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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

A los efectos previstos en el articulo articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007, de 19 de
octubre, los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracién de “Autopistas del
Atlantico, Concesionaria Esparfiola, S.A.", declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales, formuladas en la reunién de 25 de febrero de 2009,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de “Autopistas del Atlantico,
Concesionaria Espafola, S.A.", que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de “Autopistas del Atlantico,
Concesionaria Espafiola, S.A.", junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrenta.

Madrid, a 25 de febrefo de 2009.
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President Consejero Delegado
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Autopista del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista del Atldntico Concesionaria
Espafiola, S.A (Sociedad Unipersonal) que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ef
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los
administradores preparan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con el apartado 1 de la Disposicidn
Transitoria Cuarta dei citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas
anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En
la nota 25 de la memoria adjunta, "Aspectos derivados de la transicién a las nuevas
normas contables”, se incorporan el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron
formuladas aplicando los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, junto con una explicacién de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuates, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variacién de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicién. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 19
de febrero de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en [a normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera
de Autopista del Atlantico Concesionaria Espaiola, 5.A (Sociedad Unipersonal) al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resuitan de aplicacion.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradeores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de Ias cuentas anuales.
Hemos verificade que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de
Miembro ejergient: Auditores de Cuentas con el N° S0530)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO

CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Socledad Unipersonal)

idkikk

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
31 de diciembre de 2008
(junto con el Informe de Auditoria)



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

o
(5ociedad Unipersonal)
Balance de Situacién
al 31 de diciembre de 2008
® {(Expresado en euros)
ACTIVO Notes de la 31/12/2008
memoria
ACTIVO NO CORRIENTE 1.38%.441.684,15
Inmevilizade Intangible 5 6.737.15
® Inmovilizado intangible 6.737.15
Inmovilizado moterial 6 1.234.772.876.0%
Inversién en autopista 1.232.349.947.29
Terrenos y construcciones 913.496,61
Instalociones 1&cnicas y otro inmovilizado moteriol 1.509.432,19
Inversiones Financieras a largo plazo 7 164.573,27
Instrumentas de potrimonio 12.208,08
o Créditos a ferceros 119.294,57
Oftros activos financieros 33.070,62
Activos por Impuesto diferido 15 1.054011.37
Gastos financieros diferidos de financ. de autopistas a8 153.443.484,27
ACTIVO CORRIENTE 61.803.27%.40
® Existencias 223.229,27
Deudores comerciales y otras cuentos a cobrar 7y9 25.706.701,90
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.453.146,85
Empresas del grupo y asociodas, deudores 1.600.776,47
Deudores vorios 86.399.13
Personal 28.203,51
® Ofros créditos con las Administraciones Publicas 20.536.175,94
inversiones en empresas del grupo y asoc. a corto plaze 7 33.940.340.78
Créditos a empresos 33.940.360,78
Inversiones financieras o corto plazo 401,01
Otros activos financieras 601,01
Periodificaciones a corto plazo 332.047,59
® Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.600.339.05
Tesoreric 1.600.339.05
TOTAL ACTIVO 1.451.244.963,75
@
®

Las notas 1a 26 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, $.A.
(Sociedad Unipersonal}

Balance de Situacidn
ol 31 de diciembre de 2008
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notos de la
memaria 31/12/2008

PATRIMONIO NETO 10 542.557.553.84
Fondos propios 474.649.278,78
Capital 195.917.584,00
Reservas de revalorizacion 185.320.758.40
Reserva Legal 39.788.387.52
Reserva Voluniaria 559.109,48
Resultado det ejercicio 462,083.437.38
Dividendo a cuenia {9.000.000,00)
Subvenciones, donaciones y legodos recibidos i 467 BBB.275,06
PASIVO NO CORRIENTE 830.514.000,77
Devdas a largo plazo 7 801.418.124,23
Obligaciones y otros valores negociables 12 779.545.394,85
Ctras pasivos financiercs 7 2187272938
Deudas con empresas del grupo y asec. a largo plazo 14 901,52
Pasivos por Impuesto diferido 15 29.094.975,02
PASIVO CORRIENTE 78.173.409,14
Deudas a corto plazo 7 1.2146.094,44
Chbligaciones y atras valores hegociables 12 1.201.094,44
Deudas con entidades de crédito 13 15.000,00
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo Tylé 42.296.265,88
Acreedores comercioles y ofras cuentas a pagar 7 34.661.048,82
ACreedores varos 32.930.306,89
Personal 688.28%.73
Ofras deudas con fas Adminisiraciones Publicas 14 1.042.452,20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.451.244.943,75

Las notas 1a 246 de la memeria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, $.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2008
{Expresada en euros)

Notas de. la 31122008
memaoria

importe neto de ta cifra de negoclos 17 155.229.505,31
ingresos de pedje 155.229 505,31
Aprovisionamientos (178.220,04)
Otros ingresos de explotaclén 1.805.753.23
Ingresos accesonios y otros de gestidon corente 1.805.753,23
Gastos de personal 19 [11.304.909,79)
Sueldos, sakarips y asimilados 18.036.157,53)
cargos socicles [3.268.752,24]
Otras gastos de explotaclén {16.301.036,27)
Servicios exteriores (15.365.806,26)
Tributos (422.162,99)
Pérdidas, deterioro y voriocion de provisiones por operacionas comercioles 9 (513.067.02)
Amortizackén del inmovillzado S5yé [20.599.137.17)
Deteroro y resultado por enajenaciones del inmovillzado 419199
Deterioros y pérdidos (4.493.59%)
resultados por engjenacicnes y otras B.685,58
RESULTADO DE EXPLOTACION . 10B8.456.147.24
Ingresos financleros 18 3.021.243.17
De valores negecicbles y otros instrumentos financieros 3.021.243,17
Gastos financieros 18 [23.995.495.00)
Por deudas con empresas dei grupo y osociadas {834,357 .44)
Por deudas con terceros 136.399.887.54)
Por Aplicacion de gastos financieros diferidos de financiccion de autopista 13.238.550,00
Variacién de valor razonable en Instrumentos financieros 7 (82.480.22)
Imputacién al resultado del ejerc. peor act. financ. dispenibles para la vento [82.480.22)
Impitacién de subvenclones, donaciones y legados de cardcter financiero 1 1.091.409,62
RESULTADO FINANCIEROQ (19.965,522,43)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 88.690.424,83
Impuesto sobre beneficlos 15 [26.607.187,45)
RESULTADO DEL EJERCICIO 62.083.437.38

Las notas 1a 26 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales af 31 de diziembre de 2008
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, §.A.
(Socledad Unipersonal)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejerciclo anual terminado
en 31 de diciembre de 2008

{(Expresado en evros)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2608

A) ResuBado de la cuenta e pérdidas y gananclas 62.083.437,38
B} Total Ingresos y gasios imputados directamente en el pakimonio nefo -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos [1.091.409,62)
- Efecto impositivo 327.422,89
C) Tofal hanslerenclas a Kcuenia de pérdidas y ganancias (743.985,73)|
TOTAL DE INGRESOS Y E-Am RECONOCIDOS (A+B+C) £1.319.450.65
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC) NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICCIEMBRE DE 2008
Subwerclanm
donociones y
dol | (Eevidened fegp
Copltal & cuenkd) TOTAL
SALDO FINAL DEL ANG 2007 195.917.584,00] 219.472.422,29| 56.469.851,14| |25.000.000.00) -| 442.879.859.45
- Ajusies por conversion of NPGC - SZB.847.99 - - 68.652.261,79 69.181.109,78)
SALDO AJUSTADO, IMICIO DEL ARD M08 195.917.586,00] 220021.270,28|  56.469.851,14| {29.000.000,00)| 48.452.261,7¢| 512.060.969,23
- Total Ingresos y gastos reconochdos - - 62.083.437,38 - [763.986,731]  61.319.450,65
- Operaciones cot socios o propietarics - | {56.462.851,18)| 20.000.000,00 -] (36.469.851,14}
. [} Distibucién de dividendos -| 156.469.851,16)|  29.000.000,00] 1 27.489.851,1¢)
. Dividendo a cuenta - - [9.000.000,00) -| 5.000.000,00]
- Olras varlaciones del palrimenlo neto -] 564698512 - - 564698512
SALDO FINAL DEL ANC 2008 195.917.566,00) 225.668.255,40|  62.083.437,38] {$.000.000,00} 67.888.275,06| 542.557.553,84

{rota 3)

{nota I1)

Las notas 1a 26 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A,
(Sociedad Unipersonal)

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminade
en 31 de diciembre de 2008
(Expresado en euros)

_F[UJUSFEFE&WFBEWWWN
Resuitado del ejercicio antes de Impuesios 88.690.624,83
Ajustes del resultado 41.495.697.62
Amoriizacion del inmovilizado {+) 20.599.137.17
Variacion de provisiones (+/-] 595.547 24
Resultados por bajas y engjenaciones del inmovilizado (+/-) (4.191.99)
Ingresos financieros (-} (3.021,243,17)
Gastos financieros (+} 23.995.695.00
COrtros ingresos y gastos (-/+) (669.246,63)
Camblos en el capital corlente (3.316.784,47)
Existencias (+/-) -
Deudores y ofras cuentas a cobrar {+/-) 4935699717
Acreedores y otras cuentas Q pagar (+/-) {32.713.982,25)
Otros pasivos corrientes (+/-) (19.959.799.,39)
Otros flujos de efectivo de las acltvidades de expolacion (63.984.227,79}
Pagos de intereses [-) [40.161.289,51)
Cobros de intereses {(+) 2.588.141,28
Cobros (pagos) por impuesio sobre beneficios (+/-) (26.411.079,56)
" Flujos de efeclive de Tas aclividades de explofacién 62.385.310,19

INVE
Pagos por Inversiones (-} (16.296.808,23)
Inmovilzadoe material {16.296.808,23)
Flujos de efeclive de las aclividades de inversion {14.254.808,23)
E [ NANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (15.682.526,17)
Emision;
Obligaciones y otros valores negociables (+) 95.326.000,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+} 57.722.867,00
Devolucion y amortizacion de:
Obligociones y otros valores negociables (- (65.631.393,17)
Deudas con entidades de crédito {-) {30.000.000,00)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (- {73.100.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de palfrimonio {30.822.866,04)
Dividendos {-) (30.822.866,04)
Flujos de eféclivo de las aclividades de linanciacion (46.505 392,21}
E LAS VARIA Te]

i 83.109.75
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.517.229.30
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 1.600.339.05

Las notas 1a 26 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008
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® AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memorio de Cuentas Anuales

PY 1. NATURALEZIA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES
{a] Antecedentes

Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, $.A. (en adelante la Sociedad o
AUDASA] se constituyd como Sociedad andnima el 146 de octubre de 1973, al
amparo de las leyes espafolas, otorgdndole el Estado Espafiol una concesidon
para la construccion, conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre

¢ las poblaciones de Ei Ferrol y Tuy (frontera con Portugal). El objeto social también
incluye la explotacion, en la forma legalmente establecida, de las llamadas areas
de servicio de la autopista. La duracidn de la Sociedad estd limitada al periodo
de la concesion y al final de dicha periodo dejara de tener personalidad juridica o
de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobd una modificacion concesional

® segin la cual, la Sociedad, como compensacidn por la reglizacion de
determinadas actuaciones e inversiones gue afectan a la concesion, obtiene una
ampliacion en el plazo de la misma hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la
que prevé la recuperacion de la inversion total en la autopista y la amortizacién
de la deuda.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA Infraestructuras, S.AU. (antes

® Empresa Nacianal de Autopistas, S.A.. Al 31 de diciembre de 2008 la titularidad de
las acciones de ENA Infraestructuras, S.AU., es ostentada por Enaitinere, S.UR.L
quien, a su vez, perfenece a ltinere Infraestructuras, S.A.

La Saciedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
arficulo 42 del Cédigo de Comercio, cuya Sociedad dominante es [TINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., con domicilio social en Bilbao y que. con fecha 27 de
® febrero de 2008, formuld sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestion
consalidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2007. Dichas cuentas fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.
Asimismo, la dominante Ultima del Grupo, SACYR VALLEHERMOSO, S.A., con
domicilio social en Madrid, formuld sus cuentas anuales consolidadas e informe de
gestion consolidado correspondientes al egjercicio anual terminade el 31 de
diciembre de 2007 can fecha 12 de marzo de 2008, Las citadas cuentas fueron
® depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se
farmalizd la escritura de fusidn de ITINERE INFRAESTRUCTURAS can EURCPISTAS,
C.ES.A. Dicha fusién ha consistide en la absorcién de ITINERE INFRAESTRUCTURAS,
S.A. por EUROPISTAS, C.E.S.A. con extincion. mediante su disclucion sin liquidacion
de la primera y transmision en blogue de todo el patimonio a la segunda gue,

® con fecha 1 de enero de 2008, ha adquirido, por sucesidn universal, los derechos y
obligaciones de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Tras la citada fusidn, la Sociedad
absorbente adopté la denominacion social de la Sociedad absorbida, es decir,
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Autopistas del Aflanfico, C.E.5.A. Cuentas Anuales 2008, Pagina 6 de 77




(b)

(c)

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, $.A.
(Sociedad Unipersonat)

Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se ha fimado un contrato de compromiso de
formulacion y aceptacion de oferta publica de adquisicion de acciones de
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.. sometido a condiciones suspensivas, entre SACYR
VALLEHERMOSO, S.A. y CITl INFRAESTRUCTURE PARTNERS L.P. Como se ha
mencionado anteriormente, I[TINERE [INFRAESTRUCTURAS, S.A. es accionista
indirecto de la Sociedad, por lo que en el caso de gue dicho contrato se lievara
finalmente a término, se produciria un cambio significativo en el accionariado de
TINERE.

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espana.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, nimero
15, de A Coruna.

Construccion

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 2008 abierta al trafico en la
totalidad de los tramos que abarcan el recomido entre Acceso a Ferrol y Tuy con
un total de 219,46 kildmetros.

Financiacion

De acuerdo con los requisitos contenidos en |a escritura de concesion, la inversion
total en la autopista de pedje debera ser financiada de la forma siguiente:

s un minimo del 10% por medio del capital propio
s un mdximo del 45% mediante financiacidén interior
* Uun minimo del 45% mediante financiacion exterior

De acuerdo con el Real Decreto 2.697/1980 de 21 de noviembre, el Estado
Espanol podrd avalar el 75% de la financiacion exterior con el limite maximo de
aval de 189 millones de euros. Al 31 de diciembre de 2008 no se ha hecho uso de
esta garantia.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia
hipotecaria por un valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido
y desembolsado.

E Ministerio de Ffomenio ha concedido a Autopistas del Aflantico, C.ES.A.
anticipos reintegrables de un 30% de la inversion total de los tramos Fene-Guisamo
y Rande-Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del
framo Santiago Sur-Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 50%
sobre ejecucidén de obra y expropiaciones de los framos Sanfiago Norte-Santiago
Sur y Pontevedra Norte-Pontevedra Sur (véanse notas 4(m) y 7).
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

2. BASES DE PRESENTACION
(a} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjunias han sido obtenidas de los registros confables de lo
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, asi como las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de Autopistas, Tdneles, Puentes y otras
vias de pedje. con objeto de mostrar la imagen fiel del patimenio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

A este respecto, la disposicidn fransitoria quinta del citado Real Decreto, establece
que las adaptaciones sectoriales y ofras disposiciones de desamollo en materia
contable en vigor seguirdn aplicAndose en todo aguello que no se oponga a lo
dispuesto en el Plan General de Contabilidad vigente desde €l 1 de enero de 2008 vy
en particular, los criterios relativos a los gastes financieros diferidos de financiacion de
autopistas, tUneles, puentes y otras vias de pegje contemplados en las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad aprobadas por la Crden Ministerial del
10 de diciembre de 1998. Dichos gastos financieros diferidos se encuentran recogidos
en el activo no coriente del balance de situacion adjunto en la ribrica de “Gastos
financieros diferidos de financiacion de autopistas”.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacion por ka Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimdandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta Generol
Ordinaria de Accionistas celebrada €] 12 de mayo de 2008.

Al 31 de diciembre de 2008 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No
obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las presentes cuentas
anuales bajo el principio de gestidn continuada dado que, por los propias
peculiaridades del sector de autopistas de peaqje, esta situacion no afectard al
desamallo futuro de la Sociedad de acuerdo con las estimaciones de generacion de
flujos de caja.

Las cifras incluidas en las cuentos anudles estdn expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

(b} Principios contables no obligatorias aplicados
En la formulacidn de las presentes cuentas anuales no se han aplicado principios
contables no obligaterios. Los Administradores hon formulado las citadas cuentas en

aplicacion de la totalidad de los principios y normas contables de caracter obligatorio
que pueden tener un efecto significativo en las mismas.
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(c] Aspectos criticos de la valoracidon y estimacidn de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han
realizado estimaciones que estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factares que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y
que constituyen la base para establecer el valer contable de los actives y pasivas cuyo
valor no es faciimente determinable mediante ofras fuentes. La Scociedad revisa sus
estimaciones de forma continua. Sin embarge, dada la incertidumbre inherente a las
mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir gjustes significativos en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambic
significativo en las hipétesis, hechas y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como ofros datos relevantes sobre |a
estimacion de la incertidumbre en la fecha de ciere del gjercicic, gue llevan
asociados un riesgo importante de suponer cambics significativos en el valor de los
activos o pasivos son los siguientes:

O Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las auvtoridades fiscales, o haya transcurtido el plazo de
prescripcion de cuatro anos. En opinidn de los Administradores nc existen
contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de consideracion en
la Sociedad en caso de inspeccién.

{0 Deterioro de activos no financieros

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los
activos no financieros mediante la redlizacién de las oportunas pruebas de
deterioro de valor cuando asilo aconsejan las circunstancias,

¢ Activo por impuesto diferido

Et reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre la base de
las estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de
que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

O  Provisiones

La Scciedad reconoce provisiones sobre riesgos mediante la realizacidn de
juicios y estimacicnes en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos
riesgos, asi como para la determinacion de la cuantia de los mismos,
registrdndose la comespondiente provision cuando el riesge se considera
procbable.
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¢ Cdiculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales

El célcule de valores razonables, valores en use y valores actuales implica la
determinacidn de flujos de efective futuros y la asuncidn de hipdtesis
relacionadas con los valores futuros de los citados flujos asi como con las tasas
de descuento aplicables a los mismos. Las estimacicnes y las asuncicnes
relacicnadas estan basadas en la experencia histérica y en ofros factores
entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias que rodean la
actividad desamollada por la Sociedad.

{d) Comparacién de la informacidn

La Sociedad ha elegido como fecha de transicion al Nueve Plan General de
Contabilidad el 1 de enero de 2008, por lo gque a los efectos de la obligacidn
establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, y a los efectos derivados de g
aplicacién del principio de uniformidad y del requisiic de comparabilidad, las
presentes cuentas anuales comrespondientes al gjercicio 2008, que se inicia a parlir de
la entrada en vigor del Plan General de Contabilidad aprobada por el Real Decreto
1514/2007 de 16 de noviembre, se cansideran cuenlas anuales iniciales, por la Que na
se reflejan cifras comparativas relativas al ejercicio 2007.

£l balance de situacian y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007, que
fuercn formulados con fecha 18 de febrero de 2008, se presentan en el Anexa il que
forma parte integrante de las presentes cuentas anuales corespondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008.

[e] Cambios en criterios contables

Al 31 de diciembre de 2008 no se han producido cambios en los criterios contables
aplicadeos por la Sociedad respecto a lgs adoptades como consecuencia de la
primera aplicacién de los establecidos por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre.

if} Correccién de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha puesto de manifiesta la
existencia de errores significativos que hagan necesaria la reexpresion de las impartes
reflejados en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Desde el 1 de enero de 2005 se encuentra en vigor una nueva normativa de la
Comisién Europea, relativa o la aplicacidn de las Normas Internacionales de
Contabilidad en la farmulacién de los Estados Financieros Consolidados de las
Sociedades Coftizadas. Si bien esta normativa no resulta de aplicacion en la
formulacion de las cuentas anuales individuales de la Sociedad, para aquellas
sociedades que hayan emitido valares admitidos a negociacién en un mercado
regulada de cualqguier Estado miembro de la Unidn Eurcpea, se establece la
obligatoriedad de informar de las principales variaciones que se originarian en os
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado dichas
normas cantables.
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En el caso de las Sociedades Concesionarias, el IFRIC ha emitido la Interpretacion n® 12
relativa a Acuerdos sobre la Concesion de Servicios, que no serd de aplicacion
obligatoria hasta el afnc 2010. Por tanto, al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad ha
aplicado las Normas Intemacionales de Contabilidad efectivamente adoptadas por la
UE, las cuales difieren significativamente de lo establecido en el actual régimen
contable adaptado aplicable al sector de las sociedades concesionarias de
autopistas en Espana, especialmente en o que se refiere al reconocimiento de los
gastos financieros durante el periodo de explotacidn, a los que la adaptacion sectorial
del Plan General de Contabilidad espafiol aplica un criterio creciente en funcién de
los ingresos.

Sobre la base de lo anterior, el efecto que la aplicacién de las referidas Normas
Internacionales de Contabilidad tendria en los fondos propios v en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2008, supone una reduccidon de 178.243 y 8.888
miles de euros respectivamente,

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) La propuesta de distibucion de resulfados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion
por el Accionista Unico, contempla la aplicaciéon a distribuciéon de dividendo del
importe integro del resultado.

No existen restricciones para la distibucidn de dividendos por parte de la
Sociedad.

b)] Con fecha 26 de noviembre de 2008, el Consejo de Administracion acordd la
distribucién de un dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 31 de
octubre por importe de 9.000 miles de euros [véase nota 10), equivalente a 0,2741
€uros por accion,

Esta distribucién, de acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, fue formulada
a partir de los resultados al 31 de octubre de 2008 y del siguiente estado
previsional de tesoreria del periodo de un aho a partir de la fecha de adopcidn
del acuerdo de distribucion:
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Beneficlos distibuibles a 31 de octubre de 2008

Resultados netos de impuestos hasta 31 de octubre de 2008 52167
Dotaciéon a reserva legal -
Beneficio distribuible a 31 de octubre de 2008 52.167
Dividendo a cuenta disiribpido 9.000

Prevision de tesoreria parae! 26 de noviembre de 2008

Saldos de tesoreria a 31 de octubre de 2008 27.489
Cobros y pagos previstos hasta el 26 de noviembre de 2008 9779
Saldos de tesoreria proyectados al 26 de noviembre de 2008 37,268
Previslén de tesorerio para el periodo de un ofio desde el
24 de noviembre de 2008 -
Saldos de tesoreria a 26 de noviembre de 2008 37.268
Cobros proyectados 210876
Pagos proyectados, incluldo el dividendo a cuenta {218.401)
Saldos de tesoreria proyectados al 26 de noviembre de 2009 22.743

c] La distibucion de resultados comespondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, efectuada durante 2008, se presenta en el estado total de
cambios en el patimonio neto que forma parte integrante de las presentes cuentas
anuales.

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2008, han sido las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible
£l inmovilizado intangible que incluye concesiones administrativas, propiedad
industrial y aplicaciones informdaticas se valora a su precio de adquisicion

minorado por la amaortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro
de su valor,
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Los citades activos intangibles tienen una vida UOfil definida y son amortizados
sisterndticamente a lo largo de sus vidas Otiles estimadas, que abarcan pericdos
comprendidos entre los 4 y los 10 anos. Su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no se
recuperable. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados al cierre
del ejercicio, y siempre que fuera procedente, ajustadoes de forma prospectiva.

(bl Inmovilizado material

(i} Inversidon en autopista

Segun los términos establecidos en la concesion, hasta que cada tramo de
avtopista es abierto al tréfico, todos los gastos de planificacién, construccion,
expropiacion y otros gastos de construccion, incluyendo la parte de los gastos de
administracién, gastos financieros y la amortizacion de otro inmovilizade material
que le sean aplicables, son considerados como coste de inversion en la
autopista [vease nota 6}.

De acuerdo con la legislacidén aplicable, la Sociedad optd por revaluar la
inversion en autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981, 1983 y 1996. El imporie
de las plusvalias resultantes, salvo 185,3 millones de eurcs, ha sido capitalizado
mediante la emision de acciones totaimente liberadas.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacion de
determinados elementas del inmovilizado revertible con una vida Util esperada
inferior al pericdo de concesion. Estos elementos, principalmente, marquesinas,
cabinas y maquinaria de peqgje, sefializacicnes, elementos de comunicacion,
centro de confrol, etc., s& amorizan durante los siguientes arfios de vida Ufil
estimados:

- Firmes 16 anos
- Comunicaciones y Tuneles 6-7 anos
- Otro inmovilizado 8-9 afos

En relaciébn con el resto de la inversidn en autopista, compuesta
fundamentalmente por activos revertibles sujetos a depreciacién econdmica asi
como por elementos con una vida Otil que supera el periodo de concesion, la
Sociedad ha optado por aplicar un criterio de amortizacion sistematica y
racional que garantiza la total recuperacion de la inversion en el plazo
concesional, atendiendo a la depreciacion que normalmente experimentan por
su funcionamiento, uso y disfrute.

(i) Otro inmovilizado material

Otro inmovilizade material se refleja por su precio de adquisicidén o por su coste
de preduccion, incluidas las revalorizaciones legales a las gue la Sociedad se ha
acogido, minorado por la amortizacidén acumutada y por las posibles pérdidas
por deterioro de valor,
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La amorizacidon de los elementos de otro inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes anos de vida Utll
estimados:

- Construcciones S0 ofios
- Instalociones técnicas y maguinaria 10 anos
- Ctras instalociones, utillaje y mobiliario 7-10 afos
- Otro inmovilizado 7 afos

Los gastos de mantenimiente y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en gue se producen.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas Utiles
y el método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Deterioro de octivos no financieros

El valor contoble de los activos de caracter no financierc registrados por fa
Sociedad es revisado a la fecha del balance a fin de determinar si existen indicios
de deterioro vy efectuar, en su caso, las corespondientes correcciones valorativas.
Para ello, se procede a la estimacidon del valor recuperable de dichos activoes,
siendo este el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta v
su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, tos flujos de efectivo futuros esperados se
descuentan a su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos
gue reflejen Ias estimaciones actuales del mercado, la voloracién temporal del
dinero v los riesgos especificos asociados al activo. En el caso de activos gue no
generan flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo @ las que pertenecen los
activos objeto de valoracion.

Las corecciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aguellos
activos o, en su caso, para las unidades generadoras de efectivo a las gue los
mismos pertenezcan, cuando su valor contable excede el importe recuperable
estimade. Dichas correcciones se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, y se revierten cuando las circunstoncias que las motivaron hubieran
dejado de existir. Asimismo, lo reversion de una pérdida por deterioro se
contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor
contoble del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se hubiera
reconocido previamente el deterioro del vator. En vitud del cumplimiento
acumulado det capitulo de ingresos y gastos del PEF de la Sociedad (nota 23), no
existen indicios de deterioro de la unidad generadora de efectivo de la
Concesionariq.
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Los activos y pasivos financieros con vencimiento inferior a 12 meses contados a
partir de la fecha de balance de situacién se clasifican como comentes, mientras
que aquellos con vencimiento superior se clasifican como no comientes.

fiy Acftivos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

o]

Préstamos y partidas a cobrar: Son aquellos activos financieros que se
originan por la venta de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresq; se incluyen ademds en esta
categoria, los créditos por operaciones ho comerciales que son definidos
como aquellos actlivos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados. no tienen origen comercial, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo. Por el contrario. no se incluyen en esta categoria
aquellos activos financieros para los cuales las sociedades puedan no
recuperar sustanciaimente toda la inversion inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable,
incluidos los costes de fransaccion que les sean directamente imputables,
y con posterioridad, por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no supefior a un afo y que no tengan un lipo de interés
contfractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en
la valoracion inicial como en la vaioracion posterior, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellos activos
financieros tales como los valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia deteminada o
determinable, que se negocian en un mercado aclivo y para los que las
sociedades tienen la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable, los activos
financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método deil tipo de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores

representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias antericres.
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Se valoran inicialmente por su volor razonable sin deducir los costes de
transaccién, gue, salvo evidencia en confrario, serd el precio de o
transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn
entregada, mas los costes de transaccidn que le sean directamente
atribuibles.

Con posterioridad se voloran @ su valer razonoble, registrdndese en el
Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonabile,
hasta que el activo se engjena o haya sufrido un detericro de valor (de
caracter estable o permanente}, momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonic Neto pasan a
registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo @
la cuenta de pérdidas Yy ganancias cuondo existe und evidencio cobjetiva de que
se ha producido uno pérdida por deterioro como consecuencia de eventos
acurridos después de su reconocimiento inicial que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo futuros estimados.

En Ia determinacion de las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la
Sociedad evalla las posibles pérdidas tanto de los activos individuales como de
los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

En el caso de activos financieros contabilizados por su coste amortizado, a
pérdida por deterioro es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. En el cdiculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

En el caso de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como sustituto del
valor actual de |os flujos de efectivo futuros se puede utilizar ei valor de mercado
del instrumento, siempre gue éste sea lo suficientemente fiable como parg
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

La reversidn de las correcciones valorativas por deterioro se reconoce en ta
cuenta de pérdidas y ganancias con el limite del vaior en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

La baja de un activo financiero, © parte del mismo, se registra cuando expiran o se
ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se fransfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando g
exposicion de las sociedades, antes y después de |a cesion, a la variacién en los
importes y en el calendaric de los flujos de efectivo netos del activo transferido.
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La ganancia ¢ pérdida procedente de la baja de un activo financiero, forma
parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce, y se determina como la
diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, mds cualquier importe
acumulado directamente reconocido en el patrimonio neto.

En el caso de cesiones de activos financieros en las que se reflienen
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, no se registra la
baja de los citados activos, reconociéndose un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacién recibida.

(i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de
"Débitos y partidas a pagar” en la que se recogen pasivos financieros originados
por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa asi
como los débitos por operaciones no comerciales que no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Se valoran iniciaimente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario,
es el precio de la ftfransaccion que equivale al valor razonable de 1a
contfraprestacion recibida, ajustado por los costes de transaccion gue les sean
directamente atribuibles y. con posterioridad, por su coste amortizado. Los
intereses devengados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior g un ano y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulte significativo.

La baja de un pasivo financiero es registrada cuando la obligacién derivada del
mismo queda exlinguida. Asimismo. en el caso de intercambio de instrumentos de
deuda, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, asi
como cuando se produce una modificacién sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo, se registra la baja del mismo, reconociéndose el nuevo
pasivo financiero que surja.

La ganancia o pérdida procedente de la baja de un pasivo financiero, forma
parte del resulfado del gjercicio en que ésta se produce, y se determina como la
diferencia entre el valor en libros del pasive financiero vy la contraprestacion
pagada incluidos los costes de fransaccion atrnbuibles, incorpordndose, asimismo,
cualquier activo cedido diterente del efectivo o pasivo asumido.

En el caso de un intercambio de insirumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de
baja del balance, registrdndose el importe de las comisiones pagadas como un
gjuste de su valor contable. El coste amortizade del pasivo financiero es
deferminado aplicando el tipo de interés efectivo.
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(e) Gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas

(f)

(9)

Tal y como se menciona en la nota 2 [a) y, de acuerdo con lo dispuesto en la
disposicion transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007 de 14 de noviembre, por
el que se mantienen los criterios relativos a los gastos financieros diferidos de
financiacion de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje contemplados
en las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad aprobadas por la
Orden Ministerial del 10 de diciembre de 1998, esta nibrica del balance de
situacion adjunto recoge la carga financiera derivada de la financiacién de las
autopistas no imputable como mayor valor de la inversién de acuerdo con lo
mencionado en el apartado (b} de esta nota. Los gastos financieros se imputan a
resultados proporcionalmente q los ingreses previstos en ios Planes Econdmicos
Financiercs, activandose la diferencia por entender que los ingresos futuros
contemplados en los mencionados planes permitiian la recuperacion de dichos
gastos. De acuerdo con las mencionadas nomas de adaptacion, en relacidn
con |los ingresos previstos se determina la proporcidon que representan para cada
ejercicio los ingresos de peaqje del mismo con respecto al total. Dicha proporciéon
se aplica al total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional
para determinar el impoerte de los mismos a imputar en cada ejercicio econdmico
como gastos financieros del ejercicic.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la
proporcién anterior se caiculard entre &l ingreso real y el total de ingresos previstos
de pegje.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicién
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebgja en el precio u ofras partidas similares, y todos los gastos
adicionales producidos hasta que ios bienes se hallan ubicados para su ventaq,
tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de vdlor a las
existencias.

Cuando el valor neto redlizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién, se efectian las oportunas comecciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo y otros activos liquidos

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas comentes bancarias y los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los
siguientes requisitos:

¢ Son convertibles en efectivo.

* En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a fres meses.

» No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

* Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.
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A efectos del estade de flujos de efectivo, se incluyen como menos efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la
gestidn de efectivo de la Sociedad.

{(h] Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro, Consecuentemente, las
operaciones en oftras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambia vigentes en las fechas
de las operaciones.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de
situacion. Los beneficios © pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.

Las partidas no monetarias valeradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo
de cambio de la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el
tipo de cambio de la fecha de determinacién del valor razonable. Las diferencias
de cambio se registran directamente en el patrimonic neto si la partida no
monetaria se volora contra patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas vy
ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio.

Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal formando parte del grupo
20/02 del que Sacyr Vallehermoso, S.A. es la Sociedad cabecera.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como o sumo del
impuesto coriente, que resulta de la aplicacién del comespondiente fipo de
gravamen sobre Ia base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y
deduccicnes existentes, y de la variacién de los activos y posivos por impuesto
diferido contabilizado. e reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto en aquellos casos en los gue este impuesto estd directamente
relacionodo con partidos directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto se reconcce con carge o abeono a dicha partida.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconacimiento
y la concelacion de activos y pasivos por impuesto diferido. Estos surgen como
consecuencia de la diferente valoracidn, contable v fiscal, atribuida a los activos
y pasivos y determinados instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad, en la
medida en que tengan incidencia fiscal futura.
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Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles. Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la
medida en que se ceonsidere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de los citados activos. La
regla general para actlivos y pasivos por impuesto diferide sdlo tiene una
excepcidn vy es cuando estos deriven del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en  una operacidén que no afecta ni al resultado contable ni al resultado
fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido originados por operaciones con cargo
o abono directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patimenio neto.

En la fecha de cieme de cada ejercicio se evalia la probabiidad de
recuperacion de los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas comrecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacién futura. Asimismo, se evalian los activos por impuesto diferido no
registrados en balance, procediéndose a su reconocimiento en la medida en que
sea probable su recuperacion con beneficios fiscales futures.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segun la nomativa vigente aprobada,
y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar ¢ pagar el
activo o pasivo por impuesto diferido. Los gjustes en la valoracién de los activos y
pasivos por impuesto diferide se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en la medida en que los aclivos o pasivos por impuesto diferido
afectados tengan su origen en contabilizaciones realizadas directamente a
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como
activos y pasivos no comientes.

Al tiibutar por Impuesto sobre Beneficios consolidadamente, la Sociedad presenta
los saldos derivados del citado impuesto en la nibrica "Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo” del balance de situacion adjunto.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la comiente real de bienes vy
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce
la comiente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los
beneficios o rendimientos econdmicos derivados de la transaccion y el importe de
los ingresos y de los costes incurridos ¢ a incurir pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos se valeran al valor razonable de la confrapartida recibida o por
recibir, deduciendo los descuentos y otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi ccmo, en su caso, los intereses incorporados al nominal de
los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son
repercutibles a terceros no forman parte de los ingresocs.
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En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen
considerando el grade de redlizacidn de la prestacién a la fecha de balance,
siempre vy cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando una cuenta a cchrar sufre pérdida por deteriorc de valor, la
Sociedad reduce su valor contable al importe recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento,
registrando el descuento redlizado comoe menores ingresos por intereses. Asimismo,
los ingresos por intereses de préstamoes que hayan sufrido pérdidas por deterioro
de valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo,

Elementos patrimoniales de naturaleza mediambiental

La Sociedad redliza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir ©
reparar €l dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como
gastos del ejercicio en que se producen, salve que corespondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimeonio de la Sociedad con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes  partidas del epigrafe de [Inmovilizade material, siendo
amaorizades con los mismaos criterios indicados antericrmente,

Complementos de pensiones

La Sociedad esta obligada a complementar ias percepciones que perciban de la
Seguridad Social los empleados que ingresaron en plantilla con anterioridad al 29
de marzo de 1990.

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad exteriorizé durante el afe 2000,
los citados compromises por pensiocnes mediante |a contratacion de pdlizas de
seguros colectivos, habiendo desembelsado la totalidad de la prima de segurcs
destinada a cubrir los mencionados compromisos.

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones como de aportacidn
definida en la medida en que se compromete a redlizar contribuciones de
cardcter predeterminade a una compahdia aseguradora no teniendo mdas
obligacion contractual adicienal. Las aportaciones se imputan a la cuenia de
pérdidas y ganancias conforme al principio de devengo. El importe de fas primas
anuales devengadas en el gjercicio 2008 asciende a 339 miles de eurcs. (véase
nota 19}

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Esta ribrica recoge la diferencia entre el valor actual al que se encuentran
registrados los anticipos reintegrables a la inversién recibidos por la Sociedad
{véase nota 1(c)) y cuya devolucidn tendrd lugar de ocuerdo con las cendiciones
establecidas en la normativa que los regula dentro de los cinco ejercicios
siguientes al primero en que la Sociedad hayo amortizado la totalidad de su
endeudamiento interior y exterior, y el importe concedido, por considerarse que
dicha diferencia es una subvencion de tipo de interés,
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La imputacidn a resultados de la citada subvencién se realiza en la misma
proporcién en la gue los citados anticipos reintegrables se actualizan a un tipo de
descuento que se ha estimado adecuade en funcion de la fecha prevista para su
cancelacion,

(n} Transacciones entre partes vinculadas

Las fransacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las
normas de valoracion detalladas anteriormente.

(A} Clasificaciéon de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
comientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como cormmientes
cuando estén vinculados al ciclo normal de explotacidon de la Sociedad vy se
esperan vender, consumir, realizar o liguidar en el franscurso del mismo, aquellos
otros cuyo vencimiento, engjenacién o redlizacion se espera que se produzca en
ei plazo maximo de un ano, los clasificados come mantenidos para negociar y €l
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no estd restringida
por un pericdo superior a un ano.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de este capitule del balance de situacion se muestra a
continuacion;

Miles de euros

Saldo al
Adiciones 31/12/2008

Saido al

01/01/2008
Gastos de investigacion y desamcllo 100 - 100
Derechos y concesiones 191 - 191
Aplicaciones informdaticas 406 3 609
Coste 897 3 900
Amorizacién Acumuladg {885) {9} (894)

Inmovilizado intangible

Al 31 de diciembre de 2008 no existen elementos dentro del inmovilizado intangible
afectos a garantias o reversion asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a
su titularidad.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuenira afecto a actividades empresariales
propias de su actividad y estd situado dentro del territorio nacionat.

Al 31 de diciembre de 2008, la Scciedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 836 miles de euros.
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6. INMOVILZADO MATERIAL

H detdlle y movimiento de este capitulo del balance de situacion se muestra a

continuacion:
Milles de euros

Satdo al Saldo al
01/01.2008 Adicicnes Retiros 31/312/2008

Inversién en autopisto 1.476.365 24.635 (6.901) 1.494.099
Terrenos y construcciones 1.440 - - 1.440
Instalacianes ¥écnicas y magquinaria 2094 34 (21] 2.109
Ofras instalaciones, ufilkaje y mobiliaria 1.844 22 (17 }.849
Oftra inmovilizado 1.898 43 (32) 1.909
Coste 1.483.641 24.736 [6.971) 1.501.406
Inversidn en autopista [247.627) {20.242) 6.119 (261.750)
Temrenos y construcciones (495) (30} - (525)
Instalacianes t&cnicas y magquinana {1.743) (88) 19 {1.832)
Otros instalaciones, utiliaje y mobiliario {1.657) (49) 14 {1.692)
Otro inmavilizado (683} (183) (834}

Amorfizacién Acumulada {252.227) (20.590)

inmovilizado material

(266.633)

R

4

El detalle y movimiento de la inversion en autopista en explotacién se desglosa como
sigue:
Miles de euros

Saldo al Saldo al
01:01,2008 Adiciones Retiros 31712/2008

Estudios y proyectos 19.044 2.154 - 21.208
Expropiacion y reposicion de servicios 181.243 5.435 {288) 186.390
Ejecucion de obras 727.421 14,994 {6.613) 735.802
Direccion y control de obras 35.030 - - 35.030
Inmovilizada de explotacion 33.625 2.042 - 35.667
Gastos finaniceras netos 105825 - - 105.825
Gastos de adminisiracian 10,693 - - 10,693
Coste 1.112.881 24,635 16.901) 1.130.615
Actualizacian y revalorizacianes legales 363.484 - - 363.484
Coste 1.476.365 24.435 {6.201) 1.494.09%

Amorfizaclén Acumulada . {247.627)

Inversién en autopista

Las adiciones de [a ribrica de expropiacion y reposicion de servicios comesponden a
los pagos readlizados en ejecucion de sentencias del Jurado Contencioso de la
Provincia de Pontevedra que reconoce valores superiores a los propietarios de fincas
frente a los depdsitos redlizados en su dia por la Sociedad.

(20.242)

6.119 (261.750

43

Las adiciones en la nibrica de ejecucién de obra realizadas durante el ejercicio 2008
se comesponden fundamentalmente con la renovacion del firme de la autopista entre
los Puntos Kilométricos 10 y 67 dentro del plan de renaovacion de firmes que tiene la
Sociedad.

Los retiros del ejercicio 2008 se comesponden fundarnentalmente con los activos
renovados incluidos en el parafo anterior.
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Durante el ejercicio de 1996, la Sociedad se acogié a la actudlizaciéon de balances
regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus
activos materiaies en un importe de 191.385 miles de euros (véase la nota 10} en base
a la tabla de coeficientes maximos de actualizacién publicados en el Real Decreto
2.607 /1994, de 20 de diciembre, siendo la parte mas significativa la corespondiente a
la inversién en autopista en exptotaciéon y en construccidén con un importe de 191.041
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 19.625 miles de eurocs, de los que 18.684 miles de euros comesponden a la
inversidon en autopista en expletacion,

B importe de los gastos financieros capitalizados como mayor valeor del inmovilizado
material asciende, al 31 de diciembre de 2008, a 105.825 miles de euros, no
habiéndose capitalizado importe alguno de esta naturaleza durante el pericdo.

Al 31 de diciembre de 2008 la totalidad de la inversién recogida dentro de la rdbrica
de “inversién en autopista" corresponde a bienes de cardcter revertible que serdn
entregados por la Sociedad a la Administracion concedente al término del periodo
concesional, de acuerdo con lo establecido en el contrato de concesidn,

Al 31 de diciembre de 2008 no existen elementos dentro del inmovilizade material
afectos a garantias asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su
titularidad,

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguro para cubrir adecuadamente los
riesgos a los que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categorias al 31 de diciembre de 2008 es
la siguiente:

Miles de euros

Closes Instrumentos ll Créditos y -
de cuentas o ll Derivados/ Total

Calegonas patrimonio cchrar oiros
Inversiones manienidas hasta el vencimienta [ - - &
Activos disponibles para 1a venta 6 3
Préstamos y partidas o cobrar - 119 - 119
Derivados de cobertura y otros activos - - 3 33
Activos Financleros o large plazo 12 119 %) 145
Préslamos y partidas a cobrar - 59.447 - 59.647
Aclivos Ainancleros a corto plaze - 59.647 - 59.647
N R I R
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Los anteriores activos financieros se desglosan en el balance de situacidén adjunto
Como sigue:

Miles de euros

Instrumentos Créditos v

de cuentas a

Derivados’
otros

Partidas de Balance cobrar

Aclivos financieros ne comientes:

Inversicnes financieras a largo plazo 12 119 33 165
- Instrumentos de patimonio 12 - - 12
- Créditos a ferceros - 119 - 19
- Derivados y otros aclivos financieros - - a3 33
Tohal acfives financleros no comfenies 12 119 33 165
Activos financieros corrientes.

Créditas a empresas del Grupo (nota 18} - 33.940 - 33.940
Deudores comerciales y otras cuenias a cobrar (nota 9} - 25.707 - 25.707
Tolal activas financleras comentes - 59.647 - 59.647
Total Actives Financieros _ _ _ —

{a} Préstamos v partidas a cobrar

Esta rdbrica recoge la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personat los
cuales devengan intereses de acuerdo con el lipo establecide en el convenio
colectivo vigente y cuyo vencimiento al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Miles
de evros
A dos anos 48
A tres afos 25
A cualtro anos 16
A cinco afios y mds 30
Total 19

La rubrica de prestamos y partidas a cobrar a corto plazo recoge el saldo a cobrar a
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Con fecha 17 de abril de 2008 AUDASA suscribié un
contrato de financiacién a corto plazo con ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.. socio
unico de ENAITINERE, por importe inicial de 28.000 mies de euros, ampliado
posteriormente hasta 32.500 miles de euros. El objeto de dicho contrato es la
optimizacién de los recursos de tesoreria del Grupo. El préstamo se remunera a tipo de
interés variable referenciado al EURIBOR a 1 mes mdas un diferencial del 1,5%. Las
figuidaciones de intereses son mensuales y se contempla la capitalizacion de intereses
en caso de que los mismos no sean abonados al término de cada periodo, Los
intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 2008 ascienden a 1.440 miles de
euros {(notas 16 y 18).
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(b) Derivados y ofros activos financieros

® En el marcoe del crédito sindicado suscrito por la Sociedad junto con el resto de
Sociedades del Grupe ENA durante el aifo 2003 con la findlidad de refinanciar la
deuda existente a la fecha, asi como los gastos derivades del otorgamiento de dicho
crédito ¥, que durante el afio 2005 fue cancelado tras la refinanciacion de deuda
llevada a cabo por el accionista Onico de ENA, AUDASA tenia contratada una
operacion de permuta financiera de tipos de interés como cobertura del mencionado
crédito por el 80% del importe dispuesto. Con motivo de la cancelacién de Ias
disposiciones realizadas del citado crédito, dicha operacion de permuta financiera
dejo de considerarse como de cobertura.

En mayo de 2008 se ha procedido a la venta del citado instrumento derivado
obteniéndose una pérdida para la sociedad por valor de 82 miles de euros con
respecto ala valoracion a 1 de enero de 2008.

E! movimiento de los derivados de cobertura y otfros activos durante el ejercicio 2008 es
comao sigue:

Mliles de euros

Saldo al Salde al
01/01/2008 Adiciones Retiros 31/12/2008

Derivados 756 (1.231)
Otros actives financieros 33 - 33

Total derivacos y oiros — D

e Al 31 de diciembre de 2008, los ofros activos financieros representan el importe de las
fianzas recibidas por la Sociedad.

PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

-
{Nota 12)

Oebilos vy partidas a pagar - 779.545 - 21873 801.418
Pasivos Financieros 4 large plaze a - 779.545 - 21873 801.418
. Débitos y partidos a pogar 15 1201 76.857 - 7B.173
Pasivos Financletos a corko plazo 15 1200 76957 78.173

Mie3 de euros
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Los antericres pasivos financieros se desgiosan en el balance de situacidn adjunto
como sigue;

Partidas o2 b

{Nola 13] {Nota 12)
Pasivos financiefos no camentes
Dewudos a larga plazo - 779.545 - 21.873 B01.a14
- Obligaciones y olros valores negaclables - 779.545 - - 779 545
- Otros pashvex financiems - 21.823 1873
Tolal pasivos A 3 no comienh - 779.545 - 21.873 B01.418
Prisivos finonciems comentes:
Acreedores comerciales y alis cuentas o pagar 34.66) 4661
Ceudas con Empresas de Grupe v Asociodas (hala 14) 42296 42.294
Ceudas a coro plaze 15 1.201 - 1.214
- Qbligaciones y ofvos valares negociables - 1.2m - - 12
- Deudas con enfidades de crédito 15 - 15
Totgl pasvos Gnanch 15 1201 76757 - FAYE]
() Ofros pasivos financieros a largo plazo
El detalle de esta categoria al 31 de dicierbre de 2008 es como sigue:
Miles
de euros

Anticipos reintegrables 21.812

Fianzas a Largo Plazo 41

Total Ofros 21.873

Anticipos reintegrables son aportaciones de cardcter financiero otorgadas por la
Administracion a la Sociedad de acuerdo con lo descrito en la nota 1 {c). Los anticipos
reintegrables se devolverdn, dentro de los cinco gjercicios siguientes al pimero en que
la Sociedad haya amortizado la totalidad del endeudamiento interno y externo (véase
notas 4(m) y 11).

Dichos anticipos figuran valorados a su valor actual actualizado a un tipo de
descuento que se ha estimado adecuado en funcién de la fecha en que se prevé
que la Sociedad procederd a la cancelacién de los mismos, Al 31 de diciembre de
2008 el importe del gasto financiero registrado por la Sociedad en relacidon con los
citados anticipos asciende a 1.091 miles de euros {nota 18).
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8. GASTOS FINANCIEROS DIFERIDOS DE FINANCIACION DE AUTOPISTAS

De acuerdo con lo mencionado en la nota 4(e), la Sociedad ha capitalizado gastos
financieros correspondientes a la financiacidn de la autopista durante el ejercicio 2008,
cuya recuperacion se prevé sobre la base del Plan Econdrmico-Financiero vigente. Su
detalle es como sigue:

Miles
de euros
Saldo a 1 de enero de 2008 140.205
Altas [nota 18) 13.239
Saldo a 31 de diciembra de 2008 153,444

9. DeuDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Bl detalle de los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de
2008 es como sigue:

Miles
de euros
Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.453
Empresas del grupo. deudores (nota 146) 1.601
Deudores varios 89
Personal 28
Otros créditos con Administaciones POblicas 20.5364
Total deudores comerciales 25.707

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de
correcciones por deterioro. El movimiento habido durante el ejercicio 2008 es el
siguiente;

Miles
de evuros
Comeccién acumuladia al 1 de enero de 2008 513
Dotaciones del periodo 513
Cormreccién acumulaiia al 31 de diciembre de 2008 1.024

Al 31 de diciembre el detalle de Otros Créditos con Administraciones PUblicas es el
siguiente:

Miles
de euvros
Ministerio de Fomento 15.637
Xunta de Galicia 4,899
20.5346
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El detalle al 31 de diciembre del saldo con el Ministerio de Fomento es el siguiente:

Miles
de euros
Compensacion RD 165/2000 [nota 17) 10.097
Intereses compensacion RD 165/2000 272
Peaje en sombra RD 633/2004 4.768
Intereses peqje en sombra RD 633/2006 131
Otros saldos de ejercicios anteriores 369
15.637

Bl Real Decreto 165/2000 publicado en el B.O.E. n* 31, de 5 de febrero, recoge una
reduccion de tarifas del 7% del volumen de ingresos de peqgje de la Sociedad. La
menor recaudacion que se produce como consecuencia de estas rebgjas es
compensada anualmente por la Administracion {Ministerio de Fomento).

El Redal Decreto 633/2006, de 19 de mayo, recoge la supresion del cobro directamente
a los usuarios del peaje comespondiente a los reconidos O Momazo-Vigo y A Coruha-A
Barcala e inversos. Como consecuencia de ello, desde el 23 de mayoc de 2006, una
vez instalados por parte de la concesionaria los equipos de conteo, se eliminaron los
puestos de cobro y se procedié al registro de los transitos redlizados. Los impaortes
resultantes de aplicar a los transitos las tarifas de pedje vigentes (impuesto sobre el
valor afiadido incluido), son asumidos al 50% por la Administracidon General de Estado y
la Xunta de Gadlicia. Por tanto, del total de los ingresos registrados por este concepto
durante 2008, 8.221 miles de euros (véase nota 17), el 50% figura como importe
pendiente de cobro con cada una de dichas Administraciones.

10. FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2008 se muestra en el
estado de cambios en el patimonio neto que forma parte integrante de los cuentas
anudies.

(a) Capital Suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2008, estd representado por 32.598.600
acciones nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdémicos., no estdn sometidas a cotizacion oficial y no existen
restricciones estatutarios a su transferibilidad. La Sociedad. al 31 de diciembre de
2008, cumple los requisitos establecidos en la Ley 2/1995, de 23 de marzo, para ser
considerada una Sociedad Anénima Unipersonal.
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ib] Reserva de revalorizacion

{c)

La Sociedad actualizdé su inmovilizado maoterial (véase nota 4} al amparo de
legislacion promulgada en 1979, 1981 y 1983 con abono a estas reservas. Las
actualizaciones de 1978 y 1981 fueron utilizadas para incrementar el capital social.
El saldo de la actualizacion de 1983 pasd a reserva legal al haber franscurido el
plazo de indisponibilidad.

Acogiéndose a lo permitido por el Real Decreto-Ley 7/1996, la Sociedad opté por
actudlizar el valor de su inmovilizado material al 31 de diciembre de 1998 [véase
nota 6) segun el siguiente detalle:

Incremento neto de valor resultante de actualizar

los activos (nota 6) 191.385
Incremento neto de valor resultante de actualizar
el fondo de reversion {333)
191.052
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado {5.731)
185.321

Al haber transcumido el plazo para su comprobacion por las autoridades
tributarias, el saldo comespondiente a la actudlizacion de 1996 podra ser
destinado, libre de impuestos a:

e Eliminacién de resultados negatlivos del ejercicio o de egjercicios
anteriores.

« Ampliacion de capitat.

» Reservas de libre disposicion, a partir del 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, el saldo Unicamente serd distribuible, directa o indirectamente,
en la medida en que la plusvalio haya sido redlizada, entendiéndose que ello se
producird cuando los elementos actudlizados hayan sido contablemente
amortizados, en la parte comespondiente a dicha amortizacion, transmitidos o
dados de baja en los libros.

Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta gque éste alcance
una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser ulilizada para cubnr, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de diciembre de 2008 la Scciedad tiene dotada la totalidad de la reserva legal
obligatoria. '
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{d]} Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién,

11. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre de 2008 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados @ su valor actual actudlizado a un fipo de descuento que se ha
estimado adecuado en funcidn de la fecha en que se prevé que la Sociedad
procederd a la cancelacidén de los mismos (nota 7). La diferencia en relacién con el
criterioc de valoracidn utilizado hasta el 31 de diciembre de 2007, neto de!
comrespondiente efecto impositivo, se consideran subvenciones de cardcter financiere.

El detalle y movimiente durante el ejercicio 2008 de las subvenciones concedidas a la
Sociedad es el siguiente:

Miles
de evros
Saldo a 1 de enero de 2008 69.652
Retiros {(764)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 67.888

Hasta el 31 de diciembre de 2008 se han traspasado a la cuenta de pérdidas y
ganancias ingresos por importe de 1.091 miles de euros correspondiendc en su
totalidad al ejercicio 2008.

12. OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES NEGOCIABLES

Bl capitulo de obligaciones y otros valores negociables, recoge en su totalidad los
importes de emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad; todas elias estan
avaladas por su Unico accionista ENA Infraestructuras, S.A.U., y son obligaciones no
convertibles, segin la relacion que se muestra en el Anexo |, que forma parte
integrante de esta nota.

El movimiento, durante el ejercicic 2008, de las obligaciones no convertibles en
circulacién a largo plazo ba sido el siguiente:

Miles
de evros
Saido a 1 de enercide 2008 686.193
Emisiones realizadas en el gjercicio 95.326
Ajuste por valoracién a coste amortizado (1.974)
Saldo a 31 de dicigmbre de 2008 779.545
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Con fecha 27 de marzo de 2008 se cemd una emision de obligaciones fiscalmente
bonificadas por importe inicial de 95.326 miles de euros en AUDASA, remuneradas a un
tipo filo del 4,85% anual y vencimiento en marzo de 2018. Dicha emision que cuenta
con la garantia de ENA, no dispone de calificacién crediticia alguna. Las obligaciones
emitidas cotizan en el mercadoe de renta fija {AlAF).

El vencimiento de las okligaciones no convertibles a largo plazo al 31 de diciembre de
2008 es el siguiente:

Miles
de euros
A tres anos 66111
A cuatro anos 180.304
A cinco afos y mas 553216

Total vencimientos 799.631

H importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre
de 2008 es de 1,201 miles de eurcs, los cuales se recogen en la rdbrica “Deudas a corfo
plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situocidn adjunto.

Durante el ejercicio 2008 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias gostos
financieros en aplicacion del método del interés efectivo por importe de 32.039 miles
de euros (nota 18],

13. DEuDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

B saldo al 31 de diciembre de 2008 de 15.000 euros, coresponde a disposiciones de
una pdliza de crédito contratada el 23 de diciembre con el Banco Gallego con un
fimite de 3 millones de euras v un tipo fijo de 5% para el primer periodo de 3 meses.

14. ADMINISTRACIONES POBLICAS

Los saldas acreedores con Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre de 2008 son
los siguientes:

Miles
de euros
Administraciones PUblicas, acreedoras: 448
Por retenciones fiscales 448
Seguridad Social, acreedoro 183
Otras provisioneas para impuestos 391
1,042
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15. SITUACION FiscAL

Como se indica en la nota 4{i), la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal,
formando parte desde el 1 de enero de 2006 del Grupo Consolidado Fiscal n® 20/02
integrado por Sacyr Vallehermoso, $.A. y las sociedades residentes en termitorio espaniol,
que componen su grupo consolidado fiscal al amparo de lo dispuesto en los articulos
42 y siguientes del Cédigo de Comercio, de conformidad con io previsto en la Ley
5/1996, de 10 de enero.

La reforma fiscal publicada en el BOE de fecha 29 de noviembre de 2006 incluye entre
otras, la modificacién del tipo general de gravamen del Impuesto sobre Beneficios,
estableciéndose en el 30% para €l ejercicio 2008 y posteriores.

A 31 de diciembre de 2008 el gasto por Impuesto sobre Beneficios devengado por la
Sociedad asciende a 26.607 miles de euros.

La conciliacidn entre la cuota liquida del impuesto sobre beneficios v el impuesto a

pagar al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:
Saldo a
31/12/2008

Cuota liquida del periodo 26 .841
Retenciones y pagos a cuenta {17.205)
impuesto sobre beneficios (nota 18) 2.636

La conciliacidon entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre beneficios, que la Sociedad espera aportar a lag
declaracién consolidado tras la oportuna aprobacidon de las cuentas anuales, es la
siguiente:

Miles de euros

ingresos y gasios
directamente
imputados en

patrimonic neto

Cuenta de pérdidas

y ganancias

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 62.083 61.319
Impuesto sobre beneficio 26.607 26.280
Diferencias temporarias: 777 1.848

Con origen en el gjercicio 1.057 2,148

Con origen en gjercicios anteriores {280} - {280}
Base Imponible (resultado fiscil) B89.448 - 89.468
Cuota integra {resultado fiscal) 26841 - 26.841
Cuota Equido 26.841 - 26.841
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La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resulfado de
multiplicar los tipos aplicables a! total de los ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando entre gasto porimpuesto comiente y diferido es el siguiente:

Mlles de euros

Ingresos y gastos

Cuenta de directamente

pérdidas v
ganancias

imputados en
patrimonio neto

Resultado antes de impuestos por

operaciones continuadas 88.4691 {1.091) 87.600
Tipo impositivo aplicable 30% 30% 30%
Carga Imposiiva tedrica 26.807 (327) 26.280
Efecto de:

Ingresos no tributables - - R
Gastos no deducibles - - -

Gasto Impositivo efectivo 26.607 (327} 26.280
Detalle:
Corrtente 26.841 - 26.841
Diferido [234) - [234)
Impuesto sobre beneficlos 26.607 - 26.607

Las diferencias temporarias son principalmente debidas aias generadas por la primera
aplicacién del nuevo plan contable, anticipos reintegrables y planes de pensiones.

El detalle de los impuestos directamente reconocidos en Patrimonio al 31 de diciembre
de 2008 es como sigue:

Miles de euros

Disrinuciones Torol

Por Iimpuesto diferido:

Con origen en el gjercicio: 554 (327 227
Subvenciones 327 {327 -
Cancelacién IRS 227 - 227
Totdd impuesio diferdo (327} 227

554
Tolal impuesto reconocide directamente
en Patrimoenio
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Ei detalle y movimiente de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Miles de euros

Saldo al Salde of
01,01/2008 Retiros 31/12/2008

Conversidn al nuevo plan contable:

Anticipos reintegrables 29.422 (327] 29.095
Derivados a valor razonable 227 (227) -
Pasivos por impuesto diterido 29.649 (554) 29.095

Miles de euros

Saldo al Saldo al
01/01:2008 Adiciones Relircs 31/12/2008

e
Planes de pensiones 1.047 162 [?5) 1.054
Activos por impuesio diferido 1.047 102 (?5) 1.054

Al 31 de diciembre de 2008 los antficipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados a su valor actual actudlizado a un fipo de descuento que se ha
estimado adecuado en funcién de la fecha en que se prevé que la Sociedad
procederd a la cancelacidon de los mismos, reconaciéndose un impuesto diferido por
la diferencia respecto de su valor de reembolso.

Como consecuencia de la extericrizacion de los compromisos por pensiones realizada
el 1 de diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad consideraron que se
habian dado Ias circunstancias necesarias para conocer ld recuperacion de los gastos
considerados como no deducibles en las dotaciones anuales al fondo interno y, por lo
tanto, los gastos que en concepto de prima de seguros se devengan a partir de este
momento [nota 4{l}}. Por ello, se ha contabilizado el corespondiente activo por
impuesto diferido.

Segun establece la legislacidon vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta gque las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurido el plozo de
prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccidén por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 2004.
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

® El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo v asociadas durante
el gjercicio 2008 es el siguiente:

MBes de evroa
Enkdad Olras empresas a1 GSOS
deminarte upo as

Gastos financieros

. ENA Infrassiructuras, 5.A.U. (nota 18) 831 - - 831
Autoestradas de Galicia, A.G.CX.G.5.AU. [nota 18) - 4 - 4

i eslién o racion

ENA Infrassiructuras, S.AU. 3.393 - - 3.393
Recencion de servicios
valoriza Conservacion de Infraestructuras, §.A. - 44899 - 4.8%9
valoriza Facilities, S.AU. - 354 - A54
SCLRED - - 266 266
Qlros gaslos

. ENAMMNERE - 12 - 12
Sacyr Vallehermoso, $.A. 158 - 158

Inaresos financieros

inere Infraestructuras, S.A. {notas 7 y 18} - 1.440 - 1.440
Conlralos de gestién o colabgracion
Autovia del Barbanza, CX.G, S.A. - 73 - 73
Autoestradas de Galicia, AG.LCX.G.S-AU. - 810 - 610
. Hinere Infraestructuras, S.A. - 54 - 54
Prestacion de servicigs - -
SOLRED - - 13.084 13.084
sacyr, 5. AU, - 3 - 3
Valoriza Facilifies, S.AU. - 7 - 7
Autoesfradas de Galicia, A.G..CX.G.5.AU. - & - ]
Autovia del Barbanza, C.X.G. S.A. 2 2

Las transacciones mantenidas con partes vinculadas estdn relacionadas con el frafico
normal de la Sociedad v son realizadas a precios de mercado.
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Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2008 con las empresas del
grupo y asociadas, son los siguientes:
Erbdad Empresas
deminante asociadas
Creditos g corfo pkizo
Autaestradas de Galicia, A.G..CX.G.5.AL. - 233 - 33
Itinere Infroestructuras, S.A. - 144 - 1464
Ctra. Pdlma-Manacar, Cances, del Corsell Insular Malkcrca - 5 . 5
] Autovia del Barbanza, CX.G, S.A. 97 o7
Yalariza Facifities. S.A. - 4 - 4
SOLRED - - 1.098 1.098
Saldos deudores a corio plazo con empresas del Grupe ¥ Asocladas (nodo 9} - 503 1058 1.601
Itinere Infraestructuras, S.A, (neta 7 ) - 33.940 - 33,940
Ir : - ampf del Grupo ¥ Asocledos a corto plazo - A3.940 - 33.940
Aulaestredas de Galicia. AG.CX.G.5.AU. - 1 - 1
. Saldos ocreedores a large plaze con emprssas del Grupe ¥ Asecloda - 1 - 1
Acreedores comercigles
EMAITIMERE - 14 - 14
lfinere Infraestructuras, S.A, - 411 - 44
Autoestradas de Galicia, A.G..CX.G.5.AL. - 1.501 - 1.501
Yaloriza Conservacian de Infraestructuras, S.A, - 1.405 - 1.405
vaioriza Facilitles, S.A.U. - 1 - 11
ENA Infraestructuras, S.AU. 2.020 - - 2.020
. Sacyr Vallehermosa, S.A. Impueste sobre Yalker Afiadido - 2120 - 2120
Sacyr Yalleharmoso, S.A. Impuesto sabre Baneficias (nola 15) - 2.463¢4 - 9.634
SOLRED - - 23 2
Deudas a corto plazo con empresas del Grupo v gsociados
BMNA Infroestructuras, 5.4.U. 25025 - - 25025
Saldos acreedoras a corle plaro con empresas del Grupo y Asocladas (nota T) 27045 15.228 23 42294

El saldo a pagar al accionista Unico ENA Infraestructuras, S.A.U. al 31 de diciembre de
2008, recoge un importe de 24,222 miles de euros en concepto de préstamo a corto
plazo, en virtud del contrato suscrito entre ambas sociedades. Dicho préstamo
devenga un tipo de inferés variable referenciado a euribor un mes.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad presenta un saldo a pagar con Sacyr

® Vallehermoso, S.A. por importe de 2.120 miles de euros comespondiente al impuesto
sobre el valor afiadido pendiente de liquidacidn a dicha fecha, derivado de la
pertenencia de la Sociedad al grupo especial de entidades de IVA niomero 0410/08,
cuya Sociedad dominante es Sacyr Yallehermoso, S.A.

Al 31 de diciembre de 2008, la Scciedad recibe de su Unico accionista cargos en

® concepto de canon por gastos generales y de administracién y control técnico, en
virtud del contrato suscrito entre ambas sociedades.
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17. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Los ingresos de peaje netos durante el gjercicio 2008 son los siguientes:

Miles
de euros

Cobro en efectivo 48.527
Cobro con tarjeta 32,885
Cobro telepeaqje 58.651
Peaje en sombra neto de descuentos (nota %) 8.221
Compensacion Ministerio de Fomento (nota 9) 10.0%7
Bonificaciones y rapeles (3.151]

155.230

18. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Miles
de euros

Intereses de inversiones financieras 314
Intereses de préstamos a Empresas del Grupo (notas 7 y 14) 1.440
Intereses de cuenta corriente 214
Intereses dervados de préstamos al personal 4
Intereses Ministeric de Fomento 753
Intereses Xunta de Galicia 265
Otros ingresos 29

3.021

Los gastos financieros por concepto se detallan a continuacidn:

Miles
de euvros

Intereses de préstamos 44
Intereses de obligaciones (nota 12) 32.03%
Intereses de préstamos de Empresas del Grupo (nota 14) 835
Comisiones del Estado 3.08%
Intereses anticipos reintegrables (nota 7} 1.071
Olros gastos financieros 135
Aplicacion de gastos financ. diferidos de tinanciacion de autopista (nota 8} (13.23%9)

23,994
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19. PERSONAL

El nimero medio de empleados durante el gjercicio 2008 distribuido por cotegorios ho
sido el siguiente:

CATEGORIA NUMERC

Directivos 3
Técnicos 14
Administrotivos 41
Oftro personal 196
Eventuales 34
Total 290

Al 31 de diciembre de 2008 la distribucién de lo plantillo de la Sociedod por categorias
y SE€XO0S§ €5 COmo sigue:

CATEGORIA HOMBRES MUJERES

Directivos 2 1
Técnicos 13 1
Administrativos 23 18
Otro personal 136 79
Eventuales 10 44
Total 184 143

Asimismo, del importe de cargas sociales del gjercicio 2008 de 3,269 miles de euros,
2.372 miles de euros comesponden al coste de seguridad social de la empresa y de Ia
cantidad restante, 339 miles de euros a la prima anual por complementos de
pensiones [véase nota 4 (1)].

20. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2008 al conjunto de los miembros
del Consejo de Administracion por todos los conceptos, ha sido de 16%.000 euros.

Durante el gjercicio 2008 no se ha concedido por parte de la Sociedad préstamo o
crédito alguno, ni se han contraido obligociones en materia de pensiones y pagos de
seguros g favor de los citados miembros del Consejo de Administracién, ni mantienen
soldos deudores o ocreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2008.

Los Administradores no han readlizado transaccicnes, ni tienen participaciones
significativas en empresas cuyo objeto social sea andlogo o complementario al de la
Sociedad, si bien como consecuencia de la pertenencia al Grupo Ilfinere
Infraestructuras, algunos consejeros de la Sociedad simulfanean su cargo con el de
consejeros de otras sociedades del Grupo y participadas. El detalle de dichos cargos,
funcicnes y actividades se detdllan en el Anexo Il adjunto que forma parte integrante
de esta nota de la memoria. Asimismo, no existen miembros de Alta Direccidon de la
Scociedad que no formen parte del Consejo de Administracién.
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21. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCERCS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad al 31 de diciembre de 2008 tiene otorgados avales bancarios, ante el
Ministerio de Fomento tanto en concepto de fianza de construccién, como de fianza
de explotacién asi como otras fianzas ante otras entidades por los importes siguientes:

Miles
de euros
Fianzas de construccion 5.520
Fianzas de explotacion 22,339
Fianzas bancarias 2.015
29.874

Los importes de fianzas de construccidn y explotacidn se encuentran avalados por
ENA Infraestructuras, S.AU.

22. MEDIO AMBIENTE

Se redlizan trabajos habituales de proteccidn vy mejora del medio ambiente v para la
integracion paisajistica de la aufopista en su entornc. Las labores mas frecuentes son
las de siega de hierbas en arcenes, medianas y zonas agjardinadas, cuidados en areas
de descansc y de sefvicio, plantaciones, poda de setos vy reposicidn de tiema vegetal
en zonhas de tiemra inorganica.

El importe de los gastos de caracter ordinaric en el ejercicio 2008 relativos a las
actuaciones indicadas asciende a 2.6463.000 eurcs.

No se considera necesaria provision alguna paro cubrir riesgos o gastos
correspondientes a actuaciones medicambientales.

23. PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

La Sociedad ha presentade a la Adminisiracidn, como pane del expediente
administrativo que ha servido de bose a la Ultima medificacién concesionai (véase
nota 1), un Plan Econdmico-Financiero que prevé la recuperacién total de ia inversién
en la autopista asi como de la carga financiera diferida, y la amortizacién de la deuda
en el periodo de la concesidén, garantizando una adecuada remuneracion de los
fondos propios.
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Las hipotesis de crecimiento del trdfico constituyen una de las bases principales de
dicho Plan Econdmico-Financiero, pues determina ios ingresos previstos, v,
consecuentemente la sistemdatica para el reconocimiento de la carga financiera
diferida. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que se ha
considerade en las previsiones redlizadas por la Sociedad (3.6%}, resulta consistente
con el que viene presentando histéricamente (7,1%). Asimismo, los términos de dicho
plan contemplan la actualizaciéon anual de las farifas de pedje en el 95% del IPC. La
modificacién de la férmula de revisidn de tarifas supone una actualizacién anual
diferente para los ejercicios 2001 a 2008 (algo inferior en los ejercicicos 2001, 2006, 2007 v
2008 pero superior en los restantes). Dado que ello noe modifica sustanciaimente el
equilibrio econdmico-financierc de la concesidon ne se ha considerado nhecesario
presentar un huevo Plan Econémico Financiere ante la Administracion competente.,

24. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZIA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Tal y como se menciona en la nota 1, la Sociedad tiene por objeto social el gjercicio
de los derechos v el cumplimiento de las cobligaciones derivadas del contrato de
concesidon suscrito con la Administracion concedente, en el cual se establece el
derecho al restablecimiento del equilibric econdmico financiero en el caso de que se
produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura del concesionario, 1o que limita de
forma significativa los riesgos de la actividad.

Respecto a los riesgos relacionados con instrumentos de caracter financiere, cabe
mencionar que las politicas de gestidn de este tipo de rdesgos aplicable en g
Sociedad vienen determinadas en gran medida por la legislacién y normativa
especifica del sector de actividad de concesiones de infraestructuras, del contrato de
concesion y financiacién, respectivamente y de la propia naturaleza del proyecto.

La gestion y politica financiera de ki Sociedad. se determina y ejecuta per la Direccidn
General Financiera de ITINERE, accionista mayoritario de la Sociedad. Esta, tiene
establecidas unas politicas de marcado caracter conservador respecto a la actividad
con instrumentos financieros, tales como la no redlizacidn de operaciones
especulativas con derivados v la inversion de excedentes de tesoreria Unicamente en
productos financieros sin riesgo.

A continuacién se presenta un breve andlisis de los diferentes factores de riesgo en
relacién con instrumentos financieros, en el que puede observarse que la exposicidon
de la Sociedad @ los mismos es reducida.

+ Riesgo de Crédito: Es practicamente inexistente debido a que los ingresos de la
Sociedad se redlizan en efectivo y mediante medios de page electrénicos ©
tarietas de crédito cuyo riesgo de impago es asumido por las enfidades gestoras.

¢+ Riesgo de liquidez: Este riesgo es practicamente inexistente en ta Sociedad
debido a la naturaleza y caracteristicas de sus cobros y pagos, su EBITDA, su
estructura financiera, sistema tarifario, y programa de inversiones de repaosicion
predecible vy sistematizado. Es objetivo de Ila Sociedad mantener las
disponibilidades liquidas necesarias que le permitan hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Autopistas de! Attldntico, C.E.5.A. Cuentas Anuales 2008. Pagina 41 de 77



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentos Anuales

No obstante lo anterior, y tal y como se menciona en la nota 2, al 31 de diciembre
de 2008 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo, o que dadas las
peculiaridades del sector en el que ésta opera, es una situacidn que no afectard
a su desarrolto futuro de acuerdo con las estimaciones de generacion de flujos de
caja.

» Riesgo de tipo de interés: La estructura, tipo de financiacidn, coberturas,
garantias y, en definitiva, los instrumentos mas apropiados de financiacion se
seleccionan de acuerdo @ la naturaleza vy riesgos inherentes del proyecto, al
objeto de eliminarios o mitigarlos en la medida de fo posible y ello atendiendo ai
binomio coste/riesgo.

La financiacién suscrita por la Sociedad se engloba en las denominadas
“financiaciones de proyecto” donde el proveedor de los fondos asume una parte
sustancial de los riesgos de la evolucién del proyecto, siendo limitado el recurso a
los promotores o accionistas.

La Sociedad no se encuerntra expuesta al riesgo derivado de un eventual
incremento en los tipos de interés puesto que su financiacion es a través de
obligaciones emitidas que se remunerart a un tipo de interes fijo.

s Riesgo de tipo de cambio: El endeudamiento suscrito por la Sociedad se realiza
en ia misma moneda en que se producen los flujos del negocio. Por ello, en la
actualidad no existe ningun riesgo relevante relativo a tipo de cambio,

* Riesgo de precio: La Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo dado
gue opera en un mercado regulado vy las tarifas aplicadas son revisadas en
funcion de la variacidn experimentada por el IPC.

25. ASPECTOS DERIVADOCS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES.

Tal y como indica en la nota 2, estas son las primeras cuentas anuales preparadas de
acuerdo con el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 151472007 asi
como en aplicacidn de la legislacidon especifica aplicable a las Sociedades
Concesionarias de Autopista, Tneles, Puentes y otras vias de peaqje. La Sociedad ha
optado por valorar todos 1os elementos patrimoniales al 1 de enero de 2008, fecha de
transicién corforme a los principios y normas vigentes con anterioridad a la entrada en
vigor de la ley 146/2007, salvo los instrumentos financieros que son valorados por su valor
razonable.

Bl impacto de los qjustes realizados para cumplimentar la primera aplicacion se ha
registrado en el patimonio neto. tal vy como establece la Disposicidon Transitoria
Segunda del Reql Decreto 1514/2007.

A continuacién se detallan las principales diferencias en los criterios contables
aplicados en el gjercicio anterior y los actuales asi como la cuantificaciéon del impacto
gue producen estas variaciones de criterios contables en el patrimonio neto de la
empresa no existiendo otras diferencios significativas de criterios contables que
afecten alas cifras o presentacién de activos y pasivos.
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a) Explicacién de las principales diferencias enire los criterios confables aplicados en
el ejercicio anterior y ios actuadles.

Las diferencias entre los criterios contables aplicados al 31 de diciembre de 2008 v los
utilizados en el ejercicio antericr se detallan seguidamente:;

o Reclasificaciones diversas. El cambio de marco contable ha conllevado la
reqlizacién de determinadas reclasificaciones en el balance, entre las que
destacan las siguientes:

- Las amortizaciones de elementos de active se presentan en el balance
de situacidn minorando el valor de adguisicidn de los comespondientes
elementos patrimoniales, mientras que con la anterior narmativa contable se
presentaban separadamente,

- El Fondo de reversidn registrado por la Sociedad hasta el 31 de
diciembre de 2007 y que hasta dicha fecha se presentaba dentro del capitulo
de “Provisiones para riesgos y gastos™ del balance, se presenta a partir del 1 de
enero de 2008 minorando el precio de adguisicidn del comrespondiente
elemento patrimonial junto con las comecciones de valor por la depreciacidon
de valor de dichos elementos.

o Cambios en normas de registro y valoracién:

Las normas de registro v valoracién aplicadas por la Sociedad en la preparacion de Ia
informacién financiera que sirve de base para la elaboracién del Balance de Situacion
al 31 de diciembre de 2008, se explican en detalle en la nota 3 de la presente memoria
vy son conformes a la nueva nomativa contable surgida tras la aprobacidn del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Las principales
diferencias entre estas normas de registro v valoracion y las aplicados por la Sociedad
hasta el 31 de diciembre de 2007, son las siguientes;

- Deudas con entidades de crédito y obligaciones y otros valores negociables se
valoran en la actualidad por su coste amortizado, habiéndose procedido por tanto
a la cancelacion de los gastos de formalizacidén de deudas derivados de su
otorgamiento que hasta el 31 de diciembre de 2007 se presentakan en la ribrica
de "gastos q distribuir en varios gjercicios” del activo del balance.

- Los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se presentan registrados en
la rdbrica de “Deudas a largo plazo- Gtros pasivos financieros”, valorados a su valor
actual actudlizado a un tipo de descuento que se ha estimado adecuado en
funcién de la fecha en gue se prevé que procederd la cancelacidn de los mismos.
Hasta el 31 de diciembre de 2007 se presentaban valorados a su valor de
reemkbolso.

- Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tenia contratada una operacion de
permuta de tipos de interés que, con posterioridad a su contratacién, tue
designada como especulativa al no cumplirse con los requisitos iniciales para su
consideracién como operacién de cobertura, por ka que las diferencias
acumuladas no liquidadas a favor de la empresa al cierre del gjercicio 2007, se
registraron como ingresos a distribuir en varios ejercicios. El 1 de enero de 2008,
dicho instrumento financiero fue designado como active financiero a vaior
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias abonandose a
reservas su valoracién al cierre del ejercicio 2007.
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b} Conciflacion del pairimonio neto del ejercicio terminado ei 31 de diciembre de 2007
La conciliacién del patrimonic neto derivado de las cuentas anuales de la Sociedad

comespondientes al  ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 vy el
correspondiente al 1 de enero de 2008, fecha de tansicion adoptada por la

Sociedad, es como sigue:
Miles
de euros

fairimonlc al 31 de diciembre de 2007 bajo PGC 1990 442.880
Act. Ananc. a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 529
Incorporacion de subvencidn de cardcter inanciero por valoracion de anficipas reinfegrables 68.652

Palimonic al 1 de enero de 2008 bojo PGC 2007 512,041

26. OTRA INFORMACION

Ernst & Young, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha
prestado servicios profesionales a la Sociedad durante el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 cuyo importe de honorarios asciende a 20.200 euros.

El importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de 2008 con independencia del mamento de su facturacion,
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Anexo |
Detalle de las Obligaciones
L 31 de diciembre de 2008
{Expresados en mites de unidades ronetarias)

Miles de euros
Fecha Principal

ariginai Moneda Vencimiente Tipe de interes Largo plazo Totai

Cojat Mestriel 46111 Furos 2011 419 £5.700 65.700

CECA 180.304  Eurns 2002 2012 433 176.440 178440

CECA 193008 Eures 2003 2013 383 188,573 188.573

. Caja Madrid 134.637  Euros 2004 2014 4 129.820 129.820
Caixanaya £3.451  Euros 05 2015 3 &1.657 61.457

Caixonava 6801 Euros 2006 2016 a7 44.793 64793

Coja Madrd 95327 Euros 008 2018 485 90.562 90.562

779,631 Tolol Obligociones emitidas 779.545 779545

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de cuentas anuales,
junto con la cual deberia ser leido.
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Anexo I
ARTICULO 2.5 LEY 24/2003
ADMINISTRAD OR PARTICIPATION | SOQIEDAD CARGO
LIS DEL RWERG ASERSID 5acciones  [lnere infrapsiructuras, B.A vocal
- eropuierias de ts Region de Myrsia S.A Vocai
. - tiovia del Barbanza, C ta dela Xunla de Galicig, S A Presideris
- Spciadad Concesonacia Aeropuarto de Murcta, 8.4, bW acal
- utopista Yasto Ammne%. CE3A Vicepresidante 2°
_ u‘mestradas_ua Galgia, A [ de Gaicia, € ionaria de la Xunta de G alicis, 5.4 [vocat
LJOSE MARLR ORHUEL A UZAL - ftinere Infzaestuchirag 5.4 [Vacat
- Atipista Vasco Aragonesa, CES A, Wocat
- jAuiopisla Concesonang Adur-Lieanegsa S.A Consetern Dalegado
- nulcesradas do Galels, Autnpictas de Gaicia Cohcesionana delaXunta de Galicia, 5.4 Presidents. Conseio Dalegado
- jautopistas de Naverra, SA. [Vosal
- Melro da Sevils, Sociedad Concesonarla de la Junga de Andaiucia, BA [/ocal
- Accesng de M adnd, Concesionaria Espafiol, S.A, Presidente. Representarte da inere infragsiuciras, € A
. - Alazor Irversiones, S.A Prasdents Represeriante de keere Infraeshucturas, 8 A
- laulovia ded Norgeste, Concesion ara de la Camaridad A Wdniera da b Ragion de Murcis, 3.4 [Vocal
- JAutomsta Central Gafegs, Concesionana Espafiola 8.4, [acal
, [Tacel liwarsianes, SA [Wiocal
- lAutov(s del Barbarga, Concesiorana de la Xunte de Gatkia, B.A [Macai
JAutirvi 3 del Eresma, Concesionana de la Junta de CastillayLedn S A [Woca!
- |Autowis del Tuna, Concesionata de e Generdlital Yalehciang 5 A [Vocal
- Carretara Paka-Manacer, Concessionana ded Consell oe Malorea, SA [wocal
- Intercambiador da Tmn:urles e Plaza Efphca 8 A Premadents
- Irtetcambiador de Transpores ce Montloa, 54, Presidento
- utopista del Guadaimedina, C £.5.A Presidente
. - Inversora de Autopisias del Sur, .1 oral
- Llopista Madnd Sur, Concesionana Espafiola S.A. ocal
- ocipdag Concespnana Aeropuerto de Muria, S A [Vocal
- Inwarsors de A de Levante, 5 L [vocal
uloplete Madrid Levante, Concesonasna Espafwia, SA Vocal
- AP-1 Europistas Concesionana del Eslado, SA U, [vocal
- A utowi a del Aramzdn, 5.A Presidenle
- [ rastur, Concasionara del Prinelpado de Asiunas, 5.4 vt al
[JOSE PUETLES GALLO - JAutopista Concesinara Astu-ieonesa S.A Yotat Reprasentante de ENAITINERE
- |Autopistas ce Mavarre, SA. pecal
- Avasacyr 8.4 drrusshador Soidana
. - Ena infaestiuchuras, 2A Adrminssirador Sohdano
- Haspital de Parla, SA acal
- iHospAal dal Noraste, S.A Vacal
- A ulovia gel Adanzdn, S.A Vocal
- AP-1 Europistas Concesionarta gel Eslads, 5A L Yoca)
- Sociedzd Concesunana Aerouetto de Murcia, 8.4 [Yocal
- Aulpestradas de Galcia, A e Galiia, G ia de 19 Xunta de Galicia, 5.A fVoca) Raprasentarte de ENAITINERE
[FEERTO DIRZPERR 3 ulopista Concesionania AL eoness, 8 A acal
- Hospis de Parda, SA fVocal
- Societdad Hospital Majsdanonds Explolstionss, 8.1 Ivocal
- A de Gakeia, A de Galicia, C déia Xunta de Galicia, B.A IWocal
[JUAN CARLOS LGPEZ VERDEJO - Itiners | Mraestucturas, S.A [Vocal
® - S.A [Presdents Con Delagado
- [Aeropuertos de la Requén de Murcia, 5 A, [vocal
- [Autopista Conceslonatia Adtur-Leenesa S.A [vocal
- JAutoesiradas de Galicia, Autoprstas de G alicia Concesonana de la Xuniz de Galiwia §.A [Wocal
- Sociedad Concesionalia Aeropuerto de Murcia, 8.A. [Mocal
- |sutovla dei Eresma, Concesionans de la Jurta de Castilla y Ledn S.A [Wacal
- Carreters Palma-M anazor, Goncessionana del Conssli de Maliorca, 5.A fracal
IRICARD O LEMCE MOREND - Alazor Irversiones S A [Macal
- IAccesons de Wadnd, Ci jonaria Espattols, S.A [Wacal
- [Tace! I¥ersiones, SA, [Vocal Representarte de ENA Infrassiucivras
- Jautnpigta Central Galega, Concesionaria Espafiola 5 A [Macal Represertarie de EMA Infraesiruciuras
@ - lSubpisfa Concesnata Astis-Leoness S A Facal
- JAutovla ded B banza, Concesionana de ia Xunla de Gatcr, 5.4 [Vacal
- ALty 3 g6l Ere: Cencesonans de la.unta de Castillay Ledn 5.4 b ocal
- Intercembiador de Transpories de Monclos, S.A [wioeal
- |autoestradas ds Galcia, Auopistas da Gdicia, Concesorana de is Xunta de Galicia, S.A [vocal
CARLDS MIJANG 0% GOROZARR! - |autopists Concegionana Agtur-Leohasa, § A, [wocal
- JAutoastretiss da G afcis, Aulopidas de Galicla, Concesionaria ge ia Xunta de Galicia, S A [Woral
- Inwersors 08 Autopistas del S S L [Vacal. Representanta de ENA Infragetruriuras
- JAutopista Wadnd Sur, Concesionarss Ecpafola 5.4, [Vacal Represertante dg ENA Infragstructures
- |Acresos de Madrid, Conresinnaria Espafiot, S.A [Wocai Representanie de ENA turas
- Atazor Invergones, 5 A [vocal Representante da ENA infragstruciuras
] - |autopisias de Navara, S frocai
- M ey evila, Soctedad Concesionaia de fa Junta 08 Andaiucia SA [Wocal
- Irversors de Atlop de bevanls S L [Wocal
- A utopists M aitd Levarte Co ] la Esparioia, 8.4 [Wacal
- Autopistag do Bigkms SA [Wacal Consajers Dalegade
- Tineles dp Arxands, Concesionana de (a Dipulaciin F oral de Bz ks, SA [Wacal. Consajers Delegade
- |AP-1 Europigias Concagionatia del fstado, SALL [Vacal
- IAutoprta Central Gallega, Concesionara Espadials BA. [Vocal. Representante de Minere infragsiructwras, 8.4
- [Tacel irversiones, SA. [\Vacal. Repregentarte de Hiners Infraesiruct uras, 5.4
- Autopista del Guadameding, C.E.5.A [acal
& Este Anexo forma parte infegrante de la nota 20 de la memoria, junto con la cual deberia ser
leido.
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Balance de Situacién comrespondlente al 31 de diciembre de 2007

(Expresad¢ en euros)
ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmovilizacicnes inmateriales

inmovilizaciones materiales
Inversion en autopistas y oiras vias de peaje
Ctro inmovilizoda material
Amaortizacicnes

Inmovilizaciones financieras

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Gastos de formalizacion de deudas
Gastos financieros diferidas de financiacikin de autopistas

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias
Deudores
Clientes y otros deudores, neto
Empresas del grupa deudares
Administraciones Publicas
Inversicnes financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO

PASIVO
FONDOS PROPIOS

Capital social
Reserva de revalorizacion
Reservas
Reserva legal
Oftras reservas
Dif. gjuste capital a euras
Pérdidas y Ganancias
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Otros ingreses a distribuir en varios ejerclcios
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Fondo de reversion

ACREEDORES A LARGO PLAIO

Emisiones de obligaciones
Ctros acreedares

ACREEDORES A CORTO PLAZIO

Emisiones de obligaciones
Deuvdas con enfidades de crédito
Deudas con empr. del grupo y dsoc.
Acreedores comerciales
Ciras deudas no camerciales
Administracicnes PUblicos
Devdos representadas por efectos a pagar
Cantratistas, certificaciones a pogar
Otras deudas

TOTAL PASIVO

Este Anexo forma parte integrante de la nota 2 de la memoiria, junto con la cual deberia ser

leido

2007

1.442.4674.934.40

12,239.80

1.441 .730.000,62
1.4746.364.47512
7.378.554,36
(42.013.028,84)
932.694,18

158.347.232,43

18.142294614
140.204 936,27

29.225.079.21

228.655,00
24,472 804,38
244.094,58
1.303.120,67
2222558913
01,01
4,123.039.21
399.979.61

1.430.247.244,24

442 879.859.45

195.917.585,00
185.320.758,40
34.171.663,89
34.141.402,40
26.315.63
3.945.84
56.449.851,14
{29.000.000.00)

75549713
755.497.13
210.213.070.21
210.213.070.21
B825.109.064,3%

704.303.600.00
120.805.464,39

151.289.755,04

468.196.671.48
30.688.112.59
25017.045,46
2.681.96477
2470594076
3.376.824,24
507.315,18
10.798.6898.64
10.022.902.70

1.630.247.244,24
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

comespondiente el ejercicio anual terminado

en 31 de diciembre de 2007
{Expresada en euros)

GASTOS

Aprovisiocnamientos
Gastos de personal
Sueldos, sailarios y asimilados
Cargas sociales
Dotaciones para amortizacioneas de inmovilizado
Variacién de las provisiones de trdafico
Oftros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tribuios
Dotacién al fondo de reversion

GASTOS DE EXPLOTACION
BENEFICIO$ DE EXPLOTACION

Gastos financleros y gastos asimilados
Aplicacion gastos de financiacion de autopistas
variacién de las provisiones de inversiones financieros

GASTOS FINANCIEROS

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Gastos y pérdidas de ofros ejercicios

GASTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Ajustes {positivos)/negativos en la imposicién sobre beneficios
Impuesto sobre Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO{BENEFICIOS)

INGRESOS

Impoerte neto de Ia cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente

INGRESOS DE EXPLOTACION

Ingresos de otfros val.negociab.y créditos del activo inmov.
De empresas fuera del grupo

INGRESOS FINANCIEROS
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

B° en enqgjenacion de inmov.inmaterial, material y cartera
Ingresos y beneficios de otros ejercicios

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Anexa Il
Péagina 2 de 2

2007

168.995,71
11.426.650,93
8.017.383,94
3.409.266,99
3.599.971,26
513.454,27
32.927.211,58
15.343.283.61
671.627.97
16.212.300,00

4B8.636.283,75
105.675.936,03

35.333.000,91
{10.073.350,00)
(627.683,91)

24.631.9467,00
82.739.324,96
123.378.98
123.378,98
910.024.30
83.649.349,26

(6.540,41)
27.186.038,51

56,469.851,16

2007

152.877.595,45
1.434.624,33
1.434.624,33

154.312.219.78

1.695.355,93
1.695.355.93

1.695.355,93
22.9346.611,07

4.567.71
1.028.835,57

1.033.403,28

Este Anexo forma parte intfegrante de la nota 2 de la memoria, junto con la cual deberia ser

leido.
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Informe de Gestion
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ¥ DE LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La evolucion de la actividad de Autopistas del Atldntico, C.E.5.A a lo largo del
ejercicio 2008 ha venido marcada por la evolucidn de los niveles de trafico y
de la explotacién de la AP-9.

Los ingresos de peagje se incrementan un 1.5 %, alcanzando la cifra de 155.2
millones de euros. Esta evolucion es consecuencia principalmente de la revisidn
de tarifas del 2,48%, aprobada con efectos del dia 1 de enero de 2008, que se
ve compensada por un ligero descenso del trafico en un promedio del 0,75 %.
La intensidad media diaria (IMD} del conjunto de todos los tframos operativos
fue de 26.826 vehiculos.

Por otra parte, los gastos de explotacidén, sin considerar la dotacién a la
amortizacion técnica y econdmica, asi como las provisiones de tréfico, han
ascendido a 27,3 millones de eurcs, 1o que supone un descenso de un 1,2%
respecto al gjercicio 2007. Debe destacarse la excelente evolucidn que se ha
observado en el uso del sisterma de telepeqgje, que se ha mantenido en niveles
medios del 40% de usuarios respecto al total de los transitos, alcanzando niveles
proximos al 0% en determinadas estaciones y framaos horarios.

En el apartado financiero, se ha llevado a cabo durante el periodo €l plan de
financiacidn previsto, que se ha materializado en una emisidn de obligaciones
bonificadas por importe de 95326 miles de euros, que se han aplicado,
fundamentalmente, a la refinanciacion de vencimientos de deuda. Asf, los
gastos financieros devengados por la Sociedad fueron de 37,2 millones de
euros, o gue supone un incremento del 5,4% sobre los habidos en el gjercicio
2007. Adicionaimente se debe comentar la cancelacion de la operacion de
cobertura que mantenia la Scciedad Concesionaria correspondiente a
operaciones de financiacidén canceladas en ejercicios anteriores, y que tenia
consideracion de especulativa, que ha supuesto un ingreso de 0,7 milllones de
euros que, sin embargo, no se reflejan en la cuenta de resultados, al haberse
reconocido ya en el patrimonio de la Sociedad la plusvalia latente ai 31 de
diciembre de 2007, en virtud de los ajustes de primera aplicacién derivados del
nuevo Plan General de Contabilidad.

La combinacién del comportamiento de los ingresos de pedje, de los gastos de
explotacion y de los gastos financieros que acabamos de comentar, ha
permitido que el resultado antes de impuestos se haya visto mejorado al 31 de
diciembre de 2008 en 5,9 millones de eurcs, 10 que representa un incremento
del 7,2 % respecto al cierre del ejercicio antefior.

Por lo que se refiere a la actividad inversora del gjercicio, a la gue se han
destinado 24,6 millones de euros, se ha materializado, fundamentalmente, en
obras en refuerzos de firmes, asi como en mejoras en determinados elementos
de seguridad vial, sefializacién de la autopista y seguridad de los tineles.

Autopistas del Affantico, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2008, Pagina 49 de 77



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, $.A.
(Sociedad Unipersonal)

2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En aplicacién del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas
de titularidad de la Administracion del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de
29 de diciembre, con efectos uno de enero de 2009 se ha autorizado la revisidn
de los peqgjes a aplicar en un 4,46%.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Autopista del Atldantico constituye el eje vertebrador de Galicia, lo que se
refleja en la evolucian del trafico de la AP-9, intimamente asociade a ia
evolucién econdmica gue ha experimentade la Comunidad Gallega en los
Oltimos afios, cuyas previsiones son menos pesimistas de lo que augura la
situaciéon econémica general en Espana.

No obstante, no se ha de ignorar la situacion econdmica tanto a nivel nacional
como internacional, que ya ha comenzado a afectar de manera significativa a
alguna de las actividades industriales mas representativas de la Comunidad
Auténoma de Galicia. Esto, sin duda, tendra su reflejo a lo large del afio 2009
en los traficos de la Autopista del Atldntico. A pesar de ello, teniendo en cuenta
la consolidacion en el uso de nuestra infraestructura en los Ultimos afios, asi
como las mejoras de gestidn gque se han venido haciendo, entre ellas la
generdlizacidén en el uso del pegje dindmico, que al cierre del gjercicic 2008
adlcanzé una media del 40% de los transitos de la AP-9, permitird una gestion
mas eficiente de la recaudacidn y una contencion en el crecimiento de los
costes asociados a la misma,

Durante el ejercicio 2009, se continuard la redlizacion de inversiones en los
tramos en servicio fundamentalmente en materia de renovaciéon de firmes,
actuaciones en areas de pedgje, etc. Esto nos permitird mantener nuestro buen
nivel de servicio, a pesar del volumen de trafico que se viene produciendo en
los Ultimos ejercicios y que se estima se mantendrd para el ano 2009 sin
variacion sobre el ejercicio 2008. Asimismo, se continuard con el andlisis de las
posibilidades de ampliacion de capacidad de nuestra autopista de cara al
desarrollo futuro de la misma, con el fin de garantizar la mejor prestacion del
servicio en anos futuros.

Se prevé, en definitiva, una adecuada evolucidn de nuestra explotacion
durante el ejercicio 2009, que, unida a la buena estructura financiera del
proyecto, permitird consclidar firmemente el crecimiento que viene
experimentando nuestra actividad en los Ultimos ejercicios

4. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El sector de concesionarias de autopistas de peqje vy, por Io tante, la Sociedad
estd, indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucidon futura, tanto a la
situacion econdmica general come a los cambios en la Normativa Reguladorg
que pueden afectar de manera importante a los resultades esperades, ello sin
olvidar el desarrollo futuro de ¢tras redes o medios dlternativos de transporte
que hoy no resultan ser competencia para la Sociedad, tanto por la propia
situacion de estas redes como por las caracteristicas de nuestros usuarios.
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Respecto a la evolucién econémica general y a la de la Comunidad
Autonoma de Gdlicia en particular, debemos indicar que la Sociedad ha
venide marchando al paso de la evolucién gallega y. en muchos de los
gjercicios precedentes, incrementando el propic crecimiento econdmico,
gracias a su papel de eje vertebrador de los principales centros de actividad
econdmica de esta Comunidad Auténoma. Por ello, v pese a que las
expectativas de crecimiento resultan pesimistas, aungue en menor medida que
las de la media de otfras regiones, esperamos seguir manteniendo niveles de
trafico suficientes para que los niveles de ingresos no se vean afectados,
aungue no expefimenten tendencias crecientes como las experimentadas en
epocas recientes.

En cualquier caso, es importante senalar que las hipétesis manejadas en los
estimados contables siguen la politica general de la Sociedad y son
conservadores.

Por ofra parte, de los posibles cambics de la Normativa Reguladora
Unicamente destacaremos la incidencia de las nuevas Normas Contables
aprobadas por Real Decreto 1514/2007, de 26 de noviembre, que resultaron de
obligado cumplimiento para el primer gjercicio que se inicié a parir de 1 de
enerc de 2008, en la medida en que dichc Real Decreto suponia la
adaptacion de la norma contable a la normativa internacional. No obstante,
en su disposicion final cuarta, establece un plazo de un afio a contar desde 1a
entrada en vigor del Plan General de Contabilidad, para que se aprobase Ia
adaptacion sectorial de dicho Plan a las Sociedades Concesionarias de
Autopistas. A la fecha de formailizacion de las cuentas anucales, no se ha
publicado la mencionada adaptacion.

POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las politicas de gestion del riesge financiero de la Sociedad vienen
determinadas en gran medida por la legislacién y normativa especificas del
sector de autopistas de peagje, por el propio contratoc de concesion y por las
caracteristicas propias del negocic concesicnal. Asi, una parte sustancial del
endeudamiento de la Sociedad se ha maierializado en la emision de
obligaciones a largo plaze fiscalmente bonificadas, emitidas en euros vy
dirigidas al mercado minorista.

De esta manera se alcanza, ademas, el objetive principal de no exponerse a
variaciongs en el tipo de interés por lo cual el 100% de la deuda financiera se
encuentra contratada a tipo fijo. En lo relativo el riesgo de tipo de cambio,
mencionar gue no existe exposicién, al estar toda la deuda denominada en
euros, bien directamente o bien por el mecanismo de seguro de cambio
otorgado por el Estado.
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Respecto a ofros riesgos financieros, la politica seguida por la Sociedad, en
cuanto a su gestion, sucintamente es la siguiente: el riesgo de refinanciacion es
escaso al ser una autopista en explotacién, con ingresos recurrentes y cash-
flows crecientes. El iesgo de crédito es inexistente al ser sus ingresos en efectivo
o mediante medios de pago de tarjetas o dispositivos de telepegje cuyo riesgo
es asumido por las entidades emisoras. E riesgo de liquidez es inexistente
debido a la estructura de sus cobros y pagos, su EBITDA y programa de
inversiones de reposicién, Debido a ello, la Sociedad no tiene necesidad de
lineas de crédito; no obstante lo anterior, la Sociedad cabecera del grupo ENA
Infraestructuras, S.A., dispone de lineas de circulante para atender posibles
desfases de tesoreria en sus sociedades filiales. Por otro lado, las tarifas son
revisadas en aplicacidn de la legislacidn en vigor, siendo su variacion
sustancialmente similar a la variacidn experimentada por el IPC nacional.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacidn y desarrollo que por
su relevancia vy resultados esperados puedan transformar de manera
significativa la evolucion de su actividad,

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no mantenia en su patrimonio
participaciéon alguna de su propio capital, Durante el ejercicio 2008 no se ha
levado a cabo operacién alguna con esta clase de acciones.

INFORME ANUAL DE GOBIERNG CORPORATIVO

En cumplimiento del arficuic 202.5 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducida por la Ley 16/2007, como Scciedad que ha emitido valores
admitidos a negociacidn en un mercado regulado de un Estado miembro de g
Unidn Europeq, se incorpora en seccion separada como Anexo | al presente
informe de gestidn, el informe anual de gobierno corporativo.
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OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A NEGOCIACION EN MERCADOS
SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO SEAN CAJAS DE AHORRO

[ DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | EJERCICIO 2008

[C.IF. A-15020522 |

Denominacién Social: AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, $.A.

Domicillo Social: C/ ALFREDO VICENTI, 15 LA CORUNA LA CORUNA 15004 ESPANA
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD
A.1. Delalle los acclonistas o parlicipes mas significativos de su entidad a la
fecha de clerre de ejercicio:
Nombre o denominacién social del accionista o % Sobre el capital social
parficipe
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. 100,00
A.2. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual
o societarla que existan entre los accionistas o participes significativos, en
la medida en que sean conocidas por la enlidad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trdfico comercial ordinario:
Nombres o denominaciones Tipo de relacién Breve descripcién

sociales relacionados

A.3. Indique, en su caso, las retaciones de indole comercial, contfractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o derlven del giro o trdfico
comercial ordinario:

Nombres o denominaciones Tipo de relacién Breve descripcién
sociales relacionados

B

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1. Consejo u Organo de Administracién

B.1.1. Delalle el nimero mdximo y minimo de consejeros o miembros del
érgano de administracién, previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros/miembros del drganc 14
NGmero minimo de consejeros/miembros del érgano 4

Autopistas del Atlantice, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2008. Pagina 54 de 77



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Anexo |
Pagina 3 de 24

B.1.2. Complete el silguiente cuadro sobre los miembros del consejo u
drgano de administracién, y su distinta condiclén:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Nombre o denominacién social del Representante Utima fecha de Condicién

consejero/miembro del érganc de nombramiento

administracién

ENAITINERE, S.L. JOSE PUELLES GALLO 20-11-2007 CONSEJERO EXTERNO
DOMINICAL

ANDRES MUNTANER PEDROSA 22-05-2007 CONSEJERO EJECUTIVO

RICARDO LENCE MORENCO 22052007 CONSEJERQ EXTERNO
DOMINICAL

ALBERTO DIAZ PENA 22052007 CONSEJERO EXTERNO
DOMINIC AL

JUAN CARLOS LOPEZ VERDEJO 22-05-2007 CONSEJERO EXTERNO
DOMINICAL

JOSE MARIA ORIHUELA UZAL 22-05-2007 CONSEJERQ EJECUTIVO

LUIS FERNANDO DEL RIVERO ASENSIO 12-05-2008 CONSEJERO EXTERNO
DOMINICAL

CARLOS MIJANGOS GOROZARRI 22-05-2007 CONSEJERO EXTERNO
DOMINICAL

B.1.3.

Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u 6rgano de

administracién que asuman cargos de administradores o directivos
en otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

Nombre o denominacién
social del consejero/miembro
del érgano de administracién

Denominacién social de la
entidad del grupo

Cargo

B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecio a la remuneraciéon agregada
de los consejeros o miembros del érgano de administracién,
devengada durante el ejercicio:

Concepto retributivo Individual {miles de Grupo (mliles de
euros) euros)
Retribucidn fija 121 0
Refribucidn variable 36 0
Dietas 12 0
Otras Remuneraciones - 0
Total: 149 0
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Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez
consejeros © miembros del érgano de administraciéon ejecutivos, e
indique la remuneracién total devengada a su favor durante el
ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo

[ Remuneracién total alta direccién (en miles de euros) | 0

B.1.8.

Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un
mandato limitado para los consejeros o miembros del érgano de
administracién:

si Nno [

NOmero mdximo de afios de mandato | 2 |

Indique si las cuentas anvales individuales y consolidadas que se
presentan para su aprobacién al consejo v drgano de
administracién estan previamente cerificadas,

si [} NO [X]

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las
cuentas anuales individuales y consolidadas de la enfidad, para su
formulacién por el consejo v drgano de administracion:

Nombre o denominacién social Cargo

Explique, si los hublera, los mecanismos establecidos por el consejo
v drgano de administracion para evitar que las cuentas individuales
y consolidadas por él formuladas se presenten en la lunta General u
oérgano equivalente con salvedades en el informe de audhtoria

No existen mecanismos especificos establecidos por el Consejo de
Administracidén para evitar que las cuentas anvales formuladas se
presenten en la Junta General con salvedades en el Informe de
Auditoria.

No obstante en los Oltimos 11 anes los Informes de Auditoria que han
acompafado la presentacion de las Cuentas Anuales han sido
favorables y los auditores no han formulado ninguna salvedad.
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8.1.9. (El secrelario del consejo o del érgano de administracién liene la
condicién de consejero?

si [ ] NO [X]

B.1.10. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar
la independencia del quditor, de los andlistas financieros, de los
bancos de inverslén y de las agencias de callficacion.

Entre las competencias del Comité de Auditoria figura la de recibir
informacion de los Auditores Externos sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de los auditores externos.

Para el resto de agentes citados no hay mecanismos expresos en la
sociedad, salvo los deberes de integridad, ledaitad, fidelidad y

diigente administracién o cudlqguier otra legatmente exigible para
los administradores de la sociedad.

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Adminlstracién.

B.2.1. Enumere los drganos de administracion:

N° de miembros Funciones

COMITE DE AUDITORIA 3 Sin perjuicio de cualesquiera ofras que legaimente
pudieran correspondere, las competencias del comité
de auditoria serdn, como minimo, las siguientes: a)
informar en la junta general de accionistas sobre las
cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de su competencia, b} proponer al Consejo
de Administracion, para su sometimiento a la junta
general de aqccionistas, el nombramiento de los
auditores externos a que se refiere el articulo 204 del
texto refundido de la ley de sociedades andnimas,
aprobado por real decreto legislativo 1.564/1.989, de
22 de diciembre. c] supervisar los servicios de auvditoria
intema en el caso de que exista dicho érgano dentro
de la organizacion empresarial. d) conocer el proceso
de informacion financiera v los sistemas de control
interno de la sociedad. e) relacionarse con los
auditores externos para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos y cualesguiera ofras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legisiacion de auditoria
de cuentas y en las normas técnicas de guditoria,
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B.2.2, Detalle todas las comisiones del consejo u drgano de administracion
¥ sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre o denominaclén social

Cargo

COMITE DE AUDITORIA

Nombre o denominacién social Cargo

RICARDO LENCE MOREND VOCAL

JOSE MARIA ORIHUELA UZAL VOCAL

ENAITINERE, S.L. PRESIDENTE

MIGUEL ANGEL RIELVES PILAS SECRETARIO NO MIEMBRO

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre o denominacién social

Cargo

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre o denominacién social

Cargo

B.2.3. Redlice vuna

descripciébn de las reglas de organizacién vy

funcionamiento, asi como Ilas responsabilidades que tienen

atribuidas cada vna de las comisiones del consejo o miembros del
drgano de administracién. En su caso, deberan describirse las
facultades del consejero delegado.

COMITE DE AUDITORIA

El Consejo de Administraciéon podrd nombrar de entre sus miembros
un Comité de Auditoria, el cual deberd tener mayceria de Consejeros
no ejecutivos, debiendo elegirse su Presidente entre dichos
Consejeros no ejecutivos.

Los miembros del Comité de Auditoria ejerceran el cargo paor un
periodo de dos (2) anos, pudiendo ser reelegidos una o mds veces
por pericdos de igual duracion.

Autopistas del Atlantico, C.ES5.A. Cuenfas Anuales 2008. Pagina 58 de 77



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.
(Sociedad Unipersonol)

Anexo |
Pdgina 7 de 24

El Presidente del Comité de Auditoria debera ser sustituido, como
maximo, cada cuatro afos, pudiendo ser reelegido una vez
transcurido un plazo de un anfo desde su cese.

El Comité de Auditoria estard compuesto por un minimo de tres (3} v
un maximo de cince (5) miembros. La determinacién de su nimero
corresponde al Consejo de Administracion.

Bl Comité de Auditoria se reunird previa convocatoria de su
Presidente, 0 de quien haga sus veces, a su iniciativa o a peticién
de, al menos, dos (2] miembros de aguél. No serd necesaria
convocatoria previa del Comité para que éste se redna, si
haltdndose presentes todos sus componentes, decidiesen, por
unanimidad, celebrar ia reunidn.

La convecatoria del Comité, salvo en casos de urgencia apreciada
por su Presidente, se cursard por el Secretaric, al menos, con
cuarenta y ocho (48) horas de antelacion, fijando el orden del dia
de los asuntos a tratar.

El Comité de Auditoria quedara vdlidamente constituide cuande
concumran a la reunidn, presentes o representados por cfre miembro
del citado Comité, la mitad mds unc de sus componentes. La
representacion se conferird mediante carta dirigida al Presidente del
Comité.

En los supuestos de vacante, ausencia, enfermedad ¢ impedimento
legitimo del Presidente, hard sus veces el miembro el Comité de
Auditoria de mayor edad,

En las reuniones del Comité de Auditoria actuard de Secretario el
que lo sea del Consejo de Administracién. En su defecto, e hard el
Vicesecretario del referide érgano, si existiera tal carge, o, en caso
contrario, €l miembro del Comité de menor edad.

Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los miembros
del Comité concurentes a fa sesidn. En caso de empate, decidirg el
voto personal del Presidente o de quien haga sus veces.

Las discusiones y acuerdos del Comité de Auditoria se llevardn a un
libro de actas, las cuales seran firmadas por el Presidente y el
Secretario, o, en su caso, por las personas que validamente los
sustituyan,

La facultad de certificar las actas de las reuniones del Comité de
Auditoria y los acuerdos que se adopten comesponde al Secretario
0o, en su caso, al Yicesecretario. Las cerificaciones se emitirGn
siempre con el Visto Bueno del Presidente o, en su caso, de guien
haga sus veces.
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Sin perjuicio de cuadlesquiera ofras que legalmente pudieran
comresponderle, las competencias del Comité de Auditoria serdn,
como minimo, las siguientes:;

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones
que en ella planteen los accionistas en materias de su
competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a
la Junta General de Accionistas, el nombramiento de los auditores
externos a que se refiere el articulo 204 del texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto legisiativo
1.564/1,98%, de 22 de diciembre.

c) Supervisar los servicios de auditoria interna en el coso de que
exista dicho drgano dentro de la organizacidn empresaral.

d} Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de
control interno de ta Sociedad.

e} Relacionarse con los auditores externos para recibir informacién
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos y cualesguiera otras relacionadas con ei
proceso de desarrolio de la auditoria de cuentas, asi como aquellas
ofras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas técnicos de auditora.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el comité de
auditoria durante el ejercicio:

[ NGmero de reuniones ] 3 |

En el caso de que exista la comisién de nombramientos, indique si
todos sus miembros son consejeros o miembros del drgano de
administracion externos.

st [] NO [ ]
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C  OPERACIONES VINCULADAS
® C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de

recursos U obligacicnes entre la entidad o entidades de su grupo, y los
accionistas o participes mas significativos de la entidad:

Nombre o
denominacién
Nombre o denomlnacién social de la Imporie
@ social del accionista ¢ entidad ¢ Naturaleza Tipo de la operacién | (miles de
parlicipe mds significafive entidad de su | de la relacién euros)
__grupo
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. AUDASA Socielaria RECEPCION DE 831
SERVICIOS
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. AUDASA Societaria INTERESES ABONADOS 3.393
° ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. AUDASA Societaria DIVIDENDOS 30.823
C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una fransferencia de
recursos u cobligaciones enire la enfidad ¢ entidades de su grupo, y los
administradores © miembros del érgano de administracioén, o directives de
la entidad:
® Nornbre o denominacién Nombre o
social de los denominacién
administradores o social de la Naturaleza de Importe{miles
miembros del érgano de entidad ¢ la relacién Tipo de relacién de euros)
adminlistracién o entidad de su
directivos grupo
ENAITINERE, S.L. AUDASA CONSEJERO 12
¢ C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas con otras entidades
pertenecientes al mismo grupo, siempre ¥y cuando no se eliminen en el
proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no formen
parte del irafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:
Denominacién social entidad de su grupo Breve descripcién de la importe{miles
¢ operacién de euros)
AUTOESTRADAS DE GALICIA, AUTOPISTA DE GALICIA, CONCESIONARIA PRESTACION DE SERVICIOS 610
DE LA XUNTA DE GALICIA, §.A,
AUTOESTRADAS DE GALICIA, AUTOPISTA DE GALICIA, CONCESIONARIA
DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A, INTERESES ABONADOS 4
AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, PRESTACION DE SERVICIOS 73
S.A
SOLRED, 5.A. PRESTACION DE SERVICIOS 13.084
VALORIZA FACILITIES, S.A. PRESTACION DE SERVICIOS 354
SACYR VALLEHERMQSO, S.A. RECEPCION DE SERVICIOS 158
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS. S.A. RECEPCION DE SERVICIOS 4.899
SOLRED, S.A, RECEPCION DE SERVICIOS 266
ITINERE INFRESTRUCTURAS, S.A. INTERESES RECIBIDOS 1.440
ITINERE INFRESTRUCTURAS, S.A PRESTACION DE SERVICIOS 54
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Identifique, en su caso, la situacidén de confliclos de interés en que se
encuentran los consejeros © miembros det érgano de administracién de 1a
entidad, segin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

No ha existido ningun conflicto de interés entre los consejeros, de acuerdo
con el articulo 127 ter del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Detalle los mecanismos eslablecidos para detectar, detemminar y resolver
los posibles conflictos de intereses entre la enfidad o su grupo, y sus
consejeros o miembros del érgano de administraclén, o direclivos.

No existen mecanismos expresos en la sociedad, salve los deberes de
integridad, fidelidad y diligente administracion o cualquier ofro legalmente
exigible para los administradores de la sociedad, inclvido el deber de
lealtad previsto en el articulo 127 ter del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

D  SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1.

Descripcién general de ia politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo,
detallando y evaluando los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacién de la adecvaciéon de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La politica de contral de riesgos se enmarca dentro del Grupo ENA, a su vez
integrado en el Grupao itinere (en adelante ITINERE).

Las actividades de ITINERE se desarrollan en diterentes paises, sectores de
actividad, entornos socicecondmicos y marcos reguladores. En este
cantexto existen riesgos de diversa naturaleza consustanciales a los
negocios y sectores en los que la compafia opera. En consecuencia, la
Gestion del Riesgo se ha de llevar a cabo en cada una de las dreas de
negocic y geogrdficas, atendiendo tanto a sus peculiaridades, como a las
de su sector.

Para ITINERE el concepto de Gestidn del Riesgo alude al proceso de
aobtencion de una seguridad razonable de que se identifican, califican vy
mitigan los riesgos que pueden afectar al negocio, entendiendo como
riesge todo aquello que pueda impactar en la arganizacidn, ya sea interna
o externamente, impidiéndele alcanzar sus objetivos.

De esta manerqa, ia Gestidon del Riesgo enlaza directamente con el
concepto de Control Interno que implica al Consejo de Administrocion, a la
Direccion y al resto del personal de la Sociedad paro la obtencion de un
grado razonable de seguridad acerca de la consecucion de las objetivos
de eficacia y eficiencia en lgs operaciones, fiabilidad de la informacion
financiera y cumplimiento de la legislacion.
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Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir
los principales riesgos de la sociedad y su grupo.

La politica de control y gestién de riesgos de ITINERE, comienza con la
identificacion y evaluaciéon de los factores que puedan afectar
negativamente al cumplimiento de sus cbjetivos, e implica la adopcién de
las medidas de control necesarias para proporcionar una respuesta
efectiva frente a dichos factores. La idenfificacidn y evaluacion se
concreta en el mapa de riesgos, que incluye los principales riesgos
estratégicos y operativos agrupados en diferentes categorias {entorno de
negocio, regulacion, imagen y reputacidn, recursos humanos, operaciones,
financiercs, informacion para la toma de decisiones, tecnologia y sistemas
de informacién y buen gobierno} junto con una evaluacidn de su positle
impacto y probabllidad de ocurrencia. Actualmente se esta realizando
una revision de ese mapa de riesgos.

Tras la identificacion de los riesgos, se anadliza el conocimiento de los mismaos
que tiene la Direccidn y la idoneidad/efectividad de las decisiones
adoptadas para mitigarlos. Una vez evaluados los riesgos relevantes, la
Direccitn determina como responder a ellos {evitdndolo, reduciéndolo,
compartiéndolo o aceptdndolo). Al considerar su respuesta, la Direccidn
evallua su efecto, la probabilidad de ocurrencia y el impacto del riesgo, asi
como los costes y beneficios que implicaria su adopcidn.

Toda esta actuacién genera diferentes actividades de control, cada una
de ellas adaptada al tipo de riesgo que pretende gestionar.
Adicionalmente existe

una supervision independiente por parte del Departamento de Auditoria
Interna que informa al Comité de Auditoria.

La politica de control y gestion de riesgos de ITINERE, asi como el
seguimiento perfiddico de los sistemas internos de informaciones son
competencias reservadas al Consejo de Administracidn en pleno.

En el supuvesio, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos que
afectan a la sociedad y/o su grupo, indique las circunstancias que los han
motivado y si han funcionado los sistemas de conirol establecidos.

Durante el ejercicio no se ha materializado ningdn riesgo cuyo impacto
haya sido significativo
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D.4. Indique si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno encargado de
estabiecer y supervisar estos dispositivos de conirol y detalle cuales son sus
funciones.

La supervision de estos dispositivos de control es responsabilidad directa del
Consejo de Administracion, del Comité de Auditoria, de la Direccién de
Auditoria Interna y de los Responsables de Control de Gestién de ITINERE.

Consejo de Administracién de ITINERE

* Aprueba y revisa la 'politica de Control y Gestion de Riesgos’
« Aprueba y revisa los sistemas internos de control eficaces buscando el
buen gobierno corporativo

Comité de Auditoria de ITINERE

= Supervisar la funcién de auditoria interna.

= Revisar el informe y conclusiones.

* Asegurar el cumplimiento de las recomendaciones del auditor externo.

= Supervisar la informacién financiera que se publica.

= Comprcbhar el cumplimiento de los planes y programas y su adecuacion
con objetivos.

= Informar al Consejo de Administracién sobre la politica de control vy
gestion de riesgos asi como del seguimiento periédico de los sistemas de
informacién y control.

Departamento de Auditoria Interna

Bajo la supervision del Comité de Auditoria tiene comeo funciones las
siguientes;

* Readlizar una evaluacion sistematica de la eficiencia en los procesos
de identificacion, control y gestion de los riesgos.

= Andlizar la idoneidad de 10s controles y procedimientos existentes, su
cobertura de riesgos y su adecuado cumplimiento
. Colaborar en la excelencia en la gestién y en la cadlidad de Ila
informacion
* Aportar figbilidad e integridad a la informacién financiera y operativa
* Revisar la eficacia y eficiencia de las operaciones
* Revisar la adecuada proteccion de activos
+ Comprobar el cumplimiento de la legislacidn y normativa vigente
. Andlizar la étfica y los valores de la Crganizacién, mediante el
cumplimiento de los diferentes cddigos de conducta

El cumplimiento de estas funciones y objetivos se materializa en el Plan de
Auditoria Interna Anual de ITINERE que es aprobado por el Comité de
Auditoria vy que detalla los trabgjos a realizar para garantizar su
cumplimiento, indicando expresamente los referidos a ITINERE
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Responsables de Control de Gestion
ITINERE cuenta con sus propios Responsables de control y gestiébn que

efectuan el seguimiento de la consecucion de los objetivos previstos por
cada area de negocio/Sociedad en la vigente planificacion estratégica.

E JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

E.2.

Enumere los quérum de constitucién de la junta general v drgano
equivalente establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del
régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades Anénimas (LSA), o la
normativa que le fuera de aplicacion.

la Junta General, Crdinaria o Extracordinaria, gquedard vdlidamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas presentes o
representados, posean al menos la cuarta parte del capital suscrito con
derecho a volo. En segunda convocatoria, serd vdlida la reunidn de g
Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante lo dispuesto en pdarrafo anterior, para gue la Junta pueda
acordar vélidamente la emision de obligaciones, el aumento o disminucién
del capital social, la transformacion, fusidn o escision de la sociedad o
cualguier otra  modificacién estatutaria, habra de concurrr a ella, en
primera convocatoria, la mitad del capital suscrito con derecho a voto, En
segunda convocatoria, bastard la representacion de la cuarta parte del
capital suscritc con derecho a voto.

Sin embarge, cuando concuran accionistas que representen menos del
cincuenta por ciento del capital suscrito, con derecho a voto, los acuerdos
sociales a que se refiere el anterior pdarrafo sélo podran adoptarse con el
voto favorable de las dos terceras partes del capital presente o
representado en la Junta.

ES EL REGIMEN DE MINIMOS PREVISTO EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS,

Explique el régimen de adopcién de acverdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de
aplicacion.

Los acuerdos de la Junta se adoptardn por mayoria simple, salvo los
supuestos previstos en la Ley, en los que se requiere mayoria cudlificada.

Cada accidon da derecho a un voto.

Es el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades Andnimas,
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Relacione los derechos de los accionistas o parficipes en relacién con la
junta v érgano equivalente.

No hay mas derechos que los establecidos en la LSA
Indique brevemente los acverdos adoptados en las juntas generales v
érganos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el

presente informe y el porcentaje de votes con los que s han adoptado los
acverdos.

JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL DiA 12 DE MAYO DE 2008,

ACUERDOS:

1°-Aprobacién de las Cuentas Anuales v el Informe de Gestidn de la
Sociedad, corespondientes al ejercicio cerrado el dia 31-12-08, vy

aplicacion del resultado.

2°- Aprobacién de la gestion realizada por el Consejo de Administracion
durante el ejercicio de 2007.

3°-Reeleccidon de Auditores ERNST & YOUNG, S.L.

4° -Reeieccidn del Consejero Luis Fernando del Rivero Asensio.
5°.-Delegacidn de facultades.

6°- Redaccidn, lectura y aprobacién, si procede, del Acta de la Junta
TODQS LOS ACUERDQS SON ADOPTADQOS POR UNANIMIDAD

DECISION ADOPTADA EL DIA 26 DE NOVIEMBRE DE 2008 POR EL SOCIO
UNICO DE LA SOCIEDAD "AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA
ESPARIOLA, S.A

Aprobacién de la aplicaciéon del régimen especiat de consolidacion fiscal
regulado en el capitulo VIl del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decrete Legislativo

4/2004, de 5 de marzo, con efectos a partir del periodc impositivo iniciado a
partir del primero de enero de dos mil nueve.
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E.5. Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno
corporative en su pdgina web.

www, audasa.es
Quienes somos/Informacién al Inversor
Informe Anual Gobierno Corporativo

E.5. Seifiale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su
caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto
de las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y principales acverdos adoptados.

El 12 de junio de 2008, se constituyd la Asamblea de obligacionistas de la
emisidn de obligaciones de 2008, procediendo al nombramiento del
Cornisaric provisional.

F GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de cumplimiento de la entfidad respecto de las recornendaciones de
gobierno corporativo  existentes, o en su caso la no asuncidn de dichas
recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios, que aplica la entidad.

En tanto el documento Unico al que se refiere la ORDEN ECO/3722/2003, de 26 de
diciembre, no seq elaborado. deberdn tomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaciones del Infarme Olivencia y del Informe Aldama, en la
medida en que sean de aplicacién a su entidad.

A coentinuacién se indica el grado de cumplimiento por la Sociedad de las
recomendaciones de gobierno corporativo incluidas en el Cédigo Olivencia y en el
informe Aldama.

F.1 Cédigo Olivencia

En primer lugar, se detallan las 23 recormendaciones consignadas por el Cédigo
Qlivencia, con expresion de su tenor literal y una breve explicacion sobre su grado de
cumplimiento por parte de la Sociedad:

1. FUNCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,

Que el Consejo de Administracién asuma expresamente como nucleo de su
misidon la funcidén general de supervision, ejerza con cardcter indelegable las

responsabilidades que comporta y establezca un catdlogo de las materias reservadas
a su conocimiento.
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En el articulo 28 de los Estatutos Sociales se describen las funciones del Consejo
de Administracidon. A modo meramente enunciativo, corresponden al drgano de
administracion las siguientes facultades y todo cuanto con ellas esté relacionado,
ampliamente y sin limitacion alguna:

a) Representar a la sociedad en toda clase de negocios, contratos, actos y
operaciones y ante toda clase de personas o entidades, compafias de ferrocarriles y
de transporte en general; Jueces, Magistraturas, Tribunales, Corporaciones del Estado,
de la Provincia y del Municipio, Organismos Sindicales de todas clases, Comunidades
Autonomas y Gobiernos Regionales; estando, por tanto, facultado, para interponer y
gjercitar todas sus acciones, derechos y excepciones, en la forrma, asunto y por el
procedimiento que estime, iniciGndolos y siguiendolos por todos sus trdmites hasta su
terminacion e interponer los recursos pertinentes, incluso de cosacion y revision;
absolver posiciones en la forma establecida en las Leyes y ejecutar cuanto las Leyes
consientan a las partes en el procedimiento de que se trate, asi como desistir de éste y
de los recursos; practicar todo clase de requerimientos, con ¢ sin intervencién notanal,
pudiendo confefir poderes generales para pleitos, con las facultades especiales de
cada caso, en favor de Abogados, Procuradores u otras personas.

b} Autorizar con su firma la comespondencia y deméas documentacidn que
precise tal requisito.

c) Comprar, vender, permutar y de cualqguier otro modo adquirr ¢ enajenar,
bienes muebles e inmuebles, derechos, titulos valores y participaciones sociales, por el
precio, a las personas y c¢on las condiciones que libremente estipule; hacer
segregaciones, divisiones y agrupociones de fincas; y declaracicnes de obra nueva.

d} Aclarar, rectificar o subsanar, cualesquiera escrituras otorgadas o que se
otorguen, hociendo las declaraciones que procedan,

e) Dar y tomar dinero a préstamo, y constituir, reconacer, modificar, posponer
y cancelar hipotecas mobiliarias e inmobiliarios, prendas, fianzas y cualesquiera ofros
gravémenes y derechos reales; incluso servidumbres.

fi Celebrar contratos de trabajo colectivos e individuales, con empleados,

técnicos y operarios; nombrar personal técnico, auxiliar y subalterno; acordar despidos,
con © sin indemnizacién; y cumplir todas las obligaciones potronales de lo empresa,
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g} Concertar, contratar, continuar y cancelar, cuentas corrientes y cuentas de
crédito, en cualguier Banco, incluso en el Banco de Espafia y sus sucursales, Cajas de
Ahotro y Montes de Piedad:; firmar cheques, talones, recibos, transferencias y érdenes
de cargo y abono; firmar y seguir la correspondencia bancaria; firmar vy librar pagares;
dar conformidad a extractos de cuentas; librar, endosar, descontar, intervenir,
aceptar, avalar, negociar y protestar letras de cambio, pagares y cuatesquiera otros
documentos bancarios; pagar, cobrar, reclamar y compensar, cuentas de todas
ciases, incluso bancarias; tormar dinero a préstamo, con garantia de vatores y garantia
personal; afianzar toda clase de operaciones mercantiles; suscribir, concertor y avalar
polizas de crédito; transferir créditos no endosables; disponer de libretas de ahorro;
disponer de cajas de alquiler; hacer y cancelar impaosiciones a plazo fijo y en cualquier
otra forma y extraer y disponer del capital y de los intereses; comprar, vender, pignorar,
y depositar valores y cancelar los depdsitos de los mismos; cobrar 1os intereses y
dividendos y el capital de los fitulos; suscribir valores y vender el derecho de
suscripcion; y, en general, redlizar toda clase de operaciones bancarias, sin iimitacién
alguna.

h) Pagar y cobrar cuantas cantidades deba satisfacer, o se adeuden a la
Sociedad, por cualquier titula; bien sea del Estado, Comunidades Autdnomas,
Provincia, Municipio, Delegaciones de Hacienda y demdas QOrganismos, y de
pariculares; dando y exigiendo, en su caso, los recibos y cartas de pago gque
procedan; y asimismo, liquidar cuentas, fijando v liquidando los oportunos saldos;
contratar podlizas de seguras de todas clases; pagar contribucianes e impuestos y
reclamar cantrg ellos, y en suma, realizar cuanto sea propioc de una buena y
entendida administracion.

i) Representar a la Sociedad en las suspensiones de pagos, CONCUISOs vy
quiebras de sus deudores, asistiendo a las Juntas, concediendo esperas, nombranda
sindicos y administradores, aceptanda a rechazando las proposicicnes del deudor, las
cuentas de los administradores vy la graduacion de créditos; admitir en pago de
deudas, cesianes de bienes de cualquier clase; transigir derechos y acciones,
sometiendo su decision, si asi lo estima, al juicio de arbitros o de amigables
componedores y. en general, practiqgue respecto a los negocios mercantiles de Ia
Sociedad cuanto fuere necesario.

I} Constituir, modificar y retfirar toda clase de fianzas y depdsitas, ya sean en
metdlico, valores o efectos pUblicos, tanta en la Caja General de Depodsitos, coma en
el Banco de Espana, Casas Mercantiles ¢ particulares a cualquier Banco a entidad;
fiianda o aceptando las condicianes y garantias de tales fianzas o depdsitos.

k] Transigir deudas y cuestiones de cualquier clase; someter los casos litigiosos
a juicio de arbitraje con arreglo a la Ley; solicitar laudas, aprobarlas vy
recurriros.

] Asistir a concursos vy subastas de todas clases, bien sean del Estado,
Comunidades Auténomas, Provincia, Municipio o de particulares vy, al efecto, presentar
proposiciones por escrito © verbalmente; resolver los empates o cuestiones por
cualguier medio permitido por la Ley; realizar los servicios adjudicadas en las
condiciones en gue se otorguen; celebrar contratos y adquirr compromisos; percibir
ios precios y ejercitar foda cuanto fuera preciso hasta su tferminaciédn,
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I} Conferir toda clase de poderes en favor de la persona o personas gue le
parezca, con las facultades, de entre las expresadas, gque tenga a bien; revocar los
poderes conferidos y otorgar otros nuevos.

m) Y otorgar y suscribir cuantos documentos pablicos y privados sean
necesarios, a fin de llevar a cabo las facultades que se otorgan, con los pactos.
clausulas v condiciones gue a bien tenga establecer.

De la descripcidn de las siguientes funciones, puede deducirse que el Consegjo
de Administracidn asume expresamente como ndcleo de su mision, la funcién general
de supervisidn, y establece un catdlogo de aguellas dreas reservadas a sy
conocimiento y competencia, El 24 de mayo de 2005 se designd, entre los Consejeros,
a un Consejero Delegado. El ejercicio de sus funciones ha estado sometido a las
imitaciones legales y a lo previsto en el articulo 38 de los Estatutos Sociales. No
obstante lo anterior el Consejo de Administracién se ha reunido 5 veces durante 2008
para tratar todos ios asuntos reservados a su conocimiento y competencias y para
asumir ila funcidn general de supervisién.

2. CONSEJEROS INDEPENDIENTES.

Que se integre en el Consejo de Administracidén un nimerc razonable de
caonsejeros independientes, cuyo perfil responda a personas de prestigio profesional
desvinculadas del eguipo ejecutivo y de los accionistas significativos.

No hay consejeros independientes dado gue el 100% del capital pertenece a
ENA Infraestructuras, S.A.

3. COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Que en la composicidn del Consejo de Administracion los consejeros externos
{dominicales & independientes) constituyan amplia mayoria sobre los ejecutivos y que
la proporcion entre dominicales e independientes se establezca teniendo en cuenta la
relacidn existente entre el capital integrado por paguetes significativos y el resto.

Los consejeros externos han constituido durante 2008 amplia mayoria sobre los
ejecutivos, 6 frente a 2. La proporcidn entre dominicales e independientes se
establece teniendo en cuenta la relacidn existente entre el capital integrado por
paguetes significativos y el resto. Con las salvedades del apartado anterior, no hoy
consejeros independientes debido a que el 100% del capital social pertenece a un
solo accionista.

4. NUMERO DE CONSEJEROS,

Que el Consejo de Administracion ajuste su dimensidn para lograr un
funcionamiento mas eficaz y participativo. En principio, el tamafo adecuado podria
gscilar entre cinco y quince miembros.,

E nimero de Consejeros previsto estatutariamente es un minimo de 4 y un
maximo de 14. La Junta General fijard el nUmero de consejeros dentro de estos limites.
Durante 2008, el Consejo de Administracidn ha estado formado por 8 consejeros.
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5, EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Que, en el caso de que el Consejo opte por la férmula de acumulacién en el
Presidente del carga de primer ejecutivo de la sociedad, adopte las cautelas
necesarias para reducir los riesgos de la concentracién de poder en una sola persona.

En este caso el Presidente del Consejo de Administracién no es cargo ejecutivo
de la sociedad.

6. EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Que se dote de mavyor relevancia a la figura del Secretaric del Consejo,
reforzando su independencia y estabilidad y destacando su funcidn de velar por la
legalidad formal y material de las actuaciones del Consejo.

El Secretario tiene, entre otras, las siguientes funciones estatutarias:

1. El Consejo de Administracidén nombrard un Secretario. que podrd no ser
Consejero de la Sociedad, en cuyo caso tendrd voz, pero no voto. (Art. 36)

2. Las discusiones vy acuerdos del Consejo se llevardn a un libro de actas, que
seran firmadas por el Presidente y el Secretario. La facultad de cerfificar las actas de
ias Juntas vy ios acuerdos que se adopten comesponde al Secretario 0, en su caso, al
Vicesecretario del Consejo de Administracion. Las certificaciones se emitirdn siempre
con el Visto Bueno del Presidente, o, también en su caso, del Vicepresidente de dicho
érgano. (Art. 27).

3. La convocatoria del Consejo, salvo en casos de urgencia apreciada por su
Presidente, se cursard por el Secretario, al menos, con setenta y dos horas de
antelacion, fijando el orden de los asuntos a tratar. (Art. 32).

Estas funciones reflejan la voluntad de la sociedad de reforzar la
independencia y estabilidad del Secretario, que vela por la legalidad formal y material
de las actuaciones del Consejo.

7. LA COMISION EJECUTIVA.

Que la composicidn de la Comisidn Ejecutiva, cuando ésta exista, refleje el
mismo equilibrio que mantenga el Consejo enfre las distintas clases de consejeros, v
que las relaciones entre ambos drganocs se inspiren en el principio de transparencia, de
forma que el Consejo tenga conocimiento completo de los asuntos tratados v de las
decisiones adoptadas por la Comisidn.

Si bien estd previsto en los estatutos sociales la posibilidad de formar una
Comision Ejecutiva, ésta no existe en la actualidad.
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8. COMISIONES DELEGADAS DE CONTROL.

Que el Consejo de Administracion constituya en su seno Comisiones delegadas
de control, compuestas exclusivomente por consejeros externos, en materio de
informocidn v control contabile [Auditoria); seleccion de consejeros v altos directivos
[Nombramientos); determinacidén vy revision de la politica de retribuciones
fretribuciones), y evaluacion del sistema de gobierno (Cumpiimiento).

Actualmente estd constituida una Comision delegada de control, denominada
Comité de Auditoria, formada por consejeros externocs.

2. INFORMACION A LOS CONSEJEROS.

Que se adopten las medidas necesanas para asegurar que os consejeros
dispongan con la antelaciéon precisa de la informacion suficiente, especificamente
elaborada vy orientada para preparar 1as sesiones del Consejo, sin que pueda eximir de
su aplicacion, salvo en circunstancias excepcionales, la importancia o naturaleza
reservada de la informacion.

Actualmente se distribuye q los consejeros , con suficiente antelacién y junto
con la convocatoria del Consejo, un dossier de documentacion de los diferentes
ambitos de gestion de la sociedad; econdmico-financieros, cuenta de pérdidas vy
ganancigs, técnico, prensa y los comentarios mas significativos del mes

10. FUNCIONAMIENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Que, para asegurar el adecuado funcionamiento del Consejo, sus reuniones se
celebren con g frecuencia necesaria para ef cumplimiento de su misién; se fomente
por el Presidente la intervencién vy libre toma de posicién de todos los Consejero; se
cuide especialmente la redaccion de las actas v se evalle, ai menos anualmente, la
calidad vy eficiencia de sus trabgjos.

Las reuniones se celebran con la frecuencia necesaria para el cumplimiento de
suU misidn {5 reuniones en 2008). Se fomenta por el Presidente la intervencion v libre
toma de posicion de todos los Consejeros, como puede comprobarse en el Libro de
Actas. Se detalla todo lo acontecido en las reunicnes. Las actas se pasan
directamente al Libro, inmediatamente después de ser aprobadas por los miembros
del Consejo.

11. SELECCION Y REELEC CION DE CONSEJEROS.
Que la intervencidn del Consejo en la seleccidén y reeleccién de sus miembros
se atenga a un procedimiento formal y transparente, a partir de una propuesta

razonada de la Comisidbn de Nombramientos.

la eleccidn de los miembros del Consejo de Administracion se realiza
directamente por el Accionista, a fravés de la Junta General.
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12. DIMISION DE CONSEJEROS.

Que las sociedades incluyan en su normativa la obligacion de los consejeros de
dimitir en supuestos que puedan afectar negativamente al funcionamiento del
Consejo o al crédito y reputacion de la sociedad.

Debido a las caracteristicas de la sociedad, se confia esta recomendacion alo
previsto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en su articulo 27:
“los administradores desempefiardn su cargo con la diligencia de un ordenado
empresario y de un representante leal”.

En todo casc el accionista, a fravés de la Junta General puede separar al
administrador de su cargo. (art. 29 de los estatutos).

13. EDAD DE LOS CONSEJEROS.

Que se establezca una edad limite para el desemperioc del cargo de consejero,
gue podria ser de sesenta y cince a setenta anos para los consejeros ejecutivos y el
Presidente, y algo mdas flexible para el resto de los miembros.

No existe esta edad limite prevista en los Estatutos, No obstante, el consejero de
mayor edad no supera los 60 afics.

14. FACILIDADES DE INFORMACION PARA LOS CONSEJEROS,

Que se reconozca formamente el derecho de todo consejero a recabar vy
obtener la informacién y el asesoramiento necesarios para el cumplimiento de sus
funciones de supervision, y se establezcan los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho, incluso acudiendo a expertos externcs en circunstancias especiales.

Las amplias competencias afribuidas al Consejo de Administracion en el
articulo 28 de los Estatutos Sociales, permiten el ejercicio de la informacion vy
asesoramiento necesarios para el cumplimiento de las funciones de los consejercs.
Seguln dicho articulo “ El érgano de administraciéon podrd hacer y lievar a cabo
cuanto esté comprendide denfro del objeto social, asi como ejercitar cuantas
facultades que no estén expresamente reservadas por la Ley o por estos Estatutos a la
Junta General”.

15. REMUNERACION DE LOS CONSEJEROS.

Que la politica de remuneracién de los consejeros, cuya propuesta, evaluacion
y revision debe atribuirse a la Comisién de retribuciones, se aqjuste a los criterios de
moderacion, relacion con los rendimientos de la sociedad e informaciéon detallada e
individualizada.

La politica de remuneracién de los consejeros se gjusta a los criterios de

moderacidn, en relacion con los rendimientos de la sociedad e informacidn detallada
e individualizada.
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14. DEBERES GENERALES DE LOS CONSEJEROS Y CONFLICTOS DE INTERESES.

Que la normativa intera de la sociedad detalle las obligaciones que dimanan
de los deberes generales de diligencia y lealtad de los consejeros, contemplando, en
particular, la situacion de conflictos de intereses, el deber de confidencialidad, la
explotacion de oportunidades de negocio y el uso de activos sociales.

Debido a las caracteristicas de fa sociedod, se confia esto recomendacion o lo
previsto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en su articulo 27:
“los adminisiradores desempefiaran su cargoe con la diligencia de un ordenado
empresario y de un representante leol".

17. TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS.

Que el Consejo de Administracién promueva la adopciéon de las medidas
coportunas para extender los deberes de lealtad a los accionistas significativos,
estableciendo, en especial, cautelas para las transacciones que se realicen entre éstos
y la sociedad.

Esta recomendacion no es aplicable, pues la sociedad es unipersonal, teniendo
un solo accionista, ENA Infraestructuras, S.A.

18. COMUNICACION CON LOS ACCIONISTAS,

Que se arbitren medidas encaminadas a hacer mds transparente el
mecanismc de delegacién de votos y a poetenciar la comunicacion de la sociedad
con sus accionistas, en particular con los inversores institucionoles,

Esta recomendacién no es aplicable, pues la sociedad es unipersonal, teniendo
un solo accionista, ENA Infraestructuras, S.A.

19. TRANSPARENCIA,

Que el Consejo de Administracion, més alld de las exigencias impuestas por la
normativa vigente, se responsabilice de suministrar a los mercados informacion rapida,
precisa y fiable, en especial cuando se refiera a la estructura del accionariado, a
modificaciones sustanciales de las reglas de gobierno, a operaciones vinculadas de
especial relieve o a la autocartera.

No se ha producido ningln hecho susceptible de ser informado a los mercados
durante ef 2008.

Que toda la informacidn financiera periddica que, ademas de la anual, se
ofrezca a los mercados se elabore conforme a los mismos principios vy prdacticas
profesionales de las cuentas anuales, y antes de ser difundidaq, sea verificada por la
Comision de Auditoria.
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20. AUDITORES EXTERNOS.

Que le Consejo de Administracion y la Comisién de Auditoria vigilen las
situaciones que puedan suponer riesgo para la independencia de los auditores
externos de la sociedad vy, en concreto, que verifiquen ¢l porcentaje gue representan
los honorarics satisfechos por todos los conceptos sobre el total de las ingreses de la
firma auditora, y que se informe publicamente de los corespondientes a servicios
profesionales de naturaleza distinta a los de auditoria.

SALVEDADES EN AUDITORIA.

Que el Consejo de Administracidn procure evitar que las cuentas por &
formuladas se presenten en la Junta General con reservas y salvedades en el informe
de auditoria, y que, cuandeo ello no sea posible, tanto el Consejo como los auditores
expliquen con claridad a los accienistas y a los mercados el contenido y el alcance de
las discrepancias.

El informe de Auditoria se ha presentado sin reservas ni salvedades.
INFORMACION SOBRE GOBIERNO CORPORATIVO.

Que el Conseja de Administrocién incluya en su informe pulblico anual
informacién sobre sus reglas de gobierno, razonando las que no se gjusten a las
recomendaciones de este Cédigo.

A esta recomendacidén responde el presente Informe Anual de Gobierno
Corporativo.

F.2 Informe Aldama

A diferencia del Cédigo Qlivencia, el Informe Aldama no incluye una relacién
estructurada de sus recomendaciones. Al contrario, éstas se suceden a lo largo del
texto del informe de manera mas © menos ordenada,

Muchas de ias recomendacicones contenidas en el informe Aldama han sido
incorporadas a la Ley 26/2003, de 17 de julio ¥ a la posterior normativa dictada en
desarrollo, por lo que, mediante el cumplimiento de la normetiva vigente, la Sociedad
atiende a su vez las recomendaciones incluidas con andlego objeto en el Informe
Aldama,
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G  OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algun principio o aspecto relevante relativo a las practicas de
gobierno corporativo aplicadas por su enfidad, que no ha sido abordado por el
presente informe, a continuacidon, mencione y explique su contenido.,

Dentro de este apartade podrd incluirse cuatguier otra informacion, aclaracién o
matiz, relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en que
sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la entidad estd sometida a legislacién diferente a la esparicla

en materia de gobiernc corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que
esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo u Organo
de Administracién de la entidad, en su sesién de fecha 25-02-2009.

Indique los Consejeros o Miembros del Organo de Administracién que hayan votado
en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacién del presente Informe.
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PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 171 del Textc Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, los administradores de la Sociedad AUTOPISTAS DEL
ATLANTICO, Concesionada Espafiola, $.A., formulan las presentes Cuentas Anuales,
compuestas por el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estadc de Cambios en el Patrimonic Neto, el Estado de Hujos de Efectivo, la Memoriq,
y el Informe de gestion comespondientes al gjercicio 2008, recogidas desde la pagina 1
hasta la 77, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 37 del Cédigo de
Comercio y arficulo 171 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas.

SEGUNDO: Asimismo, los abaje firmantes, como Administradores de la Sociedad.
manifiestan que en lo contabilidad de la Sociedad cormrespondiente a las presentes
cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento g
parte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de
8 de octubre de 2001,

Lo firman en Madrid, el dia 25 de febrero de 2009.

F
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D. Luis del Rivero Asensio D. José Maria Orihuela Uzal
Presidenfe Consejero Delegado
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Vocal Y - D. José Puelles Gallo
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