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Muy Sefiores nuestros:
Con relacion a su escrito de referencia, les informamos de lo siguiente:
1) En la nota n® 4.3.1.17 “Capital y reservas”, de las notas al balance de situacion
consolidado a 31/12/2007 se ofrece informacion descriptiva y cuantitativa acerca del

capital emitido a dicha fecha y de la autocartera existente a la misma.

2) Respecto a la gestion del riesgo del pasivo en su conjunto se oftecen las siguientes
informaciones:

Gestion del riesgo del pasivo (fondos propios v fondos ajenos)

El grupo gestiona su pasivo para asegurar que las entidades del mismo continten su
actividad al tiempo que maximizan el rendimiento de los accionistas mediante la
optimizacion del par deuda-recursos propios. El grupo no ha cambiado la estrategia
respecto a la del gjercicio 2006.

La estructura financiera del grupo consiste en deuda, que incluye los préstamos y otras
deudas mencionadas en las notas 4.3.1.19 a 4.3.1.26, tesoreria e inversiones
financieras de liquidacion inmediata y fondos propios atribuibles a la entidad
dominante, que comprenden el capital emitido, reservas y ganancias retenidas, que se
relaciona en lanota 4.3.1.17.

Ratio de apalancamiento

El Consejo de Administracion y el Comité de Estrategia e inversiones revisa la
estructura del pasivo con una periodicidad minima anual, considerando el coste de
cada clase (financiacion interna / fondos propios y externa / fondos ajenos).

Los limites del ratio de apalancamiento, vienen definidos en el presupuesto anual de
cada ejercicio y en las proyecciones del plan estratégico en vigor.




El ratio de apalancamiento al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es el

siguiente:

31/12/2007 31/12/2006

miles de € miles de €

(+) Deudas (i) 30.199,41 21.989,84
() Tesoreria y equivalente - 44.461,46 - 42.881,59
Deuda neta - 14.262,05 - 20.891,75
Patrimonio Neto (ii) 112.315,20 108.934,19
Ratio de apalancamiento | 2680% | 20,20%)

(i) Incluye tanto las deudas a largo plazo como las deudas a corto plazo,

detalladas en las notas 4.3.1.19 a 4.3.1.26.
(ii) Incluye el capital y las reservas del grupo.

3) Respecto al capital, entendido como capital social e instrumento de patrimonio neto,
compuesto por las acciones emitidas y en circulacion, que incluye la autocartera de la
Sociedad y su grupo, si bien la NIC 1, parrafos 124 y 116 y NIC 32, en especial el
parrafo 47, obligan a informar de los objetivos, politicas y procesos que se siguen para
gestionar tales instrumentos, la Sociedad no informé a detalle de ello en las notas de su
Informe Financiero Anual NIIF 2007 por constar en otros documentos publicos como
el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad y el Informe de Gobierno
Corporativo 2007. Estos objetivos, politicas y procesos son los siguientes:

El aumento y reduccién del capital social es una competencia de la Junta
General. El Consejo de Administracion no tiene conferida autorizacién alguna

para emitir ni reducir capital.

Respecto a la autocartera de la sociedad de la que se informa en la nota
4.3.1.17 de la memoria y en el apartado 6 del Informe de Gestién, los objetivos,
politicas y procesos que se sigue respecto a la misma son los siguientes:

o El Consejo de Administracion estd autorizado por la Junta General de
accionistas para adquirir acciones propias hasta un maximo del 5%
del capital social, a un precio que se encuentre en una banda maxima
del 15% por encima o por debajo de la cotizacién de las acciones en

la fecha de adquisicion,

En la adquisicion se han de observar todos los requisitos que impone
la Ley y el Reglamento Intemo de Conducta de la Sociedad..




o El Reglamento Intemo de Conducta de la Sociedad dispone, entre
otras cosas, que:

» Las operaciones de autocartera, con los limites fijados por la
Junta General, tendran, por regla general, la finalidad de
asegurar la liquidez del valor y de evitar una excesiva
volatilidad de la cotizacidn.

» El Consejo de Administracion es el érgano autorizado para
comprar o vender acciones propias en los mercados de valores.
En este tema actia a través de su Presidente Consejero
Delegado, que es quién decide la realizacién o no de
operaciones concretas y quién informa periodicamente al
Consejo de la evolucién de la autocartera de la Sociedad y de
las operaciones realizadas.

El referido Reglamento esté a disposicion de los accionistas y de los
inversores en general en la web de la Sociedad www.cevasa.com.

© La informacién resumida acerca de las operaciones sobre acciones
propias realizadas en el afio 2007 es la siguiente:

Operaciones y posicion

N°®de Inversion % s/

Acciones (miles de €) Capital
Saldo a 31/12/2006 4,872 987,00 0,37
Compras realizadas durante 6.447 1.292.77 0.48
el gjercicio 2007
Saldo a 31/12/2007 11.319 2.279,77 0,85
Compras realizadas desde
el 01/01/2007 y hasta la 39.88 1 7.902,45 3,00
fecha de formulacién de las
Cuentas Anuales (27/03/2008)
Saldo a 27/03/2008 51.200 10.182,22 3,835

o La politica respecto a la adquisicion de acciones propias no ha sufrido
cambios respecto a pasados ejercicios.

4) En las notas n° 4.4.1. “Deterioro del valor de los Activos”, 4.4.2. “Incidencia en el
grupo de cambios en los precios”, 4.4.3. “Instrumentos financieros” y 4.4.7. “Activos
Y pasivos contingentes” se ofrece informacion detallada sobre los riesgos que pueden
suponer cambios materiales en el valor de los principales activos o pasivos en los
proximos ejercicios.




's 5) A mayor abundamiento en los apartados 7. “Politica general de gestién de riesgo” y 8.
“Riesgos financieros y uso de instrumentos financieros” se informa con suficiente
detalle de tales aspectos, en especial de aquellos riesgos que pueden afectar la
consecucion de los objetivos del plan estratégico en vigor, sefialados en el punto 4.2.
del mismo Informe de Gestion.

Quedando a su disposicion ante cualquier aclaracion, aprovechamos la ocasién para remitirles
un cordial saludo,

Atentamen&e,
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Muy Sefiores nuestros:
Con relacion a su escrito de referencia, les informamos de lo siguiente:

1) En la nota n® 4.3.1.17 “Capital y reservas”, de las notas al balance de situacion
consolidado a 31/12/2007 se ofrece informacién descriptiva y cuantitativa acerca del

capital emitido a dicha fecha y de la autocartera existente a la misma.

2) Respecto a la gestion del riesgo del pasivo en su conjunto se ofrecen las siguientes
informaciones: |

Gestion del riesgo del pasivo (fondos propios v fondos ajenos)

El grupo gestiona su pasivo para asegurar que las entidades del mismo continden su
actividad al tiempo que maximizan el rendimiento de los accionistas mediante la

optimizacién del par deuda-recursos propios. El grupo no ha cambiado la estrategia
respecto a la del gjercicio 2006.

La estructura financiera del grupo consiste en deuda, que incluye los prestamos y otras
deudas mencionadas en las notas 4.3.1.19 a 4.3.1.26, tesoreria e Inversiones

financieras de liquidacion inmediata y fondos propios atribuibles a la entidad
dominante, que comprenden el capital emitido, reservas y ganancias retenidas, que se
relaciona en lanota 4.3.1.17.

Ratio de apalancamiento

El Consejo de Administracién y el Comité de Estrategia e inversiones revisa la
estructura del pasivo con una periodicidad minima anual, considerando el coste de
cada clase (financiacion intema / fondos propios y externa / fondos ajenos).

Los limites del ratio de apalancamiento, vienen definidos en el presupuesto anual de
cada ejercicio y en las proyecciones del plan estratégico en vigor.
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El ratio de apalancamiento al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es el

siguiente:
31/12/2007 31/12/2006
miles de € milesde € .
(+) Deudas (i) 30.199,41 21.989,84
(-) Tesoreria y equivalente - 44.461,46 - 42.881,59
Deuda neta - 14.262,05 - 20.891,75
Patrimonio Neto (ii) 112.315,20 108.934,19

Ratio de apalancamiento 2680%] | 20.20%

(i) Incluye tanto las deudas a largo plazo como las deudas a corto plazo,
detalladas en las notas 4.3.1.19 a 4.3.1.26.
(ii) Incluye el capital y las reservas del grupo.

3} Respecto al capital, entendido como capital social e instrumento de patrimonio neto,
compuesto por las acciones emitidas y en circulacién, que incluye la autocartera de la
Sociedad y su grupo, si bien la NIC 1, parrafos 124 v 116 y NIC 32, en especial ¢l
parrafo 47, obligan a informar de los objetivos, politicas y procesos que se siguen para
gestionar tales instrumentos, la Sociedad no informo a detalle de ello en las notas de su
Informe Financiero Anual NIIF 2007 por constar en otros documentos publicos como
el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad y el Informe de Gobierno
Corporativo 2007. Estos objetivos, politicas y procesos son los siguientes:

- El aumento vy reduccion del capital social es una competencia de la Junta
General. El Consejo de Administracién no tiene conferida autorizacion alguna

para emitir ni reducir capital.

- Respecto a la autocartera de la sociedad de la que se informa en la nota
4.3.1.17 de la memoria y en el apartado 6 del Informe de Gestidén, los objetivos,

politicas y procesos que se sigue respecto a la misma son los siguientes:

o El Consejo de Administracidn esta autorizado por la Junta General de
accionistas para adquirir acciones propias hasta un maximo del 5%
del capital social, a un precio que se encuentre en una banda méxima
del 15% por encima o por debajo de la cotizacion de las acciones en

la fecha de adquisicion.

En la adquisicion se han de observar todos los requisitos que impone
la Ley v el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad..
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o El Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad dispone, entre
otras cosas, que:

» Las operaciones de autocartera, con los limites fijados por la
Junta General, tendran, por regla general, la finalidad de
asegurar la liqudez del valor vy de evitar una excesiva
volatilidad de la cotizacidn.

» Kl Consejo de Admunistracion es el Organo autorizado para

comprar o vender acciones propias en los mercados de valores.
En este tema actia a través de su Presidente Consejero
Delegado, que es quién decide la realizacién o no de
operaciones concretas y quien informa periddicamente al
Consejo de la evolucion de la autocartera de la Sociedad y de

las operaciones realizadas.

El referido Reglamento esta a disposicion de los acciomstas y de los
inversores en general en la web de la Sociedad www.cevasa.com.

o La informacidn resumida acerca de las operaciones sobre acciones
propias realizadas en el afio 2007 es la siguiente:

Operaciones y posicion
N°de Inversion % s/
Acclones (mies de €) Capital

Saldo a 31/12/2006 4.872 987,00 0,37

Cm‘;npra.s 'reahzadas durante 6447 1.292.77 0,48
el gjercicio 2007

Saldo a 31/12/2007 11.319 227977 0,85
Compras realizadas desde
el 01/01/2007 y hasta la

39.881 7.902.45 3,00
fecha de formulacion de las

Cuentas Anuales (27/03/2008)

I
Saldo a 27/03/2008 [ 51,200 10.182,22

o La politica respecto a la adquisicion de acciones propias no ha sufrido
cambios respecto a pasados ejercicios.

4) En las notas n° 4.4.1. “Deterioro del valor de los Activos™, 4.4.2. “Incidencia ¢n el
grupo de cambios en los precios”, 4.4.3. “Instrumentos financieros” y 4.4.7. “Activos

y pasivos contingentes” se ofrece informacion detallada sobre los riesgos que pueden
suponer cambios materiales en el valor de los principales activos o pasivos en los

proximos ejercicios.
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5) A mayor abundamiento en los apartados 7. “Politica general de gestion de riesgo” v 8.
“Riesgos financieros y uso de instrumentos financieros” se informa con suficiente
detalle de tales aspectos, en especial de aquellos riesgos que pueden afectar la
consecucion de los objetivos del plan estratégico en vigor, sefialados en el punto 4.2.
del mismo Informe de Gestidn.

Quedando a su disposicién ante cualquier aclaracion, aprovechamos la ocasién para remitirles
- un cordial saludo,

Atentamente.

ch)./
ST

FS cesd Lloveras
Presidente /
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