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Muy Sr. Mio:

En respuesta de su carta de fecha 10 de Noviembre de 2008, recibida en nuestras oficinas el dia
18 de Noviembre de 2008, y de su carta de fecha 23 de Diciembre de 2008, recibida en nuestras
oficinas ¢l dia 2 de Enero de 2009, y al fin de poner a disposicion del publico informacién
relativa a algunos aspectos de las cuentas anuales Consolidadas de Service Pomt Solutions, S.A.
relativas al gjercicio 2007, nos es grato mformarle de lo si guiente:

1. Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

1.1 La partida del estado de ingresos y gastos reconocidos “Reversion del impacto fiscal de
aplicacton a las NIF” incluye, basicamente, dos conceptos: Reversion de los gastos de
amphacion de capital por importe de 1,5 millones de euros y reversion del efecto fiscal dc

Teme 28655, Folio 79, Hojo 1416873, Inscripcidn 2.9, C.ILF A-28354137
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determinadas provisiones relacionadas con la toma de control de la filial holandesa en 2006 por
importe de 1,6 millones de euros.

El primer concepto, corresponde al mmpuesto diferido sobre la amortizacién de los gastos de
ampliacion de capital que se lleva al cabo fiscalmente. A la fecha de transicion a las NIIF, los
gastos de ampliacion de capital se registraron contra las reservas de la compaiia y se dejaron de
amortizar contablemente segun las NIIF. El impuesto diferido reconocido se revierte a medida

que los mencionados gastos son considerados como deducibles/imponibles bajo legislacion
fiscal vigente en el pais de origen del impuesto diferido.
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Asimismo, en las cuentas anuales del ejercicio 2006, se caicuid un impuesto diferido sobre
ciertas provisiones incluidas en el balance inicial de la compafifa holandesa que se adquirid a
finales del gjercicio 2006. Dicho impuesto tuvo un impacto positivo en ¢l patrimonio de la
compania. En el 2007, al desaparecer el cfecto temporario de estas provisiones, se revirtio cl
activo por mmpuestos diferidos registrado en el ejercicio 20006, registrando un impacto negativo
por el mismo tmporte en el patrimonio consolidado del Grupo.

1.2 Se ha reconocido directamente en el patrimonio de la compania la variacion en los
saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos segun el parrafo 61 de la NIC 12.




2. Situacion Fiscal

2.1 [La conciliacion entre el gasto por impuesto resultante de multiphicar el beneficio
contable por el tipo mmpositivo aplicable en Espana y el impuesto sobre las ganancias real,
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio, es la siguiente:

Resultado antcs de impuestos 9.952.231 4.809.478
Ajustes GAAP / Consolidacion (21.080.694) (23.860.710)
Diferencias permanentes [.475.139 1.033.484
Impuesto teorico (32,5% en 2007 y 35% cn 2000) (3.137.330) (6.3006.217)
Etecto de Ia aplicacion de tipos umpositivos en diferentes paiscs (397.983) 126.683
I].'n.puestos difcridos / ant_icipad(}s 3.154.145 6.521.963
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Los principales tipos nominales de gravamen empleados en el calculo del Impuesto sobre las
ganancias de las sociedades del Grupo son los siguientes:

Espana: 32,5% en 2007, 35% en 2006, Estados Unidos: 34%, Reino Unido: 28%, Holanda:
26%, Noruega: 28%, Alemania: 30%.

a tasa impositiva efectiva del 37%, retlejada en la nota 21 de la memoria consolidada del 2007.
e ha calculado tomando la suma del resultado de cada filial ajustado por ¢l tipo impositivo del
pais correspondiente dividido entre la suma de los resultados de cada filial ajustados por las

diferencias permanentes.

2.2 El detalle del importe de las partidas que componen las diferencias permanentes

registradas en 2007, es como siguc:
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Gastos no deducibles en pais de origen

Gastos de Representacion 38.074 152173 76.170 200418
Mulias y Sanciones 698 75.272 13,150 133 89.253
Amortizacion del Fondo de comercio 35.524 55.524
Beneficio por la cnajenacion del inmovitizado 2.433 2433
SUSCTIPCIONES 252 252

Exceso no deducible sobre provisiones de
responsabilidad [.15G.000 (141.945) 1.008.055
Otros gastos no deducibies 53.204 53.204

2.3 El importe total de los mmpucstos, corrientes y diferidos, relacionado con partidas quc

han sido registradas directamente en cl patrimonio neto cn 2007, es de 7.931 miles de euros, de
los cuales 3.908 miles de euros corresponden a la reversion del impacto fiscal de la aplicacion
de las NIIF (véase el punto 1) y los 4.022 miles de euros a la variacion del impuesto diferido por




cambios del valor actuarial de los planes de pcnsiones (véase el punto 3.3). En el punto 2.4 esta
incluido el detalle de este importe.

2.4 I5l detalle de la variacidon por tipos de activos y pasivos por impuestos corrientes y

diferidos, es como sigue:
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Impuestos diferidos de activo
Crédito fiscal activado por

compensacton de pérdidas 15,972,010 (1.145.728) 14,.826.283
Impuesto difertdo derivado de los ajusices

de transicion a NIIF 4.918.533 (3.311.322) (1 & ) 1.607.211
Impuesto diferido derivado dcl plan de

pensioncs de Ia filial inglesa 3.676.390 (310.064) (1.475.994) 1.890.339
Impucsto diferido derivado del plan de

pensiones de la filial holandesa 3.754.550 (2.166.030) (494.550) 1.093.970
Impuesto diferido dertvado del plan de

pensiones de la filial noruega - 114,386 114.380
Impuesto diferido derivado dc 4

valoracion de los warrants 300.000 3G03.000

Impuestos diferidos de pasivo
Impueste diferido derivado del fondo de

comercio holandes (2.192.664) () 2.192.6064 {
Impuesto diferido derivado del fondo de
COIMEICIo NOTUCLO - (304111 (3 (504111

Impucsto diferido derivado dc los ajustes
dc transicion a NIIF y cambio de tipo

impositivo en Espana (204.220) (92.997)  (4) (297.217)
Otros (24.508) (139.359) 2069 (132.358) (294.356)
Saldo Acreedor por ¢l Impuesto sobre

Sociedades (60.995) (241.609) (258.343) (33.461) (594.407)
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(1) De dicha cifra se corresponden 1,5 millones de euros en concepto de la reversion de
vastos de ampliacion de capital, y 1,6 millones de euros en concepto de reversion del

efecto fiscal de determinadas provisiones relacionadas con la toma de control de la (ilial
holandesa en 2006 (vease el punto 1.1).

(2)  Respecto a las provisiones por importe total de 5,3 millones de euros de la sociedad
holandesa adquirida en 2006, 4,1 millones de curos correspondian a provisiones
existentes en el balance de la sociedad holandesa a la fecha de adquisicion de la misma

en concepto de reestructuraciones del negocio de gestion documental ya que ¢l equipo
directivo y los antiguos accionistas habian empczado la implementacion de un plan para
cerrar cuatro centros de produccion y un centro admunistrativo para concentrar la
produccion de servicios de gestion documental en los tres centros restantes.  Asimismo,
la decision de los antiguos accionistas (Cendris, parte del grupo TNT) de poner a la
venta su division de gestion documental (Cendris Document Management B.V.) supuso
para esta Gltima unos costes y obligaciones para separarse de sus antiguos accionistas:
por un lado decidieron los antiguos accionistas que la compania que se puso a la venta

no podia mantener una marca parccida y por otro lado por razones de scguridad tenia
que desligarse del sistema ERP-contable de los antiguos accionistas.  LEstos costes y
obligaciones se estimaron en 1,2 millones de euros y se registraron en el momento de la
adquisicion.  Estas provisiones sc¢ encontraban en el epigrate de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” en ¢l balance de situacion a 31 de diciembre de

2006. La variacion de estas provisiones durantce el ejercicio 2007 fue como sigue:
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Provision reestructuracion 4.127.500 (3.397.505) 729.995
Obligaciones contraidas 1.162.200 (421.110) 741.090
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Estas provisiones se rellejaron en los registros locales de la f{ilial holandesa en ¢l

ejercicio 20006 previo a la adquisicion, y se reconoclo iiclalmente el impuesto dilerido

asociado a nivel consolidado como ajuste de normativa contable directamente en el
patrimonio ncto en ¢l ejercicio 2006. Al presentar el impuesto sobre sociedades del
¢jercicio 2006 al nivel local durante los primeros meses del ejercicio 2007 se aclard que

el reconocimiento de un impuesto diferido a nivel consolidado no habia sido necesario y
se retrocedio en los registros consolidados del Grupo, directamente en el patrimonio

neto.

(3) En la fecha de adquisicion de la sociedad noruega, se mecluia un fondo de comercio que
provenia de la {fusion historica de varias sociedades del grupo noruego previa a la
adquisicion por parte de SPS SA. Bajo la normativa contable noruega dicho fondo de
comercio se amortiza. Con la mcorporacion de la sociedad norucga cn ¢l perimetro de
consohidacion de SPS SA a mediados del ejercicio 2007, se retrocedieron la

L

amortizacion contable correspondiente (por mmporte de 1,8 millones de euros) como
ajuste de normativa contable y se reconocio un pasivo por impuesto diferido por
importe de 0,5 millones de curos.

(4) El detalle de este epigrate es como sigue:
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Amortizacion fondo de

comercio en Rcino Unido 49,434 39,205 88.044
Amortizacion fondo de
COMErclo €n Espaﬁa 154,781 62. 757 (8 965) 208.573

(5) En la fecha de adquisicion de la sociedad holandesa, s¢ incluia un fondo de comercio
que provenia de la fusion historica de dos sociedades del grupo holandés previa a la
adquisicion por parte de SPS SA. Asimismo, el balance de adquisicion incluia un pasivo
por tmpuesto diferido correspondiente a la amortizacion de este {ondo de comercio cuyo

reconocimiento no se registré cn ¢l patrimonio neto del grupo consolidado sino en el
balance de situacion local de la sociedad holandesa.

La reclasificacion de saldos comentados posteriormente en los puntos 2.6 y 4.5 ticne su

origen en ¢l grupo holandés. Los epigrafes de balance impactados por esta
reclasificacion y otros




movimientos entre el 31 de diciembre de 2006 y 2007 son los siguientes:
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Fondo de comercio 43.289.487 - (1.677.052) 41.612.435

Activos por impuestos difertdos 3.754.550 (2.166.030) 4,000 (498.550() 1.093.970
Pasivos por impuestos diteridos (2.192.664) - 1.694.114 498.550 -

Otras partidas de¢ balance . (21.062)
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2.5 El detalle por pais del saldo acreedor con las Administraciones Publicas por impuesto
sobre sociedades a 31 de diciembre de 2007, es como sigue:
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Impucsto sobre sociedades Service Pomnt UK 164.201

Impucsto sobre sociedades Allkopr, AS 427.985

Impucsto sobre sociedades Koebeke GmbH 2.221
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2.6 La variacion del impuesto diterido relativo al tondo de comercio holandés entre ¢l 31 de
diciembre de 2006 v 2007 se debe a una reclasificacion de saldos en el balance 1nicial de la
compania holandesa adquirida a finales del ejercicio 2006.

3. Provision para Pensiones

3.1 En relacion a los planes de pensiones relativos a los empleados del grupo en la {filial
holandesa, y a las distintas hipotesis utilizadas en su calculo, cabe resaltar que dichas hipotesis vy
la valoracion resultante de dichos planes sc¢ realizan por actuarios externos a la compania que
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tipos esperados de mncremento de salarios, tasas de rendimiento esperado de los activos, cle. en
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linea con las practicas habituales de mercado.

En cuanto a las tasas de rendimiento esperado de los activos, en el caso de los Paiscs Bajos, las
tasas de los mstrumentos de patrimonio, electivo e inmuebles deberian ser no aplicables (en

A

lugar de 0%) dado que todo esta invertido en instrumentos de deuda.

3.2 ['n referencia a las pérdidas y ganancias actuariales relacionadas con los plancs de

pensiones de la compania generadas durante el ¢jercicio 2007, el efecto de las mencionadas
perdidas y ganancias de 35.000 euros, ha sido reconocido directamente como mgreso en la
cuenta de resultados segiin indicaciones del actuario independiente, acogiéndose de esta manera
la Companiia a la aplicacién de la vigente NIC 19, parrafo S8A .




3.3 [as tasas fiscales que se han aplicado a las ganancias actuariales son los siguientes: un
28% para Noruega, un 28% para Reino Unido y un 27% para Paiscs Bajos.

4. Unidades Generadoras de Efcctivo

4.1 En referencia a los tipos de descuento utilizados a efecto del calculo del deterioro del
fondo de comercio se ha utilizado un coste medio del capital del grupo del 7,9%. que ha sido
calculado por la direccion de la compania y contrastado con una entidad externa de reconocido

prestigio en el mundo financiero. Este valor se encuentra en linea con calculos realizados por los
analistas financieros que siguen la accion de Service Pomt Solutions, S.A. lLas hipotesis
principales utilizadas a tal fin por la direccion del grupo han sido: tasa libre de ricsgo compuesta
(en funcion del mix de ventas en los distintos paises) 4,20%; beta desapalancada 0,90; prima de
riesgo del 7,0%; spread (gastos {inancieros) 1,50%; ratio entre endcudamiento y fondos propios
40%. A nivel de cada Umdad Generadora de efectivo dicho coste dc capital medio ha sido
ajustado en funcion de los tipos de interés prevalentes en las distintas areas monetarias (dolar,
libra, corona noruega y euro), sicndo por lo tanto aplicado en el caso del negocio de Service
Point en Alemania (7,75%), Holanda (7,75%), Espana (7,75%) y Estados Unidos (7,5%) un tipo
de descuento refativamente mas reducido y en el Reino Unido (9,0%) y Noruega (9,0%) un tipo

comparativamente mas clevado.

4.2 Segun se indica en la memoria de las cuentas anuales consolidadas, el tipo de descuento
utilizado es una aproximacion al coste medio del capital ponderado. Teniendo en cuenta que la
retribucidon al accionista de Service Point Solutions, S.A. hasta la fecha de formulacion de
cuenias anuales consolidadas ha sido inferior al tipo medio de endeudamiento del Grupo y
considerando los ajustes efectuados en los tipos de descuento por UGE en tuncion del area de
influencia de la moneda donde opera cada Unidad, consideramos que una tasa de descuento
independiente a la estructura de capital se aproximaria cn gran medida a la efectivamente

utilizada.

En este sentido, y segun los analisis de sensibilidad efectuados sobre las proyecciones
financieras de las UGEs y diferentes tipos de descuento, el importe recuperable estimado del
Fondo de comercio no disminuiria en relacion a los importes rcgistrados cn el activo

consolidado del Grupo Service Point.
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4.3 Segun lo reportado en ia nota 1 i memoria anual el coste medio de la deuda ¢
2007 ha sido del 7,9%. En determunados casos se ha utilizado un tipo dc¢ descuento mnderior al

mencionado porcentaje, por los motivos cxplicados en el punto 4.1 anterior.

4.4 El valor en uso obtenido para las difcrentes UGE es como sigue:




Estados Unidos 56.743

Remo Unido 79.026
Paises Bajos 70.751
Alemama (51%) 11.614
Norucga 38.016
Espana 63.990

Una vez obtenidos los valores en uso, la compaifiia ha realizado un analisis dc sensibilidad
aplicando unos niveles de EBITDA de = 15% respecto a los proyectados en el plan de negocio,
asumiendo diferentes niveles de consccucion y o renovacion de chentes y proyectos. Dado que
Ja mayoria de las inversiones de la compania estan vinculadas con la consecucidon de nuevo

negocio o con la renovacion de los contratos existentes, una rcduccion de la facturacion de la
compaifia y por lo tanto de su EBITDA dentro del rango indicado, gencraria una reduccion poco
significativa de su generacion de caja, en cuanto también las mverstones se verian disminuidas
en este escenaro.

4.5 [La variacion del fondo de comercio holandés entre el 31 de diciembre de 2006 y 2007

se debe a una reclasificacion de saldos en el balance inicial de la compania holandesa adquirida
a finales del ¢jercicio 2006. Asimismo la variacion en el fondo de comercio de Espana sc debe
a una reclasificacion de saldos en el balance de la compaiiia.

5. Combinaciones de negocios

5.1 [La naturaleza de los costes 1mputados a la compra de Allkopi, AS son,
fundamentalmente, costes relacionados con asesores externos (auditores, abogados, consultores
de sistemas ERP, fiscalistas, consultores de comunicacion y servicios de due-dilligence).

5.2 El detalle del calculo del resultado aportado al Grupo por las sociedades adquiridas en el

cjercicio 2007, es el siguiente:

b X ety R .
[H WA r el ; L AR GF R e R ’ TR e L Lo S B L 2
i L T i Ll £ Al et b ST ) S e UL S e L s
| i e b ot "".k,;-":#—.i;f ’:r;-" et LS g, '{*ﬁ_‘r"r?ﬂ L ;f"f‘: 7 b G e e By T N
v , BT ;;..-: ::_n:' A _I-I': " i fg&_.; _',-'II;-_: M el P ot oy i Lk “i-"r : -1l .-_,:-' ',:-n 'l ; ¥ “1. L TP
: bl s L “Etgi“séa"*?%ifw?ﬂﬁt-ﬁﬁr % i S SRS e R B L i g et e e
p Pt e LR S Al T ST SRR . B ke u;‘ L et e Ly
:: TN E -~ Nt
1y, S P I T [ Ed

1 3 1.t LR !‘ '-‘-'-._' -:!'-.-'
el s B L o
qfiﬂ'ﬁp?xﬂ"ﬁﬁfi@ﬂi{ﬁﬁ.ﬂm e T
- . l"Jer L s - Bk iy N R BT H . et | LN H ’, =0 . L . -
oy A A hp PP L RIS R B P e e R S L i M
gt b R b e e, W o] it W) g PR A G ST
e e L X L e e T e e e e e

R PR P L R
o AL R 2t S
1m0 s an '\-_'L'_Fﬁli"-':r
Tl G

L Iy
btk v
L A

iy

A} P& L inchuido desde adquisicion:

Ventas 3.800.454 20.976. 194 60.006 1.100.624 25.937.283
Benelicio neto 194,756 1.347.568 3.235 189,431 1.729.491

I3Y P&I. si hubicran consolidado
desde 1 de encro:

Ventas 6.728.605 35.619.914 60.006 3.438.296 45.846.820
Beneficio neto 413.690 1.742 818 4.097 (421.181) 1.739.425
(A - B)

Ventas 292851 i4.643.715 2 337.672 19.909.537
Beneficto neto 219434 400.250 | 863 (613.613) G934

En el caso de Quality-Impres Estivill Marin, S.L., la compania incurrid algunos costes puntualcs
ligados con el antiguo accionista, que no se han incurrido desde la fecha de toma de control por
parte de Grupo SPS. El benelicio recurrente del ano, una vez ajustados estos costes del antiguo




acclonista, estaria en linea con los resultados positivos de las demas adquisiciones realizadas

por el Grupo.

5.3 Respecto a la compra de UCAD, N.V., se incluye la mtormacion requerida por cl
parrafo 67 de la NIIF 3:

Combinacion Pais Fecha de Ikntrada en el Tipo de % de acciones Compaiiia adquiriente
adquisicion perimetro de adquaisicion  adquirido
consolidacion

Service Point Netherlands

UCAD N.V. Bélgica 15-teb-08 I-cne-08 Acciones 100% Holdings, B.V.
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Caja y equivalentes 894.011 Pagos clectuados 2.000.000

Clientes y otras cuentas a cobrar 584.989 Importes pendientes de desembolsar -
Inmovilizado 320 968 Costes imputables a la adquisicion 04,451

Proveedores y otras cuentas a pagar (1.088.372)

Deuda financiera (178.483)
NS Mcnos: caja y cquivalentes adquiridos (894.011)

Total coste de la adquisicion 2.094.451

/ ‘ " IL7 1 . o r . - . . - . : iy .y
Valor razonable de Jos activos 542113 Mas: deuda financiera adquirida (178.483)
adquiridos Menos: importes pendientes de -

duem l’)()l%al

Fondo de comercio generado [.552.338
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5.4 La informacion relativa a las combinaciones de ncgocios elcctuadas en 2006 c¢s la

siguiente:
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Caja y equivalentes 440,032 1,349 - - 04.835 711.524 1.217.740
{"lientes v otras cuentas a cobrar 231.258 132,605 - - 496,995 14.063 457 14.924.3

I=xistenclas 7,233 5,087 - : - 428.003 441 828
Inmovilizado 178,907 140,510 J8.411 201.025 054,086 2,076 908 3.570,147
Fondo de comaorcio oneroso - - - - - 8.751.465 8.751.405

—t i

Impuesio anticipado - - - : - 2.131.550 2.131,550
I’roveedores v olras cuentas a pagar (167.525) (1838.114) - - (1.0063.047y {24.803.090) (20.281.773)
Impuesto diferido - - : - - {1.157.343) (1.157.343)

Deuda financicra - - ~ {953.416) . (953.4106)
Otros pasivos {(177.723) - - (177.980) (7.304.885) (7.720.590)

ol P

Valor razonable de los activos 512.182 92.640 is.411 201.025 (678.5206) (5.221.810) (5.076.078)
adquiridos

[Fondo de comercito generado 957104 519,899 349,003 6.386.030 2781213 34.538.022 45.461.297
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Pagos efectuados 1.420.248 550.984 275851 (.000.000 SCH).OG0 27.252.674 36.299.757
lmporles pendientes de desembolsar - - 70933 400.000 U5 417 - 1.406.350
Amortizacion de deada 6G.214.000 6.214.600
Costes imputables a la adquisicion 40038 01.555 20.630 187.08] 237.270 2,063,538 2619111
Total coste de [a adquisicion 1.469.286 612.539 367.414 6.587.081 2.032.687 35.530.212 46.599.218
Menos: caja v equivalentes adguiridos (440 032) 1.349) - - (04.835) (711.524) (1.217.740)
Mas: deuda financiera adquirida - - - 053416 D53 410
Menos: mmportes pendientes de - - (700,933} {(400,000) (V95.417) - {1.466.35)
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6. Gestion del capital
6.1 En cuanto a la politica de gestion del capital y a la hora de la determinacion de la

estructura financiera del grupo, la compania mantiene dos objetivos a medio plazo: por un lado
SPS persigue reducir el coste medio de capital a traveés de unos ratios objetivos entre recursos
propios y deuda financiera que se ajuslen al entorno financiero, tenicndo en cuenta variables
como el coste de los difercntes instrumentos de capital y el perfil de ricsgo del negocio de la
compaila, y a otras variables como ¢l riesgo del pafs, la eliciencia fiscal y la volatihidad en la

veneracion de caja. Por otro lado, la compafiia mantiene niveles objctivos maximos que alectan
la gestion del capital como los impuestos por el contrato de I[manciacion sindicada.
Independientemente de estos niveles, la compafiia tienc como objetivo financicro estrat€¢gico
mantener a medio plazo un ratio entre endeudamiento {inanciero neto y recursos propios por

debajo de una vez.

Los objetivos de reduccion de coste y de mantenimiento de ratios {inancieros maximo sc
mantienen revisando de manera periodica el plan de negocio de la compaiiia v los difercntes
instrumentos de f{inanciacion. Asimismo la compania considera importante la reduccion de la
volatilidad de sus acciones c¢n Bolsa, como medida para facilitar la captacion de recursos
propios. Los recursos propios a 31 de diciembre de 2007 alcanzaron los 145,6 millones de CUros
y el capital empleado los 194,3 millones de euros, respectivamente un 51,1% y un 16,3% mayor

respecto al ano anterior.

7. InformaciOn adicional

7.1 Las subvenciones s¢ han recibido en concepto de mversion en equipos de reprogratia en
distintas zonas de Alemania. Se reconocen como mgresos sobre una basc sisiematica, a 1o 1argo
de los ejercicios necesarios para compensarlas con los costes relacionados o vida util del activo
relacionado. Durante el ¢jercicio 20006, desde la fecha de adquisicion de la compaiiia Alemana,
se registraron en cl epigrafe de otros ingresos de explotacion un importe de 94 miles de euros y

durante el 2007 un importe de 239 miles de euros.

7.2 El valor razonable de los contratos de cobertura de tipo de interes se basa en los valores

de mercado (precio de recompra o de reventa entre partes independientes) de instrumentos
financieros derivados cquivalentes en la fecha del balance de situacion proporcionados por las
entidades financieras con las que ¢l Grupo ticne contratados los derivados mismos.




7.3 El movimiento de la provision por insolvencias en los gjercicios 2007 y 20006, es ¢l
siguiente:
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-l movimiento de la provision por depreciacion en los ejercicios 2007 y 2000, es el siguiente:
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7.4 Segun lo reportado en la nota 8§ de la memoria consolidada de 2007, dentro del
inmovilizado material neto al 31 de diciecmbre de 2007 se incluyen 19.059 miles de euros
correspondientes a activos adquiridos por el arrendamiento financiero. Estos arrendamientos

{inancieros en su totalidad estan compuestos por los equipos de reprogralia.

[.a conciliacidon entre el importe total de los pagos del arrendamiento y su valor actual, en la

fecha de balance es como siguc:
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7.5 El incremento habido en los epigrafes de otras dcudas y cuentas a pagar y servicios
profesionales se debe a la variacion de consolidacion entre 31 de diciembre de 2006 y 31 de
diciembre de 2007.

7.6 El detalle del coste incurrido para adquirir el mmovilizado material durante el ejercicio
2007, es como s1gue:




Total Altas 2007

lemrenos - - - - -
(onsirucciones - - - 70.504 27.4406 419234 523.244
Instalaciones tecnicas y magquinaria 5603.147 933.536 [ 16.498 - 503.939 186,575 2.303.095
Arrendanmiento financtero 3.250.990 - - 1.803 828 3.403.670 3.604.215 12.0062.702
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario 155.940 174.171 84.001 741,245 37%8.540 1.733.890
Elementos dc transporte . = - - 22877 22877
[=quipos para proceso de informacion 145.487 370.800 51.779 3Y8.382 503.721 1.470.235
Otro mmovihizado 430 - - -~ - - 430
Immnovilizado en curso ~ - - - - -
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8. Informacién adicional de la memoria individual

8.1 El Gasto extraordinario registrado en la cuenta de resultados mdividual del ejercicio
2007 es, principalmente, la baja de los gastos de formalizacion de la emision de las obligaciones
convertibles SPS al haber anticipado totalmente su vencimiento.

8.2 Al cierre del ¢jercicio 2007 la compaiiia mantenia créditos concedidos a sus filiales por
un importe de 82,6 millones de euros. La mayoria de
matriz del grupo y algunas de las sub-holdings del grupo (GPP Capital Ple, Scrvice Pont
Netherlands Holdings y Service Point Norway Holdings) para financiar la adquisicion de tos
negocios operativos del grupo en listados Unidos, Remo Unido, Paises Bajos y Norucga.
Dichos negocios aportaron a nivel consolidado un EBITDA de 26,9 millones de euros, con lo

que el ratio entre el crédito inf;erco_l:npaﬁi:;l y ¢l EBITDA de estos paises {fue de 3,1 veces. El

estos préstamos se generaron entre la

orupo considera que este ratio se encuentra en niveles aceptables.

El calendario de repago de estos prestamos intercompanias era ¢l siguiente:
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Service Point USA, Inc. 02/01/2003 08/07/2009  Libor+1% 657.681 UsSD
Service Poimnt USA., inc. 30/11/2004 08/07/2009  Libort+1% 595.760) USD
Service Point USA, Inc. 15/04/2005 08/07/2009  Libor+1% [.908.232 USD
Service Point Facilities  13/07/2000 31/12/2012  Buribord1.,5%  11.910.00606 LEUR
Management Ibérica, SA

(PP Capital, Ple. (07/07/1999 07/07/2009  Libort+1.,5% 0.750.500 USD
GPP Capital, Plc. [9/12/1997 19/12/2009  Libor+3% 19.023.109 GBP
GPP Capital, Ple. 31/07/2000 24/07/2010  Labor+1% 20.454 079 GB)
Service Pomt Norway lloldings,  09/06/2007 093/06/2012 Nibor+1.,5% 12.558.069 NOK
A.S.

Service Point USA., Inc. ()2/09/2005 15/09/2008 Libor+1% 407.5%1 USD
Service Pomnt  Nctherlands  03/08/2007  01/06/2008  Euribor+1.5% £.000.000 EUR
Holdings, B.V.

PP Ircland, Ltd. {*) 26/02/2002  31/12/2008 ribor+19% 195,000 EUR
Service Pomt Germany Gmbli 01/03/2006 01/ 03/20()8 J_Euribf;nf +1% 180.000 EUR
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Se recuerda que dichos preéstamos permiten obtener cierta eficiencia fiscal en la cstructura del
orupo ya que los gastos financieros son fiscalmente deducibles en los paises donde estos sc
generan y permiten generar un mgreso financiero relevante en Espafia, por lo que la compaiia
no excluye re-negociar estos creditos intercompania ante de producirse sus vencimientos.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasion para cnviarles un cordial saludo.

/
Rafacl Lopez-Aparicio

Consejero Delegado




