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asunto:

Bilbao. 9 de octubre de 2008

Muy sefior nuestro:

Nos reterimos a la carta remitida por Vds. en el proceso de revision que la Comision Nacional
del Mercado de Valores estd llevando a cabo de los informes financieros individuales y
consolidados de Minerales y Productos Derivados, S.A. (en adelante, Minersa)

correspondientes al ejercicio 2007.

Seguidamente respondemos a las cuestiones planteadas por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores con objeto de que dicha informacién se ajuste a lo previsto en al
normativa contable aplicable, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 35.4, 85 y 92

de la Ley del Mercado de Valores.
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MINERALES Y FRODUCTCS DERIVADRE 8 A.
BILBAO

En contestacion a los requerimientos recibidos de la C.N.M.V., a continuacion les
detallamos las oportunas aclaraciones figurando en negrita sus preguntas

1. En la nota 11 de la memoria consolidada, relativa a los fondos propios, se indica
gue en ¢l ejercicio 2007 la Entidad ha dotado en concepto de factor de
agotamiento, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 14 de la
Ley 43/19935, un importe de 3.310 miles de euros. Por otro lado, en el estado de
cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo, como ajuste al
resultado neto después de impuestos, se indica que las dotaciones al Factor de
Agotamiento ascienden a 6.856 miles de euros.

En dicha nota, se indica que: (i) las dotaciones al Factor de Agotamiento y las
inversiones en activos mineros ascienden a 27.215 miles de euros, encontrandose
pendiente de amortizacion un importe de 1.635 miles de euros; (ii) 19.728 miles de
euros de la Reserva por Factor de Agotamiento se corresponden a importes

materializados pendientes de aplicacion.

Adicionalmente, en la nota 14 de la memoria individual se indica que, durante el
ejercicio 2007, se ha incrementado la reserva por Factor de Agotamiento por
importe de 3.310 miles de euros, que aparecen registrados formando parte del
epigrafe ""Otros gastos de gestion corriente' de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con ¢l Régimen Especial de la Mineria recogido en el Capitulo IX del la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, en cada periodo 1mmpositivo deberan
incrementarse las cuentas de reservas de la entidad en el importe que redujo la
base 1mponible en concepto de factor agotamiento. Dicho importe debera
revertirse en el plazo de 10 anos, contados a partir de su conclusion

Con relacion a este punto facilite la siguiente informacién adicional:

1.1. Indique, expresamente, el tratamiento contable seguido por la Sociedad para
la dotacion de la Reserva por Factor de Agotamiento, en particular, si se
considera un gasto del ejercicio, en su caso, el epigrafe de la cuenta de
resultados en que se ha registrado, y la norma contable en la que se ampara,
tanto a nivel consolidado como individual.

La dotacion al Factor de Agotamiento se contabiliza mediante un cargo a la
cuenta “Dotaciones al Factor de Agotamiento” y abono a las “Reservas por

Dotacién al Factor de Agotamiento Ley 43/95”.

Se considera gasto del ejercicio y figura en la cuenta de Pérdidas v Ganancias
Consolidada dentro del epigrate “Otros gastos de explotacion”.

Minersa, tanto a mivel individual como consolidado, a la vista de la regulacion
fiscal establecida en los articulos 98 a 103 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, ha unificado el tratamiento fiscal y contable de la dotacion de la
Reserva del Factor de Agotamiento, reflejando dicha dotacion como un gasto del




periodo. Cabe considerar que diversas actuaciones inspectoras sobre el Factor de
Agotamiento, detalladas en la memoria consolidada, no han realizado ninguna
objecion a dicho tratamiento.

Presentamos a continuacion, a efectos informativos, la Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en la que se ha considerado la dotacién para el Factor de
Agotamiento como una distribucién del resultado del ejercicio, en lugar de una
dotacion como gasto del periodo; este criterio serd el utilizado a partir del presente

ejercicio en el tratamiento de estas operaciones.

Adicionalmente, como se indica en el apartado 15.2 la Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se ha corregido por importe de 848 miles de euros.

La conciliacion entre el resultado consolidado presentado en las cuentas anuales

con el resultado consolidado de la Cuenta de pérdidas v ganancias consolidada
que se presenta a continuacion, en la que se trata la dotacién al Factor de

Agotamiento a partir de la distribucion del resultado, es la siguiente:

~Miles de euros

2007 2006
Beneticio consolidado del ejercicio anterior 12.968 11.211
Dotaci6n al Factor de Agotamiento a partir de la
distribucion del resultado 6.856 6.463
Modificacién apartado 15.2 -8348 360
Beneficio consolidado del ejercicio modificado 18.976 18.034

Las modificaciones comentadas anteriormente sb6lo afectan al resultado del
ejerciclo y no tienen etecto alguno en la composicién del Patrimonio neto del
Balance de situaci6n consolidado, razon por la que no se presenta de nuevo este

estado financiero.




Minerales v Productos Derivados, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas)

Ingresos de explotacion

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 19)
Otros ingresos de explotacion

(Euros)

Variacién de extstencias de productos terminados y en curso de fabricacion

(zastos de explotacidn

Aprovisionamientos (Nota 18.1.)
Gastos de personal (Nota 18.2.)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Otros gastos de explotacion

Beneficios (pérdidas) de explotacion
Ingresos y gastos financieros y asimilados
Ingresos financieros

(rastos financieros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable

Resultado por deterioro/reversion del deterioro de activos (neto)

Participacion en el resultado del gjercicio de las asociadas
y negocios conjuntos método de la participacion

Resultado enajenacion activos no corrientes o valoracion de activos

no comrientes clasificados como mantentdos para la venta no incluidos

como actividades interrumpidas (neto)
Otras ganancias o pérdidas

Beneficio (Pérdida) antes de impuestos

de acfividades continuadas

Impuesto sobre sociedades (Nota 16)

Beneficio (Pérdida) de actividades continnadas

Resultado después de impuestos de las actividades

interrumpidas (neto)

Beneficio (Pérdida) del ¢jercicio

Intereses minoritarios

Beneficio (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos

de patrimonio neto de la dominante

Beneficio por accién basico

Beneficio por accion diluido

31.12.2007

139.354.614,96
135.464 955,79

3.847 286,89
42.382 28

(124.815.671,93)
(48.592.095 49)
(19.701.156,32)

(5.679.610.71)
(50.842.809,41)

—14.538.055,03

15.998.371 28
(9.610.582,48)
(696.814,03)
(286.697 24)
167.687,09

249.719,16

(113.017,05)
725.495,70

20.973.115,46

(1.996.582,52)

18.976.532,94

18.976.5312,94

(2.625.861,17)

16.350,671,77

31,98

31,98

31.12.2006

132.592.443,36

129,508,545.9)
4.308.441 38
(1.224.543,93)

(119.742.355,83)
(47.778.779,88)
(19.042.695,31)

(5.002.836,25)
(47.918.044.39)

12.850.087,53

7.135.083 68
(1.247.300,16)
(260.100,59)

(77.510,22)

837.303,92

(55.156,29)
1.312.322.69

20.514.790,56

(2,480,406 40)

18.034.384,16

18.034,384,16

(1.963.484,72)

16.070.899,44

31,43

31,43




1.2. Indique, también, la consideracion que se le ha otorgado a esta dotacién a

1.3.

efectos fiscales, como diferencia permanente o temporaria, y cual ha sido el
efecto en calculo del impuesto de sociedades.

En base a la imnterpretacion de la legislacion fiscal considerada por Minersa,
expuesto en el apartado anterior, la dotacion del Factor de Agotamiento se
considera a etectos fiscales un gasto deducible.

En la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades se presenta como una reduccion
de la base imponible, es decir como una diferencia permanente, dado que el
resultado contable del ¢jercicio que se presenta en dicha liquidacidén no incorpora
el gasto correspondiente a la dotacion del Factor de Agotamiento.

Importe a 31 de diciembre de 2007 de la reserva por Factor de Agotamiento,
tanto en el consolidado como en el individual, que es indisponible. En su caso,
indique por qué no se ha traspasado a reservas disponibles el importe

restante.

El tratamiento de la dotacidn para ¢l Factor de Agotamiento a partir de la
distribucion del resultado del ejercicio, significaria que la dotacion por importe de
3.310 miles de euros correspondiente al ejercicio 2007, que figura en la Nota 11
de la memoria consolidada, se llevaria a cabo en el momento de distribucién del
resultado del ejercicio.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007 1a Reserva indisponible por Factor
de Agotamiento en la sociedad individual ascenderia a 16.418 miles de euros.

La Reserva del Factor de Agotamiento es indisponible hasta que se cumplan las
exigencias de la normativa fiscal. Se podrd disponer de la misma una vez
amortizadas las inversiones realizadas en imnmovilizado o transcurridos 10 afios
desde la suscripcion de las acciones en las que se han invertido las cantidades

deducidas.

Las reservas para el Factor de Agotamiento correspondientes a las sociedades
dependientes, tras el proceso de consolidacion, forman parte de las “Reservas
consolidadas por integraciéon global”, incluidas en el epigrate “Ganancias
acumuladas™ del “Patrimonio neto” en el Balance consolidado.

La suma de las Reservas indisponibles, de las distintas sociedades del Grupo, por
Factor de agotamiento ascendia a 37.891 miles de euros al 31 de diciembre de
2007 segin el siguiente detalle:

(Miles de euros)

Dotaciones para ¢l Factor de Agotamiento 60.828
Inversiones 46.643
Importe pendiente de materializar en gastos o inversion 14.185
Importe materializado pendiente de aplicacidén 23.706

37.891
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1.4. Justifigue la diferencia entre el importe dotado en concepto de Factor de
Agotamiento segun la nota 11 de la memoria consolidada y el estado de flujos
de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto. Y por qué aparece esta
partida como un ajuste al resultado neto en el estado de flujos de efectivo.

En los nuevos estados financieros, en la que se ha tratado la dotacidén para el
‘Factor de Agotamiento a partir de la distribucion del resultado del ejercicio, tal
como s¢ indica en el apartado 1.1 anterior, dejan de aperecer las Dotaciones al
Factor de Agotamiento tanto del Estado de flyjos de efectivo (ver apartado 8.2 de
este documento) como del Estado de cambios en el patrimonio neto (ver apartado

9.1 de este documento).

En las nota 7 y 10 de la memoria consolidada, relativas a activos financieros no
corrientes v corrientes, se detalla el importe y movimiento de las carteras de
valores no corrientes y corrientes que ascienden a 140.163 y 4(.744 miles de euros,
respectivamente, y que incluyen: Participaciones en sociedades cuyos cambios de
valor razonable se registran en el epigrafe ""Ajustes por valoracion del patrimonio
neto''; inversiones realizadas en valores de renta fija; inversiones realizadas en
titulos de deuda publica; y activos monetarios que componen la cartera de

inversiones financieras de una sociedad del grupo.

Adicionalmente, se indica que se han registrado las plusvalias no materializadas
netas del efecto impositivo en el epigrafe ""Ajustes por valoracion' del patrimonio
neto por importe de 29.665, seglin se muestra en el estado de cambios en el
patrimonio neto. Sin embargo, los importes registrados por "Ajustes por
valoracion 2007' en los movimientos de ]la cartera de valores a largo y corto plazo
facilitados en la nota 7 v 10 de las cuentas anuales consolidadas, ascienden a 33.896

y 296 miles de euros respectivamente.

Por otro lado, en la nota 4.d) de la memoria consolidada, relativa a las normas de
valoracion de los instrumentos financieros, solo se Incluyen las siguientes
categorias de instrumentos financieros: Inversiones a mantener hasta su
vencimiento; préstamos y cuentas por cobrar; depositos y fianzas.

En relacion con este punto deberan explicar:

2.1. Detalle los importes en libros de cada una de las categorias de instrumentos
financieros, corriente y no corrientes, definidos en la NIC 39 Instrumentos
financieros: Reconocimienfo y Medicidn, tal y como establece el parrafo 8 de
la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar.

A continuacién se adjuntan los cuadros de movimientos de los gjercicios 2007 y
2006 de los Activos financieros corrientes y no corrientes, en base a lo establecido
por ¢l parrafo 8 de la NIIF 7:

Activos financieros no correntes:

e Activos financieros disponibles para la venta. Los activos incluidos en esta
categoria corresponden a la participacion en Metorex Limited (Pty) Ltd. y
Mexichem S.A. de C.V. (véase Nota 7 de la memoria consolidada), que tal




como se determina en la norma de valoracion, son inversiones financieras en
capital que se valoran a valor razonable con cambios en el patrimonio.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Se incluyen
en esta categoria la aportacién al fondo Altamar Buyout Global III FCR, que
forma parte de una cartera de mstrumentos financieros identificados que se
gestionan conjuntamente, y Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. considerados
unos activos sobre los que se ha establecido una estrategia de inversion y
desinversion sobre una base de valor razonable.

Los ajustes de valor realizados en estos activos figuran en el epigrafe
“Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor
razonable” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Activos financieros no corrientes - 2006

- | - - !Eums! | | -

Modificacion del parimﬁtm. . : - . ﬁ.justts pﬂf
Saldos al de consolidacion | | Aumantus Disminuciones valoracion Saldos al
31122005 Aumentos IDsnunuciones : 2006 2006 | 2006 31-11«2006
* Activos financiertos disporbles para la venta 43,234. 146,31 - - lﬁj.ﬁl 1.847,61 I 32.533.149,1% 01.979.143,11
+ Aﬁtivns ﬁnanci&rtns a.;.rﬁlﬂr razonable | o | |
¢on cambios £n ra5ultad;::5 | ' 500.000,00 300.000,00
+ Otros créditos - 67.270,58 - - 122396,82  (60.427,50) - 129.239,90
"+ Depésitos v flanzas constituidos a largo plﬂ.ﬁn 27.970.91 - - I.IIES.DII | (496;1'3} - 58.209.74
43.358.987,80 - - 16.835379.44 . . (60.92368) 3253314919  92.666.59275 .

e e ] L] L] -~ "~ ;.. - ]
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~ Activos financieros no corrientes - 2007

| {Euros) o | '-

Modificacidn del perimetro o o Ajustes por
Saldosal de consolidacion | Aunmentos . ﬁisminucinncs - valoracion Saldos al
31.12-2006 _~ _Aumentos ' _Dismingciones 2007 2007 2007 31-12.2007
+ Activos ﬁnlﬂm:ii:rl:c:-s disponibles para la venta 21.979.143,11 - - 13.593.052,4% . . (26.534,77} 34.182.414,58 - 135.728.035,41
+ Activos financiertos a valor razonable | . | | - |
con cambios en resultados | 500.000,00 - 22144510 S (286.697,24) 434.747 86
+ Oiros créditos | 129.239,90 - - lE.Dlﬂl,Uﬂ (73.909,11) | - - 67.280,79
* Depositos y fianzas cﬁﬁstituidms a largo plazo 38.200.74 - - _ 44.328 68 (19411} - B 102.344 31 |
92,666.392,75 | - - 13.870.836 27 160717 849 33.893.717.34 140.332 428,57

Activos financieros corrientes:

e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. El principal activo incluido en
esta categoria, corresponde a la adqusicion temporal de activos (deuda
publica) a vencimiento.

e Activos financieros mantenidos para negociar. Son activos financieros
adquiridos con el fin de venderlos o comprarlos en un futuro inmediato.

e Activos financieros disponibles para la venta. El saldo incluido en esta
categoria corresponde a la participacion en Cooper Resources Corporation,
que tal como se determina en la norma de valoracion, son inversiones
financieras en capital que se valoran a valor razonable con cambios en el

patrimonio.




Otros activos financieros corrientes - 2006

(Euros) . - |

| Modificacién del perimetro . | Ajustes por
Saldos al de consolidacién Aumentos Disminuciones ° valoracién Saldos a
- 31-12-2005  Aumentos  Disminuciones 2006 2006 2006 31-12-2006

.= Inversiones mantenidas hﬁsta'el vencimiento 26,738 195,84 - - 333.241.926,70 (319,729.689,52) - 40.250.433,02

= Achivos financiertos nmtanidnﬁ para negociar - 21.645.456,99. 44,466.341,00 (64.912.729 88) 1.199.078,11

* AClivos ﬁnﬂnciuﬂﬂs dispnniblﬂs para la venta 3.485.776,46 | | | - (1.175.789._55) 2.309 98591

« Depsitos v fianzas constituidos a corto plazo 282 62 - - - | ” (282,62) - -

* Oftros créditos 301.343 8% - - 353;]76,72 - o (301.343,33) - 353.176,72

+ Provisiones | | (90.230.81) - E (77.510.22) . - (167.741,03)

52.080.834,98 - - 377.983.934,20 : {334.944.045.90)  (1.175.789.55)  43,944,933.73

Otros activos financieros corrientes - 2007 -

o ' '!Eurﬂs! -

- Modificacion del perimerro | - | - | Ajustes por
Saldos al de consolidacién . Aumemos . Disminiuciones valoracion Saldos al

, . . 31122006 Aumentos Dissmisucionss 2007 20072007 31.12-2007
= Inversioncs mantenidas hasta ¢l vtnchrliﬁntﬂ 40:250.433,02 - - | 2[}‘124;395,71, {2].564.495,47) - 33.510.334,26

+ Activos financiertos manteridos para negociar 1.199.078,11 - SLE45.22690 - - (52,844.305,10) - | (0,00)
-+ Activos financiertos djspﬂniblt:s para la venta 2,3ﬂ§,936,91 | l.EEE.EﬁE,QH | - I(l'ﬁﬁ!:*.ﬁﬂﬁ,?l) 295264 28 2.233.593 18
. * Depositos y fianzas ;:nqstiluiﬁﬂs A cﬁ;‘ln plazo | - |

- Otoscréditos | 35307672 : . 42832113 (361.192,13) - S 42030572

~ « Provisiones (167.741,03) _ ; - 167.741,03 .

43.344.933.73 - - T4, 13677373 !’??,ZIIE.EEE,SE} C 29526428 41.164.733,16 .

2.2. Adapte el contenido de la nota 4.d) de la memoria consolidada a las
categorias de activos y pasivos financieros que posee la Entidad de

conformidad con el apartado anterior.,

d) Instrumentos financieros.

1. Activos financieros no corrientes y corrientes. En este epigrate se
registran:

" Inversiones a mantener hasta su vencimiento. S¢ clasifican como no
corrientes y son aquellas que el Grupo tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento. Estas se contabilizan por su valor de
coste amortizado.

= Préstamos y cuentas a cobrar, Se registran, tanto a largo como a corto
plazo, a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado,
menos las devoluciones del principal efectuadas. En determinados casos
incorporan intereses devengados y no vencidos a la techa de cierre.

= Depositos y fianzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto
plazo, por los importes efectivamente desembolsados.

" Activos financieros registrador a valor razonable con cambios en
resultados. Incluye la cartera de negociacion y aquellos activos

financieros que se gestionan y evalan segin el criterio de wvalor
razonable.




= Activos financieros disponibles para Ia venta. Son el resto de
inversiones que no entran dentro de las categorias anteriores, mi son
activos financieros registrados a valor razonable con cambios en

resultados, viniendo a corresponder a inversiones financieras en capital.
Estas inversiones figuran en el balance de situacién consolidado por su

valor razonable. Las vanaciones del valor razonable, netas de su efecto
fiscal, se registran con cargo al epigrate “Ajustes por valoracion” del
Balance de situacién consolidado, hasta el momento en que se produce -
la enajenacion de estas inversiones, en el que el importe acumulado en
este epigrafe referente a dichas mversiones es imputado integramente a
la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. [Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. En este epigrafe del
balance consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo

de cambios en su valor.

3. Pasivos financieros. Los préstamos, compromisos y similares se registran
por el importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los
gastos financieros y los costes de transaccion se contabilizan en la cuenta de
resultados segin el criterio del devengo en base al método del mterés
efectivo. El importe devengado y no liquidado se registra como mayor

importe a pagar.

[as cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al valor amortizado utilizando el método de la

tasa de interés efectivo.

2.3.Presente una conciliacion entre los ""Ajustes por valoraciéon' registrados en el
estado de cambios en el patrimonio neto y los ""Ajustes por valoraciéon 2007"
registrados en los movimientos de la cartera de valores a largo y corto plazo.

La siguiente conciliacion entre los “Ajustes por valoracion” registrados en el

estado de cambios en el patrimonio neto, segin figuran el la nota 9.1 de este
escrito, v los "Ajustes por valoracidén 2007" reflejados en los movimientos de la

cartera de valores a largo y corto plazo, nota 2.1.

Ejercicio 2007
No corrientes

(Euros)
Ajustes de valoracién sobre activos financieros disponibles para
la venta 34.182.414,58
Provisién para impuestos 5.111.956.83
Ajustes valoracion “estado cambios patrimonio neto” 29.070.457.75

Tal como se detalla en la Nota 16.8 de la memoria consolidada, a partir del
periodo impositivo que se inicie el 1 de enero de 2008, la Sociedad Dominante del
Grupo v las sociedades que cumplan los requisitos legales vigentes, tributaran por
el Régimen Fiscal de Grupo de Sociedades. Asimismo, tal como se detalla en la

Nota 16.6 de la memoria consolidada, los dividendos y participaciones en
beneficios de entidades no residentes en territorio espafiol estardn exentos de




tributacion, cumpliéndose los requisitos del articulo 21.2 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba ¢l texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades. Por lo tanto, unicamente se ha registrado el
pasivo fiscal correspondiente a los ajustes de valoracion sujetos a tributacién en
base a la normativa fiscal vigente.

Corrientes

(Euros)
Ajustes de valoracién sobre activos financieros disponibles para
la venta 295.264.28
Provision para impuestos 88.579,28
Ajustes valoracion “estado cambios patrimonio neto” 206.685,00

uman ajustes valoracion _29.277.142.75

Ejercicio 2006
No corrientes

Euros
Ajustes de valoracion sobre activos financieros disponibles para
la venta 32.533.149.19
Provision para impuestos 10.573.273.48
Ajustes valoracion “estado cambios patrimonio neto” 21.959.875,71
Corrientes

(Euros)
Ajustes de valoracion sobre activos financieros mantenidos para
negociar (1.175.789,55)
Provision para impuestos (382.131,60)
Ajustes valoracidn “estado cambios patrimonio neto” (793.657.93)

Suman ajustes valoracion________ 21.166.217,7

2.4. En relacién con la valoracién de los activos monetarios que componen la
cartera de inversiones financieras de FAMI-CUATRO registrados al valor de
realizacion, y de conformidad con lo establecido en el parrafo 27 de la NIIF 7,
describan si el valor razonable de los mismos se ha determinado
directamente por referencia a precios de cotizacion publicados en un
mercado activo, o si han sido estimados utilizando una técnica de valoracidn,
en este caso, deberan indicar cuales han sido los métodos de valoracion y las

hipdtesis aplicadas al determinar dichos valores razonables.




La valoracién de los activos que componen la cartera de inversiones financieras
de FAMI-CUATRO, han sido registrada por su valor razonable determinado
directamente por referencia a precios de cotizacién publicados en un mercado
activo. ,

En este sentido, los activos que componen la cartera de inversiones financieras de
FAMI-CUATRO son en su totalidad FIM’s y FIAMM’s valorados a su valor

liquadativo al cierre del ejercicio.

En la nota 4.d) de Ia memoria consolidada, relativa a las deudas con entidades de
credito, se Indica que figuran contabilizadas por su valor de reembolso. De
acuerdo con el parrafo 47 de la NIC 39, tras el reconocimiento inicial, los pasivos
financieros deben medirse a coste amortizado utilizando el método de la tasa de

interés efectiva.

3.1. A este respecto, indique el efecto de registrar las deudas con entidades de
credito de conformidad con lo establecido en el parrafo 47 de 1a NIC 39.

La norma de valoracion relativa a Deudas con entidades de crédito que se detalla
en la Nota 4 1) de la memoria consolidada no resulta de aplicaciéon al 31 de

diciembre de 2007, ya que la valoracion de estos pasivos financieros se realiza en
base a lo establecido en la norma de valoracién de los Instrumentos financieros
que se detalla en el punto tercero de la Nota 4 d) de la memoria consolidada

referente a los Pasivos financieros.

En la nota 4.g) de 1a memoria consolidada, relativa a derivados financieros a valor
razonable, se indica que los derivados de cobertura se valoran por su valor de
mercado en la fecha de contratacion y que las variaciomes posteriores son
reconocidas en el balance de situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, en el caso de ser significativas. Sin incluir mas informacion al

respecto en las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, en el informe de gestion se indica que el Grupo mitiga el riesgo de
tipo de interés a traves del uso de derivados de tipo de interés y el riesgo de precio
a través de una adecuada diversificacion y gestion de los contratos de suministros
que contemplan indexaciones de precios a indices que repliquen las variaciones de
ingresos. Sin embargo, en las cuentas anuales no se incluye informaciéon a este

respecto.
Con relacion a este punto facilite la siguiente informacion adicional:

4.1. Relacion de los instrumentos derivados que la Entidad mantiene contratados
a 31 de diciembre de 2007, indicando:

La politica de gestion de riesgos del Grupo, que se detalla en el informe de gestion
consolidado, contempla el uso de instrumentos financieros derivados para la
cobertura de determinados riesgos, entre ellos el riesgo de tipo de interés. A pesar
de ello, en relacion a los instrumentos financieros derivados, al 31 de diciembre

de 2007 no existian posiciones abiertas en productos derivados.

[.a Sociedad no ha contratado instrumentos financieros derivados en el transcurso
del ejercicio.




4.2. En el supuesto de realizar contabilidad de coberturas facilite la informacién
requerida en los parrafos 22 y 25 de 1a NIIF 7, en particular:

El Grupo no ha realizado contabilidad de coberturas durante el ejercicio 2007, y
por tanto no existian posiciones abiertas al respecto al 31 de diciembre de 2007.

4.3. Analisis de sensibilidad sobre el resultado del periodo y el patrimonio neto,
para cada tipo de riesgo de mercado, segiin establece el parrafo 40 de la NIIF

7.

Las variables que podrian afectar de forma significativa al resultado y el
patrimonio del Grupo son los siguientes:

— Variacion en el precio de las acciones en sociedades cotizadas.

Las oscilaciones en el valor del precio de las acciones de las participaciones
registradas en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta”
podrian afectar, de forma directa, al importe del patrimonio neto de la fecha del
balance de situacion consolidado. De forma indirecta podria afectar a
resultados, tnicamente, dentro del contexto de un test de deterioro, en el caso
de que el valor recuperable de la inversidn en alguna participacion se mostrase
inferior al valor en libros.

El impacto de un incremento o disminucion en la valoracion de las acciones
mas significativas, representativas de la cartera de acciones clasificadas en el
epigrafe de “Activos tinancieros disponibles para la venta”, de un 10% sobre la
cotizacion al cierre del ejercicio representaria un aumento o disminucion de los
tondos propios, en el epigrate “Ajuste por valoracion” del Grupo al 31 de
diciembre de 2007 de 11.305 miles de euros en cada caso.

— Varlacion del tipo de cambio.

El impacto de una variacion al alza o a la baja en el tipo de cambio utilizado en
la valoracion de las acciones mas significativas expresadas en moneda distinta
del euro, representativas de la cartera de acciones clasificadas en el epigrafe de
“Activos financieros disponibles para la venta”, de un 10% sobre el tipo de
cambio al cierre del ejercicio representaria un aumento o disminucion de los
fondos propios, en el epigrate “Ajuste por valoracion™ del Grupo al 31 de
diciembre de 2007 de 11.305 miles de euros en cada caso.

En cualquier caso, tanto en referencia a la variacidn dcl precio de las acciones
como a la variacion del tipo de cambio, la disminucién de los fondos propios
por la valoracion de las acciones es inferior a la plusvalia no realizada que
tigura en el epigrafe de Ajustes por valoracidén del patrimonio neto por importe
de 69.216 miles de euros al 31 de diciembre de 2007.




— Variacion del tipo de interés.

Las vanaciones de tipo de interés de mercado afectan a los resultados
financieros dado que una parte de los pasivos financieros y determinados
activos financieros (basicamente efectivo y otros activos liquidos equivalentes)
estan contratados a tipo variable (referenciado al Euribor). El aumento de un
1% en el tipo de interés medio durante el ejercicio 2007 hubiera supuesto un
aumento del resultado del ejercicio antes de impuestos del orden de 142 miles
de euros. Una disminucion en los tipos de interés de un 1% hubiera supuesto
una disminucidn del resultado del ejercicio del mismo importe.

— Riesgo del mercado.

A la fecha de cierre del ejercicio, no se conoce la existencia de ningtn proyecto
en curso para la apertura de nuevas instalaciones mineras, por parte de posibles

competidores.

Por tanto, el riesgo de que aparezcan nuevos competidores en los préximos
afios se ve mitigado por la necesidad de un periodo minimo prolongado y un
elevado coste econdmico y social para la apertura de nuevas instalaciones
mineras, al margen de los correspondientes permisos relacionados con medio

ambiente.

En la nota 14 de la memoria consolidada, relativa a otros pasivos no corrientes, se
indica que los préstamos concedidos por el CDTI, que ascienden a 1.748 miles de

euros, no devengan interés,

De acuerdo con la NIC 39, AG 64, los pasivos por préstamos sin interés se
valoraran inicialmente a valor razonable, FEn dicha norma se indica, a modo de
ejemplo, que el valor razonable de un préstamo que no devenga intereses puede
estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo descontados
utilizando las tasas de interés de mercado.

5.1.

En relacion con este punto, indique el tratamiento contable aplicado por la
Entidad y, en su caso, cuantifique el efecto de registrar los préstamos del

CDTI de acuerdo con la NIC 39.

En relacion a los préstamos del CDTI se ha interpretado que es aplicable la
consideracion de dichos préstamos como ayudas publicas tal v como se indica en
el parrato 37 de la NIC 20, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada no incluye beneficios econdémicos procedentes del los mismos
mediante 1mputacién de intereses.

El tratamiento de los préstamos de acuerdo con la NIC 39 no habria tenido efecto
sobre la situacion patrimonial de Minersa, dado que ¢l préstamo subvencionado se
hubiera registrado a su valor razonable en el momento del reconocimiento inicial,
la proporcidn de la diferencia entre el efectivo recibido v el valor razonable del
prestamo destinada a la adquisicidn de activos, por un importe de 345 miles de
euros, se compensa contra el coste del activo y los gastos por intereses
relacionados con el préstamo, por el mismo importe, se reconocerian utilizando un
criterio financiero que se distribuiria durante el periodo de amortizacion de los

activos.




>.2. Indique la naturaleza y finalidad de la subvencién otorgada por el CDTI, asi
como las condiciones a las que esta sujeta.

L.a ayuda concedida se corresponde en su totalidad al apoyo financiero destinado a
actividades de I + D + i, relacionados con un producto de nueva creacién vy nuevas
aplicaciones de dos productos ya existentes. Respecto a las condiciones de la
ayuda concedida nos remitimos a la nota 14 de la memoria consolidada.

6. La memoria de las cuentas anuales consolidadas no incluye informacién que
permita a los usuarios de la misma evaluar los objetivos, politicas y procesos que
sigue el grupo para gestionar el capital, segiin lo indicado en el pirrafo 124 de la
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros.

6.1. En este sentido, deberdn facilitarse los desgloses informativos establecidos
por el citado parrafo de la NIC 1. entre los cuales destacamos:

() Informacion cualitativa sobre sus objetivos, politicas y procesos de
gestion, iIncluyendo una descripcién de lo que considera capital a efectos
de su gestion y como cumple dichos objetivos.

(i) Datos cuantitativos resumidos acerca de lo que gestionan como capital
(m1) Cualquier cambio en (i) y (ii) desde ¢l periodo anterior

Los principales objetivos de la gestion de capital del Grupo Minersa son asegurar
la estabilidad financiera a corto y largo plazo y la adecuada financiacion de las
inversiones. Todo ello encaminado a que el Grupo Minersa mantenga su fortaleza
financiera de forma que dé soporte a sus negocios y maximice el valor para sus

acc1onistas.

No se ha producido ningin cambio en los objetivos de la gestién de capital del
Grupo Minersa respecto al periodo anterior.

7. De acuerdo con el parrafo 23 de la NIIF 6 Actividades de exploracién y evaluacion
de los recursos minerales, una entidad debe revelar la informacién que permita
identificar y explicar los importes reconocidos en sus estados financieros que
procedan de la exploracion y evaluacion de los recursos minerales.

7.1. A este respecto, facilite los desgloses informativos requeridos en la NIIF 6,
entre los que destacamos las politicas contables aplicadas a los desembolsos
relacionados con la exploracion y evaluacion.

Las 1nvestigaciones realizadas por el Grupo en su mayor parte van dirigidas a la
prospeccion de nuevas vetas minerales en las explotaciones en vigor por tanto no
estan incluidas dentro del alcance de la NIIF 6 ya que en ella se especifica la no
inclusion, entre otras de los desembolsos “después de que sea demostrable la
factibihdad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso

mineral” (véase parrafo 5 NIIF 6).




Durante el afio 2007 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha realizado trabajos
de exploracién y evaluacion de los recursos minerales en la “Zona de Olmedo”
con un coste de 31 miles de euros.

Estas investigaciones se realizan mediante la contratacién de terceros y la
utilizacion esporadica de elementos del activo de la explotacién correspondiente
por lo que no existen Activos directamente dedicados a la investigacién.

El importe de las investigaciones realizadas figura en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion”.

8.  En relacion con el estado de flujos de efectivo facilitado por Ia Entidad se han
detectado una serie de aspectos que no se ajustan a lo establecido en la NIC 7
Estado de Flujos de efectivo, tal y como se detallan a continuacion:

() El importe de efectivo y equivalente del balance de situacion asciende a 6.436
miles de euros y el importe recogido en el estado de flujos de efectivo asciende
a 47.601 miles de euros. De acuerdo con el parrafo 45 de la NIC 7 la entidad
debe presentar una conciliacién entre los saldos que figuran en su estado de
flujos de efectivo con las partidas equivalentes en el balance.

(11) Entre los ajustes realizados al resultado del ejercicio se incluye el impuesto de
sociedades, sin embargo no se incluyen los flujos procedentes de pagos
relacionados con ¢l impuesto de sociedades tal y como establece el parrafo 35

de la NIC 7.

() No se incluye, expresamente un detalle de los intereses recibidos y pagados,
que de conformidad con el parrafo 31 de la NIC 7 deben ser revelados por

separado.

(tv) Dentro de las actividades de financiacién se incluye en una tnica partida las
disposiciones de préstamos. De acuerdo con el parrafo 21 de 1a NIC 7 debe
informarse por separado de las principales categorias de cobros y pagos
procedentes de actividades de financiacion.,

En relacion con este punto:

8.1.Incluya una conciliacién entre el efectivo y equivalente incluido en el estado de
flujos de efectivo y las partidas de balance, junto con los criterios adoptados
para determinar la composicién de la partida de efectivo y equivalente de
conformidad con lo establecido en los parrafos 45y 46 de 1a NIC 7.

En el apartado siguiente se presenta un nuevo Estado de flujos de efectivo que
incluye la informacion necesaria para ajustarse a los dispuesto en la NIC 7, vy en ¢l
que el componente “Tesoreria y otros activos equivalentes™ coincide exactamente
con la partida “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” del Balance de

situacion consolidado.




8.2, Adjunte a efectos informativos un nuevo estado de flujos de efectivo que
cumpla con lo establecido en la NIC 7.

Estado de 'f:lujlﬁs de efectivo consolidados de los ejercicios 2007 y 2006 . -

| !Euruslg |

2007 - 2006

L

Tesoreria procedente de las actividades de explotacion
Resultado neto de la Sociedad Dominante antes de impuestos
Resultado de sociedades consolidadas en puesta en
equivalencia por el método de la paj'tic:i]':racién
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
Variacion neta de las provisiones B |
Otros ajustes | | |
Resultado de 1a enajenaciﬁﬁ de activos

Tesoreria procedente de la explotacion

Cuentas a cobrar
Otros activos niruplantes
Cuentas a papgar B
Administraciones Piblicas
Pagos por Impue sto sobre S&niﬂdadta
(Otros pasivos cimulantéﬁ o
Otros activos financiefos corrientes |
Orras partidas | I

- Tesoreria procedente deél 'giruuj:iﬁtg

Tesoreria prﬂﬂﬂlﬂﬂntﬂ de las actividades de explotacién

Tesoreria aplicada en las actividades de inversion
Adquisiciones de inmovilizado material
Adquisiciones de inmovilizado inmaterial
Inversiones en filiales y elmpresas asociadas
Adgquisicién de otros activos financieros
Enajenaciones de inmovilizado matenal
Enajenaciones de otros activos financieros
Intereses recibidos |
Dhvidendos percibidos

Tesoreria neta aplicada en las actividades de inversién

Tesoreria aplicada en las actividades de financiacién
Dividendos distribuidos .
Disposiciones de préstamos
Amottizaciones de préstamos
Adquisicion de acciones propias
Venta de acciones propias
Intereses pagados

Tesoreria neta aplicada en las actividades de financiacién

Aumento (disminucién) en tesoreria y otros actives equivalentes

Tesoreria y otros actives equivalentes al principio del ejercicio

Tesoreria y otros activos equivalentes al final del ejercicio

20.973.115,05

. (249.719,16)
5.679.610,71
173,940,483
(1.066.931,37)
(113.017,05)

25,396,998,65

(2.014,386,87)
(1.355.565,82)
(3.117.721,82)
651.183 06
(1.480.390,00)

(1.009.599,79)

2.947 941,60
'(245.889.30)
(5.624.432,94)

| 19.772.565,71

(11,835.515.69)

- (421.364,62)
- (60.000,00)

(13.810.836,27)

- 42596896 .

7416322
969.217,32

1.590.021,13

(23.068.345,95)

© (1.584.524,70)

10.070.135,53
(3.381.162,29)

(1.492,307,08)
3.612.141,46

316.361,22
6.120.096,63

6,436,457 .85

20.514,794,56

(857.363,92)
5.002.836 25
110.397.75

(1.798.862,71)

 (56.224,10)

22.915.573,83

.+ 1.317.513.79

4.911.559,09
698.826 87
2.438,766,0%
(1.958.627,00)
1.425.557 48
8.058.391,03
253.796,84 -
17.145,784,13

40.061.387,96

(19.849.210 44)
(1.363.191,92)
(5.500.000,00)

C(16.712.152,42)

3.83898 . .
60.923,68 -
612.563,54

- 1.840.243 68
(40.906,984,90) -

(2.718.365,65)
8.778.091,09

(466.631,01)
(1.158.384,83)
353.371.81 .
(653.944.51)
4.134.136,90

3.288.509,96

- 2.831.586,67

6.120.096.63




El estado de cambios en el patrimonio neto de los ejercicios 2007 y 2006, no refleja
las diferentes partidas de ingresos y gastos que han sido reconocidas directamente
en el patrimonio, asi como el total de los ingresos y gastos de cada periodo,
conforme a lo exigido por el parrafo 96 de la NIC 1 Presentacion de Estados

Financieros.

Ademas, se recoge una columna ""Otras reservas' por importe de 80.307 miles de
euros y una linea "Otros", que recoge diversos movimientos en 2007 y 2006, con
un impacto neto en patrimonio de 983 y 6.515 miles de euros respectivamente, para
los que no se facilita explicacion. En este sentido, el pirrafo 103 (¢) del NIC 1
establece que en las notas se suministrara la informacién adicional que no
habiendose incluido en el balance, en el estado de resultados, en el estado de
cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo, sea relevante

para la comprension de alguno de ellos.
Con relacién a este punto, se debera facilitar la siguiente informacion adicional:

9.1. Aporte, a efectos informativos, un estado de cambios en el patrimonio neto
para los ejercicios 2007 y 2006 que refleje: (i) el resultado del periodo; (ii)
cada una de las partidas de ingresos y gastos del periodo que se hayan
reconocido directamente en el patrimonio neto, asi como el total de esas
partidas, y (1v) el total de los ingresos y gastos del periodo, conforme a lo
establecido por el parrafo 96 (¢) de la NIC 1.

Las principales diferencias entre el Estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado presentado a continuacidén y el que se ha incluido en la memoria
consolidada son las siguientes:

e OS¢ ha detallado la partida Ingresos y gastos del periodo, que incluye
basicamente los ajustes por valoracidén correspondientes a los Activos
financieros disponibles para la venta con cambios en su valor razonable en

el patrimonio tal y como se detalla en el apartado 2.3 de este documento.

* Oe han realizado las modificaciones necesarias para reflejar correctamente
el tratamiento de la dotacidn para el Factor de Agotamiento a partir de la
distribucidon del resultado del ejercicio, en lugar de una dotacién como
gasto del periodo, tal como se ha requerido en el apartado 1.1 de este

documento.

e Hemos reducido el resultado del ejercicio contra reservas por importe de
848 miles de euros, con el objeto de subsanar, tal como se indica en el
apartado 15.2 de este documento, el tratamiento que se le dio a la
aplicacion de las provisiones por depreciacion de las inversiones

financieras correspondientes a las sociedades participadas.

¢ Hemos realizado reclasificaciones de los movimientos que inicialmente se
presentaban en el apartado “Otros™ correspondientes a la distribucion del




resultado consolidado. En este nuevo Estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, en el apartado “Otros” aparece un importe de 253 miles
de euros que corresponde al incremento de reservas de la sociedad
consolidada por el método de la participacion que se explica en el apartado
11.1 de este documento.
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10.

9.2. Facilite un desglose de la columna "Qtras reservas" por importe de 80.307
miles de euros y una explicacion de la linea "Otros" que registra una
disminucion de 6.515 y 983 miles de euros en 2006 y 2007 respectivamente, en
particular justifique el aumento de 1.111 miles de euros de las ""Reservas por
puesta en equivalencia' recogido dentro de la mencionada linea.

Consecuentemente con las modificaciones indicadas en el parrafo anterior, se ha
procedido a la revision de los datos que figuraban en la columna “Otras reservas”,
a resultas ello, el nuevo importe que figura en la linera “Otros” 253 miles de
euros, corresponde a las reservas generadas provenientes de las “Diferencias de
Cambio” y “Otros ajustes de Patrimonio” en nuestra participada Vergenoeg
Mining Co. segun puede observarse en el punto 11.1.

El importe que figura en “Otras reservas” se ha visto modificado por el cambio de

criterio en la imputacién de la dotacién al factor de agotamiento siendo su nuevo
1mporte 76.996.929,27 euros que se desglosa de la siguiente manera:

Desglose de la columna “Otras reservas’:

2007 2006
Reservas Voluntarias 39.774.354,03  44.544.040,61
Reserva acciones propias 805.013,02 805.013,02
Reserva factor agotamiento 16.417.562.22  13.509.251.07
Otras reservas 76.996.929.27  58.858.304,70

En los balances de situacion consolidados correspondientes a los ejercicios 2007 y
2006 se recogen las partidas ""Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar" y
"Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar' con un saldo de 36.506 miles de
euros (32.836 miles de euros en 2006) y 28.000 miles de euros (25.991 miles de
euros en 2006), respectivamente, para las que posteriormente no se presenta
detalle en las notas.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge la partida '"Otros gastos de
explotacion' por mmporte de 57.669 miles de euros, para los que posteriormente no
se presenta detalle en la notas.

En este sentido, el parrafo 103 (c¢) de la NIC 1 establece que en las notas se
suministrara la informacién adicional que no habiéndose incluido en ¢l balance, en
el estado de resultados, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado
de flujos de efectivo, sea relevante para la comprension de alguno de ellos.

10.1. Respecto a este punto, debera facilitarse informacion adicional suficiente que
permita comprender la naturaleza, el origen y motivacion de los saldos a 31
de diciembre de 2007 de las partidas comentadas en los parrafos anteriores.
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Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

007 006
Clientes por ventas y prestacion de servicios 33.214.254,90  30.884.376,65
Deudores varios 541.968,56 388.118.19
Anticipos al personal 26.626,70 29.720,76
Administraciones Pablicas deudoras . 2.723.213.01 1.530.620.31

36.506.063.17  32.832.835,91

El apartado “Clientes por ventas y prestacion de servicios” corresponde a créditos
con compradores de mercancias y otros bienes constitutivos de las actividades del

Grupo.
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

2007 006
Anticipos por recepcion de pedidos 37.800,00 -
Deudas por compras y prestacion de servicios  25.658.087,57  22.578.165,75
Otras deudas no comerciales 1.070.431,16 2.433.170,28
Remuneraciones pendientes de pago 1.233.258,59 980.119.26

27.999.577.32  25.991.455.29

El apartado “Deudas por compras y prestacidn de servicios” corresponde a deudas
con suministradores de mercancias y de servicios utilizados en los procesos

productivos del Grupo.
Otros gastos de explotacion

2007 006
Servicios exteriores 49.986.328,90 46.120.530,03
Tributos 287.934.70 308.965.,99
Otros gastos de gestion corriente 513.615,48 1.455.606,90
Variacion provisiones créditos incobrables 54.930.33 - 32.941.47

50.842.809.41  47.918.044,39

De acuerdo con lo citado en el punto 1.1 de este escrito, en el apartado “Otros

gastos de gestion corriente” se han eliminado los importes correspondientes a la
dotaci6n al “tactor de agotamiento™ por 6.856.382,56 euros para el ejercicio 2007

(6.463.192,38 euros para el ejercicio 2006).

En la cuenta de pérdidas y ganancias se indica que la participacion en el resultado
del ejercicio de las asociadas asciende a 250 miles de euros. Por otro lado en la nota
8 de 1a memoria consolidada, relativa a las mmversiones contabilizadas aplicando el
me¢todo de la participacion, se muestra un movimiento neto por importe de 303
miles de euros, iIndicando que se corresponden basicamente a la participacion en
los resultados de las sociedades asociadas. Adicionalmente, en el detalle de la
informacion mas relevante de las sociedades registradas por el método de la
participacion, se Indica que los resultados del 2007 de las dos sociedades
participadas ascienden a: pérdidas de 76 miles de euros (porcentaje de
participacion de un 38,46%); vy beneficio de 661 miles de euros (porcentaje de
participacion de un 39%).
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11.1. Facilite una conciliacion entre el resultado por sociedades registrado por
puesta en equivalente y la nota explicativa.

El dato correspondiente al Resultado del ejercicio de la participacion en
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. que aparece en la Nota 2 ¢) de la memona
consolidada es un dato previo. El dato correcto correspondiente a la sociedad
asociada, que asciende a un resultado positivo de 930 miles euros, con unos
tondos propios de 6.310 miles de euros es el que se ha utilizado en el proceso de
consolidacion.

Empresas asociadas

Sidertluor Vergenoeg Total
Total Fondos propios 933.069,88  6.310.476,71
Participaciones puestas en equivalencia 358.875,34  1.893.143,01  2.252.018,35

Particip. beneficios soc. puestas equivalencia  (29.247,66) 2'78.966,82 249.719,16

Resultados del periodo 249.719,16
Otros ajustes patrimoniales | 270.429,53
Diferencias de cambio (17.203,35)

502.945,34

El epigrafe “Otros ajustes patrimoniales™ corresponde a un incremento de reservas
en base a las disposiciones de la propia legislacion sudafricana..

En la nota 5 de la memoria consolidada, relativa al inmovilizado material, se pone
de manifiesto que: (i) el valor neto contable de las bajas de inmovilizado del aio
2007 es negativo por 113 miles de euros, resultado de una baja de coste por 203
miles de euros y de 317 miles de euros de amortizacion acumulada; (i1) que los
bienes totalmente amortizados han disminuido 1.177 miles de euros cuando las

cancelaciones de amortizaciéon acumulada han ascendido a 317 miles de euros.

En relacion con este punto:

12.1. Justifique por qué la amortizacion acumulada de los activos dados de baja es

superior a su coste y por qué en la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen
unas pérdidas de 113 miles de euros en el partida "Resultado por
enajenacion activos no corrientes o valoracion de activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta no incluidos como actividades

interrumpidas'’.

Fl cuadro de movimientos de inmovilizado material consolidado se presento
compensando algunas altas y bajas de las sociedades participadas del ejercicio
2007 de importe escasamente significativo. A continuacion se incluye el cuadro
de movimiento del inmovilizado material consolidado sin efectuar las
compensaciones indicadas en los movimientos de altas y bajas del gjercicio:




' Inmm;ilizadn material - 2007 -

(Buros) o S . |

12.2.

Moditicacién del perimetro | | . Amortizacién - Valornet |
| Saldos al de consolidacién Altag Bajas Saldos al Im;tllmulanlﬂa al contable al |
Descripeitn | 31-12-2006 Aumentes  Disminuciones 2007 2007 31-12-2007 31-12-2007 31-12-2007
- Teorrenos y constricciones 18.028.512 41 ; . 1.204.602,5 . 19.243.20497  (10.337592,85) 590561242
"+ Tnstalaciones téenicas y magquinaria 15574637475 34.409.89 i 7.794.053,29 (137.317.97) 163.437.019,66  (129361.132.24) 4.0 45742
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 346278061 4.091,00 . 668.682,0] (38.619,92) . 409693460 - (1.058.982.0%) 3.037.952.58
v Inmuvilizado en curse 3.620, 586,56 . i 177690478 (96.494,63)  5.300.996,71 o 5.300.996,71
- Otro inmovilizads 4.064.518 53 . i 391.182.15 (153.0%644)  4.302.664,24 (2143718.59)  2.158.045.25
184.932.772,86 3850059 i | 11.835.515,69 (425,968 96) 196.380.820,18 (142.901.425.80) ' 53.479.394 38
e e e e e e —— e
— ,I | | | ' (Euros) | . .
| . Modifiéasién del perimero " - o
 Suldosal de consolidacitn Dotscionss - - Bajas - - Saldosal
Amortizacién scumulada 31.12-2006 _Aumentes  Thisminuciones ca07 0 2007 31122007
+ Terrencs (escombreras) y construcciones 822337590 . - ; 211421665 - 039S
. Instalaciones téonioasy maguinarin 126.151893,60 113248 i O O33MIEE . (12667034) 1293611524
= Oiras instnlnninnrsla,lutillaje:fmc:-hilinriu | l.ﬂi?.ﬁlﬁ,lﬁil - . - | Eﬁ.?ﬂﬂ,ﬂl.} L {’_EE,IEIQ',EEI}' 1]&53.932.1:12 |
v Otro inmovilizado 2.158.129 97 . . 137.405.61 {151.315,5#2 L 2.043.718,99
- 137.561,215.66 1.132 46 i 5.856.184,21 - (3710653 - 142.901.425,80°

El saldo de la partida “Resultado por enajenacion activos no corrientes o
valoracion de activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta no
incluidos como actividades interrumpidas” corresponden al resultado neto por la
enajenacion de inmovilizado material, cuyo desglose se detalla a continuacién: (i)
la perdida en la enajenacion de ciertos activos de Sepiolsa France, S.A.R.L. por
importe de 30 miles de euros, (ii) minorados por el beneficio de la venta de otros
activos materiales de esta misma sociedad participada por importe de 10 miles de
euros y (11) la pérdida en Senegal Mines, S.A. por la baja en inventario de unas
instalaciones mineras complejas especializadas por importe de 93 miles de euros.

Explique la disminucién, con respecto al afio 2006, de los elementos
totalmente amortizados.

Existe un error de transcripcion en el importe de los bienes totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2006 debido a unos problemas en la
preparacion del detalle que aparece en la nota 5.3 de la memoria consolidada, al
haberse mcluido elementos totalmente amortizados correspondientes al epigrafe

inmovilizado intangible, fundamentalmente en el apartado “Instalaciones técnicas
y maquinaria”. El detalle de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre

de 2007 y 2006 ¢s el siguiente:

_ _ (Euros)

_ 2007 2006

Terrenos (escombreras) y construcciones 2.295.331,50 ).286.915,39
Instalaciones técmcas y maquinaria 99.553.738,31 99.462.888,18

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.498.135,86 819.304.49

Otro mmovilizado 1.623.902.17 _1.705.982.53

108.971.127.84 107.275.090,59
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14.

En la nota 4.n) de la memoria consolidada, relativa a la situacion fiscal, se indica
que se ha modificado el tipo Impositivo de los activos y pasivos por impuestos
diferidos, con motivo de la Ley 35/2006, habiendo registrado el efecto final de
dicha regularizacion, como un aumento de reservas.

A este respecto en la nota 18.3 de la memoria consolidada (en realidad es memoria
individual), relativa a la situacion fiscal, se indica que la Sociedad se ha registrado
un menor gasto por impuesto de sociedades por importe de 30 miles de euros como
consecuencia de la reduccion del tipo impositivo que contempla la Ley 35/2006.

En relacion con este punto facilite la siguiente informacién adicional:

13.1. Indique el importe ajustado por este concepto en resultados y en reservas en
los afios 2007 y 2006.

El importe ajustado en resultados consolidados como consecuencia de la
reduccién del tipo impositivo que contempla la Ley 35/2006 ha sido un menor
gasto del impuesto sobre sociedades de 56 miles de euros en el gjercicio 2007
(147 miles de euros en el ejercicio 2006), correspondientes basicamente a la
libertad de amortizacién de la que gozan las entidades mineras que forman parte
de Grupo Minersa.

El importe ajustado en los fondos propios consolidados (concretamente en el
epigrafe “Ajustes por valoracion™) como consecuencia de la reduccion del tipo
impositivo que contempla la Ley 35/2006 ha sido de 462 miles de euros (410

miles de euros en el ejercicio 2006).

13.2. Indique por qué conceptos se ha producido la regularizacion del aiio 2007 y
justifique, en su caso, por que se ha realizado contra reservas y por que no se
realizo en el ano 2006.

L.a regularizacion del afio 2007 que se ha realizado contra reservas como
consecuencia de la reduccion del tipo impositivo que contempla la Ley 35/2006
corresponde a la valoracion a valor razonable con cambios en €l patrimonio neto
de los “Activos financieros disponibles para la venta” que se realiza neta del

efecto impositivo, que se ha realizado bajo los mismos criterios que en el jercicio
2006.

En la nota 11 de la memoria consolidada, relativa al patrimonio neto, se indica que
hay tres accionistas significativos, con unos porcentajes de participacion del
7,212%, 6,790% y 6,002%, v que los miembros del consejo de administracion
contfrolaban aproximadamente el 42,83% del capital social de la sociedad
dominante. Se contrastado dicha informacion con la comunicada a esta Comision
Nacional a través del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al

ejercicio 2007 habiéndose detectado ciertas discrepancias, en relacion con los
accionistas significativos.
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14.1. En relacion con esta informacién, facilite una explicacion sobre las mismas.

La Nota 11 de 1a memoria consolidada establece las sociedades (personas juridicas) que
participan en el capital social de Minerales y Productos Derivados, S.A. en un
porcentaje superior al 3%. Por otro lado, en el Informe Anual de Gobierno Corporativo,
figuran los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, excluidos los
consejeros, por tanto figuran tanto las personas fisicas como las juridicas.

A continuacion se detalla los titulares directos e indirectos de estas participaciones:

Accionista Participacion
LIPPERINVEST 2003,5.L. 12,756
DON FRANCISCQ JAVIER GUZMAN URIBE 7,224
DON MANUEL BARRENECHEA OLAVARRIA 7,008
PROMOCIONES ARIER, S. L. 6,790
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ. 6,537
DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE 7,212
PROMOCIONES CANALA, S. L. 6,002

Por ltimo, se debera aportar la siguiente informacién, no incluida en las cuentas
anuales consolidadas, requeridas por las NIIF-UE;:

15.1. Respecto a la nota 16 relativa a la Situacién fiscal: (1) naturaleza e importe de
las partidas que componen las diferencias permanentes y temporarias
registradas en 2007; (ii) conciliaciéon entre el gasto por impuesto y el resultado
contable; (iii) movimiento del ejercicio de los activos Y pasivos por impuestos
diferidos reconocidos en balance; (iv) cuantia y fecha de validez de diferencias
temporarias deducibles, pasivos o créditos fiscales no reconocidos en balance.

Se realiza la siguiente conciliacidn partiendo de la nueva cuenta de perdidas vy
ganancias segun figura en el apartado 1.1 del presente escrito, consecuentemente se
han visto modificados los datos que figuraban en la nota 16 de la memoria
consolidada.

(1) Las partidas que componen las diferencias permanentes se detallan a

continuacion:

Diferencias permanentes positivas Furos)
(astos no deducibles 191.384 .25
Exceso provisiones Empresas Grupo 848.318,06
Aumento del crédito participativo en Senegal Mines, S.A. 733.824.77

o 1.773.527.08
Diferencias permanentes negativas (Euros)
Recuperacion de la sancién por intereses A.E.A.T. (370.477,00)
Dotaci6n al Factor de Agotamiento (6.856.382,56)

Otras (5.805.63)
(7.232.665.19)




(1)

Las partidas que componen las diferencias temporarias se detallan a
continuacion:

Diferencias temporarias negativas (Euros)

Amortizacién del fondo de comercio financiero (250.760,87)
Aplicacidén pasivos laborales (187.799,59)
Libertad de amortizacién (1.816.974.44)

(2.255.534.90)

La conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre sociedades v el resultado
contable, es la siguiente:

(Miles de euros)
Resultado consolidado antes de impuestos 20.973
Diterencias permanentes (5.459)
Ajustes de consolidacion (2.106)
Compensacion bases imponibles negativas
de gjercicios anteriores. 150
SUMAN 13.258
Bases al 1% 3.787
Bases al 32.5% 7471
SUMAN BASES 13,258
Cuotaal 1 % 57
Cuota al 32,5% 2.428
SUMAN CUOTAS 2.485
Deducciones Innovacién tecnologica (152)
Deducciones [+D+i (272)
Deducciones por Inversion medioambiental (64)
IMPUESTO SOCIEDADES 1.997

(1) El movimiento del ejercicio de los pasivos por impuestos diferidos

reconocidos en balance de situacidn consolidado es el siguiente:

. ! EUIGE i

Procedentes de: Saldos al Aumentos Disminuciones Saldos al
| 31-12-2006 2007 2007 31-12-2007
» Activos financiertos disponibles para la venta 19.043.033,51 5,200.536,11 (4.175.168,84) 20.068.400,78
+  Amortizacion de fondo comercio financiero 11.775,00 75.228 26 87.003,26
« Libertad de amortizacion - 72718252 - 545.092.40 (7.991,91) 1.264 283 (1]

» Pasivos laborales 117.374.75 - (61.034,86) 56.339.89
19.899.365,78 5. 82085677 (4.244.195,61) 21.476.026,94

(1v) No existen diferencias temporarias deducibles, activos o créditos fiscales no

reconocidos en balance.




13.2. Respecto al deterioro de valor de activos, en el ejercicio 2007 se han
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un resultado neto positivo
por importe de 729 miles de euros. Incluya los desgloses de informacién
requertdos por la NIC 36 Deterioro valor de activos, entre los cuales
destacamos: (i) un detalle de las pérdidas por deterioro y reversiones
realizadas; (ii) principales clases de activos afectos por las pérdidas o
reversiones; (ili) eventos, hipétesis y circunstancias que han llevado al
reconocimiento o la reversion de la pérdida por deterioro;

En el proceso de consolidacion no se le dio el tratamiento correcto a la aplicacion
de las provisiones por depreciacion de las inversiones financieras
correspondientes a las sociedades participadas Senegal Mines, S.A. y Sepiolsa
France, S.A.R.L. Por este motivo hemos rectificado la Cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada que se ha remitido en el apartado 1.1 de este documento.
bsta rectificacidn no ha supuesto variacion alguna en el Patrimonio neto del
Balance consolidado, al tener como contrapartida la cuenta de reservas.

Asimismo, hemos realizado una reclasificacion al apartado “Resultado por
variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable” de las partidas
que se habian clasificado como “Resultado por deterioro”segin consta en la nota
2.1, por importe de 287 miles euros, al tratarse de activos financieros que por su
naturaleza sus variaciones en el valor razonable se registran en resultados.

Resta en la cuenta un saldo positivo de 167 miles de euros correspondientes a la
reversion del deterioro, ocurrida en la liquidacién de los activos financieros

mantenidos para negociar seguin figura en la nota 2.1.

15.3. En relacion con la informacién financiera por segmentos secundarios, se
debera facilitar el importe en libros de todos los activos del segmento y el
coste total incurrido durante el periodo para adquirir actives del segmentos
que se esperan utilizar durante mas de un periodo, para cada segmento
geografico cuyos activos sean el 10% de los activos totales asignados a los
segmentos de acuerdo con lo establecido en el 69 de la NIC 14 Informacion

financiera por segmentos;

Ingresos por segmento geogrifico - 2006

| | !Euma)
Coste adquisicion Ingresos - Ingresos | Ingresos
| Desenipeion Activos Activos nacional COmMuNitarios extracornuritanos Total
+ Fluomty 2.a17.395 80 4.974 397 39 7.044 252 533 | 0235561640 2.630,547.57 12.630.416.50
+ Arcillas absorventes 12.059.202 59 2 989212 60 7.645111,71 16.739.465,50 141,377 41 25.125.959.02
+ Sultato Sodieo 18,745 860 27 B.906.041 23 13.094 45198 11.278.388.20 6.758.818 48 31.131,658,66
» (Juirmica 12.235.200.60 433985114 32334 366,51 24.601.792 34 10.758.922 75 - 68,245,581 60
» Comercial 3.741,64 2.900,00 1.081,436,47 . '. - 1.081.436.47
» Otras Actividades 19,920 42 - 5.596.945 31 - - 5.596.945 .31

48,581,339 32 21.212.402 36 67.947 064,51 24973266 .84 20.889.666,2] 143 811,997 56

_‘_’l——_—-—lﬂﬂ_-—_.l_r_l_’_%
—m—"*_um-__ﬁﬂﬁ_*




- Ingresos pm' sggméntq gg,ﬁgfﬁﬁctj - 2007

| (Eﬁms! . -

Coste adquisicidn Ingresos . Ingresos Ingresos |
Descripeion Activos Activos nacional COMUNtarios extracomunitarios Total

- Fluorita 8.164.155,18 3.566.556 60 - 7.954.761,78 2.009.780,95 1,384.214,50 11.348,757.23
» Arcillas absorventes 12.893.549,27 2.254.356,17 8.672,342,26 15.440.526,75 79824743 2491111644
« Sulfato Sodico 19.848,142,35 3.958.531.53 15,457.316,89 11.287.675 46 6,617,997 31 ' 33.362.989.66
» Quimica 13.005,023,02 2.440.067,79 33.708.214,30 27.927.40723 9.926.015,39 71.561,637.42
- Comercial 3.204,40 . 1.156,650.26 | . . 1.156.650,26
» Otras Actividades 5779755 37.368,13 14.567.790.71 . ¢ : . 14.567.790,71

53.971.371,76 12.256.880,3 ] 81.517.076,70 56.665.39039 18.726.474,63 156.908.941,72

———— —————

El unico segmento cuyos activos superan el 10 % es el denominado “mercado
nacional” que representa el 90.6 % del total de los activos.

15.4. Detalle del importe acumulado de los activos, de los pasivos, de los ingresos,
de los gastos y del resultado del periodo de las empresas asociadas de
conformidad con lo establecido por el parrafo 37 (b) de la NIC 28 Inversiones

en asocladas.

- Empresas Asociadas - 2007

.. Socleda

Activos . Pasivos L In res0s {3stos | Eesultado
- Siderflior, S.A. u 1,069,332.50 136.262,62 . - T00.678,99 . 77672241 (76.043 42)
+ Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd 837532778 - 2.064.851.07 22 531.220,59 21.601,331 49 929 889,10
o | 0.444.66028 - 2.201.113.60 23.231.899,58 . 22378.053,90 %53.84568

—— i P —

Empresas Asociadas-2006

- - | !Eaums! '

Socledad

Activos Pasivos - Ingresos Gasztos Resyltado
. Siderflior, S.A. 107385581 64.742,51 685.595,73 | 696.103,24 (10.507,51)
+ Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 6.506.933,48 197043344  23.079.366.29 21.108.015,23 2,871,351,01

7.580, 789 29 2.035175,95 - 24.664.962.02 21,804.118,52
e = ————— g e ke

2.860.843,50
——————— e R T T T I




15.5. Desglose de los ingresos y gastos financieros tal y como requiere el parrafo 20

de la NIIF 7.

31/12/2007 31/12/2006

Ingresos de Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento 000.430,75 303.293,84

Tngresos de activos financiertos mantenidos para la venta 768.057,39 1.543.750,56

Ingresos de activos financiertos mantenidos para negociar 14.329.883,14 5.288.039,28
Otros ingresos financieros

Ingresos financieros  15.998.371,28 7.135.083,68

Intereses de deuda -1.492.307,08 -653.944 51

Perdidas de activos financiertos mantenidos para negociar -8.118.275.40 -503.355.65

Gastos financieros  -9.610.582,48 -1.247.300,16

Diferencias positivas de cambio 266,218,71 631.570,32

Diferencias negativas de cambio -963.032,74 -891.670.91

Diferencias de cambio (neto) -696.814,03 -260.100,59

Variaciones de valor de instrumentos financieros -286.697,24 0,00

Resultado por deterioro/reversion del deterioro de activos (neto) 167.687,09 -77.510,22

Resultado Financiero 5.571.964,62 5.550.172,71

Los resultados financieros positivos y negativos procedentes de “activos financieros
mantenidos para negociar’, que se han generado durante los ejercicios 2007 y 2006,
corresponden principalmente a operaciones realizadas por una sociedad dependiente del
Grupo que han supuesto ganancias y/o pérdidas por la compra, venta y amortizacion de
instrumentos de patrimonio y otros activos de la cartera financiera.




