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Sabadell 26 de mayo de 2008

Muy Sr. Nuestro

Siguiendo sus instrucciones remitimos la respuesta a la cuestion que se nos planteo en escrito
copia del cual se adjunta a la presente.

Como de costumbre, quedamos a su disposicion para cualquier duda o aclaracion.

Un saludo cordial,

A —

~ Albert Collado Armengol )
Secretario del Consejo de Fluidra, S.A.




La base de cilculo de las magnitudes que se detallan a continuacién ya esta incluida en
la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2007. Los siguientes
desgloses informativos no alteran la informacidn financiera que ya se incluyé en dicha
Memora.

Desgloses informativos establecidos pnr el parrafo 124 de 1a NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas y beneficiar a otros grupos de interés y mantener una
estructura Optima de capital para reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accmmstas emitir acciones o puede vender

activos para reducir el endeudamiento.

Fluidra, S.A. controla la estructura de capital en base a los ratios de apalancamiento
total y deuda financiera neta sobre EBITDA.

- El ratio de apalancamiento total se calcula como el total del activo entre el total del
patnimonio neto.

- E] ratio de deuda financiera neta sobre EBITDA se calcula como el cociente entre la
deuda financiera neta y el EBITDA. La deuda financiera neta se determina por la suma
de pasivos financieros con entidades de créditos corrientes y no corrientes menos
activos financieros no corrientes, menos efectivo y otros medios liquidos equivalentes y
menos otros activos financieros corrientes.

A su vez, el EBITDA, tal y como aparece definido en la nota 36 de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2007 se determina en base a la suma de las ventas de
mercaderias y productos terminados mas los ingresos por prestaciones de servicios
menos la variacion de existencias de producto terminado y en curso vy
aprovisionamientos de materia prima menos los gastos de personal menos otros gastos
de explotaciéon mas la participacidn en resultados del ejercicio de las asociadas
contabilizadas aplicando el método de la participacion. "

Durante el ejercicio 2007, la estrategia, que no ha cambiado con respecto al 2006, ha
sido mantener el ratio de apalancamiento total y el ratio de deuda financiera neta sobre
EBITDA entre el 2 y el 2,5. Los ratios del 2007 y 2006 se han determinado de la

siguiente forma:




Ratio de apalancamiento total:

Miles de euros

2007 2006
Total activo 734.628 660.952
Total patrimonio neto 309.447  288.993
Ratio de apalancamiento total _ 237 2,29

Ratio de deuda financicra neta sobre EBITDA

Miles de euros

- , 2007 2006
Pasivos con entidades de crédito 242.790 219.391
Menos: Efectivo y otros medios equivalentes (52.988)  (54.347)
Menos: Activos tinancieros no corrientes  (3.771) (3.348)
Menos: Otros activos financieros corrientes (930) (3.055)
Deuda Financiera Neta 183.101 156.641
EBITDA 94.647 72,007

Ratio de Deuda Financiera Neta sobre EBITDA 1.93 2.18




