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Barcelona, 6 de mayo de 2008

Por la presente pasamos a responder a la solicitud de informacién realizada por usted
mediante escrito de fecha 18 de abril de 2008, recibido en nuestras oficinas el 25 de
abril de 2008, referente a la no inclusion en la Memona de las Cuentas Anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 de los desgloses informativos

requeridos por los parrafos 124.A a 124.C de la NIC 1 “Presentacion de estados
financieros”,

Gestion del capital:

Los objetivos del Grupo Ercros en la gestion del capital son:
1. Llevar a cabo una politica de prudencia financiera.

2. Preservar la capacidad de la empresa para llevar a cabo sus operaciones,
manteniendo un elevado nivel de solvencia, de modo que pueda proporcionar
retornos adecuados a sus accionistas.

El volumen de capital se establece en funcién de Jos riesgos existentes, efectuando los
correspondientes ajustes en el capital en funcidn de los cambios en las condiciones
economicas y en funcion de los riesgos asociados a los activos que gestiona el Grupo.

l.a compafiia gestiona el capital usando como referencia-

a) El ratio calculado dividiendo la deuda financiera neta entre la suma del
patrimonio neto mds la deuda financiera neta.

b) El ratio calculado dividiendo la deuda financiera neta entre el resultado bruto de
explotacion (ebitda) ordinario.
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El saldo de la deuda financiera neta a 31 de diciembre de 2007 y 2006 ha sido el
- siguiente:

- - T Millones de euros
. {2007 2006
+ Emisién de obligaciones y otros valores negociables 71,31 | -
+ Deuda con entidades de crédito: |
No corriente 840 123,33
Corriente | 85,32 174,68
+0Otras deudas financieras 6,77 8,26
- Inversiones financieras temporales | -8,46 -45,70
eclvoyequivalentes | 3372 | 471 |
| Deuda financiera neta ] 12962 | 256,06

El ratio de deuda financiera neta dividido entre 1a suma de patrimonio neto mas deuda
financiera neta ha evolucionado de la siguiente manera:

Millones de euros
| 2007 2006
' Deuda financiera neta | 129.62 | 236,06
Patrimonio neto o 463,14 359,97
Total T T 50296 | 616,03 |
' Deuda financiera neta/ patrimonio 0,22 0,42
+ deuda _ﬂna:_ﬂ:ierq_x__leta__ R | . -

La evolucién del ratio de deuda financiera neta dividido entre ebitda ordinario ha sido la
siguiente:

B i Millones de euros

_ ] 2007 2006
Deuda financieraneta 129,62 | 256,06
Ebitda ordinario - ] 5181 | 45,19 .
Deuda financiera neta/ ebitda ordinario| 250 | 5,66

La Sociedad mide y analiza estos ratios de forma continuada y efectia estimaciones a
futuro de los mismos, siendo factores clave a la hora de determinar su politica de
inversiones y dividendos.

La politica de dividendos de la compaiiia fue fijada por acuerdo de la Junta General de
Accionistas celebrada el 23 de mayo de 2003, la cual fijo las condiciones para ¢l reparto
de dividendos (minimo de un céntimo por accion) en funcién de beneficio neto
consolidado obtenido (minimo de dos céntimos de euro por accién) y la evolucion de la
deuda financiera neta consolidada (no procede el reparto en caso de aumentar mas de un
2% respecto al ejercicio anterior, salvo que el ratio calculado dividiendo la deuda
financiera neta entre el ebitda ordinario sea inferior a 2,5).




Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital por
importe de 143,7 millones de euros, al objeto de financiar ¢l Plan de Mejora de
Eficiencia puesto en marcha, asi como para permitir una reduccién en la deuda
financiera neta de la compafiia (véanse las Notas 5 y 17 a) de la Memoria consolidada).

Atentamente, /

- k——

santiago Mayans Sintes
Secretario del Consejo de Administracion




