EROSKI, S. COOP.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de enero de 2007

(Junto con el Informe de Auditoria)



¢ N
LKS
HidToras—

KPMG Auditores S.L. LKS Auditores
Gran Via, 17 Poligono Basabe. Pabellén EO-1° pta
@ 48001 Bilbao 20550 Aretxabaleta (Gipuzkoa)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

® A los Socios de
Eroski, S. Coop.

Hemos auditado las cuentas anuales de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) que comprenden el balance

de situwacién al 31 de enero de 2007, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
@ correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Admunistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidon se¢ refiere exclusivamente a las cuentas

® anuales del ejercicio termunado en 31 de enero de 2007. Con fecha 13 de marzo de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de
2006 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion las cuentas anuales adjuntas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
® financiera de Eroski, S. Coop. al 31 de enero de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad

con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

@ El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Eroski, S. Coop.,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene e} citado informe de gestion
concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado

en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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Actrvo

Inmovilizado
(Gastos de establecimiento {nota 5)
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6)
Inmovilizactones materiales (nota 7)
Inmovilizaciones financieras {nota 8)

Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 9)

Activo circulante
Socios por desembolsos exigidos {nota 12(a))
Existencias (nota 10)
Deudores (nota 11)
Inversiones financieras temporales {nota 20)
Tesoreria
Ajustes por peniodificacién

_31.01.07 _

8.003
35.637
578.798

740.079

1.362.522
796

2.791
144,072
176.837

1.352.584
18.663

1.564

1.696.513

ERQOSK], S. COOP.

Balances de Situacion

31 de enero de 2007 v 2006

(Expresados en miles de euros)

31.01.06

11.612
30.972
356.887

700.310

1.299.781
333

3.547
130.968
171.232
506.800

15.071

1.112

828.730

3.059,831  2.129.044

Pasivo

Fondos proptos (nota 12)
Capital suscrito cooperativo
Prima de emision
Reservas
Excedente positivo de 1a cooperativa
Fondos capitalizados

Fondo de educacion, formacidn y promocidon (nota 13)

Provisiones para riesgos v gastos (nota 14)

Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores analogos
(nota 15) -
Deudas con entidades de crédito {nota 16)
Otros acreedores (nota 17)
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
(nota 18)

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 19}
Deudas con empresas del grupo vy socios (nota 20)
Acreedores comerctales (nota 21)
Otras deudas no comerciales (nota 22)
Ajustes por periodificacion

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de enero de 2007.

_31.01.07

348.776

3.808
387.805
108.303

360.000

1.208.692
18.723
10.673

305
281.524
16.021

19.880

318.330

757.722
222.161
400.356
117.943

2.231

1.503.413

31.01.06

308.343
3.808
345439
86.910

360.000

1.104.500
17.287
10.912

987
29.837
20.331

20.360

72.015

307.308
10G.573
408.902
102.292

3.235

924.330

3.059.831 2.129.044




(Gastos

Crastos de explotacion
Aprovisionamientos (nota 10)
(astos de personaf (nota 24)
Adquisiciones a los socios (nota 25)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (notas 5, 6 y 7)
Variacidn de las provisiones de trafico (nota 11)
Otros gastos de explotacion {nota 26)

Total gastos de explotacion
Beneficios de explotacion

Gastos financieros
Gastos financieros y gastos asimilados

Totatl gastos financieros
Resultades financieros positivos
Beneficios de las actividades ordinarias
Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacién de las provisiones del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control {nota 8)
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control (nota §)
Gastos extraordinanos
Gastos v pérdidas de otros ejercicios
Total pérdidas y gastos extracrdinarios
Resultados extraordinarios positivos
Beneficios antes de impuestos
Impuesto scbre Sociedades {ncta 29)
Beneficios del gjercicio
[ntereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos
(notas 3 (a}y 12 {a) (b))

Dotacion al fondo de educacidn, formacion y promecidn (nota 13)

Excedente positivo de la cooperativa

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de eaero de 2007.

31.01.07

1.798.263
34318
[83.183
58.041
211
241.524

2.315.540

165311

43.118

43 11

2.104

2.065
1.757

3.926

— K |
173.885
6.649
167.236

46.899
12.034

108,303

L

EROSKI, S. COOP.

- Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los gjercicios anuales terminados en

3t de enerc de 2007 y 2006

(Expresadas en miles de euros)

31.01.06

F.671.210
31.612
173.815
58.272
1.475

224 757
2.161.141

152 580

13.852

23313

140
1.896

25.349

142.858

— 4529
138.329

41.762
9.657

80,910

Ingresos
Ingresos de explotacidn

Importe neto de la cifra de negocios {nota 23)
Otros ingresos de explotacidn (notas 20 ¥ 27)

Total ingresos de explotacidn

Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en capital
Otros intereses ¢ ingresos asimilados (nota 20}

Total ingresos financieros

Beneficios e ingresos extraordinanos

Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaternial,

matenal y cartera de control
Ingresos extraordinanos
Ingresos y beneficios de otros gjercicios
Total beneficios e ingresos extraordinanos

Resultades extraordinarios negativos

31.01.07

2.296.792

184.059

2.273
49.088

3.263
414

2.580

6.257

31.01.06

2.151.3%0
162.331%

2313921

1.946
16.575

18.521

0242
322

1.394

10.958




(1)

(2)

EROSKI, S. COOP.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de enero de 2007

Naturaleza y Actividades Principales

Eroski S. Coop. (en adelante la Sociedad o la Cooperativa), se constituyd como cooperativa
de consumo, de &mbito extendido al territorio del Estado, el 11 de agosto de 1969, por un
periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tiene su domicilio social en Elorrio (Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y servicios en
las mejores condiciones posibles de calidad, informacion y precio. Estos bienes y servicios
podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por ella misma y siguiendo
las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vesudo mobiliario y demés elementos
propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacién y otros
similares.

¢) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo, la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para una
mejor promocion y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi como
procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una organizacion
laboral cooperativa.

A fin de cumplimentar los fines sefialados la Sociedad tiene establecidos acuerdos de
cooperacion y participacion con otras sociedades. '

La actividad comercial de Eroski S. Coop. se desarrolla bajo las marcas EROSKI, EROSKI
Center y EROSKI City. La actividad principal de la Sociedad es el comercio al por menor
de toda clase de articulos de consumo en veinticinco Hipermercados, ciento treinta y
nueve Supermercados Eroski Center y cuarenta y cuatro Autoservicios Erosk: City de su
propiedad sitos en la Comunidad Autonoma del Pais Vasco y en diversas provincias
espanolas.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ¢jercicio anual
terminado en 31 de enero de 2007, asi como la propuesta de distribucion del excedente del
€]Eercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

Tl ‘!

(Continua)
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EROSKI, S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual terminado en
31 de enero de 2007 serdn aprobadas por la Asamblea General de Socios sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacidn, la cuenta de
pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio anual terminado en 31 de
encro de 2007 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al gjercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del gjercicio anual terminado en 31 de
enero de 2006, aprobadas por los Socios en Asamblea de fecha 10 de junio de 2006. De
acuerdo con lo permitido por esta normativa la Sociedad ha optado por omitir en esta
memoria los datos comparativos del ejercicio anterior.

De acuerdo con la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado,
separadamente, las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. y sociedades
dependientes al ser ésta la sociedad dominante del Grupo Eroska.

(3) Intereses del Capital v Distribucioén de Resultados

(a) Intereses del capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente la
Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las
aportaciones al capital social, el cual no podra exceder del interés legal incrementado
€n seis puntos.

La retribucién a las aportaciones al capital social estd condicionada a la existencia de
resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla.

Al 31 de enero de 2007 €l tipo de interés anual remunerado a las aportaciones
obligatorias al capital social es el 7,50%, calculado sobre el importe de las
aportaciones que ostentan los socios durante el ejercicio, habiéndose devengado en el
gjercicio un gasto por intereses por importe de 25.695 miles de euros, que figura
registrado en el epigrafe de Intereses de las aportaciones al capital social y de otros
fondos, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Asi mismo, la Sociedad tiene emitidas Aportaciones financieras subordinadas de acuerdo
con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi,
segun redaccion dada por la Ley 1/2000, de 29 de junio.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual, no condicionado
a la obtenciéon de beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas,
equivalente al tipo de interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos
porcentuales. Al 31 de enero de 2007 el tipo de interés anual aplicado a dichas
aportaciones financieras subordinadas ha sido el 5,89%, representando en el gjercicio
un gasto por intereses por importe de 21.204 miles de euros, que figura registrado en
el epigrafe de Intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase nota 12(b)).

g
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Memoria de Cuentas Anuales

(b) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de enero de 2007, formulada por los Administradores y pendiente de aprobar
por la Asamblea General de Socios es la siguiente:

Miles
de euros

Base de reparto:
Resultado del ¢jercicio despues de los intereses
de las aportaciones 120.337
Dotacion al Fondo de Educacidon, Formacion y Promocion (12.034)

Excedente positivo de la Cooperativa 108.303

Distribucién:
Retornos cooperativos - 48.135
Fondo de Reserva Obligatorio 24.067
Reservas voluntarias 36.101
108,303

Los retornos cooperativos se incorporan al capital social modificando el importe de las
aportaciones sociales iniciales. '

Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad y en las
Normas sobre los aspectos contables de las Sociedades Cooperativas, Los principales son
los stguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos por la
 puesta en explotacién de los distintos centros comerciales y los gastos de amphacion
de capital con las emisiones de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski, se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada. La
amortizacion de los gastos de establecimiento se calcula sistematicamente utilizando

el método lineal sobre un periodo comprendido entre tres y cinco aros.

(Continua)
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(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada, que se determina conforme a los siguientes
© Crterios:

- La propiedad industrial se valora por los costes incurridos y se amortiza
linealmente durante un periodo comprendido entre tres y diez afios.

- El fondo de comercio comresponde a los originados en diversas adquisiciones
onerosas de sociedades y a diversos fondos de comercio surgidos en los
procesos de fusién de varios subgrupos consolidados. Se valoran a su coste de
adquisicion y se presentan netos de su correspondiente amortizacion
acumulada, calculada linealmente durante un periodo de diez afios en €l que se
estima que contribuyen a la obtencion de ingresos.

- Las aplicaciones informaticas figuran por los costes incurridos y se amortizan
linealmente durante un periodo comprendido entre tres y cinco afios en que esta
prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurren.

- Los contratos de cesion de uso de locales comerciales se amortizan en un periodo
de diez afios. Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la
utilizacién de inmovilizados materiales contratados en régimen de
arrendamiento financiero, se registran por el valor de contado del bien en el
momento de la adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza
linealmente durante la vida util del bien arrendado. En el pasivo se refleja la
deuda total por las cuotas de arrendamiento mas el importe de la opcion de
compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operacién, se contabiliza como gastos a
distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados durante la duracion del
contrato con un criterio financiero. En el momento en que se ¢jercita la opcion
de compra, el coste y la amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a
los conceptos correspondientes del inmovilizado material.

(¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, actualizado
hasta el 31 de enero de 1997 de acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

=
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La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste actualizado siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida
util estimados:

Construcciones 20— 35
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario . 3-10
Equipos para procesos de informacion 3-~7
Elementos de transporte ' - 4-10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en ¢l momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable y la cartera de valores a largo plazo figuran
valorados a precio de adquisicion, incluidos los gastos inherentes al mismo.

Los préstamos concedidos a empresas del Grupo se hallan valorados por su valor
nominal.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tdcitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del
e)ercicio.

(sastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos de formalizacién de
préstamos recibidos y a los gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, y se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas,
siguiendo un método financiero.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o de coste, €l cual se
determina en funcién del ultimo precio de compra que se asemeja al que resulta de
aplicar el método FIFO (primera entrada, primera salida).

La Sociedad sigue el principio de considerar los descuentos por volumen de compra que
obtiene de sus proveedores como menor importe de sus compras, imputando dichas

bonificaciones como menor valor de sus existencias. Por otro lado, a las existencias
que se encuentran en los puntos de venta y que proceden de la plataforma central se
les ha incrementado a su valor el coste de manipulacidén de las existencias que se
genera en la citada plataforma.

Betis
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® ' La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de existencias cuyo coste

- excede a su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su

recuperabilidad. '
(g) Decudores

@ La Sociedad registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes de cobro

que percibe de sus proveedores en funcién de los volimenes de compra alcanzados
durante un determinado periodo, asi como los descuentos comerciales sobre factura y
otras aportaciones relacionados, fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus
establecimientos y nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan
por los importes acordados con los respectivos proveedores en el periodo en el que se
ha producido la actividad que las ha motivado.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(h) Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en €l momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro se valoran en euros a los
tipos de cambio irrevocables fijados. El resto de los saldos a cobrar y a pagar en
. moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a tipos de cambio que se
¢ aproximan a los vigentes al 31 de enero, reconociéndose como gastos las perdidas
netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de simular
vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

(1) Corto/largo plazo

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento
es superior a dicho periodo, contando a partir de la fecha de cierre del balance.

(1) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada las sociedades vienen obligadas a mndemnizar a
sus empleados no socios cuando son cesados en sus SErvicios.

(Continua)




7
EROSKI, S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

® Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, 1os pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se€
cargan a gastos en €l momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(k) Fondo de Educacién. Formacion y Promocion

En cumplimiento de las normas contables de las Sociedades Cooperativas, las dotaciones
al Fondo de Educacidn, Formacién y Promocion se registran como un gasto y afecta
al resultado del ejercicio. Su cuantificacién se realiza en funcion del porcentaje legal
correspondiente (10% 6 en su caso 5%) y teniendo como base el beneficio del
ejercicio, una vez deducidos los intereses de las aportaciones al capital social y de
otros fondos, y previo al excedente disponible.

() Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio -
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. Aplicando
criterios de maxima prudencia, la Sociedad considera en el calculo del gasto por
Impuesto sobre Sociedades, como diferencias permanentes, las diferencias temporales
que dan lugar a un impuesto anticipado. Los impuestos anticipados se reconocen
como menor gasto de impuestos del ejercicio en que tiene lugar la reversion de las
citadas diferencias temporales.

I.as deducciones y las bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota se regisiran en el activo del balance
de situacion de acuerdo con un criterio de prudencia valorativa, por lo que en general
se reconocen a medida que se aplican en las correspondientes declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades.

En aplicaciéon de la Norma Foral 9/97, de 14 de octubre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas, la Sociedad se beneficia de una bonificacidén del 50% de la cuota
integra. Las asignaciones al Fondo de Educacién, Formacion y Promocion y el 50%
de la asignacion al Fondo de Reserva Obligatorio tienen la consideracion de gastos
@ deducibles en la determinacién de la base imponible.

(m) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos € instalaciones cuyo objeto

sea la eliminacion, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera

® ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

(Continia)
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El resto de gastos relacionados con ¢l medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquellos gastos
medioambientales que a la fecha de cierre son probables o ciertos pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran. En
consecuencia, el importe de dichas provisiones, en su caso, corresponde a la mejor
estimacion posible que se puede realizar en funcién de la informacion disponible a la
fecha de cierre.

La Sociedad se encuentra adherida al Sistema Integral de Gestion de residuos de envases

y envases usados, del cual es gestor Ecoembalajes Espafia, S.A. (ECOEMBES), lo
cual le permite utilizar en sus productos €l logotipo y marca “E] Punto Verde™.

Asi mismo la Sociedad se encuentra adscrita al Sistema Integral de Gestion de residuos
de Aparatos Eléctricos y Electronicos del cual es gestora la Fundacion Ecotic y por el
cual cumple las medidas necesarias para que los residuos de dichos aparatos por ella
puestos en el mercado sean recogidos de forma selectiva y tengan una correcta
gestion ambiental.

Los gastos devengados en cada ejercicio por la participacion en los sistemas de gestion

mencionados anteriormente se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(n) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos

previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidas.

(5) Gastos de Establecimiento

Fl detalle y movimiento de este capitulo durante el gjercicio anual terminado en 31 de enero
de 2007 es como sigue:

Miles de euros

- Traspasos
- 31.01.06 Altas  (notas 6y 7) Amortizaciones 31.01.07

Gastos de primer

establecimiento 1.712 1.133 (5) (1.147) 1.693

(astos de ampliacion
de capital 9.900 2 _- (3.587) 6.315
11.012 1.135 (3) (4.734) 8.008

C@ E Et ] (Continua)
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(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2007 es como

sigue:
31.01.06
Coste
Propiedad industrial 2.462
Fondo de comercio 20.573
Aplicaciones informaticas 34,153

Derechos sobre bienes cedidos

en uso - 2.631
Derechos sobre bienes en

régimen de arrendamiento

financiero 2.257
62.076
Amortizacion acumulada
Propiedad industrial (1.253)
Fondo de comercio (16.187)
Aplicaciones informaticas (11.910)

Derechos sobre bienes cedidos
en uso (471)

Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero

(1.283)

(31.104)
30.9/2

Miles de euros

Altas

694
47
6.833

18

7.992

(303)
(1.982)
(4.232)

(132)

(313)

(6.962)
_630

Traspasos

(nota 5y 7)

4.035

31.01.07

3.156
20.620

45.021

2.631

73.703

(1.556)
(18.169)
(16.142)

(603)

(1.596)

(38.066)
22,63/

(Continua)




10
EROSKI, 5. COOP.
@
Memona de Cuentas Anuales
e La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, ciertos bienes de
inmovilizado. El detalle por grupos de estos bienes y las condiciones mas importantes de
los contratos no vencidos son las siguientes:
Miles de euros
e Numero de Importe de
' Periodo de cuotas Valor de cada  Opcionde
arrendamiento mensuales  contado cuota compra
Elementos de transporte y |
Magquinaria 1999-2012 36 -72 2.275 52 52
@
2.275
Menos, amortizacion
Acumulada (1.596)
079
El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de enero de 2007 es como
sigue:
Miles
de euros
Importe total de las operaciones 2.788
Pagos realizados ' .
En ejercicios anteriores (2.172)
En el ejercicio (243)
Y

Estos pasivos se desglosan, en cuanto a plazo, como sigue:

Miles de euros

Largo Corto
plazo plazo Total
Principal 341] 10 351
Intereses (nota 9) _13 9 _22
324 19 373

(nota 16) (noa-l Q)

(7) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio anual terminado en 31
de enero de 2007 se muestra en el Anexo I adjunto, €l cual forma parte integrante de esta
nota.

1
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En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 la Sociedad se acogid a la actualizacion de
balances regulada en la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacion Foral de
Bizkaia, incrementando el valor de sus activos materiales en 34.643 miles de euros de
acuerdo con la tabla de coeficientes maximos de actualizacion publicados en dicha Norma.

El importe neto de la actualizacion del inmovilizado material efectuada al amparo de la
Norma Foral 6/96 que se mantiene en balance, asi como la dotacién de amortizacion, es el

siguiente:
Miles de euros
Actualizacion Actualizacion
neta a neta a
31.01.06 Amortizacion 31.01.07
Terrenos ' 9.550 - 9.55()
Construcciones 13.508 1.126 ]2.382

Un detalle del coste de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31
de enero es como sigue:

Miles
de ecuros

Construcciones ' 19.363
Maquinarnia 29.096
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 154.298
Equipos para procesos de informacion 59.427
Otro inmovilizado matenal 424

202,608

(8) Inmovilizaciones Financieras

Su composicidn y movimiento durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero se muestra
en el Anexo IT adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del Grupo y asociadas para el ejercicio
terminado en 31 de enero de 2007 se muestra en el Anexo III adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas al 31 de enero de
2007, segun sus cuentas anuales en general auditadas hasta el ejercicio terminado en
31 de enero de 2007, se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

oy

(Continua)
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Cecosa Hipermercados, S.A. (anteriormente denominada Centros Comerciales Ceco,
S.A.) se constituyd el 23 de junio de 1987. Tiene su domicilio social en Leganes
(Madrid). Su objeto social y actividad principal consiste en la adquisicion de acciones
y participaciones sociales, asi como el desarrollo de los principales negocios que se
gestionan a través de las sociedades participadas por Cecosa Hipermercados, S.A.

Cecosa Supermercados, S.L. se constituyd el 20 de octubre de 2005. Tiene su domicilio
social en Leganés (Madrid). Su objeto social y actividad principal consiste en la
adquisicion de acciones y participaciones sociales, asi como el desarrollo de los
principales negocios que se gestionan a través de las sociedades participadas por
Cecosa Supermercados, S.L. Con fecha 29 de enero de 2007 la Sociedad ha efectuado
una aportacion para compensacion de pérdidas por importe de 40.000 miles de euros,
incrementandose de esta forma el coste de la participacion financiera en dicho
importe, mediante traspaso de créditos a largo plazo a empresas del Grupo.

Cecosa Diversificacion, S.L. se constituy6 el 20 de octubre de 2005. Tiene su domicilio
social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste en la
adquisicién de acciones y participaciones sociales, asi como el desarrollo de los
principales negocios que se gestionan a través de las sociedades participadas por
Cecosa Diversificacion, S.L. Con fecha 29 de enero de 2007 la Sociedad ha efectuado
una aportacion para compensacion de pérdidas por importe de 10.000 miles de euros,
incrementandose de esta forma el coste de la participacién financiera en dicho
importe, mediante traspaso de créditos a largo plazo a empresas del Grupo.

Cecosa Institucional, S.L. se constituyd el 20 de octubre de 2005. Tiene su domicilio
social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste en la
adquisicion de acciones y participaciones sociales, asi como el desarrollo de los-
principales negocios que se gestionan a través de las sociedades participadas por
Cecosa Varios, S.L.

Cecosa Gestion, S.A. se constituyd el 18 de diciembre de 2006. Tiene su domicilio social
en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste en la gestion y
administracion de todo tipo de sociedades, asi como la promocién, desarrollo y
explotacién de la actividad de distribucion de bienes y servicios. La aportacién de la
Sociedad en el ejercicio 2006 ha sido de 100 miles de euros.

Grupo Eroski Distribucidon, S.A. (Gredisa) se constituyo el 13 de mayo de 2004. Tiene su
domicilio social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste
en operar como Central de Compras mediante la intermediacion, representacion y
configuracion por cuenta propia o de terceros de todo tipo de servicios relacionados
con la importacién, compra, distribuciéon y venta al por mayor de productos
alimenticios, articulos de limpieza, perfumeria, jardineria, bebidas,
electrodomésticos, objetos de decoracion y otros productos de consumo.

Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A. se constituyo el 11 de mayo de 2000. Tiene
su domicilio social en Vitoria. Su objeto y actividad principal consiste en la
realizacion de negocios inmobiliarios, fundamentalmente alquiler y promocién de

inmuebles. La aportacion de la Sociedad en €l ejercicio 2006 ha sido de 13.600 miles
de euros. |

U W . (Continua)
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Desarrollo Comercial Urbano de Vitoria-Gasteiz, S.A. se constituyé el 22 de junio de
2000. Tiene su domicilio social en Vitoria. Su objeto y actividad principal consiste en
la realizacion de negocios inmobiliarios, fundamentalmente alquiler y promocion de

inmuebles. La aportacion de la Sociedad en el ejercicio 2006 ha sido de 28.657 miles
de euros. '

Etxebizitza Eroarte, S.L. se constituyd el 10 de julio de 2003. Tiene su domicilio social
en Leioa (Vizcaya). Su objeto y actividad principal consiste en la realizacion de
negocios inmobiliarios, fundamentalmente alquiler, adquisicién y enajenacion de
inmuebles.

Multifood S. Coop. se constituyo el 10 de septiembre de 2001. Tiene su domicilio social
en Mondragdén (Guipizcoa). Su objeto social y actividad principal consiste en la
elaboracion y comercializacion de comida y soluciones de alimentacién para su

distribucién en establecimientos comerciales, hosteleria y entidades en las que se
dispense comida.

Créditos a largo plazo a empresas del Grupo

El saldo que figura en este concepto corresponde a diversos préstamos participativos
concedidos a varias empresas del Grupo, siendo su detalle como sigue:

Cecosa Hipermercados, S.A., sociedad participada al 100% es prestataria de seis
préstamos participativos concedidos el 8 de octubre de 2001, el 29 de julio de 2003,
el 30 de julio de 2003, el 30 de julio de 2004, el 18 de julio de 2005 y el 29 de julio

de 2005. El importe total de estos préstamos asciende a 454.101 miles de euros.

Cecosa Supermercados, S.L., sociedad participada al 100% es prestataria de un préstamo
participativo concedido el 30 de enero de 2006 por un importe de 35.000 miles de
euros. -

Cecosa Diversificacion, S.L., sociedad participada al 100% es prestataria de un préstamo
participativo concedido el 30 de enero de 2006 por un importe de 10.000 miles de
Curos. |

Cecosa Institucional, S.L., sociedad participada al 100% es prestataria de un préstamo
participativo concedido el 29 de enero de 2007 por un importe de 1.500 miles de
EUros.

Estos préstamos devengan anualmente un interés variable comprendido entre el 0% y ¢l
Euribor a un afio+1%, determinandose en funcion de los resultados de cada ejercicio
del prestatario y de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores. Al 31 de enero
de 2007 el tipo de interés aplicado ha sido el 0% para todos ellos. La fecha de
vencimiento final de estos préstamos es de cinco afios a contar desde la fecha de su
concesion o diez afios si han sido renegociados, si bien el prestatario podra realizar
amortizaciones anticipadas del principal siempre que dicha amortizacion se
compensase con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios y que dicha
ampliacidén no tuviese su origen en la actualizacidn de sus activos.

(Continua)
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(c) Cartera de valores a largo plazo

El saldo de este concepto corresponde, principalmente, a las inversiones mantenidas en
MCC Inversiones, S.P.E., S. Coop., por importe de 30.657 miles de euros y en Caja
Laboral Popular, por importe de 17.789 miles de euros. Al 31 de enero de 2007 el
tipo de interés devengado por dichas inversiones financieras ha sido del 3,33% y del
7,50% respectivamente. '

(9) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2007 es como

sigue:
Miles de euros
31.01.06 Altas Amortizacion  31.01.07
(Gastos de formalizacion de deudas 494 1.439 (1.159) 774
(Gastos por intereses diferidos
(nota 6) _39 - _(17) _22
233 1.439 (L.179) 126

(10) Existencias
La totalidad de las existencias al 31 de enero de 2007 corresponden a productos comerciales.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante el ejercicio terminado en 31 de
enero de 2007 han sido los siguientes:

Miles
de euros
Existencias comerciales '
Compras netas 1.811.367
Variacion de existencias (13.104)
1.798.263

- Las compras realizadas a empresas del Grupo y asociadas se detallan en la nota 20.

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha efectuado compras en monedas distintas del euro
por un importe equivalente a 38.582.000 euros, aproximadamente.

i
, |
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e (11) Deudores
El detalle de deudores al 31 de enero de 2007 es el siguiente:
Miles
de euros
¢
Clientes por ventas y prestaciones de s€rviclos ' 8.443
Empresas del Grupo, asociadas y socios deudores (nota 20) 115.213
Deudores varios , 47.768
Administraciones Publicas 7.782
e , 179.206
Provisiones . (2.369)
176.837
Los saldos deudores con Administraciones Publicas se desglosan como sigue:
Miles
de euros
Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos
Por IVA 1.414
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 6.368
1782
El detalle del movimiento de provisiones en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 es
COmo sigue:
Miles
de euros
Saldo al 31 de enero de 2006 - 2.548
Dotaciones del ejercicio 211
Aplicaciones . (390)

b b e a—

Saldo al 31 de enero de 2007 2.369

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ¢jercicio anual terminado en 31 de
~enero de 2007 se muestra en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota.

# W; i
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¢ (a) Capital suscrito cooperativo
El detalle al 31 de enero de 2007 del capital social cooperativo es el siguiente:
Miles
de euros
Aportaciones obligatorias
Socios trabajadores 348.173
Socios consumidores ' 603
348,776
@ - -

El capital social estd constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y
voluntarias efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de consumo, los retornos
cooperativos procedentes de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de
intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacion

° amparadas en leyes de actualizacion cuando son disponibles.

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las aportaciones
obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Para cada ejercicio, la
Asamblea General aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de
s0c10s de trabajo, el cual no podra exceder del tipo del interés legal, incrementado en
seis puntos (véase nota 3(a)). La retnbucién a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resultados netos positivos 0 reservas de libre
disposicion suficientes para satisfacerla.

Para los socios de consumo la aportacion obligatona esta fyjada en 1,20 euros.

Las aportaciones son transferibles entre los socios de la misma condicidon por actos
intervivos de acuerdo con las condiciones que fije ¢l Consejo Rector y por sucesion
“mortis causa’.

En caso de pérdida de la condiciéon de socio, éste o sus derechohabientes estan facultados
para solicitar el reembolso de su aportacidén. El valor de la misma sera calculado en
@ base al balance del ejercicio en que se solicite la baja. No obstante, por decision del
Consejo Rector, las aportaciones obligatorias podran verse reducidas en un porcentaje
determinado en funcién del motivo de la pérdida de la condicién de socio.

Las aportaciones de capital cuyos titulares han causado baja como soci10s se

denominaran “Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios” y sera la Asamblea
) . (General quien acuerde o no la adquisicion de dichas aportaciones. '

Respetando lo acordado por la Asamblea General para la adquisiciéon de las
Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios, €l plazo de reembolso sera fijado

por el Consejo Rector, que no podra exceder de cinco anos desde la fecha del acuerdo
de adquisicion de la Asamblea General, teniendo derecho a devengar un interés igual
@ al tipo de interés legal del dinero.

(Continiia)
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@ - Al 31 de enero de 2007 un importe de 2.791 miles de euros del c:apital' social esta
- - pendiente de desembolso.

(b) Aportaciones financieras subordinadas Eroski (AFSE) o Fondos Capitalizados

Las AFSE se emiten de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de

@ 1993 de Cooperativas de Euskadi, segiin redaccidén dada por la Ley 1/2000, de 29 de
Jyunio de 2000.

En el periodo 2002-2004 la Sociedad ha efectuado tres emisiones de AFSE por un

importe nominal total de 360.000 miles de euros, dividido en 14.400.000 valores de
® 25 euros de valor nominal cada uno.

Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencion de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo de
interes Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales. En el ejercicio se

® ha devengado un importe de 21.204 miles de euros que figura registrado en el
epigrafe de intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase nota 3(a)).

Las tres emisiones de AFSE tienen la consideracion de valores mobiliarios negociables,
hibremente transmisibles, y estan representadas por anotaciones en cuenta, en una
¢ ~unica serie. El precio de cotizacién de las AFSE podra evolucionar en funcién de su
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija. Conforme a la legislacidén vigente, para el
emisor, estas Aportaciones Financieras Subordinadas tienen la consideracion de
capital social.

De conformidad con el art. 57.5 de la L.ey de Cooperativas de Fuskadi, la amortizacién

de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta
la aprobacion de la liquidacion de la Cooperativa. Sin perjuicio de lo anterior,
transcurridos, al menos, cinco anos desde la fecha de desembolso, la Asamblea
General de Eroski, $. Coop. podra acordar la amortizacion total ¢ parcial de la

emision de AFSE mediante la reduccion del valor nominal de todas las AFSE
emitidas.

(c) Reservas

1) Reservas obligatorias

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la
¢ Comunidad Auténoma del Pais Vasco sobre Cooperativas se destinara,
anualmente, como minimo, un 30% de los excedentes netos, deducidos los
impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, hasta que ¢ste alcance un 1mporte
igual al 50% del capital social. Cuando se alcance dicho importe, de tales
excedentes se destinara, al menos, un 10% al Fondo de Educacion, Formacion y
® Promocion y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio.

"
u .I (PN LI
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- Fondo de Reserva Obli'gatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio es irrepartible entre los socios. Se
constituird con el porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de
acuerdo con lo comentado en el apartado anterior, con las deducciones
sobre las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del socio, con
las cuotas de ingreso y, adicionalmente, con las cantidades que, con cargo
a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea

General.

(d) Otras reservas

El Fondo de Reserva Voluntario, que al 31 de enero de 2007 tiene un saldo de 138.498
miles de euros, es de libre disposicion.

(13) Fondo de Educiacirfm, Formacion y Promocion

El Fondo de Educacién, Formacién y Promocidn es inembargable. Se constituird con el
porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado
anteriormente, con las multas y sanciones que, por via disciplinaria, se impongan por la
Sociedad a sus socios, asi como con las cantidades que, con cargo a los excedentes
disponibles, acuerde discrecionalmente 1a Asamblea General.

Las dotaciones del Fondo de Educacién, Formacion y Promocién tendran que destinarse,
entre otros fines, a la formacién y educacion de sus socios y trabajadores en los princip1os
cooperativos y en sus valores o en materias relacionadas con el trabajo y demas
actividades cooperativas, a la promocion de relaciones intercooperativas y a la promocion
cultural, profesional y asistencial, asi como la difusioén del cooperativismo.

El detalle del movimiento del Fondo de Educacién, Formacién y Promocién en el ejercicio
terminado en 31 de enero de 2007 es como sigue:

Miles
de euros
Saldo al 31 de enero de 2006 17.287
Dotaciones del gjercicio 12.266
Aplicaciones 10.830)
Saldo al 31 de enero de 2007 18.723

(Continua)
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El detalle de las dotaciones del ejercicio 2006, desglosado por los distintos conceptos que las

integran, es ¢l siguiente:

Miles

de euros

Importe en funcion de los excedentes positivos 12.034
Donaciones y otras ayudas 232

12,266

El concepto de donaciones y otras ayudas corresponde, principalmente, a las recibidas de
organismos externos. El coste incurrido en donaciones y ayudas figura registrado en las

correspondientes cuentas del capitulo de otros gastos de explotacion, de la
pérdidas y ganancias adjunta.

cuenta de

El importe de este fondo que no se haya aplicado debera materializarse, dentro del ejercicio

economico siguiente a aquél en que se haya efectuado la dotacién, en titulos

de Deuda

Piblica de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, cuyos rendimientos financieros se

aplicaran al mismo fin.

El detalle de las aplicaciones del ejercicio 2006, desglosando por los distintos conceptos que

las integran, es el siguiente, en miles de euros:

Miles
de euros
Formacion y educacion de sus socios y trabajadores 6.558
Donacion a Fundacion Grupo Eroski 1.411
Actividades relacionadas con el medio ambiente,
informacion consumerista, etc. | 1.557
Promocion cultural 855
Asistencias en el entorno social 449
10.830

(14) Provisiones para Riesgos y Gastos

Provisiones para riesgos v gastos al 31 de enero de 2007 cubre, principalmente, las
responsabilidades probables estimadas por los Administradores, pero indeterminadas en

cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se produciran.

(Continua)
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@ El detalle del movimiento de las Provisiones para riesgos y gastos en el €] ercicio terminado
en 31 de enero de 2007 es como sigue:
Miles
de euros
¢ | Saldo al 31 de enero de 2006 10.912
Dotaci6n del ejercicio , ' 1.292
Aplicaciones (1.531)
Saldo al 31 de enero de 2007 10.673
o

(15) Emisiones de Obligaciones v Otros Valores Analogos

El saldo al 31 de enero de 2007 corresponde al importe suscrito de Aportaciones Voluntarias
que la Sociedad emitié por importe de 1.803.036 euros y cuyo vencimiento es renovable
anualmente. Devengan un tipo de interés referenciado al Euribor, mas un punto. El
reembolso de estas Aportaciones Voluntarias debera solicitarse con una antelacion de seis
meses.

(16) Deudas con Entidades de Crédito, a Largo Plazo

El detalle al 31 de enero de 2007 de deudas con entidades de crédito, a largo plazo, es el
¢ siguiente:

Miles
de euros
Préstamos bancarios . 39.000
Créditos bancarios ' 242.170
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) 354
- 281,524
P Préstamos bancarios corresponde al importe con vencimiento a largo plazo de dos préstamos

concedidos por dos entidades de crédito, con vencimientos el 12 de junio de 2010 y €l 28
de abril de 2012 y que devengan tipos de interes referenciados al Euribor, mas un

determinado porcentaje que, al 31 de enero de 2007, se corresponden con un 3,915% y un
4,323% anual.

Créditos bancarios corresponde al importe dispuesto al 31 de enero de 2007 de dos créditos
bancarios, uno de ellos sindicado, concedidos por dos entidades bancarias con un limite de

- 415.500 miles de euros y vencimientos el 9 de julio de 2009 y el 29 de septiembre de
2012. Estos créditos devengan tipos de interés referenciados al Euribor mas un

determinado porcentaje que, al 31 de enero de 2007 se corresponden con un 3,835% y un
4,397%.

(Continua)
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En relacion con el crédito sindicado mencionado anteriormente, la Sociedad y otras
sociedades beneficiarias del Grupo Eroski responden solidariamente de las obligaciones
derivadas del mismo y han asumido el compromiso con las entidades prestarmistas de
cumplir una serie de ratios financieros, sobre los datos de las cuentas anuales consolidadas

auditadas de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes.

El vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito y acreedores por
arrendamiento financiero €s como sigue:

| Miles
Vencimiento de euros
A dos afios 50.739
A tres anos | 69.616
A cuatro afios 47.472
A cinco afios 04,468
Resto 19.229
281,524

(17) Otros Acreedores

“El detalle al 31 de enero de 2007 de otros acreedores a largo plazo es el siguiente:

Miles
de euros
Proveedores de inmovilizado 14.693
Fianzas y depdsitos recibidos 1.328
16,021

La Sociedad se subrogd en la posicion de prestataria que tenia Cecosa Hipermercados, S5.A.,
sociedad participada al 100%, en cuatro préstamos participativos de fecha 8 de octubre de
2001, 7 de octubre de 2002, 29 de julio de 2003 y 30 de julio de 2003, por importe de
2.265.649, 3.966.680, 4.998.840 v 9.174.000 euros, respectivamente, en ¢l que Consum, S.
Coop. era prestamista. La fecha de vencimiento de estos préstamos es de cinco anos a
contar desde la fecha de su concesién. Como consecuencia de la novacion, los citados
préstamos dejaron de tener la consideracion de participativos para pasar a considerarse
préstamos ordinarios. La deuda contraida con el prestamista se halla registrada en la
cuenta Proveedores de inmovilizado a largo plazo por importe de 14.173 mules de euros y
la correspondiente al vencimiento 7 de octubre de 2007 en la cuenta Deudas a corto plazo
(véase nota 22).

M

(Continua)
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o El detalle por afos de vencimiento de las deudas con proveedores de inmovilizado es el
siguiente: |

Miles

Vencimiento de euros

¢ ' A dos afios 14.311
A tres afios ' - 138

A cuatro anos 138

A cInco anos 106

14,693

® |
(183) Desembolsos Pendientes sobre Acciones no Exigidos |

Al 31 de enero de 2007 el saldo de este capitulo corresponde al 75% del capital suscrito por
la Sociedad en Grupo Eroski de Distribucién, S.A. (Gredisa) equivalente a 18.900 miles
de euros (véase nota 8(a)) y a la deuda contraida a largo plazo con Consum, S. Coop. por

la compra de las acciones que poseia de Cecosa Hipermercados, S.A., por importe de 980
miles de euros.

(19) Deudas con Entidades de Crédito. a Corto Plazo

® Su detalle al 31 de enero de 2007 es como sigue:
Miles
de euros
Disposiciones de créditos, con un limite acumulado de 838.400
miles de euros y a tipos anuales de inter¢s generalmente
referenciados al Euribor, mas un determinado porcentaje que,
al 31 de enero de 2007, estan comprendidos entre el 3,355% y
el 4,16% 754.959
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) | 19
Deudas por intereses 2.552
Deudas por efectos en gestion de cobro 192
131722
@
(Continga)
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(20) Transacciones v Saldos con Empresas del Grupo, Asociadas y 50¢108

Los saldos al 31 de enero de 2007 con empresas del Grupo y asociadas, se muestran a

continuacion:
Miles de euros
Saldos

deudores Saldos

(nota 11) acreedores
Alcamuga, S.A. ' - 1.886
Cecosa Hipermercados, S.A. | 5.081 (1.366)
Cecosa Institucional, S.L. 18.764 10.923
Cenco, S.A. | 4.196 884 -
Dapargel S.L. 131 -
Desarrollo Inmobiliario Portugalete 2 -
Distribucion Mercat, S.A. 1.099 469
Dastribuidores de Alimentacion para Grandes

Empresas, S.A. - 2.694 445
Equipamiento Familiar y Servicios, S.A. 5.880 446
Erein Comercial S.A. , 149 30
Erosmer Ibérica, S.A. 60.674 3.089
Forum Sport, S.A. 10 36
Grupo Eroski de Distribucion S.A. 2.436 -
Multifood - 73
S.A. de Supermercados y Autoservicios 2,938 198
Union de Detallistas de Alimentacion del Mediodia '

y Aragon, S.A. 2.535 287
Vego Supermercados, S.A.U. 3.773 779
Viajes Eroski, S.A. 2.248 117
Otros | 3 74

115.213 18.370
(Cesiones de tesoreria | - 202.040
Deudas con Socios - 1.751
115.213 222,161

Asi mismo, al 31 de enero de 2007, las inversiones financieras temporales incluyen cesiones
de tesoreria entre las empresas del grupo sin vencimiento prefijado y a un tipo de interes

que durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 ha estado comprendido entre el
3,388% y el 4,625%.

(Continua)
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Alcamuga, S.A.

Cecosa Diversificacion, S.L.

Cecosa Gestion, S.A.

Cecosa Hipermercados, S.A.

Cecosa Institucional, S.L.

Cecosa Supermercados, S.L.

Cenco, S.A.

Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A.
Desarrollo Comercial Urbano de Lalin. S.A.
Desarrollo Comercial Urbano de Utrera, S.A.

Desarrollo Comercial Urbano de Vitoria Gasteiz, S.A.

Desarrollo Inmobiliario Portugalete

Desarrollos Comerciales de Ocio e Inmobiliarios de
Orense, S.A.

Distribucion Mercat, S.A.

Distribuidores de Alimentacion para Grandes
Empresas, S.A.

Equipamiento Familiar y Servicios, S.A.

Erosmer Ibérica, S.A.

Etxebizitza Eroarte, S.L.

Grupo Eroski de Distribucion S.A.

Multicoches, S.L.

Puerta Maritima Ondara, S.L.

5.A. de Supermercados y Autoservicios

Union de Detallistas de Alimentacion del Mediodia
y Aragon, S.A.

Viajes Eroski, S.A.

Los saldos al 31 de enero de 2007 de las cesiones de tesoreria y creditos a corto plazo con
empresas del Grupo y asociadas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldos

deudores

21.890
177.340

56.135
48.967
337.048
30.314

3
0.626

14.659
3
15

14.164

53.088

9.691
446.395
155

0.546
33.780

188.217

1,348,036

Saldos

acreedores

9%
98.209

31.774

41.973

14.968
1.711

(Continua)
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Las transacciones realizadas con empresas del Grupo y asociadas durante el ejercicio anual

terminado en 31 de enero de 2007 han sido las siguientes:

(Gastos
Compras
(rastos de personal
Otros gastos de explotacion
(Gastos financieros
(astos extraordinarios

Ingresos
Ventas
Otros ingresos
Ingresos financieros

Ingresos extraordinarios

El saldo al 31 de enero de 2007 de 1a cuenta Deudas con socios arroja un saldo acreedor de
1.751 miles de euros y esta relacionado con el reembolso de las aportaciones a los socios

trabajadores que han causado baja en la Cooperativa.

(21) Acreedores (Comerciales

Su detalle al 31 de enero de 2007 es el siguiente:

Anticipos recibidos de clientes
Proveedores
Otros acreedores

Miles

de euros

6.549
1.475
42.208

13.502
243

03,277

517.727
73.432
41.228

2.224

634.611

Miles

de euros

50
372.308
27.998

400.356

(Continua)
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(22) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de enero de 2007 es como sigue:

Miles

de euros

Administraciones Publicas

Proveedores de inmovilizado

Deudas a corto plazo

Remuneraciones pendientes de pago
Partidas pendientes de aplicacion

Fianzas y dep6sitos recibidos a corto plazo

Las deudas con Admnistraciones Publicas se desglosan como sigue:

Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA '
Por retenciones practicadas
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 29)
Impuesto sobre Bienes Inmuebles e Impuesto Actividades
Empresariales
Organismos de la Segunidad Social, acreedores

(23) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La Sociedad ha optado por la omision del desglose de esta informacion por considerar que,

por su naturaleza, puede acarrear graves perjuicios a la misma.

(24) Gastos de Personal

Su detalle en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2007 es €l siguiente:

55.789
43.586
4.105
12.658
(1)
1.806

117,943

Miles

de euros

37.050
9.853
6.649

1.167
1.070

Miles

de euros

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

™

22.152
12.166

34.318

(Continua)
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® El nimero medio de emple:ados mantenido en el gjercicio terminado en 31 de enero de 2007
y distribuido por categorias, ha sido el siguiente:
Operativos | 2.161
® ',(25) Adgquisiciones de Bienes y Servicios a los Socios
Las adquisiciones de servicios derivadas del trabajo realizado por los socios trabajadores de
la Cooperativa en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2007 es el siguiente:
Miles
® . de euros
Retribucion a los socios trabajadores
Anticipo de consumo 137.353
Anticipo de provisién _45.830
183.183

El nimero medio de soclios trabajadores, mantenido en el gjercicio terminado en 31 de enero
de 2007 y distnibuido por categorias, ha sido el siguiente:

Directivos 203
Mandos 1.562
Tecnicos | 573
Operativos 5.724

8.002

- (26) Otros Gastos de Explotacion

Su detalle en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2007 es el siguiente:

Miles
de euros
Servicios generales 102.010
Transporte 67.274
Mantenimiento y suministros 33.639
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 34.406
Tributos 4.195

i s

(Continua)
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(27) Otros Ingresos de Explotacion

Su detalle en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2007 es el sigmente:

Miles

de euros

Ingresos por aportaciones promocionales y otros
de gestidn corriente
Subvenciones

183.093
066

184.059

(28) Remuneraciones y Saldos con Miembros de la Junta Rectora y Otra Informacién

(29)

Los Administradores o miembros de la Junta Rectora de la Sociedad no perciben
remuneracion alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su condicion de
soclos trabajadores, durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 han percibido

las siguientes remuneraciones:

Anticipos de consumo
Intereses a las aportaciones sociales
Retornos cooperativos

Al 31 de enero de 2007 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones
y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales del organo de
administracion de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo

de garantia.

Los honorarios y gastos devengados, durante ¢l ejercicio terminado en 31 de enero de 2007,
por las empresas auditoras de las cuentas anuales de la Sociedad por servicios de auditoria
y por otros servicios ascienden a 62 miles de euros y a 136 miles de euros,
respectwamente e incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del

ejercicio 2006, con independencia del momento de su facturacion,

Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 21% sobre la base imponible. De la base imponible pueden practicarse una serie de
deducciones fiscales que son de aplicacion a la Sociedad y que son basicamente los

siguientes en relacion con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minorara en el 50% de la parte de los resultados que se destinen

obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

_flt
1
1
1
- ' -

Miles
de euros

318
51
80

B
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@ . b) Se considerarin gasto deduclble, entre otros, las cantidades obligatorias que las
cooperativas destinen al Fondo de Educaciéon y Promocién y los intereses
devengados por los socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos
limites establecidos en la Norma Foral 9/1997, de 14 de octubre, sobre Regimen
Fiscal de las Cooperativas.

¢) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a
las Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean reconocidas como
tales previamente por la Administracion Tributaria y que se destinen al
saneamiento financiero o a la promocidén y desarrollo de cooperativas o de nuevas.

d) La Cooperativa al tener el caracter de especialmente protegida se aplica una
® operall ’ ,
bonificacion del 50% de la cuota integra.

Segin establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de

® enero de 2007 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables para los cuatro ultimos ejercicios, ademas del
terminado en 31 de enero de 2007. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

La conciliacién del resultado contable del gjercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles
de euros
Beneficios antes de impuestos, de interés a las aportaciones sociales
y de la dotacién al Fondo de Educacién, Formacién y Promocion 173.885
Intereses a las aportaciones sociales y de otros fondos (46.899)
Dotacion al Fondo de Educacion, Formacion y Promocion 12.034)
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos ' 114,952
Diferencias permanentes
50% dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (12.034)
Otras diferencias permanentes netas _19.175
7.141
Diferencias temporales
Otras diferencias temporales netas 8.652
. Base imponible fiscal 130,745
(Continia)
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Suma anterior

Cuota al 21%
Bonificacion
50% por cooperativa especialmente protegida

Deducciones por inversion y creacion de empleo

Cuota liquida y gasto del ejercicio (nota 22)

Miles

de euros

130745

27.456

(13.728)
(7.079)

-£.649

En aplicacidén del beneficio fiscal regulado en el articulo 22 de la Norma Foral 3/1996 del
Impuesto sobre Sociedades, Eroski S. Coop. ha acogido las siguientes rentas a la
reinversion por beneficios extraordinarios, habiéndose reinvertido el precio de venta
generador de dichas plusvalias en elementos del inmovilizado material en cada uno de los

¢jercicios en los que se genero cada plusvalia:

Miles de euros

Renta acogida
a la exencion

Afio de origen

2002 1.067
2003 2.958
2004 1.273
2005 5.799
2006 2.97]

Periodo
remnversion

2002
2003
2004
2005
2006

Al 31 de enero de 2007, después de la aplicacidon de las deducciones en la estimacion del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006, la Sociedad dispone de deducciones por

inversiones pendientes de aplicar segun el siguiente detalle:

Aplicables

Afio de origen hasta
1997 2012
1998 2013
1999 2014
2000 2015
2001 2016
2002 2017
2003 2018
2004 2019
2005 2020
2006 (estimado) 2021

Miles

de euros

2.050
3.309
1.479
2.444
11.401

- 1.446

9.169
764

1.199
1.300

22,201

(Continua)
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La recuperabilidad total de estas deducciones dependera de la capacidad de la Sociedad de
generar 10s beneficios necesarios que permitan compensar dichas cuotas y que no existan
dudas razonables acerca del cumplimiento de los requisitos establecidos en la normativa
fiscal. En consecuencia la Sociedad, ante la posibilidad de no poder compensar la
totalidad de las cuotas y siguiendo un criterio de maxima prudencia, ha decidido no
registrar contablemente los mencionados créditos fiscales.

Durante el ejercicio 2006 parte de la legislacién fiscal aplicable al Impuesto sobre
Sociedades, Decreto Foral Normativo 1/2005, de 30 de diciembre, ha sido objeto de una
suspension cautelar judicial, que no es firme al encontrarse recurrida judicialmente y no
haber sido publicada en el Boletin Oficial de Bizkaia.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con
este impuesto para el ejercicio 2006 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la
normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion
final de los recursos planteados no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

(30) Garantias Comprometidas con Terceros

(31)

Al 31 de enero de 2007 la Sociedad avala un préstamo concedido el 15 de octubre de 2001,

por mmporte de 131.950 miles de euros a Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., una
sociedad del Grupo Eroski, mediante una carta emitida por la Sociedad y por la sociedad
del Grupo, Cecosa Hipermercados, S.A. estableciendo la subordinacion en el cobro de
cualesquicra créditos, existentes o futuros, que tengan dichas sociedades con
Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., respecto de cualquiera obligacion de pago
derivadas de la escritura del mencionado préstamo.

Adicionalmente, la Sociedad es garante ante diversas entidades del pago de las rentas que
debe satisfacer Erosmer Ibérica, S.A., una sociedad del Grupo Eroski, por hipermercados
tomados en alquiler en junio de 2001 y diciembre de 2002, hasta el afo 2021 y 2022
respectivamente, que al 31 de enero de 2007 ascienden a 447.336 miles de euros.

Informacion sobre Medio Ambiente

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha incurrido en gastos € inversiones destinadas a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente
por importe de 445 y 2.203 miles de euros, respectivamente.

La Sociedad no ha recibido durante €l ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con €l
medio ambiente.

Al 31 de enero de 2007 la Sociedad no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores estiman que no existen contingencias

significativas relacionadas con posibles litigios, indemmzaciones u otros conceptos.

o
1
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(32) Informacion Separada por Secciones

La Sociedad no presenta informacién separada por secciones por considerar que no se
producen las circunstancias necesarias que den lugar a la existencia de distintas secciones.

(33) Cuadros de Financiacion
Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de

enero de 2007 y 2006 se presentan en el Anexo VI adjunto, el cual forma parte integrante
de esta nota. '




Anexo |
EROSKI, S. COOP.
®
Detalle y Movimiento de Inmovilizaciones Materiales
para el ejercicio anual terminado en
31 de enero de 2007
(Expresado en miles de euros)
@
Traspasos
31.01.06 Altas Bajas (notas 5 y 6) 31.01.07
Coste
Terrenos 166.059 19.994 {(4.525) - 181.528
Construcciones 485.460 30.274 (6.541) - 509.193
Instalaciones técnicas y maquinaria 55.422 2.091 (692) - 56.821
Otras instalaciones, utillaje vy mobiltario 262.250 24.560 (1.571) (89) 285.150
Equipos para procesos de informacion 74.479 3.785 (166} (3.941) 74.157
Flementos de transporte 469 1 - - 470
Anticipos e inmovilizaciones matertales en curso y
otro inmovilizado material 6.754 3.577 2,647 - _ 7684
1.050.893 84.282 {16.142) (4.030) 1.115.003
Amortizacidn acumulada

Construcciones (184.151) {21.299) 2.196 -~ (203.254)
Instalaciones técnicas y maquinaria (41.616) (2.740) 541 - (43.815)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario {204.181) (18.254) }.243 - (221.192)
Equipos para procesos de informacion {63.611) {4.047) 166 - (67.492)
Elementos de transporte 447 (3 - - 457
(494.006) (46.345) 4.146 - (536.205)

_556.887 37.937 (11.996) (4.030) _578.798

Este Anexo forma parte integrante de 1a nota 7 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007, junto con la cual debe ser leido.
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Detalle y Movimiento de Inmovilizaciones Financieras
para €l ejercicio anual ferminado en

31 de enero de 2007

(Expresado en miles de euros)

31.01.06 Altas Bajas H_.mmﬁmmam 31.01.07
- Participactiones en empresas del Grupo y asociadas 368.474 | 42.357 - 50.000 460.831
Créditos a largo plazo a empresas del Grupo 555.236 51.500 (56.135) (50.000) . | 500.601
Cartera de valores a largo plazo - 43.452 5.880 - - 49.332
Imposiciones a largo plazo 19 - - - 19
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo __1.757 336 (20 | - 2,093
068.938 100.093 (56.155) | - 1.012.876
H,.Eimﬁﬁm (268.628) _(4.169) - - (272.797)
700,310 _95.924 (20.155) - 740.079

Este Anexo forma parte integrante de la nota 8 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007, junto con la cual debe ser leido.




Anexo II1
EROSKI, S. COOP.
Detalle de las Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas
31 de enero de 2007

(Expresado en miles de euros)

Porcentaje de participacion Valor
Directo Indirecto - Coste tedrico-contable
Participaciones en empresas del grupo y asoctadas
Cecosa Hipermercados, S.A. y sociedades dependientes 100,00% - | 180.453 80.307
Cecosa Supermercados, S.L. v m.cnmmammnm dependientes 1G0,00% - 149,860 8.877
Cecosa Diversificacion, S.L. y sociedades dependientes 100,00% - 28.678 (2.070)
Cecosa Institucional, S.1.. v sociedades dependientes 100,00% - 9.036 8.381
Cecosa Gestion, S.A. 100,00% - 100 100
Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A. 100,00% - 26.832 31.724
Desarrollo Comercial Urbano de Vitoria-Gasteiz, S.A. 99.00% - 40.460 41.165
Grupo Eroski Distribucion, S.A. 84 .00% - mm.m.c: 25.508
Etxebizitza Eroarte, S.L. y soctedades dependientes 50,00% | - | .m:u | 209
Multifood, S. Coop. _. wu_qmﬁu - 2 184

460,831

Este Anexo forma parte integrante de la nota 8 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007, junto con la cual debe ser leido.




Anexo IV
EROSKI, S. COOP.
& Detalle de los Fondos Propios de Empresas del Grupo y Asociadas

31 de enero de 2007

(Expresado en miles de euros)

¢
Beneficios Beneficios
Capital (pérdidas) Total fondos (pérdidas)
SUSCTILO Reservas del gjercicio propios extraordinarios
. Empresas del grupo v asociadas
Cecosa Hipermercados, S.A. y sociedade dependientes (a) 109,582 (93.504) 64.229 80.307 34,323
Cecosa Supermercados, S.L. y sociedades dependientes | 59.269 (1.126) (49.266) 8.877 {(6.775)
& Cecosa Diversificacion, S.L. y sociedades dependientes 10,076 7.167 (19.313) (2.070) 993
Cecosa Institucional, S.L. y sociedades dependientes 4.875 3.198 308 8.381 1.020
Cecosa Gestion, S.A. 100 - - 100 -
Desarrollo Comerctal Urbano de Alava, S.A. 25.894 m..cuq 3.793 31.724 3.775
Desarrollo Comercial Urbano de Vitoria-Gasteiz, S.A. 36.061 4.726 794 41,581 -
Grupo Eroski Distribucion, S.A. 30.000 : 367 30.367 243
Etxebizitza Eroarte, S.L. y sociedades dependientes 420 (2} - 418 -
Multifood, S. Coop. 4.544 (3.111) (264) 1.169 266

Observaciones

(a) Segin cuentas anuales consolidadas auditadas al 31 de enero de 2007.

T —

Este Anexo forma parte integrante de 1a nota 8 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007, junto con la cual debe ser leido.




Anexo V

EROSKI, S. COOP.
@ Detalle vy Movimiento de Fondos Propios
para el gjercicio anual terminado en

31 de enero de 2007

(Expresado en miles de euros)

¢
Excedente
Capital Reservas positivo
suscrito Prima de Reservas Otras de la Fondos
® cooperativo emision obligatorias reservas Cooperativa capitalizados Total
Saldos al 31 de enero del 2006 308.343 3.808 220.516 115,923 86.910 360.000 1.104.500
Altas de socios | 3.524 - 478 42 - - 4.044
® Bajas de socios - {8.155) - - - - - (8.155)
Capitalizacion del interés corrector de la inflacidn 65.437 - - (6.437) - - -
Distribucion del excedente 3B.627 - 19.313 28.970 (86.910) - -
® Excedente positivo del gjercicio 2006 - - - - 108.303 - 108.303
Saldos al 31 de enero del 2007 348.776 3.808 249,307 138,498 108,303 360,000 1,208,692
@
@

Este Anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007, junto con la cual debe ser leido.




Anexo Vi
Pagina 1 de 2

EROSKI, 8. COOP.

nsm&am de Financiacidn

para ios ejercicios anuales tenminados en

31 de enero de 2007 y 2006

(Expresados en miles de euros)

Aplicaciones 31.01.07 31.01.06 Origenes 31.01.07 31.01.06
(astos de establecimiento y formalizacién de deudas {nota 5) 1.135 806 Recursos procedentes de las operaciones 181.752 169.465
Adquisiciones de inmovilizado Aportaciones de socios {nota 12) 4.044 3.684
Inmovilizaciones inmateriales {nota 6) 7.592 4,365
Inmovilizaciones materiales {nota 7} 34.282 53.263 Deudas a largoplazo
Inmovilizaciones financieras (nota 8) {00,093 | 74.253 Empréstitos y otros pasivos analogos - 9
| De entidades de crédito 251.913 18.110
Crastos & distribuir en varios ejercicios (nota 9) 1.439 806 De empresas del grupo (nota 18) - 1.960
| De otros acreedores (nota 17) - 16.959
Bajas de aportaciones de socios (nota 12) 8.135 32499
Dotacién para el Fondo de Educacién, Formacion y Promoecion (nota 13) 232 480
Fondo de educacién, formacion y promocién (nota 13) 10.830 5.085 . |
Enajenacidn de inmovilizado
{(ancelacion o traspaso a corto plaze de deudas a largo plazo 5.598 - Inmovilizaciones inmateriales - 53
Inmovilizaciones materiales {nota 7) 15.259 15,792
Provisiones para riesgos y gastos {nota 14) £.531 12 . o
Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo de inmoevilizaciones |
Total aplicaciones 220.655 251.069 financieras (nota 8) 36.155 30.616
Aumento del capital circulante 25R.700 6054
| 5090 355 257.12% Total origenes 309,355 257 128

Variaciones del capital circulante

31.01.07 31.01.06
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Socios por desembolsos exigidos - 756 - 355
Existencias 13.104 - 13.065 -
Deundores 5.605 - 24.575 -
Acreedores - 572083 - 206,.9G(}
inversiones financieras temporales 845.784 - 266.839 -
Tesoreria 1.594 - - 1.634
Ajustes por periodificacion 452 - 559 -
Total ®OE. 539 570839 IN5038 208 9710
Aumento del capital circulante - 288,700 - 6,059
26K, 539 £68,539 303038 305038




Anexo VI
Pagina 2 de 2

® , EROSKL S. COOP.

~ Cuadros de Financiacion
para los ejercicios anuales terminados en

31 de enero de 2007 y 2006

(Expresados en miles de euros)

31.01.07 31.01.06

@
Recursos procedentes de las operaciones
Excedente positivo de la Cooperativa . 108.303 86.910
Regularizacion de gastos de primer establecimiento - 13

Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado y

provisiones de inmovilizado (notas 5, 6, 7 y 8) 62.210 81.585
Dotacion a la provisién para riesgos y gastos (nota 14) 1.292 49
Amortizacién de gastos a distribuir en varios gjercicios (nota 9) 1.176 493
Dotacién al fondo de educacion, formacion y promocion 12.034 9.657

(nota 13)

Beneficios netos en la enajenacion de inmovilizado, deducidos
los ingresos a distribuir traspasados al resultado por venta de -

inmovilizado _(3.263) 9.247)
181.752 169.465

W
=
A
|II I

Este Anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2007, junto con la cual debe ser leido.



EROSKI, S. COOP.
Informe de Gestidn

31 de enero de 2007

BALANCE ECONOMICO

Los Excedentes del ejercicio, antes de intereses al capital y de dotaciones al fondo de educacidn,
formacion y promocidn, ascienden a 167.236 miles de euros, representando el 6,65 por ciento sobre
las ventas brutas y el 5,47 por ciento sobre el Activo Total. Por otra parte, con respecto al gjercicio

anterior han experimentado un incremento absoluto de 28.907 miles de euros, equivalentes al 20,90
por ciento de mejora, mostrando con ello un favorable comportamiento econémico global en el
€]ercicio. '

Las Ventas totales, IVA incluido, han supuesto una cifra de 2.515.453 miles de euros, lo que
supone un crecimiento relativo del 8 por ciento respecto de la cifra comparable del ejercicio
precedente. -

Un afio mas las Ventas se han comportado en la linea de incremento de ejercicios anteriores,
continuando asi la progresion en la ganancia de cuota de mercado.

Los Activos Totales ascienden a 3.059.831 miles de euros y recogen un incremento del 43,7% sobre
el importe del ano anterior, debido tanto al esfuerzo inversor del periodo, como al aumento en la
partida de inversiones financieras temporales, que recoge la financiacion suministrada a corto plazo
a las sociedades del Grupo, consecuente con el papel centralizador asignado a la Sociedad en el
marco de la gestién financiera del Grupo.

Los Fondos Propios ascienden a 1.208.692 miles de euros y suponen un crecimiento de un 9,43 por
ciento sobre el afio anterior. Representa este valor patrimonial neto un 40 por ¢iento con relacion al
Activo Total, lo que unido a su relevante importe absoluto confiere una apreciable fortaleza a los
estados financieros de la Cooperativa.

INVERSIONES

Las mversiones netas € incorporaciones al inmovilizado del ejercicio ascienden a 124.951 miles de
Euros.

En este ejercicio se han realizado las correspondientes inversiones en supermercados ¢
hipermercados, que s¢ afiaden a las numerosas reformas, ampliaciones de puntos de venta anteriores
y a la capitalizacion de las sociedades participadas

EMPLEQ

El incremento de la plantilla durante el ejercicio econdmico asciende a la cifra de 17 nuevos socios
de trabajo. -

De esta manera la plantilla de la cooperativa asciende a 8.036 socios de trabajo al final del periodo.

o




RESPONSABILIDAD SOCIAL

La naturaleza de Cooperativa de Consumo de Eroski S. Coop. imprime un caracter Gnico y

diferenciador al Grupo que encabeza, teniendo la Responsabilidad Social un protagonismo
constitutivo que se desarrolla con mas detalle.

Como miembro fundador del Pacto Mundial, el Grupo EROSKI desarrolla su actividad con el firme
compromiso de ser una organizacion socialmente responsable. Asi pone en marcha distintas

iniciativas en materia de medioambiente, solidaridad y promocion de habitos de vida saludable,

que favorecen el cumplimiento de los Objetivos del Milenio para 2015, canalizando su actividad
principalmente a través de FUNDACION EROSKI.

Por otro lado, FUNDACION EROSKI promueve anualmente las Becas y Ayudas a la Investigacion,

para realizar estudios en Medio Ambiente y Sostenibilidad, Nutricion-obesidad, y Salud y Segurnidad
alimentaria. '

¢ Medioambiente

Algunas actividades sefialadas:

e Campaiias de reciclaje y promocion de habitos respetuosos con el entorno.

Suscripcion de convenios de colaboracion con WWEF/ Adena, para la realizacion de campafias
informativas de recogida de cartuchos de tinta, prevencion de incendios, sobre el corcho y sobre
el cambi0 climatico.

Renovacion del convenio con el Foro Rural Mundial.

Patrocinio de la exposicion de 1a UNESCO “La Tierra vista sobre el cielo”.

Colaboracion en la iniciativa catalana ECOBICICLETA.

Colaboracion y participacion en foros y convenciones especializadas en medioambiente, como
PROMA y CONAMA.

Patrocinio del Congreso sobre ciudades sostenibles.

e Puesta en marcha la campafia Voto Ecoldgico, mediante la cual consumidores, trabajadores y
Amigos de FUNDACION han podido elegir €l proyecto medioambiental a apoyar. La
Fundacion Ecologia y Desarrollo (ECODES) ha obtenido cerca de 11.400 votos, que han
decidido que 25.984€ seran destinados a la campana para hacer frente al cambio climatico

“CeroCO2 Iniciativa por el cuidado del clima”.

s & & 9

e Solidaridad
Se puede resaltar:

e Un afio mas y a través de su Programa Entrega de Producto, se han donado mas de 100.000 Kg.
de juguetes y productos textiles por valor de 601.000€, a traveés de la ONG Federacion Nifios
del Mundo; se han entregado 220.275 kgrs. de alimentos al Banco de Alimentos de Espaia.

e Se ha financiado la V Edicion de la Convocatoria de Intervenciones en Cooperacion

Internacional con 97.000€. En las cinco ediciones FUNDACION EROSKI ha aportado
633.402€. Las tres ONGs financiadas en 2006 son Fundacion Global Nature, Asociacion

Nuevos Caminos y.Geologos del Mundo.




Participacién en el Programa de Voluntariado Corporativo de FUNDACION EROSKI. Durante
tres semanas, 9 trabajadores han colaborado en una guarderia de Lima, a través de la Federacion
Nifios del Mundo, organizacion para el desarrollo humano sostenible y la cooperacion
internacional.

Patrocinio el Bus del Milenio, de la Federacion Medicus Mundi, que visitard 88 ciudades
espafolas y 300 centros educativos.

Participacion en la “Carrera Kllémetros de Solidaridad 2006”, organizada por la ONG Save the
Children.

Puesta en marcha junto con UNICEF de la campafia a favor de la educacién de las nifias en el
mundo, aportando a la entidad 47.700 €.

Patrocinio de la Feria de la Solidaridad 2006 y eventos como la Donosti Cup 06, ¢n la que han
participado cerca de 4.000 jévenes de 20 paises.

Se ha firmado el séptimo convenio de colaboracion para patrocinar la Fiesta de la Solidaridad
organizada por la ONG Intermén Oxfam, bajo el titulo “Un Dia para la Esperanza”. -

En el marco del Comercio Justo y en colaboracién con SETEM, se ha patrocinado el Anuario de

Comercio Justo en Espafia 2006. Asimismo, se ha suscrito un Convenio con la Asociacion del
Sello de Productores de Comercio Justo, con el fin de divulgar la implantacion del sello

- FAIRTRADE.

Participacion por segundo afio el Circulo de Empresas Solidarias, a través del acuerdo con
Meédicos sin Fronteras.

Promocion de la 1gualdad, colaborando con distintas entidades de apoyo a las personas con
discapacidad, como la ONCE, ASPACE, ASPANIAS, Confederacion Andaluza de personas

con discapacidad intelectual y colaborando en acciones puntuales como la Campafia “Méjate-
06”, de apoyo a la Fundacién para la Esclerosis Multiple, 0 la Marcha Ciclista de la
Solidaridad, iniciativa de apoyo a la Asociacidn Madrilefia de Ayuda al Minusvalido Psiquico.

Mantenimiento de una relacion comercial estable con varios Centros Especiales de Empleo, con
una facturacion que supera los 215.378 euros.

Habitos saludables

Resumen de actuaciones

Colaboracion en la primera Campaiia de Prevencidon de la Obesidad en el sector de la
distribucion mediante la firma de convenios con la Fundacion Espafiola del Corazon, la
Fundacion para la Diabetes, la Asociacién Espafiola de Dietistas y Nutricionistas y la
Asociacion 5 al dia”. |
Patrocinio de actividades educativas desarrolladas en varias decenas de colegios, bajo el titulo
“Desayunos cardiosaludables”, en colaboracion con la Asociacidén para la Informacmn y
Prevencion de la Enfermedad Cardiovascular.

Patrocinio de la Fena Madrid por la Ciencia y organizacion de un area de Salud y Consumo
bajo el titulo "Alimentacion, fuente de Salud".

Colaboracion c¢on la V Caminata Deportiva ANDAR ES VIVIR +, con ¢l lema “Deja atras la
Obesidad™.

En el ambito académico se ha patrocinado un pequefio master, avalado por la Consejeria de

Educacion, para formar especialistas en alimentacion saludable y prevencidn de la obesidad en
la Universidad de Castilla La Mancha.

\m




e Se ha participado en FISALUD, Feria de la Salud, en Ifema con un stand informativo. La
colaboracion en el Il Congreso de 1a Asociacion Espafiola de Dietistas y Nutricionistas, AEDN,
ha sido otra de sus aportaciones.

GRUPO EROSKI

La Cooperativa se encuentra integrada dentro del conjunto del Grupo Eroski, cuyas ventas totales
(sin operaciones inmobiliarias), IVA incluido, han ascendido a 6.414.517 mﬂes de euros, cifraala
que se ha llegado con el apoyo de la competitividad de los productos suministrados y con la mejora
en los servicios ofrecidos.

Como consecuencia del esfuerzo destinado al desarrollo e inversion en la creacion de empleo, la
plantilla total se eleva a 33.230 Trabajadores

POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Factores de rnesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés vy riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés. El programa de gestion del riesgo global del Grupo
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La Sociedad no emplea como regla general derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo est4 controlada por el Grupo Eroski con arreglo a politicas aprobadas por los
Admmnistradores.

1. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo Eroski opera en el ambito internacional y, por tanto, estid expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge, principalmente, de
transacciones comerciales relacionadas con compras de mercancias.

La politica segmda es la cobertura sisteméatica de este riesgo, asegurando el tipo de cambio en el
momento de realizacion de la operacion de compra

2. Riesgo de crédito

El Grupo Eroski no tiene riesgo de crédito significativo, dado que la mayor parte de sus operaciones
se realizan al contado.

-
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3. Riesgo de liquidez

El Grupo Eroski lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y en la disponibilidad de financiacién
mediante un 1mporte suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios, el Grupo tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas. |

4, Riesgo de tipo de interés

Como el Grupo Eroski no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion son en su mayor parte independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado. -

El nesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo Eroski a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Al cierre del ejercicio 2006 no se mantenian recursos ajenos a tipo de interés fijo de
importe sigmficativo. El Grupo Eroski tiene cubierto parcialmente el tipo de interés de una -
operacion de prestamo, con saldo vivo al cierre del 2006 de 97 millones de euros.




Los miembros del Consejo Rector de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) el 29 de marzo de 2007,
formulan las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007, (integradas por el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria) y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2007, firmando todos ellos en la
presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por Dita. M® Mercedes Ibarlucea
Mancisidor, Secretaria del Consejo Rector, en cada una de las hojas de los documentos
mencionados a ;’ﬁectos d{: identificacion. '

Diia, M*Nerea Achotegui Zuricaray Diia. Maite Balanzategui Basajuren
(Presidenta) gVicepresidenta) /
Diia. M® Mercedes Ibarlucea Mancisidor Diia. Lucia ac:éGoyoaga Barturen
(Secretaria) ) (Secretaria T§cnica y Letrado Asesor)
|
_ ST )
Diia. M® Marina Achaerandio ica Aldasoro
Unamunzaga
; (Vocal)
|
- A
D. José Miguel Arregui Aranceta Diia, Lidia Barrio Lopez
(Vocal) (Vocal)

Diia. Josefa Imﬁ Iria Azkm E)ﬁa. Carmen (Garcia Sanz

(Vocal) , (Vocal)

" D. Ysidro IdoYaga4.bpez Djmpez Usoz
(Vocal) .
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion Consolidados
31 de enero de 2007 y 2006

(Junto con el Informe de Auditoria)




KPMG Auditores S.L.
Gran Via, 17
48001 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Socios de
Eroski, Sociedad Cooperativa

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) y sus sociedades
dependientes (el Grupo) que se detallan en la nota 1 de la memoria, que comprenden los balances de
situacién consolidados al 31 de enero de 2007 y 2006 y las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas y la memoria consohidada correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo el
examen de las cuentas anuales de determinadas sociedades del Grupo cuyos activos, resultados y
respectivos auditores se detallan en el Anexo III de la nota 1 de la memoria consolidada adjunta, por
tanto, nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Erosk,
S. Coop. vy sus sociedades dependientes se basa, en lo relativo a las sociedades que se detallan en el
mencionado Anexo, tnicamente en los informes de los referidos auditores.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los auditores que se mencionan
en el Anexo III de la nota 1 de la memoria consolidada, las cuentas anuales consolidadas adjuntas de
los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2007 y 2006 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
Eroski, S. Coop. y sus sociedades dependientes al 31 de enero de 2007 y 2006 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacidn necesana y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2007
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados en 31 de enero de 2007 y 2006.
Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de
enero de 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacidén distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Eroski, 5. Coop. y sus

socledades dependientes.

Julio Mir Roma
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Activo_

Inmovilizado
Gastos de establecimiento {(nota 5)
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6}
inmovilizaciones materiales (nota 7}
Inmovilizaciones financieras {nota 8)

Fondo de comercio de consoclidacion (nota 9)
Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 10)

Activo circulante
Socios por desembolsos exigidos {nota 14{a})
Existencias (ncta 11)
Deudores (nota 12)
Inversiones financieras temporales {nota 13)
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

<

ERQOSKI S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

31.01.07

47.149
194.339
2.091.254

_127.870

2.460.612
573.640

8.271

2.791
863.376
266.264
145.669

63.167

6.681

1.347.948

Baljances de Situacidn Consolidados

31 de enero de 2007 y 2006

{Expresados en miles de euros)

31.01.06

47.034
173.647
1.931.345

144.293

2.296.319
198.575
0.042

3.547
632.774
237.527
154.417

54.711

5.089

1.088.065

4000471 3.592.001

Pasivo

Fondos propios (nota 14)

Capital suscnito cooperativo

Prima de emision

Reservas

Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global

Excedente atribuible a la sociedad dominante
Excedente consolidado
Excedente atribuido a socios extemos

Fondos capitalizados

Socios externos (nota 15}

Diferencia negativa de consolidacion {nota 4(a))
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 16)
Fondo de educacion, formacion y En_z._anﬁ: (nota 17)
Provisiones para riesgos y gastos (nota 18)

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito {nota 19}
Otros acreedores (nota 20)
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 21)
Deudas con empresas asociadas a corto plazo {nota 22)
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales {nota 23)
Provisiones para operaciones de trafico
Ajustes por periodificacion

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero ae 2007.

31.01.07

348.776
3.808
660.218

(270.169)

131.722

(22.452)
360.000

1.211.8903
118.475
3.648
1.427
18.723
30.539
536.998
31.584
0983
569.566

878.427
14.968
054.548
264.565
16.819
6.863

2.136.190
4.090.47]

31.01.06

308.343
3.808
592.361

(242.402)

91.955
(7.262)

360.000

1.106.803
. 145.709
273

1.774
17.287
29.861

522.518
27.270

3.308

553.086

510.819
2.500
1.002.840
211.003
1.146

8.890

1.737.198
3.592.001




Gasios

Gastos de expiotacion

Consumoes y otros gastos externos (nota 11)

Gastos de personal {nota 25)

Adquisiciones a los socios {nota 26)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (notas 5, 6 v 7)

Variacion de provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores y otros gastos de gestién corrientes
Trbutos

Total gastos de explotacion
- Beneficios de explotacion

Gastos financieros
Gastos financieros y gastos asimilados

Parlicipaciones en perdidas de sociedades puesias en equivalencia
Amortizacion del tfondo de cemercio de consolidacion {nota 9}
Beneficios de las actividades ordinarias

Pérdidas y gastos extraordinarios
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Variacion de provisiones de inmovilizado material y financiero
{notas 6, 7 y 8)
Gastos y perdidas extraordinarios
Gastos y pérdidas de otros ejercicios

Total gastos y pérdidas extraordinarios
Resultados extraordinarios positivos
Beneficics consolidades antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios (nota 28)

Resultades consoligados del ejercicio después de
impuestcs

Intereses de las aportaciones al capital sociai y de otros fondos
(nrotas 3 y 14{b))
Dotacion al fondo de educacidn, formacion y promocién (nota 17)

Excedente consofidado
Excedente atribuido a socios externos (nota 15)

Excedente del ejercicio atribuido a |a sociedad dominante

EROSKI S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENGIENTES

Cuentas de Perdidas y Ganancias Consolidadas
para les eiercicios anuales terminados en
31 de enero de 2007 y 2008

31.01.07

4.559.213
453,134
183.183

195.508
(217)

562.570
21.331

5.974.722
243977

65.904

—1.468
—17.088
—191.604

12.690

10.53C
6.006
9.700

38.926
—3b 488

227.092
36.437

190.655

46,899

12.034

131.722
22.452

et 2 70

31.01.06

4.229.037
421.708
173.815
183.281

4.682

505.419
16.076

5.534.018
—186.761

49.565

10.875

2.634
10.336

6.940

30.785
—ad.291
1569.593
16.219

143.374

41.762
9.657

91.955

(7.262)
—H4.633

{Expresadas en miles de euros)

Inqrasos

tngresos de explotacion
Importe netc de la cifra de negocios {nota 24)
Aumentc de existiencias de productos terminados y en cursc
de fabricacion
Trabajos efectuades por la empresa para su inmovilizade
Otros ingresos de explotacion

Total ingresos de explotacion

tngresos financieros
Otros intereses € ingrescs financieros

Resuitados financieros negativos

Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios procedentes del inmovilizado
Subvenciones en capital transferidas al resultado del gjercicio

Ingresos y beneficios extraordinarios
ingresos y beneficios de otres ejercicios

Total ingresos y beneficios extraordinarics

H—

La memoria adjunta forma pane integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007.

31.01.0G7

5.945.756

2.965
£.129
263.849

.218.699

32.087

59.583
263
4,478
10.090

74414

31.01.06

5.477.969

2.084
3.288
237.438

5.720.779

__18.975

43.944
240
4.189
5.703

54.076




EROSKI, S. COOP. Y SQOCIEDADES DEPENDIENTES |
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de enero de 2007 y 2006

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

Eroski, S. Coop. (en adelante la Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del Grupo

Eroski, se constituyd el 11 de agosto de 1969, por un periodo de tiempo
indefinido. Tiene su domicilio social en Elorrio (Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y
servicios en las mejores condiciones posibles de calidad, informacion y precio.
Estos bienes y servicios podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o
producirlos por ella misma y siguiendo las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demas
elementos propios de la economia domestica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacion y otros
similares. |

c) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para

una mejor promocion y defensa de los legitimos intereses de los consumidores,
asi como procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno
una organizacion laboral cooperativa. A fin de cumplimentar los fines senalados la
Sociedad tiene establecidos acuerdos de cooperacion y participacion con otras
sociedades.

La actividad principal del Grupo es el comercio al por menor de toda clase de

articulos de consumo a través de su red comercial propia en Espana integrada
por 84 establecimientos Eroski, 481 establecimientos Eroski/center, 65
establecimientos Eroski/city, 256 establecimientos Eroski/viajes, 48 gasolineras
Eroski, 41 establecimientos Forum Sport, 227 perfumerias IF, 2 establecimientos
de Ocio y Cultura ABAC, 19 Cash & Carry y 3 establecimientos Food Service, a
través de 37 establecimientos en Francia y a través de 572 establecimientos
franquiciados.

La Sociedad con fecha 28 de julio de 2005 aprobd el proyecto de escision parcial de

Cecosa Hipermercados, S.A. (anteriormente denominado Centros Comerciales
Ceco, S.A.), sociedad participada al 100%, correspondiente al balance de
escision cerrado en 31 de enero de 2005. La referida escision parcial consistio en
la segregacion en tres partes del patrimonio social de Cecosa Hipermercados,
S.A. constituyendo, cada una de las partes segregadas, una unidad economica
totalmente distinta y diferenciada y en el traspaso en bloque de dichos elementos
patrimoniales a tres sociedades de responsabilidad limitada beneficiarias de
nueva creacién: Cecosa Supermercados, S.L., Cecosa Diversificacion, S.L. y
Cecosa Varios, S.L. mediante la consiguiente reduccién de capital social de
Cecosa Hipermercados, S.A. con motivo de la aportacion de parte de su
patrimonio. Eroski, S. Coop. como accionista Unico percibio la totalidad de las
participaciones sociales de las sociedades beneficiarias de la escision.

L
W (Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Un detalie de los activos y pasivos escindidos se muestra a continuacion:

Miles
de euros
Activos | |
Inmovilizaciones inmateriales 77
Inmovilizaciones materiales - 209
Inmovilizaciones financieras 469.990
Activo circulante asociado a las inmovilizaciones
financieras escindidas
Créditos con empresas del Grupo a corto plazo 79.767
Pasivos asociados a las inmovilizaciones financieras
escindidas |
Provision para riesgos y gastos (3.063)
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo (472.760)
Patrimonio neto _74.220

~Las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias de Erosmer, S.A. y de Centros

Comerciales Ceco, S.A., celebradas el 23 de junio de 2005, acordaron la fusion
por absorcion impropia de Erosmer, S.A., Sociedad Unipersonal por Centros
Comerciales Ceco, S.A. mediante la extincion de la misma y transmision en
bloque de todo su patrimonio al accionista unico Centros Comerciales Ceco, S.A.,
tomando como base el balance cerrado al 31 de enero de 2005.

Este acuerdo fue formalizado mediante escritura publica de fusion con fecha 30 de
julio de 2005, presentada en el Registro Mercantil de Vizcaya e inscrita en el
mismo con fecha 2 de septiembre de 2005, por lo que los Administradores
consideraron que se habian cumplido todos los requisitos necesarios para poder
formular las cuentas anuales de Cecosa Hipermercados, S.A. y de Erosmer, S.A.,
Sociedad Unipersonal como sociedades ya fusionadas al 31 de enero de 2006.

A efectos contables, todas las operaciones realizadas por la sociedad absorbida a
partir del 1 de febrero de 2005, se consideraron realizadas por cuenta de la
absorbente. '

(Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El patrimonio aportado por la sociedad absorbida, basado en el balance de fusion de
31 de enero de 2005, se resume Como sigue:

Miles
_de euros
Inmovilizaciones inmatetiales (nota 6) 18.376
Inmovilizaciones financieras 257.489
(Gastos a distribuir en varios ejercicios 42
Activo circulante 10.135
Acreedores a largo plazo (34.035)
Provisiones para riesgos y gastos (15.424)
Acreedores a corto plazo (44.358)
Patrimonio neto aportado en la fusion 192.225
Coste neto de la inversion financiera (167.437)
Diferencia de fusion , _24,7/88

Erosmer, S.A., Sociedad Unipersonal se constituyé como sociedad anonima el 16 de
abril de 1991, por un periodo de tiempo indefinido, y tenia su domicilio social en
Elorrio (Vizcaya). Su objeto social consistia en la mejora del ciclo de
comercializacion de articulos de consumo, la venta de dichos articulos, la
adquisicién de acciones y participaciones sociales y la construccion, promocion,
adquisicion, explotacion y enajenacion de bienes inmuebles.

La Junta General de la sociedad Entidad de Recursos Eroski, S.L., Unipersonal,
celebrada el 31 de enero de 2005 acordé la disolucion sin liquidacion de la misma
mediante la transmisién y cesion global de sus activos y pasivos y por todos
cuantos bienes constituian el patrimonio social, al accionista unico Cecosa
Hipermercados, S.A. tomando como base el balance cerrado el 1 de febrero de

2005.

Este acuerdo fue formalizado mediante escritura publica con fecha 6 de mayo de
2005, presentado en el Registro Mercantil de Madrid e inscrito en el mismo con
fecha 2 de noviembre de 2005, por 10 que los Administradores consideraron que
se habian cumplido todos los requisitos necesarios para poder formular las
cuentas anuales de Cecosa Hipermercados, S.A. y Entidad de Recursos Eroski,
S.L., Unipersonal, como sociedades ya fusionadas al 31 de enero de 2006.

A efectos contables todas las operaciones realizadas por la sociedad absorbida, a
partir de 1 de febrero de 2005, se consideraron realizadas por cuenta de la

absorbente.

(Continua)
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El patrimonio aportado por la sociedad disuelta, basado en el balance de disolucion

de 1 de febrero de 2005, se resume COMO sigue:

Miles
de euros
Activo circulante 143
Acreedores a corto plazo _(4)
Patrimonio neto aportado en la fusion 139
Coste neto de la inversion financiera (719)
Aplicacién de provisiones de cartera 580

Diferencia de fusion ___-

Entidad Recursos Eroski, S.L., Sociedad Unipersonal, se constituyo el 29 de febrero

de 2000 y tenia su domicilio social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y
actividad principal consistia en la intermediacion a comision de toda clase de
operaciones financieras ante entidades de crédito y la intermediacion ante
compaifiias de seguros de pdlizas de segquros y actividades propias de agencias
de seguros, asi como toda clase de actividades preparatorias, complementarias y
accesorias para lievar a cabo ambas actividades intermediatorias.

Las Juntas Generales de las cincuenta sociedades unipersonales denominadas

globalmente Cecoimport 2051 a 2100, S.L., celebradas el 31 de diciembre de

2004 acordaron la disolucién sin liquidacion de las mismas mediante la
transmision y cesion global de sus activos y pasivos y por todos cuantos bienes
constituian el patrimonio social, al accionista Gnico, Cecosa Hipermercados, S.A.
tomando como base el balance cerrado al 31 de diciembre de 2004,

Este acuerdo fue formalizado mediante escritura publica de fusion con fecha 22 de

marzo de 2005, presentada en el Registro Mercantil de Vizcaya e inscrita en el
mismo con fecha 13 y 15 de abril de 2005, por lo que los Administradores
consideraron que se habian cumplido todos los requisitos necesarios para poder
formular las cuentas anuales de Cecosa Hipermercados, S.A. y de Cecoimport
2051 a 2100, S.L., como sociedades ya fusionadas al 31 de enero de 2006.

A efectos contables, todas las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas

a partir del 1 de febrero de 2006, se consideraron realizadas por cuenta de la
absorbente.

(Continua)
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El patrimonio aportado por las sociedades disueltas, basado en los balances de
disolucidon al 31 de diciembre de 2004, sin variaciones significativas con respecto
al balance del 31 de enero de 2005, se resume como sigue:

Miles
_de euros_
Activo circulante 1.143
- Acreedores a corto plazo (1.119)
Patrimonio neto aportado en {a fusion 24
Coste neto de la inversion financiera ' (150)
Aplicacion provision de cartera 126

Diferencia de fusion -

———

Bajo la denominacion de Cecoimport 2051 a 2100, S.L. se incluian cincuenta
sociedades, que se constituyeron el 6 de agosto de 1999. Tenian su domicilio
social en Elorrio (Vizcaya). El objeto social y actividad principal de todas eilas
consistia en la importacidn y exportacion en nombre propio o ajeno, como
comisionista, asi como la tramitacion de licencias de importacion y exportacion.

La informacion relativa a las sociedades dependientes y asociadas de la Sociedad
se muestra en el Anexo | adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Asi
mismo, en el Anexo Il adjunto se detalla la aportacion por sociedad a los
resultados consolidados y el método de consolidacion utilizado para cada
sociedad del Grupo. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad
cotiza en Bolsa.

Las cuentas anuales de Eroski, S. Coop. y de la mayor parte de sus sociedades
dependientes han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L., no obstante, otras
sociedades que se relacionan en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota, han sido examinadas por otros auditores.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los cambios
en la situacion financiera consolidados de los ejercicios anuales terminados en 31
de enero de 2007 y 2006.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada sociedad del Grupo.

(Continua)
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La Sociedad es cabecera de un Grupo de empresas incluidas en la consolidacion
siguiendo los métodos de integracion global, integracion proporcional y de puesta
en equivalencia. El ejercicio economico de las sociedades del Grupo mas
significativas en cuanto al volumen de importe neto de la cifra de negocios y
activos finaliza el 31 de enero de 2007. En los casos de Aliance Internationale de
Distributeurs Alidis, S.A., Societé pour le Financement et le Developpement en
Europe du Sud (Sofides) y sociedades dependientes, Puerta Maritima Ondara,
o.L., Cinemur 2005, S.L., DCO Lorca, S.L., Deparcom, S.L.U., Desarrollos
Comerciales y de Ocio Mieres, S.L., Desarrolio Comercial Urbano de Lugo XX,
S.A., Desarrolio Comercial Urbano de Siero, S.A., Desarrollo Comercial Urbano
de Lalin, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Utrera, S.A., Desarrollos
Comerciales y de Ocio Carcagente, S.L., Desarrollos Inmobiliarios Los
Berrocales, S.L., Desarrollos Inmobiliarios Portugalete, S.A., Gentalia 2006, S.L.,
Multifood S. Coop., Parque Maritimo Jinamar, S.L.., Procom Desarrollo Comercial
de Zaragoza, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Alava, $.A., Desarrollo
Comercial Urbano de Vitoria-Gasteiz, S.A. y Etxebizitza Eroarte, S.L. y
sociedades dependientes sus ejercicios finalizan el 31 de diciembre de 2006. Las
sociedades del Grupo han sido consolidadas a partir de las cuentas anuales
provisionales propuestas para su formulacion por los correspondientes
Administradores.

En el gjercicio terminado en 31 de enero de 2007 se ha producido la incorporacion al
perimetro de la consolidacion de Cinemur 2005, S.L. y Deparcom, S.L.U. que han
sido consolidadas por el método de integracién proporcional y de Cecosa
Gestion, S.A., Puerta Maritima Ondara, S.L. y DCO Lorca, S.L. que han sido
consolidada por el método de integracion global. Asimismo, se ha producido la
salida del perimetro de la consolidacion de Parque Miramar, S.L.

Asimismo Desarrollo Comercial Urbano de Utrera, S.A., Desarrollo Comercial
Urbano de Lugo XXI, S.A. que al 31 de enero de 2006 se consolidaban por el
metodo de puesta en equivalencia, han sido consolidadas al 31 de enero de 2007
por el método de integracion global.

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 se ha producido la fusion por
absorcion de Desarrollo Comercial Urbano de Alcala de Guadaira, S.L. por
Desarrollo Comercial Urbano de Lugo XXI, S.L. y de Desarrollo Comercial Parque
Principado, S.A. por parte de Desarrollo Comercial Urbano de Siero, S.A.,
respectivamente, transmitiéndose en bloque a las sociedades absorbentes la
totalidad del patrimonio de las sociedades absorbidas.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 se produjo la incorporacion al
perimetro de la consolidacion de Procom Desarrollo Comercial de Zaragoza, S.A.
que fue consolidada por el método de integracion proporcional. Asi mismo, en el

- gjercicio terminado en 31 de enero de 2006 se produjo fa salida del perimetro de
la consolidacion de las sociedades Avenida M-40, S.A., Comercial Pinto
Shopping, S.A., Comercial de San Javier Shopping, S.A. y Proyecto Shopping
2001, S.A.

W

(Continua)
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Asimismo Desarrolios Comerciales y de Ocio Mieres, S.L. y Desarrollos Comerciales

de Ocio e Inmobiliarios de Orense, S.A. que al 31 de enero de 2005 se
consolidaban por el método de integracion global, fueron consolidadas al 31 de
enero de 2006 por el método de puesta en equivalencia.

Parque Maritimo Jinamar, S.L. que al 31 de enero de 2005 se consolidaba por e

método de integracion global, fue consolidada al 31 de enero de 2006 por el
método de integracion proporcional. |

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas

del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 seran aprobadas por la Asamblea
General de Socios sin variaciones significativas. Las cuentas consolidadas
comparativas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 fueron aprobadas
por la Asamblea General de Socios de fecha 10 de junio de 2006.

Las cuentas anuales individuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 y

31 de diciembre de 2006, seguin corresponda, de las sociedades que han sido
objeto de consolidacion, se propondran a la aprobacion de las respectivas Juntas
Generales de Accionistas y Asambleas Generales de Socios, segun corresponda,
dentro de los plazos establecidos por la normativa vigente. Los Administradores
de la Sociedad estiman que, como consecuencia de dicha aprobacion, tanto en
las cuentas individuales de dichas sociedades como en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2007, no se
produciran cambios que puedan afectar de manera significativa a estas cuentas
anuales consolidadas.

Intereses del Capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente

la Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las
aportaciones al capital social, el cual no podra exceder del interes legal
incrementado en seis puntos.

La retribucién a las aportaciones al capital social esta condicionada a la existencia

de resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerlia.

Al 31 de enero de 2007 y 2006 el tipo de interés anual remunerado a las

aportaciones obligatorias al capital social es el 7,50%, calculado sobre el importe
de las aportaciones que ostentan los socios durante el ejercicio, habiendose
devengado en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 un gasto por
intereses por importe de 25.695 miles de euros (22.549 miles de euros al 31 de
enero de 2006), que figura registrado en el epigrafe de Intereses de las
aportaciones al capital social y de otros fondos, de las cuentas de perdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

Asi mismo, la Sociedad tiene emitidas Aportaciones financieras subordinadas de

acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de
Euskadi, seguin redaccion dada por la Ley 1/2000, de 29 de junio.
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Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual, no
condicionado a la obtencion de beneficios, calculado sobre el importe nominal de
las mismas, equivalente al 31 de enero de 2007 al 5,89% (5,34% al 31 de enero
de 2006), habiéndose devengado en el ejercicio terminado en 31 de enero de
2007 un gasto por intereses por importe de 21.204 miles de euros (19.213 miles
de euros al 31 de enero de 2006), que figura registrado en el epigrate de
Intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase nota 14(b)).

(4) Principios Contables Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan
General de Contabilidad y en las Normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas. Los principales son los siguientes: '

(a) Consolidacion
(i) Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio de consolidacion corresponde a la diferencia positiva
existente, en el momento de la toma de participacion o primera
consolidacion, entre el valor contable de la participacion directa de la
correspondiente sociedad dominante y el valor de la parte proporcional
de los fondos propios de la sociedad dependiente atribuible a dicha
participacion. La amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
se calcula linealmente sobre unos periodos comprendidos entre diez y
veinte anos, por entenderse que al concluir este periodo se habra
obtenido en su totalidad el retorno esperado de la inversion.

(i) Diferencia negativa de consolidacion

Los importes negativos que resultan de la comparacion mencionada en el
apartado (i) anterior, o diferencia negativa de consolidacion, se incluyen
en este epigrafe de los balances consolidados, registrandose en las
cuentas de perdidas y ganancias consolidadas, unicamente, en
aquellos casos en que se encuentren basados, con referencia a la
fecha de adquisicidn de la correspondiente participacion, en la
evolucion desfavorable de los resultados de la sociedad de que se trate
0 cuando corresponda a plusvalias realizadas.

(ii) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion - '

Se han eliminado en el proceso de consolidacion los débitos y creditos
reciprocos y los gastos e ingresos por operaciones internas.
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(iv) Homogeneizacion de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo de los balances de situacion
consolidados, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en la consolidacion, se valoran siguiendo métodos uniformes y
se presentan de acuerdo con los principios y normas de valoracion
establecidos en el Plan General de Contabilidad y demas legislacion
vigente.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento incluyen, fund<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>