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por encargo de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:
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. ! emos auditado los estald'os ﬁnax}?xems de liquidacién de AyT Préstamos Consumo 11, Fondo dg Titulizacion
- = Actlyo_s - Fondo en Liquidacion (en adelante, el “Fondo™), que comprenden el balance de liquidacién al
3‘1 df‘T n?hmemb?*e de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y las Notas a los mismos correspondientes al
~ ejercicio terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de su
] Sociedad .C:}esmra (Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5JA.). Nuestra
- respolnsablh'clad €s cxpresar una opinion sobre los citados estados financieros en su conjunto, |basada en el
] trabeluo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen
» n.u_ad*mnt::a la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados fihancieros de
llqu.ldacmn y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las festimaciones
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- 2. Tal y como se mencionar en la Nota 1 de la Memoria adjunta, con fecha 20 de Julio de 2007 la Sociedad
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Y formalizacion d_el otorgamier?tg del acta notarial de liquidacién y extincién del Fondo (véanse Notas 1 y 4).
En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han preparado| los estados

D financieros de liquidacion adjuntos.
3 3. En nuestra opmidn, los estados financieros de liquidacién adjuntos y las Notas a los mismos EXpresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de AT Préstamos
; Consumo 11, Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en Liquidacion al 31 de diciembre de 2007 y de los
resultad‘os de sus operaciones durante el ejercicio terminado en dicha fecha, y contienen la|informacion
; necesaria y suficlente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados.
. 4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 200 ] xplicac) Ini
1 1ni o n adjunto del gjercicio / contiene las explicaciones que los Administiadores de |a
. Sociedad Ge:stara consideran oportunas sobre los cstados financieros en liquidacién del Fondo, la evolucién
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S Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuetda con la de
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AyT Préstamos Consumo |l,
Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en liquidacién

Notas a los Estados Financieros de Liquidacion
correspondientes al ejercicio 2007

Resena del Fondo

Ayl Prestamos Consumo I, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el “Fondo”) se constituyo el 2 de
junio de 2003, por un periodo de 11 afios y con el caracter de fondo cerrado. El Fondo esta regulado conforme
a: (1) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (i)
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de Ia contratacion publica (conjuntamente,
la "Ley 24/1988"), en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancién y para todo
aquello que resulte de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en VIgor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, los “activos titulizados") y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

Los activos titulizados integrados en el Fondo correspondian a derechos de crédito de naturaleza homogeénea
que fueron cedidos por el Monte de Piedad y Cajas de Ahorro San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla
(Cajasol), -anteriormente denominado Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla- (en adelante, la
‘Entidad Cedente”), integrados por préstamos a particulares domiciliados en Espafa, con una vida residual
superior a un afo y cuya finalidad es financiar el consumo. El Fondo se constituyd con un activo inicial de
200.000 miles de euros de valor nominat.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad (Gestora®). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,
obtiene una comisién de administracion del 0,03%, pagadera trimestralmente sobre el saldo vivo de los activos
titulizados del trimestre anterior, con un minimo anual de 30.050 euros revisable anualmente segun el IPC,
desde el 1 de enero de 2004. En el ejercicio 2007, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 51
miles de euros (véase Nota 9).

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a la Entidad Cedente de los mismos. la cual no
han asumido responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestion una comision de administracion, en virtud de un contrato de administracion, del
0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera tnmestralmente (vease
Nota 9). Adicionaimente, en cada fecha de pago se abona a la Entidad Cedente una comisién en concepto de
margen de intermediacion financiera igual a la diferencia positiva entre los ingresos y los gastos del Fondo
devengados anualmente, y que han de ser abonadas en virtud de los conceptos previos establecidos en el
orden de prelacion de pagos en el folleto del Fondo. En caso que la diferencia entre los INgresos y gastos del
ejercicio del Fondo fuese negativa (si la hubiere), el Fondo repercute a las Entidades Cedentes dicha diferencia
por el mismo concepto. En este sentido, en el ejercicio 2007 el Fondo ha repercutido a la Entidad Cedente una
comision variable por este concepto por importe de 196 miles de euros (véase Nota 9).

tl Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunién celebrada con fecha 20 de Julio de 2007,
acordo proponer la liquidacion anticipada del Fondo puesto que, el saldo vivo de los activos titulizados se
encontraba por debajo del 10% del saldo inicial de dichos activos (véase Nota 4), proceso que finalizara el 18 de
junio de 2008 mediante la formalizacién del otorgamiento de! acta notarial de liquidacién y extincion del Fondo.
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2. Bases de presentacion de los estados financieros en liquidacion

a)

b)

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracidn aplicados

Imagen frel

Los estados financieros de liquidacion se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la
operativa del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y |de los
resultados del Fondo. Los estados financieros de liquidacion que han sido formuladas por los
Administradores de su Sociedad Gestora (véase Nota 1), se encuentra pendiente de su aprobacion |por la

Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichos
estados financieros seran aprobados sin cambios.

Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de los estados financieros en liquidacidon se han seguido los principios contables y cfiterios
de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o ¢riterio
de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en los estados financiefos en
liquidacion, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas signifigativos

aplicados en la preparacion de los estados financieros en liquidacion:

a)

b)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se fealiza
segun el metodo financiero.

(Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento (que corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por el Fondo

para su constitucion, asi como los costes de aseguramiento y colocacién) se amortizan en un periodo
maximo de 5 anos y se presentan netos de su amortizacion acumulada (véase Nota 5).

Inversiones financieras- Activos titulizados

Este capitulo del balance de situacion recogia los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada
momento, que se presentaban valorados a su valor nominal. El Fondo seguia el criterio de sanear,|en su

caso, aquellos activos titulizados en los que la antiglledad de los saldos impagados fuera supeérior a
dieciocho meses. Asimismo, los intereses devengados pendientes de cobro de los activos titulizados en

situacion de impago eran reconocidos, en su caso, en el activo con contrapartida en la cuenta “Provisjon de

intereses devengados impagados”, que se presenta minorando el epigrafe “Otros créditos” del activo del
balance de situacion, registrandose en la cuenta de resultados en el momento del cobro (véase Nota 4).

Vencimiento de acreedores

Los acreedores se clasifican en funcion de su vencimiento desde la fecha de balance, considerando
acreedores a todos aquellos con vencimiento hasta doce meses.
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4. Inversiones financieras- Activos titulizados
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e) Impuesto sobre Sociedades

tl Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sabre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccién a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32 5% de forma gue
dicho tipo queda establecido en el 30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de
2008,

Dado que en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 11).

f) Permuta financiera de intereses

El Fondo utilizaba estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el
fin de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés (véase Nota 10).

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribié con fecha 2 de junio de 2003 un contrato
de cesion de activos con El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla. Al amparo de dicho
contrato, los derechos de crédito integrados en el Fondo corresponden a préstamos de naturaleza homogénea

concedidos por la Entidad Cedente, a particulares domiciliados en Espafia, con una vida residual superior a un
ano y cuya finalidad es financiar el consumo.

El movimiento del saldo de este epigrafe del balance durante el ejercicio 2007 se muestra a continuacion:

I ' . | Miles de
L o | Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 277.844
Amortizaciones (11.372)
|Recompra - . (16.472).
Saldq al 31 de diciempre de 2007 | -

Durante el ejercicio 2007 se traspasaron a fallidos, activos titulizados por importe de 162 miles euros, de los que
157 miles euros correspondian a principal y 5 miles euros a intereses, registrandose las pérdidas derivadas del
saneamiento de los mismos en el capitulo “Pérdidas por créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, dado
que la antigliedad de estos saldos impagados era superior a dieciocho meses. Ademas, en el ejercicio 2007 se
recuperaron fallidos por un importe de 289 miles de euros. correspondientes al principal de los activos
titulizados, que se encuentra registrado en el epigrafe “Recuperacion de fallidos” de la cuenta de perdidas y
ganancias adjuntas del ejercicio 2007.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion, la Sociedad Gestora podra liquidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de que el importe de los activos titulizados pendientes de amortizacion sea
inferior a 20.000 miles de euros, equivalente al 10% de su importe inicial. Con fecha 20 de julio de 2007, el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobs proceder a la liquidacion anticipada del Fondo en la
proxima fecha de pago (18 de diciembre de 2007), procediéndose a lo siguiente:

*» Con fecha 18 de diciembre de 2007, se realizd el otorgamiento de escritura publica de venta de los
activos titulizados a la Entidad Cedente (véase Nota 1), por un precio equivalente a la suma del valor




W WS NS

ey

W

T

-

principal pendiente de amortizaciéon y cobro mas los intereses devengados y no cobrados a la fecha de
otorgamiento de dicha escnitura.

« Confecha 18 de diciembre de 2007, se cancelaron la practica totalidad de las obligaciones de pagjn del
Fondo. conforme a lo dispuesto en el orden de prelacion de pagos recogidos en la escritufa de
constitucién del Fondo, procediéndose a la amortizacion anticipada de los Bonos de Titulizacion (yease
Nota 8).

« Disponer los activos remanentes del Fondo en la forma dispuesta en su escritura de constitycion,
abonandose a los cedentes, el remanente que pudiera existir después de atender todag las
obligaciones de pago del Fondo.

En cumplimiento con fo previsto en el Folleto informativo de la emisién del Fondo, con fecha 13 de noviembrre de
2007 se comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores la decision de llevar a cabo dicho procesp. Se
prevé que el proceso de liquidacidon y extincion del Fondo finalice 18 de junio de 2008, con el consigyiente
otorgamiento del acta notanal.

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2007 ha sido del 8,98% anual. El importe
devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 2.124 miles de euros, que se encuegntran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de los activos titulizados” de la cuenta de perdidas y
ganancias de dicho ejercicio.

5.  Gastos de establecimiento
El movimiento que se ha [ﬁ:roducidn en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2007 se muestra a
continuacion:
| Miles de
\ - Euros I
Saldo al 31 de diciembre de 2006 | 177
| Amortizaciones (Nota 3-b) - (177)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 -
Los gastos de establecimiento correspondian, fundamentalmente, a honorarios de asesores, gastgs de
obtencién de "ratings” para el programa de emision de bonos y otras comisiones y tasas.
6. Tesoreria e Inversiones financieras - Adquisicion Temporal de Activos y Otros

débitos

El saldo remanente del capitulo de “Tesoreria” corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre dei Fondo
en la Confederacion Espariiola de Cajas de Ahorros. Al 31 de diciembre de 2007, el saldo remanente de esta
cuenta ascendia a 38 miles de euros, que sera utilizados para cancelar en la medida de lo posible los pasivos
restantes. de acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido en el folleto del Fondo. A dicha fecha el
pasivo del Fondo se encontraba registrado en el epigrafe "Otros débitos” y "Prestamos Subordinadog” del
balance de situacion por importe de 5 y 33 miles de euros, respectivamente.

En virtud de un contrato de inversiones, la Confaderacion Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza que el saldo
que en cada momento tenga esta cuenta obtehdrd un rendimiento minimo igual al tipo medio interbancario
menos un margen del 0,35%. La rentabilidad media de esta cuenta durante el ejercicio 2007 ha sido del 8,51%
anual.

El importe devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 219 miles de euros, Te 5€
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Otros ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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) Asimismo, durante el gjercicio 2007, el Fondo ha realizado operaciones de adquisiciones temporales de activos
x que han presentado el siguiente movimiento.

Miles de
) — Euros
3 Saldo al | de enero de 2007 -
Compras t 18.112
) | Ventas (18.112)
> (Saldo al 31 de diciembre de 2007 -
9 La rentabilidad media de las adquisiciones temporales de activos durante el ejercicio 2007 ha sido del 3,99%

anual. El importe devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 67 miles de euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de adquisicion temporal de activos™ de la

) cuenta de perdidas y ganancias.

) 7 Préstamos subordinados
y - - . . : .
/ El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla concedio al Fondo dos préstamos subordinados por
unos importes iniciales de 607 miles de euros, y 6.200 miles de euros, respectivamente destinados a: (i)
) financiar l0s gastos de constitucion del Fondo y de la emision de los bonos, y (ii) dotar el importe inicial del
Fondo de Reserva, constituido a la fecha de constitucion del Fondo con el objeto de permitir hacer frente a sus
) obligaciones.
) stos préestamos devengan, desde la fecha de su disposicion, un interés nominal anual vanable fijado
trimestralmente, equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un margen de 1,60% al tipo Euribor a
) tres meses. Al 31 de diciembre de 2007, el importe total devengado es de 346 miles de euros.
) L os préstamos subordinados se amortizarian de la siguiente forma:
- El prestamo destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos se ira
) amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.
3 - El préstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amortizara cada uno de los dias 18 de
marzo, 18 de junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre ¢ sigutente dia habil en una cuantia iqual a la
= diferencia existente entre: (i) el valor del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion anterior y (ii) la
/ cantidad requerida del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion en curso.
"
” Durante el gjercicio 2007, el Fondo ha amortizado 6.177 miles de euros de dichos préstamos.
) Lo
8. Bonos de titulizacion
)
-l saldo de este epigrafe correspondia a las emisiones de Bonos de Titulizacion de Activos realizadas por el
5" Fondo por importe inicial de 200.000 miles de euros, teniendo el programa de emision una duracion maxima de
- 12 anos.
*“'- - 1T - L
e La emision estaba integrada por dos tramos:
) - Bonos ordinarios que integraban el Tramo A, por importe inicial nominal total nominal total inicial de
174 .400 miles de euros, constituido por 1.744 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Este
> tramo devengaba un interés variable fijado trimestralmente, igual al tipo de interés Euribor a tres meses |\
mas un margen de 0,25%.
»

- Bonos subordinados que integraban el Tramo B, por importe inicial nominal total nominal total inicial de
25.600 miles de euros, constituido por 256 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Estos

o W2 .
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bonos estaban postergados en el pago de intereses y en el reembolso de principal respecto a los

del tramo A. Este tramo devengaba un interés variable fijado trimestraimente, igual al tipo de
Euribor a tres meses mas un margen de 1,60%.

bonos
interés

Los bonos de titulizacion de activos se representaban por medio de anotaciones en cuenta. y gozaban de la

naturaleza juri-di_ca de valores negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. La fecha de venci
final y de amortizacién definitiva de los Bonos de ambos tramos era el 18 de diciembre de 2014, sin perju

Tnientn
clo de

que ',Ef Sociedad Gestora, en _reDresentacitfm y por cuenta del Fondo, procediera a amortizar anticipadamente Ia
emision de acuerdo con el siguiente calendario, en funcién de los fondos disponibles en cada fecha de pago

prevista:

- Bonos del Tramo A: su amortizacion se realizaria los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre Y

18 de diciembre, habiéndose realizado la primera amortizacion el 18 de septiembre de 2003.

- Bonos del Tramo B: comenzaria sélo cuando se hayan amortizado completamente los bonos del

Tramo

Ay su amortizacion se realizara los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre.

Con fecha 18 de diciembre de 2007, se amortizaron anticipadamente y en su totalidad todas las series
bonos.

Asi, el movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el gjercicio 2007 ha sido el siguierijte:

- - - | "Milesldg: Eg_rggu '
Tramo Tramo Total
8 R o _ _A B .
Saldo al 31 de diciembre de 2006 l 3 628 75 600 29 178
Amortizaciones (3.628) (25.600) (29.228)
“aldo a_! 31 de diciemhrel cleZOO? - -

e los

Los intereses devengados en el ejercicio 2007 por los bonos han ascendido a 1.307 miles de euros, due se
encuentran registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses de bonos” de la cuenta de pérd|das Y

ganancias de dicho gjercicio.

9. Gastos Generales y Otros Ingresos

- (Gastos Generales

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos generales — Comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio 2007 es la siguiente:

[ Miles de |
Euros
| Comision Sociedad Gestora (Nota 1) 31
Comision agente financiero l |
Comisién administracion Entidad Cedente (Nota 1) 2
Comision agencia de calificacion 7 ]
61
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) En el saldo del epigrafe "Gastos generales — Otros gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
: adjunta se incluyen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4
) miles de euros.
\ - Qtros Ingresos
) £n el gjercicio 2007, ef Fondo ha repercutido a la Entidad Cedente una comision variable por importe de 196
miles de euros, en funcidn de lo establecido en el folleto del Fondo (véase Nota 1), que se encontraban
. registrados en el epigrafe "Otros Ingresos - Comisién variable” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
/ ejercicio.
)

10. Permuta financiera (swap de intereses)

Para que no se viera afectada la estructura de cobros y pagos del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y en
representacion del Fondo, suscribié con la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros un contrato de permuta

WA

) financiera ("swap’) con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo (cobertura de los tipos
fijos a variables de los prestamos) por un importe nocional de 200.000 miles de euros. De esta forma, el Fondo
) s& compromete a pagar con cargo a la cuenta de tesoreria un tipo de interés fijo que resulte de dividir la suma

de los Intereses de los Activos titulizados devengados, vencidos e ingresados al Fondo durante el periodo de
determinacion en curso entre el nominal, multiplicado por el resultado de dividir 360 por el nimero de dias del
citado periodo; por su parte, la Confederacién Espanola de Cajas de Ahorros se compromete a abonar al Fondo
mediante Ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de interés variable igual al Euribor a tres meses mas un
margen medio ponderado por el saldo vivo de cada uno de los Tamos de los Bonos de la emisidén y mas un

margen del 0,60%.

g oy

-y

El Fondo registro los resultados de estas operaciones por el neto (830 miles de euros) en el epigrafe “Intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los gastos e ingresos financieros por esta operativa ascendieron a 2.262 y 1.432 miles de euros,

respectivamente.

Yo

11. Situacion fiscal

S Y

Segun se indica en la Nota 3-e, en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

W NS

El Fondo tiene abierto a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
ultimos cuatro gjercicios. Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por el Fondo, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian existir
pasivos de caracter contingente. En opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora, la deuda tributaria
que, en su caso, pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en los estados financieros en liquidacion.

L
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AyT Préstamos Consumo ||,
Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en liqudiacion

Informe de Gestion correspondiente al
Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2007

Fl Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion] 5. A

formula el presente informe de gestion.

——

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion, la Sociedad Gestora procedié a liquidar de forma
anticipada el Fondo una vez que el importe de los activos titulizados pendientes de amortizacion alcango un
importe inferior a 20.000 miles de euros, equivalente al 10% de su importe inicial. Con fecha 20 de julio de EDOT,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobo proceder a la liquidacion anticipada dei Fonfgo en

la fecha de pago 18 de diciembre de 2007, procediendose a lo siguiente:

En cumplimiento con lo previsto en el Folleto informativo de la emision del Fondo, con fecha 15 de noviembre de
2007 se comunicsd a la Comision Nacional del Mercado de Valores la decision de lievar a cabo dicho proceso.

Con fecha 18 de diciembre de 2007, se realizd el otorgamiento de escritura publica de venta de los activos
titulizados a la Entidad Cedente, por un precio equivalente a la suma del valor principal pendiente de
amortizacion y cobro mas los intereses devengados y no cobrados a ia fecha de otorgamiento de dicha esgritura.

Con fecha 18 de diciembre de 2007, se atendieron a las obligaciones de pago del Fondo, conforme a lo
dispuesto en el orden de prelacion de pagos recogidos en la escritura de constitucion del Fondo.

El proceso de liquidacién y extincién del Fondo finaliza el 18 de junio de 2008, con el consiguiente otorgamiento
del acta notarial.

Fl Fondo ha podido hacer frente en gran medida a sus obligaciones de pago en funcién de los fondos
disponibles existentes.

11
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Certificado de Formulacidon de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y ¢! Informe de Gestién de AyT Préstamos Consumo II, Fondo de Titulizacién de Activos —
Fonde en Liquidacién han sido formuladas por ¢l Consgjo de Administracion de Ahorro y Titulizacién | Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A., en su reunion del 29 de marzo de 2007, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estin extendidos en 10 folios, correspondientes al balance de situacion, y

cuenta de perdidas y ganancias, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de
gestion cxtendidos en 8 paginas numeradas dela 1 a la 8 ambas incluidas.

Firmantes:
-
. Jose Antoruo Qlavarricta Arcos D. Ffancisco Javier Zoido Martincy
Presidente Vicepresidente

D. Roberto Aleu Sanchez
Consejero

D. Luis Sanchez-Guerra Rdig
Consejero

D. Jose ?a
CﬂﬂSEjEI’

3054390630
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