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e OItte | Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso
N 28020 Madrid
Espana
’ INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES Teli+34 915 14 2000
Fax: +34 91514 51 80
i” A los Tenedores de Bonos de +34 310 36 7430
AyT FTPyme II, Fondo de Titulizacion de Activos, B
» por encargo de Ahorro y Titulizacién, Sociedad
) Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:
) . Hemos auditado_ las cuentas anuales de AyT FTPyme Il, Fondo de Titulizacién de Activos, que domprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de perdidas y ganancias y |]a memoria
> corre:sp{c)ndientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
A_dmfmstradmes de su Sociedad Gestora (Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de [Fondos de
) Titulizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas aruales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente acgptadas, que
) requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
) estimaciones realizadas.
) 2. De acuen.:lo con la legislacion mercantﬁil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
) del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al gjercig¢io anterior.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 9|de abril de
) 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006| en el que
expresamos una opinion favorable.
) 3. E:n nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos lgs aspectos
3 r511+gm'ﬁcat_ifvos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT FTPyme Il Fondo de
Itulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de lps recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la ipformacién

necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con INCIPIOS Y

normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aphicados en ¢l ejercicio
anterior.
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. El ipfﬂrme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administraiores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de su negogio y sobre

> , - : : +
o otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
) contable que contiene el citado 1{1fnrma de gestion concuerda con la de las cuentas anuales dgl ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con|el alcance
) mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtemda a partir de
los registros contables del Fondo.
3
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3 DELOITTE, S.L.
Insgrita en el R.O.A.C, N° S0692
) o+ / INSTITUTOE
CENSORES JURADOS -
3 Miguel Angel Bailén S
» Miembro ejerciente: .
| DELOITTE, S.L.
: 2 de abril de 2008 R
-. i, 2008 N ': nj;gnﬂﬂ.::;?:a
. IMPORTE COLEGIAL: UR
; Cste informe estd sujetn IF_;I i.ﬂ-:tl-ﬂ'.?._{-l '.
4} aplicable establecida enla
Loy 4472007 de 72 de noviembre,
v
. Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantl de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
:f inscripoon 96, C1LF.: B-72104469, Domicilio 5ocial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Toudhe Tohmatsu
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AyT FTPyme li,
Fondo de Titulizaciéon de Activos

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007

Reseha del Fondo

AyT FTPyme II, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el ‘Fondo”) se constituyo el 22 de diciembre de
2004_, por un periodo de 28 aios y con el caracter de fondo cerrado. El Fondo est regulado conforme a: (i) la
Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley
19/1 992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmobiliaria y sobre !chdns de
T:tgluzaﬁlﬁn Hipotecaria (en cuanto a o no contemplado en el Real Decreto 926/1098 y en tanto resulte de
aplicacion), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 dé marzo, de
ref::larmas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica (cunjuntame:nte
la "Ley 24/1988"), en su redaccion actual. en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion y para tadc;

aquello que resulte de aplicqcién y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en

ad:::.'lant)e, los “activos titulizados") y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogé

cgdldns pOr Carf:a d'E‘stalvis de Terrassa, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Caja de Ahg?rgzayqumirf#: rgg
Piedad de Madrid, Caja_de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, Caja General de Ahorros de Granada y
Monte 'de FPiedad vy Caj_as de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (Cajasol), -anteriormente
Fienommadﬂ Montg de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla- (en adelante, las "Entidaides Cedentes”)
iIntegrados por prestamas a empresas no financieras domiciliadas en Espana, correspondiendo al menos ei
ochenta por GIEHFD a prestamos concedidos a empresarios o empresas no financieras que tienen la condicion de
pequenas y medianas empresas, seglin se las define en la Recomendacion de la Comision Europea 96/280/CE,

de 3 de abril de 1996, sobre la definicién de pequefas y medianas empre :
a r | | l 5381 EI FDnd
activo inicial de 500.000 miles de euros de valor nominal. i 0 5¢ consfituyo con un

El Fqndp carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S:A. (gn adelante, la “Sociedad Gestora”), Corresponde a la Sociedad Gestora. en calidad de
gestora de negocios ajenocs, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los i::aonﬂs emitidos
con cargo al activo Fiﬂel Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones
qbtl_ene una comision de gestion, del 0,03% pagadera trimestralmente sobre el saldo vivo de los activos:
titulizados en la fecha de pago anterior, con un minimo anual de 30.050 euros revisable anualmente por el IPC,

desde el 1 de enero de 2005. En el ejercicio 2007, la comisién devenaad +
miles de euros (véase Nota 11). gada por este conceplo ha ascendido a 82

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a las Entidades Ceden '

cual No asume rgsponsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen ﬁ;eged?sozpn;rzgzﬁ:e?
obtegnendo por dicha gestion una comision de administracion, en virtud de un contrato de gestion de activos dei
0,01% anual'a_obre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera trimestralmente (véase
Nota 11).. A'dlcmna!mente, en cada fecha de pago se abonara a las Entidades Cedentes una cantidad variable
que se liguidara trimestralmente en cada fecha de pago por una cantidad igual a la diferencia positiva, si la
huble_re,ﬁentre l0s .fondns disponibles del Fondo y las cantidades pagaderas en cada fecha de pago por I'EIZ,OH de
los diecinueve primeros conceptos del orden de prelacion de pagos. En este sentido la comision variable
devengada por este concepto en el ejercicio 2007 ha ascendido a 2.110 miles de euros (\}éase Nota 11), de los
que 1.205 miles de euros se encontraban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2007 (veéase Nota 10').
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2. Basges de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

b)

¢}

3. Principios de contabilidad Y criterios de valoracién aplicados

>ociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la ogerativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sqciedad
Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mendionada

Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mant’i:lene su

Principios contables y criterios de valoracion

generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valgracion

de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de japlicar

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de val{acién
én su elaboracion.

Comparacion de la informacién

Los datos correspondientes al ejercicio 2006 que se Incluyen en cuentas anuales se presentan, (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas signifigativos

aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidon de su periodo de devengo. En el caso de que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero.

(Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento (que corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por el Fondo

para su constitucion, asi como los costes de aseguramiento y colocacion) se amortizan en un peériodo
maximo de 5 afios y se presentan netos de su amortizacion acumulada (véase Nota 9).

Inversiones financieras- Activos titulizados

Este capitulo del balance de situacion recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en|cada
momento, que se presentan valorados a su valor nominal. El Fondo sigue el criterio de sanear, en su {asn,

aquellos activos titulizados en los que la antigliedad de los saldos impagados sea superior a diecjocho
meses. Asimismo, los interesas devengados pendientes de cobro de los activos titulizados en situacipn de
Impago son reconocidos, en su caso. en el activo con contrapartida en la cuenta “Provisidon de inteteses

devengados impagados”, que S€ presenta minorando el epigrafe “Otros créditos” de! activo del balan¢ce de
situacién, registrandose en la cuenta de resultados en el momento del cobro (veanse Notas 4 y 6).
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d) Vencimiento de acreedores

flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles procedentes de
los cobros de principal e intereses de los activos titulizados a la amortizacion de los bonos segun lo
establecido en el orden de prelacion de pagos del folleto del Fondo (véase Nota 9).

El Orden de Prelacién de Pagos se define en el Folleto de Emision det Fondo y supone la aplicacion de 1os

fondos disponibles al cumplimiento de las obligaciones de pago y a la cancelacion de los diferentes pasivos
del Fondo, en funcion del rango de las distintas emisiones, prevaleciendo la amortizacion de las emisiones
de deuda principal sobre los tramos de financiaciones subordinadas.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de los activos titulizados por parte de los titulares de los

préstamas en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos ni de
los activos titulizados ni de los bonos de titulizacion.

e) Impuesto sobre Sociedades

E!l Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 1o dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de !a Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32,5% de forma que

gg:gg tipo queda establecido en el 30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de

Dado que en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
Cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 13).

f) Permuta financiera de intereses

El Fonqc- utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés (vease Nota 12).

Inversiones financieras- Activos titulizados

La Sociedad Ge..e'stora, en nombre y representacion el Fondo, suscribio con fecha 22 de diciembre de 2004 un
c:optram de cesion rc}ie activos con las Entidades Cedentes. Al amparo de dicho contrato. los derechos de crédito
objeto de ftitulizacién se derivaron de contratos de prestamos concedidos por las Entidades Cedentes a

empresas no financieras domiciliadas en Espana. Como minimo, un ochenta por ciento de estas operaciones de
financiacion estaban concedidas a pequefas y medianas empresas.

El movimiento durante el ejercicio 2007 del saldo de este epigrafe del balance de situacién se muestra a
continuacion:
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5. Gastos de establecimiento

e e e T ii—p el

Miles de |
| Eurqs -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 298.131
Amortizaciones (*) (71.283)
| Traspasos:
_Ampagados | b 33T)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 226.511

(") De las que 30.867 miles de euros corresponden a amortizaciones anticipadas.

Durante el ejercicio 2007 se traspasaron a impagados, activos titulizados por importe de 441 miles euros,|de los

que 337 miles euros correspondian a principal y 104 miles euros a intereses, dado que la antiglledad de estos
saldos es superior a tres meses e inferior a dieciocho meses (véase Nota 6).

Asimismo, en el ejercicio 2007 se recuperaron fallidos por un importe de 433 miles de euros, correspondiehtes al
principal e intereses de los activos titulizados, por 422 y 11 miles de euros, respectivamente. Dichos impthes 5e
J

encuentran registrados en el epigrafe "Recuperacion de fallidos” de la cuenta de perdidas y ganancias adjuntas
del gjercicio 2007.

Al 31 de diciembre de 2007, los activos titulizados presentan vencimientos comprendidos entre enero de 2008 y
julio de 2036.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra quuit:lar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizados pendientes de
amaortizacion sea inferior a 50.000 miles de euros. equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De aguerdo

con el calendario de vencimiento de los activos titulizados indicado anteriormente, los Administradores de 1a
Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacién anticipada del Fondo en el ejercicio 2008.

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2007 ha sido del 546% anual. El importe
devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 13.024 miles de euros, que se encugntran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses de los activos titulizados” de la cuenta de perdidas y

ganancias de dicho ejercicio, de los que 596 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2007 (véase Nota 6),

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2007 se muebtra a
continuacion:

Miles de |
Euros
|Saldo al 31 de diciembre de 2006 801
Amortizaciones (Nota 3-b) . 208
“aldo al 31. de diciembre de 2007 ” 533

Los gastos de establecimiento correspondian, fundamentalmente, a honorarios de asesores, gastgs de
obtencion de "ratings" para el programa de emision de bonos y otras comisiones y tasas.




RV - e - - Y VA AR R IR A I

057206067

6

6. Otros creditos

PARFl FXCILISIVO PARA DOCUMENTOS NOIARIALL S

500430685

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situéi"‘diéh ai*31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Intereses devengados no vencidos de permuta financiera de intereses (Nota 12) 2.687
Intereses devengados no vencidos de los activos titulizados (Nota 4) 596 ‘
Intereses devengados no vencidos de la cuenta de tesoreria (Nota 7) 72
Intereses devengados no vencidos de las adquisiciones temporales de activos (Nota 7) 50
Deudores de capital ¢ intereses impagados (Nota 4) 441
| Provision de intereses devengados impagados (Nota 3-¢) (106)]
I | 3.74()

EI Ifondo ha r_egist‘radn, durante el ejercicio 2007, una provision por intereses impagados de los activos
titulizados en situacion de impago por importe de 106 miles de euros (véase Nota 3-¢). Teniendo en cuenta la

antigliedad de la deuda vencida, las caracteristicas y garantias de los préstamos, asi como la cobertura

existentg con el fondo de reserva constituido, los Administradores de la Sociedad Gestora no consideran
necesaria la constitucion de un fondo adicional en concepto de provisiones para insolvencias.

A continuacion se presenta el movimiento producido en el ejercicio 2007 de los créditos fallidos:

Miies de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Adiciones de fallidos

Recuperaciones de fallidos | )
Saldo al 31 de diciembre de 2007

Tesoreria e Inversiones financieras - Adquisicién temporal de activos

El saldo del capitulo “Tesoreria” corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en la
Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros.

En virtud de un contrato de inversiones, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza que el saldo

que en cada momento tenga esta cuenta obtendra un rendimiento minimo igual al tipo medio interbancario
menos un margen del 0,35%.

El importe devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 652 miles de euros, que se
er_}c:Ll_entran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — Otros iIngresos financieros” de la c:tfjenta de
perd1da§ y ganancias, de los que 72 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2007 (vease Nota 6). La rentabilidad media de esta cuenta durante el gjercicio 2007 ha sido del 3,39% anual.

Cgm el objeto'de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucion del
mismo se creo un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual al 3,50% del valor inicial de los activos

titulizados, es decir, 17.500 miles de euros. La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizo con cargo a los

Fréstamas Subordinados (véase Nota 8) y estad materializado en la cuenta corriente a nombre del Fondo. El
importe del Fondo de Reserva requerido en Ia fecha de pago sera la menor de las cantidades siguientes:

- Elimporte del Fondo de Reserva inicial.




-

-

- La cantidad mayor entre:

» BEI 7% del saldo principal pendiente de pago de los bonos de titulizacién.

- -—;

= E11,75% del saldo inicial de los bonos de titulizacion.

-

Al 31 de diciembre de 2007, el Fondo de reserva ascendia a 16.903 miles de euros y §€ encuentra materializado
temporal y transitoriamente en adquisiciones temporales de activos, cuyo movimiento se indica a continuacion:

Miles de

:" Euros
;., Saldo al 31 de diciembre de 2006 | ~
H Compras 103,985
) Ventas (87.008)

Saldo al 31 de diciembre de 2007 16.977
)
) La rentabilidad media de las adquisiciones temporales de activos durante el ejercicio 2007 ha sido del B,97%

anual. El importe devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 460 miles de euros, gue se
\ encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de adquisicion temporal de activos!' de Ia

cuenta de pérdidas y ganancias, de los que 50 miles de euros se encuehtran pendientes de cobro al |31 de
\ diciembre de 2007 (véase Nota 6).
) 8. Préstamos subordinados
) Las Entidades Cedentes concedieron al Fondo dos prestamos subordinados por unos importes iniciales de

1.341 y 17.500 miles de euros, respectivamente, destinados a: (1) inanciar los gastos de constitucion del Fondo
y de la emision de los bonos, (ii) financiar parcialmente la adquisicion de los Activos, (iii) financiar los interéses a
) | favor de las Entidades Cedentes por aplazamiento de pago del Precio de los Activos hasta la fecha de

desembolso y (iv) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva (véase Nota 7).
)

Estos préstamos devengan, desde la fecha de su disposicién, un interés nominal anual variable fijado
\ trimestralmente, equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un margen de 1,20% el tipo Eufibor a
d tres meses. En el ejercicio 2007, los intereses devengados han ascendido a 970 miles de euros, de los que 202
) miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 10).
s Los préstamos subordinados se amortizaran de la siguiente forma;

- El préstamo destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos |se ir4
) amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos de acuerdo con |a contabilidad del
fondo y en todo caso, durante el plazo maximo de cinco afios desde |a constitucion del Fondo.
) - El préstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amortizara cada uno de los dias 20 de
\ enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre o siguiente dia habil en una cuantia igual a la diferencia
/ existente entre: (i) el valor del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion anterior y (ii) la cantidad
. requerida del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion en curso.
!
) Durante el ejercicio 2007, el Fondo ha amortizado 830 miles de euros de dichos prestamos.
. 9. Bonos de titulizacion
m El saldo de este epigrafe corresponde a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos realizada por el Hondo
) por importe inicial de 500.000 miles de euros de valor nominal.
)
Y
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La emision esta integrada por tres series: e

Serie 1, constituida por un unico tramo, Tramo F1, integrado |::>'6hr""':3f5§3 bonos de 100.000 euros de valor
nominal unitario. Este tramo devenga un interés variable fijado trimestraimente, que sera igual al tipo de

interés Euribor a tres meses mas un margen de 0,140%.

- Serie 2, constituida por dos tramos:

- Tramo F2, integrado por 226 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitaro. E_ste tramo
devenga un interés variable fijado trimestralmente, que sera igual al tipo de interes Euribor a tres

meses mas un margen de 0,270%.

- Tramo T2, integrado por 901 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Este tramo
devenga un interés variable fijado trimestraimente, que sera igual al tipo de interes Euribor a tres

meses.

- Serie 3, constituida por un dnico tramo, Tramo F3, integrado por 340 bonos de 100.000 euros de valor
nominal unitario. Este tramo devenga un interés variable fijado trimestraimente, que sera igual al tipo de

interés Euribor a tres meses mas un margen de 1,20%.

Los bonos de titulizacion de activos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la
naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. La fecha de vencimiento
final y de amortizacion definitiva de fos Bonos es el 20 de octubre de 2032, sin perjuicio, tal como se establece

en el Folleto del Fondo de que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceda a
amortizar anticipadamente la emision de acuerdo con el siguiente calendario, en funcion de los fondos

disponibles en cada fecha de pago prevista:

. Bonos del Tramo F1: su amortizacion se realizara los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de
octubre. |

- Bonos de los Tramos F2 y T2: comenzara s6lo cuando se hayan amortizado completamente los bonos
del Tramo F1 y su amortizacion se realizara los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de

octubre.

- Bonos del Tramo F3: comenzara solo cuando se hayan amortizado completamente los bonos de los
Tramos F2 y T2 y su amortizacion se realizara los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de

octubre.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los bonos de titulizacion mantienen la calificacion crediticia
otorgada en la fecha de constitucion del Fondo, por parte de la Agencia de Calificacion.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

- Bonos | Bonos Bonos Bonos |
Fi F2 T2 F3 Total
- e o .. 2| s —
Saldo al 31 de diciembre de 2006 170.281 22.600| 90.100| 34.000| 316.981
Amortizaciones L (75510 - - | - (75.510
Saldo al 31 de diciembre de 2007 22.600{ 90.100( 34.000| 241.471

Los intereses devengados en el ejercicio 2007 por los bonos han ascendido a 11.817 miles de euros, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses de bongs” de la cuenta de peérdidas y |
ganancias de dicho ejercicio, de los que 2.335 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de \\}Q

diciembre de 2007 (véase Nota 10).



)
)
N
)
) 10. Otros débitos
) La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
) Miles de
Euros
y
|Intereses devengados no vencidos de;:
) Bonos de titulizacion de activos (Nota 9) | 2,335
i Préstamos subordinados (Nota §) 202
) Intereses de permuta financiera de intereses (Nota 12) 2.508
| __5.045
) Cuentas a pagar:
Comisién variable — margen de intermediacién (Nota 1) 1.205
) Comision gestora y gastos 18
| Comisién administracién o 4|
) Partidas pendientes de aplicacién 123
),
)
) 11, Gastos generales
) La composicion del saldo del epigrafe “Gastos generales — Comisiones” de la cuenta de pérdidas y gamancias
correspondiente al ejercicio 2007 es la siguiente:
) —
Miles de
) Euros
y | Comision Sociedad Gestora (Nota 1) 82 |
Comisidn agente financiero 4 |
) |Comision variable — margen de intermediacion (Nota 1) 2.110
|Comision administracion Entidades Cedentes (Nota 1) 27 |
) Comision agencia de calificacion 13
2.236
)
En. el saldq del epigrafe “Gastos generales — Otros gastos generales” de la cuenta de pérdidas Yy gandancias
) adjunta se incluyen los honorarios relativos a servicias de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4
miles de euros.
)
) 12. Permuta financiera (swap de intereses)
Para que no se viera afectada la estructura de cobros y pagos del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y en
) representacion del Fondo, suscribié con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros un contrato de permuta
ﬁna'nciera para ia cobertura del riesgo de tipo de interés fijo de ciertos préstamos de las carteras de aktivos
) tltult_zadc:s. por un importe nocional equivalente en cada fecha de hquidacion al saldo vivo de préstamos
cublertps que en Ja fecha de determinacién inmediatamente anterior no se encuentren con retrasos en el| pago
) de los importes vencidos superiores a 90 dias. Por su parte, la Confederacion Espariola de Cajas de Ahofro se

compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de interés variable igual al(
Euribor a tres meses mas un margen del 0,60%.




b gl b b b

w T O w O w Y "

s

T T

0572007

FAFEL FXCILSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL FS

3004390683

oewmanel T T =
' L . '
R T AT L A
ATl U

Asimismo, la Sociedad Gestora por cuenta y en rep'i-'.c,_aaenta'c';iﬁ‘-n};f;lﬂél_h do, suscribid con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros otros tres contratos de permuta financi@t para cubrir el riesgo que tiene lugar al
encontrarse ciertos activos de las carteras de las Entidades Cederntes-$ujetos a indices de referencia Y periodos
de revision de tipos de interés diferentes a los aplicables en los bonos de titulizacion. Asimismo, dichos contratos
de permutas financieras cubren los siguientes riesgos: (i) riesgo de que los tipos de interés de referencia, en

base a los cuales se determina el tipo de interés aplicable a los mismos son de horizonte anual, semestral y
trimestral, respectivamente.

Las cantidades a pagar por el Fondo, sera el resultado de sumar, para cada periodo de liquidacion, los importes
variables obtenidos al aplicar, en cada una de las fechas de liguidacion los tipos de intereses variables definidos
en el folleto del Fondo y establecidos segun condiciones de mercado, comprendidas dentro del correspondiente
periodo de liquidacion, al importe nominal swap variable Ceca de los prestamos cubiertos Ceca 1, multiplicando
por el numero de dias del periodo de liquidacion correspondiente y dividido por 360. Las cantidades a pagar por
la Entidad Contrapartida, sera el resultado de aplicar, el Ultimo dia de cada periodo de liguidacion, los tipos de
Intereses variables definidos en el folleto del Fondo y. establecidos segun condiciones de mercado al importe

nominal swap variable Ceca de los préstamos cubiertos Ceca 1 multiplicado por el nimero de dias del periodo
de liquidacion en curso y dividido por 360,

Por otro lado, se suscribié con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid un contrato de Swap con la
finalidad de cubrir el mencionado riesgo de ciertos activos de la cartera de esta Entidad Cedente (Contrato de
Swap para cobertura del riesgo de lipo de interés variable), Los importes nocionales seran los equivalentes en
cada fecha de liquidacion al saldo vivo de los prestamos cubiertos swap variable en Ia fecha de determinacion
Inmediatamente anterior que no se encuentren con retraso en el pago de los importes vencidos superiores a 90

Ademas, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo suscribid un contrato de opcion, por el
cual el importe a pagar por la Entidad de Contrapartida al Fondo, sera igual al resultado de sumar para cada
periodo de liquidacion, los importes obtenidos de sumar, en cada una de las fechas de liquidacién de la opcion
comprendidas dentro del periodo de liquidacion, los Importes obtenidos de multiplicar (i) y (ii) para cada uno de
los grupos de préstamos referenciados ("Irph”) @ un mismo indice de referencia y a un mismo mes. Donde: (1) es
para cada periodo de liguidacion el saldo vivo del grupo de préstamos vinculados a los indices de referencia.
referenciados a un mismo indice de referencia y @ un mismo mes en la fecha de determinacion en curso. () la
diferencia, en caso de ser positiva entre el Euribor a 12 meses fijado el quinto dia habil anterior al dia 20 del mes
en el que se fijb el indice de referencia del grupo de préstamos correspondiente mas 45 puntos basicos y el
Indice de referencia de que se trate, correspondiente a dicho mes, muitiplicado por el numero de dias del

periodo de liquidacién de la opcidon que vence en fecha de liquidacion de la opcidn correspondiente y dividido
por 360.

El Fondo registro los resultados de estas operaciones por el neto (728 miles de euros) en el epigrafe “intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 2007. Los gastos e ingresos financieros por esta operativa ascendieron a 8.428 y 9,156
miles de euros, respectivamente, de los gue al 31 de diciembre de 2007 se encontraban pendientes de cobro y
pago 2.687 y 2.508 miles de euros, respectivamente (veéanse Notas 6 y 10).

Teniendo en cuenta dicha cobertura, de acuerdo con las previsiones de tipos y la cobertura constituida, no se
estima que se vea afectada la estructura de cobros Y pagos del Fondo.

13. Situacion fiscal

Segun se indica en la Nota 3-e. en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo; por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

El Fondo tiene abierto a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de sy
constitucion. Como consecuencia de las posibles diferentes Interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Fondo, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian existir pasivos de caracter

contingente. En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora, la deuda tributaria que, en su caso.
pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en las cuentas anuales.




14, Cuadros de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2007 y

2006:

2007 2006 (%)
|ORIGENES:
Dotacion para la amortizacion de gastos de establecimiento (Nota 5) | 268 268
Amortizacion y traspasos de activos titulizados (Nota 4) | 71.620 88.430
Otros débitos - 1.304
Otros créditos 571 -
| Tesoreria — —— ] 21693 | 4
Total 94.152 94.01
APLICACIONES:
Amortizacion de bonos de titulizacion (Nota 9) l 75.510
Otros créditos -
|Otros débitos 835
Adquisicion temporal de activos 16,977
Amortizacion de¢ préstamos subordinados (Nota 8) o 830
‘ Total 94.152

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

15. Acontecimientosg posteriores al cierre

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 151472007, por el que se aprueba el nuevo Plan General

de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conformefa los
critenos contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales Y. por lo tanto, no recogeran|cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio inmgdiato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente. el Plan contiene diversas disposigiones

transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacién, por primera vez, de la nueva horma
contable, asi como la adopcién voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inigial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la hueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de critarios vy
normas contables, la determinacion, de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas

contables a aplicar en la transicién y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y
sistemas de informacion,

10
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AyT FTPYME Ii,
Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestidon correspondiente al
Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2007

El Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
formula el presente informe de gestion.

.A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos ascendia a 226.511 miles de euros. La cantidad total de
impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2007 asciende a 337 mil euros lo que representa algo
menos de un 0,149 % sobre el saldo vivo de los activos.

Existe un activo clasificado como fallido cuyo importe impagado asciende a 31 miles de euros lo que representa
0.013% sobre el saldo vivo de los activos.

|.a tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 10,88% durante este periodo contable.
La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2007, es de 161,22 meses (13,43 anos).
el tipo medio ponderado de ia cartera de activos a 31 de diciembre de 2007 se sitiia en el 5 46%.

A 31 de diciembre deIEODT, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a 94.771 miles de euros
para el Tramo F1 habiendo amortizado durante este ejercicio 75.510 miles de euros ,22.600 miles de euros para

el Tramo F2, 90.100 miles de euros para el Tramo T2 y 34.000 miles para el Tramo F3 .Sélo el Tramo F1 ha sido

amortizado durante el ejercicio 2007. Al cierre del ejercicio quedaba por amortizar el 26.82 % del Tramo F1, el
100,00% de! Tramo F2, el 100,00% del Tramo T2 y el 100,00% del Tramo F3.

E importe disponible de la Linea de Liquidez del Aval del Estado es de 10.500 miles de euros quedando la
totalidad del saldo pendiente de disponer.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se ha visto amortizado durante este periodo contable en 267
miles de euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 587 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 17.630 miles de euros.
La comision de gestion que recibe la sociedad gestora durante el ejercicio 2007 asciende a 82 miles de euros.

La tendencia de evolucion del fondo es positiva, habiéndose generado durante el ejercicio 2007 Margen de
Intermediacion Financiera.

0
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

I?HS Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT FTPyme II, Fondo de Titulizacion de Activos han sido
tormuladas por ¢l Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Tituli.zaciim,

3.A., en su reunion del 27 de marzo de 2008, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion pot la
Junta General de Accionistas.

Dicho Informe de Gestidén y Cuentas Anuales estin extendidos cn 13 folios, correspondientes al balance de situacion, y

cuenta de perdidas y ganancias, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracidn cada uno., y memoria ¢ informe|de
gestion extendidos en 11 paginas numeradas dela 1 ala 11 ambas incluidas.

Firmantes:

- " e —n g L, _ r T -" LA " TR
. Jgsé Antomo Olavarrieta Arcos %sm Javier Zoido Martinez
Presidente 1cepresidente

D. Roberto Aleu Sanchez D. Antonio Eerfiagdez Léopez

(Consejero Conseje

T

D. Luis Sanchez-Guerra Roig
Consgjero

1a Verdugo Arias
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescés. Badia Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:——
Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en nueve folios timbrados de papel exclusivo para documentos

hotariales, serie 'y mimeros: el del presente los ocho anteriores en orden

correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro Indicador,
numero 591/1 — 1 de orden.

Madrid, o 29 de Abril de 2008, -
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