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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES B oiaha 21 80
) A los Tenedores de Bonos de WW;,Z;;:E?; e
) AyT Cédulas Cajas IV, Fondo de Titulizacion de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacion, Sociedad
) Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A..:

I. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Cédulas Cajas IV, Fondo de Titulizacién de Activos, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y gadancias y la

-

) memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de su Sociedad Gestora (Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de| Fondos de
) Titulizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas arluales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente acgptadas, que
) requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificgtiva de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
) estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejerci¢io anterior.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 9|de abril de

2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en el que
expresamos una opinion favorable.

p-
J
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. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos lds aspectos

) si'gniflcat_ivns, la imﬁagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT Cédulas Cajas IV, Fondo de
Tltllll?.’.ﬂﬂlﬁﬂ de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
) obtemdps y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la ihformacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con Principios y
) normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l €)ercicio

anterior.

WS
HoN

. El iflforme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administrafiores de la
>octedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de su negogio y sobre
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la itfﬂnnacién

S

) contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales dél ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion conlel alcance
) mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenidd a partir de
los registros contables del Fondo.
)
) DELOITTE, S.L. .
) Migtiel Angel Bailon Migrbro sierciente
f) 2 de abril de 2008 - EQUBN“ 01/08/01720
" .. 88,00 EUR
- IMPORTE COLEGIAL:
3 Ceeaiaarerarees fereecanas
Este informe ests suialo :1 la tass
_. aplicable establocida en s
.l') | ey 44/2002 de 22 de noviembre.
J
- Delortte, 5.1 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M—54414. Member of
:‘,' inscripeion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Tourhe Tohmatsu
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AyT Cedulas Cajas IV,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007

. Resena del Fondo

AyT Cedulas Cajas |V, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el "Fondo”) se constituyo el 11 de marzo
de 2003, por un periodo de 10 afos y con el caracter de fondo cerrado. El Fondo esta regulado conforme a: (i) la
Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iif) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmobiliana y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de

aplicacion), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica (conjuntamente,
la "Ley 24/1988"), en su redacciéon actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion y para todo
aquello que resulte de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y esta cerrado en cuanto a su activo y a su pasivo. Su finalidad
consiste en la adquisicion de 25 cédulas hipotecarias singuiares (en adelante, los "activos titulizados") y en |a
emision de valores emitidos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de activos).

Los activos titulizados integrados en el Fondo corresponden a cédulas hipotecarias nominativas, emitidas por
Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK), Caixa d Estalvis Comarcal de Manileu, Caixa d'Estalvis de Girona, Caixa d Estalvis
de Sabadell, Caixa d Estalvis de Tarragona, Caixa d'Estalvis del Penedés, Caixa d Estalvis de Terrassa, Caixa

de Ahorros de Vigo, Ourense e Pontevedra, Caja de Ahorros de Galicia, Caja de Ahorros de la Rioja, Caja de
Ahorros de Murcia, Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de

Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja (Ibercaja), Caja
General de Ahorros de Canarias, Caja General de Ahorros de Granada, Caja Insular de Ahorros de Canarias,
Monte de Piedad y Cajas de Ahorro San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (Cajasol), -anteriormente
denominado Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla-, Monte de Piedad y Caja General de
Ahorros de Badajoz, Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera

(UNICAJA) (en adelante, las “Entidades Emisoras”) y cedidas a Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. (en
adelante |a “Entidad Cedente”). El Fondo se constituyd con un activo inicial de 3.800.000 miles de euros de valor

nominal.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. (en adelante, ta “Sociedad Gestora”). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gesiora de negocios ajenos, la representacidon y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,
obtuvo una comision de administracion, por importe de 350 miles de euros, que se pago en la fecha de
desembolso y que se incluyd en el epigrafe “Gastos de Establecimiento” del balance de situacion. Por otra parte,
la comision de gestiobn devengada por la Sociedad Gestora en el ejercicio 2007 ha ascendido a 101 miles de

euros (véase Nota 11), calculada como la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y los gastos del
Fondo, previos al cierre de su contabilidad que se hara efectiva a la fecha de liquidacidn del Fondo. Al 31 de
diciembre de 2007, el importe acumulado por este concepto ascendia a 240 miles de euros, que se encuentran
reqistrados en el epigrafe "Otros debitos” del balance de situacion (véase Nota 10).
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2. Bases de presentacion de las cuentas ahuales

a)

b)

c)

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a parir de los registros contables que del Fondo mantigne su
Socledad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la opérativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sotiedad
Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de Ia menccignada

Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién

de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

Comparacion de la informacion

Los datos correspondientes al ejercicio 2006 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan,|unica
y exclusivamente, a efectos comparativos.

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién mas significativos

aplicados en la preparacidon de las cuentas anuales:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. £n el caso de que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se rpaliza
segun el método financiero.

Gastos de establecimiento - Ingresos a distribuir en varios gjercicios

Los gastos de establecimiento del Fondo (que corresponden a los costes incurridos por el Fondo p3gra su
constitucion, fundamentalmente, a honorarios de asesores, gastos de auditoria, gastos de obtencipn de
‘ratings” para el programa de emisidn de Bonos, otras comisiones y tasas incurridas) se amartizan

linealmente en un periodo de 5 afos (véase Nota 5). En este sentido, el coste anual en concepto de auditoria
de las cuentas anuales del Fondo asciende a 3 miles de euros.

Al objeto de hacer frente a los gastos ordinarios de constitucion, gestion y administracion del Fondo, |en el
momento de la constitucién del Fondo, la Entidad Cedente realizé una aportacion dineraria a fondo perdido
(con cargo a la comisidn de cesidn que la Entidad Cedente recibira a la fecha de liquidacion del Fondo de las
Entidades Emisoras de cédulas hipotecarias) que se registrd con abono al epigrafe “Ingresos a distribyir en

varos ejercicios” del balance de situacion y que se imputa a resultados linealmente y de forma paralela a la
amortizacion de los gastos de establecimiento (véase Nota D).

Inversiones financieras — Cédulas hipotecarias

Este capitulo del balance de situacidn recoge los activos titulizados adquiridos por el Féndo vivos en|cada
momento, que se presentan valorados a su valor nominal. El Fondo sigue el criterio de sanear, en su lcaso,
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aquelios activos titulizados en los que la antigliedad de los saldos impagados sea supenor a dieciocho
meses. Asimismo, los intereses devengados pendientes de cobro de los activos titulizados en situacion de
impago son reconocidos, en su caso, en el activo con contrapartida a una cuenta de pasivo, registrandose en
la cuenta de resultados en el momento del cobro. El Fondo no presenta impagados al 31 de diciembre de
2007

Vencimiento de acreedores

La totalidad de los bonos emitidos tiene vencimiento superior a doce meses desde la fecha del balance de
situacion (véase Nota 9), por lo que no se ha efectuado en los balances de situacion adjuntos su distribucion
entre corto y larqo plazo.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Socledades de acuerdgo con lo dispuesto por el

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley

35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,

establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afos del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se sitfuaba en el 32 5% de forma que
dicho tipo queda establecido en el 30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de

2008

Dado que en el gjercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 12).

4. Inversiones financieras- Cédulas hipotecarias

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribid con fecha 11 de marzo de 2003 un
contrato de cesion de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cual se adquirieron 25 cédulas hipotecarias
singulares por importe de 3.800.000 miles de euros, emitidas de acuerdo con lo previsto en al Ley del Mercado
Hipotecario 2/1981, siendo el subyacente préstamos de partidas hipotecarias concedidos con el limite maximo
del 80% del valor de tasacion de los activos hipotecados.

Las cédulas hipotecarias singulares adquiridas por el Fondo se emitieron sin pnma de emision y ¢on un
vencimiento a diez afios. LLas cédulas hipotecarias devengan un tipo de interés fijo del 4,007125% anual.

Los intereses devengados en el gjercicio 2007 por estas cédulas hipotecarias han ascendido a 152.271 miles de
euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de las cedulas

hipotecarias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio, de los que 123.485 miles de euros se
encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 6).

5. Gastos de establecimiento — Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos epigrafes durante el ejercicio 2007 se muestra a
continuacion:

| Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 l 12115
Amortizaciones (Nota 3-b) ~(10.165) |
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.95()
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6. Otros creditos

. Tesoreria

Préstamo subordinado

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

| Miles de

Euros |
Intereses devengados no vencidos de los activos titulizados (Nota4) | 123.485
Intereses devengados no vencidos de las cuentas de tesoreria (Nota 7) | 3.572
127.057

El saldo del capitulo “Tesoreria” corresponde, basicamente, a una cuenta cormnente abierta a nombre del|Fondo
en Instituto de Creédito Oficial (en adelante, “ICQ"), y a la cuenta de cobros abieta a nombre del Fondp en el
1CO, y cuyo objeto principal es el recibir conforme sean cobradas los pagos de los intereses de las géduias
hipotecarias y las cantidades correspondientes al principal de las mismas.

En virtud de un contrato de servicios financieros, |CQ garantiza que el saldo de la cuenta corriente devengara un
tipo de interés igual al Euribor a un ano, menos un margen que oscila entre el 0,10% vy el 0,20% en fungion del
saldo de la misma. La rentabilidad media de esta cuenta durante el gjercicio 2007 ha sido del 2,965% anual.

En virtud del contrato de servicios financieros 1C0Q garantiza que el saldo de las cuenta de cobros devengaré un
tipo de interés igual a Euribor a una semana, reducido en 0,15 puntos basicos. La rentabilidad media de esta
cuenta durante el ejercicio 2007 ha sido del 3,644% anual.

El importe devengado en el gjercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 4.267 miles de euros, gue se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Otros ingresos financieros” de la cugnta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 3.572 miles de euros se encuentran pendientes de qobro al

31 de diciembre de 2007 (vease Nota 6).

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitu@on del
mismo se cred® un fondo de reserva, mediante la concesion de un préstamo subordinado por parte|de las
Entidades Emisoras (vease Nota 8), cuyo valor inicial debia ser igual al resultado de calcular los infereses
correspondientes a dos anos, es decir, un importe de 108.300 miles de euros (véase Nota 8). Al 31 de digiembre
de 2007, aicho fondo de reserva se mantenia invariable y materializado en la cuenta de tesoreria abierta en el
CO.

Las Entidades Emisoras concedieron al Fondo un préstamo subordinado por un importe inicial de 108.300 miles
de euros que fue destinado a la dotacion del importe inicial del Fondo de Reserva (véase Nota 7).

El préstamo subordinado devenga, desde la fecha de su disposicion, un interés nominal anual variable, que sera
igual a la adicion al tipo Euribor a un ano del segundo dia habil anterior a la fecha en que se iricié el
correspondiente pernodo de interés, de un margen del 0,15% anual. Al 31 de diciembre de 2007/, del Importe
devengado (4.437 miles de euros) se encontraba 3.750 pendiente de pago (vease Nota 10). |

La amortizacion del Préstamo Subordinado se efectuara de una sola vez en la fecha de vencimiento final de los
Bonos, en funcion de los fondos disponibles y con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos salvo que sq pueda
proceder a una Amortizacion Anticipada parcial del mismo cuando las Entidades de Calificacién (Moody's
Investors Service Espana, S.A., Fitch IBCA Espana, S.A. y Standard & Poor’s) hayan dado con caractef previo
su conformidad a la minoracion del Fondo de Reserva.

44



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIAI ES

800450008

05/2007

9. Bonos de titulizacion

El saldo de este epigrafe corresponde a la emisién de Bonos realizada por el Fondo por importe nominal y
efectivo de 3.800.000 miles de euros, constituido por 38.000 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada

uno, en un unico tramo y sene.

Los Bonos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. Los Bonos son objeto de cotizacion en el mercado
AIAF de Renta Fija. La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de la totalidad de los Bonos es el

13 de marzo de 2013.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, ios bonos de titulizacién mantienen la calificacion crediticia
otorgada en la fecha de constitucion del Fondo, por parte de la Agencia de Calificacion.

Los intereses devengados en el ejercicio 2007 por los bonos han ascendido a 152.000 miles de euros, que se

encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses de bonos” de la cuenta de perdidas y
ganancias de dicho ejercicio, de los que 122 433 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de

diciembre de 2007 (véase Nota 10).

10. Otros débitos

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Intereses devengados no vencidos de:

Bonos (Nota 9) . 123.206
Préstamo subordinado (Nota 8) 3.750 |
127.016

Cuentas a pagar:
| Comision variable - margen de intermediacion (Nota 1) | 240 |
- 240

127.256

11. (Gastos generales

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2007 adjunto se incluye la comision varnable
devengada en dicho ejercicio a favor de la Entidad Cedente (véase Nota 1).
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12. Situacion fiscal

Segun se indica en la Nota 3-e, en el gjercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

El Fondo tiene abierto a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondiente a los
altimos cuatro ejercicios. Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscai

aplicable a las operaciones realizadas por el Fondo, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian existir
pasivos de caracter contingente. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora, la deuda tributaria

que, en su caso, pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en las cuentas anuales.



w wr

13. Cuadros de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2007 Y

2006:
o o | Milesde Euros [
2007 [ 2006 (*]
ORIGENES: ]
Dotacion a la amortizacion de gestion de establecimiento (Nota 5) 10.165 10.165
Otros debitos (aumento neto) o | 1.008 | 731 |
Total - 11.173 10.896
APLICACIONES: .
il%’baf:u;:aera(.:i(‘f)11 de provision de constitucion, gestion y administracién (Nota 5) 10.165 10.165| |
Tesoreria (aumento neto) 72 63 !
Otros créditos (aumento neto) o o | 936 | 668|
Total 11.173 10.896

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

14. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicd el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan Geéneral
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme|a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales Y, por lo tanto, no recogeran|cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio inmédiato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas dispositiones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva horma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inigial.

La Socledad Gestora del Fondo esta Hevando a cabo un plan de transicion para su adaptacién a la |nueva
normativa contable que inciuye, entre otros aspectos, el andlisis de las potenciales diferencias de critérios y
normas contables, la determinacion, de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y gormas

contables a aplicar en la transicion y la evaluacién de las necesarias modificaciones en los procedimigntos Yy
sistemas de informacion.
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AyT Cédulas Cajas IV,
Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion correspondiente al

Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2007

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos ascendia a 3.800.000 miles de euros, cifra que no ha
sufrido variacion desde la fecha de constitucion del Fondo, el 11 de marzo de 2003.

No existen activos impagados.

No existen activos clasificados comao fallidos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2007, es de 64 meses (5,33 afi0s).
El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2007 se sitda en el 4,007125%.

A 31 de diciembre de 2007, el saido vivo de los Bonos de la unica serie emitida por el Fondo ascendia a
3.800.000 miles de euros y no ha sufrido variacién respecto del momento de su emision.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100 % de la serie unica emitida.

El saldo del Préstamo Subordinado asciende a 108.300 miles de euros, cifra que se mantiene invariable en este
periodo contable y desde el momento de la constitucion del Fondo.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 108.499 miles de euros y el Fondo de
Reserva arroja un saldo de 108.300 miles de euros.

l.a tendencia de evolucion del fondo continda siendo positiva, no cuenta con ningun _irnpc:)rte i_mgagadn en su
cartera de activos y al igual que los ejercicios anteriores ha generado un margen de intermediacion financiera

que se hara efectivo a fecha de liquidacion del fondo.




Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

l.as Cucntas Anuales y el Informe de Gestion de AyT Cédulas Cajas IV, Fondo de Titulizacion de Activos han sido

formuladas por el Consgjo de Administracién de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacid

S.A., en su reumon del 27 de marzo de 2008, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por
Junta General de Accionistas.

Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estan extendidos cn 9 folios, correspondientes al balance de situacion,

cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria ¢ informe de

gestion extendidos en 7 paginas numeradas de la 1 a la 7 ambas incluidas.
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Firmantes:
%ﬂé Antonio Olavarrieta Arcos D{‘i?rancism Javier Zoido Martinez
residente Vicepresidente ,

D. Roberto Aleu Sénchez
Consejero
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D. José Maria¥ erdugo Arias D. Luis Sanchez-Guerra Roig
Consgjero Consejero
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescés. Badia, Notario
del [lustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE——

Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,

extendida en siete folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros: el del presente los seis anteriores en orden

correlativo de numeracién ascendente, figurando en el Libro Indicador,

& SELLODE ) .
045 eammcionesy  Pumero 599/1 - 1 de orden — — —
€ LEGALZACIONES ~ Madrid, a 29 de Abril de 2008.-
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