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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemas auditado las cuentas anuales de AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDG DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 vy la cuenta de perdidas y ganancias y la memaoria correspondientes al ejercicio anuatl
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de I3
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidén, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 20 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en
el que expresamos una opinidon favorabile.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos |0S
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de I3 situacion financiera de AyT
HIPOTECARIO MIXTO V, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacidén y comprension adecuada, de conformidad con princCipios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones gue los
Administradaores de |a Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre |a situacion
de AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con |la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion det informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de |la obtenida a partir de los registros contables
del Fondo.

NSTTUTODE 7 ERNST & YOUNG, S.L.
GENSORESJURADOS .+ oo (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
DECLENTASILESARA o Cuentas con el N® 50530)
BRS8N, 1. Wﬂaf/
18 de abril de 2008 . 2008 N  01ibhi0a018 Francisco J. Fuentes Garcia
" 7 88,00 EUR
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0 4,T HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
“:Cuentas de pérdidas v Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 v al

EJ srcicio comprendido entre el 18 de julio y el 31 diciembre de 2006

.....

Miles de euros

2007 2006
Ingresos financieros
Ingresos de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria 28115 10.302
Ingresos de reinversion 674 308
Ingresos contrato swap 1.605 3 442
Ingresos valores renta fija 125 -
30.519 14.052
Gastos financieres
Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos (26.838) (10.481)
Intereses Préstamos Subordinados (337) (131)
(27.175) (10.612)
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 33 A
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
Gastos de establecimiento (363) {166)
Otros gastos de explotacion
Comision Variable (2.540) (2.925)
Comisién de Administracion (61) (31)
Comision de la Sociedad (Gestora (150) (77
Comision del Agente Financiero (12) (6)
QOtros gastos (218) (235)
(3.344) (3.440)

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS sl

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS -

IMPUESTO DE SOCIEDADES

ll

RESULTADO DEL EJERCICIO _ -

i
1
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
=1 31 de diciembre de 2007

L. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Hipotecarlo Mixto V., Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituy® mediante escritura publica el 18 de julio de 2006, agrupando inicialmente un
importe total de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmiston Hipotecaria de
675 000 miles de euros (ver nota 3).

Con fecha 13 de julio de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registré el folleto “formativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha

de desembolso, que marca el icio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 21 de
julio de 2006.

Fl Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a Su activo, principalmente, por las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision Hipotecaria que agrupa, <] Fondo de Reserva y los gastos de
constitucion no amortizados y, en cuanto a su pasivo, principalmente, pot los Bonos emitidos,
o1 Préstamo Subordinado para (astos Iniciales y el Préstamo Qubordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva, en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

b) Duracién del Fondo

I a Sociedad Gestora procedera a la liquidaci6n del Fondo cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes:

i Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de exirema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo o a opcion de la Sociedad Gestora del Saldo vivo inicial del préstamos
Hipotecarios en la constitucion del Fondo;

11 Cuando se produzca un 1mpago ‘ndicativo de un desequilibrio grave y permanente €1
-elacion con los valores emitidos o se prevea que 5¢ va a produclr,

11 Cuando exista alguna modificacion adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo,
por la que resultara imposible el mantenimiento financiero del Fondo.
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300430518

Cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en ‘liquidacién, concurso o su
autorizacion fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;

Ly Cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final.

I Cl o b . I e e
' B R e RIS L L] -:|.|‘_. !

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 vy la Ley
19/1992, y en particular:

(1) Cuando todos los Activos y/o todos los Bonos, hayan sido integramente amortizados;

(i)  Una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
antertormente;

(11) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se
cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final.

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacién de pagos
establecidos en su escritura de constitucidn.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestion del Fondo est4 encomendada de forma exclusiva a
Soctedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién periddica trimestral igual al 0,025% anual
sobre la suma de los saldos vivos de los Activos en la anterior fecha de pago, con un importe
minimo anual de 30.050 euros, pagadera en cada fecha de pago. Adicionalmente, como
compensacion a los servicios de constitucién del Fondo, recibié una comisién inicial de

administracién equivalente, aproximadamente, al 0,01% del saldo vivo de los Activos en la
techa de constitucién del Fondo.

¢) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacién del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacién de las normas

citadas y por demas disposiciones legales imperativas; v por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucion del Fondo.
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f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra,
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

g2) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucién, la Sociedad (Jestora, por cuenta y representacion del F ondo,

constituye un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva (ver nota 9), cuyas caracteristicas son las siguientes:

. El valor inicial del Fondo de Reserva es 1gual al 0,85% del saldo inicial de los Bonos,
es decir, 5.737.500 miles de euros.

. En cada fecha de pago, el Fondo de Reserva deber4 ser dotado (en caso de haber sido
utilizado en una fecha de pago anterior) hasta alcanzar la cantidad requerida de]

Fondo de Reserva, con cargo a los Fondos Disponibles de] Fondo, de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos. |

. El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera el menor entre:
- el importe inicial del Fondo de Reserva.
- La cantidad mayor entre:
" 5.000 miles de euros.

* El1,70% del saldo de principal pendiente de los Bonos.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razon, v de acuerdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y

el modelo del cuadro de financiacién al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base 2
su operativa.
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“Transmisién Hipotecaria como los Bonos de Titulizacidon de Activos instrumentos con
2 calendarios inciertos de amortizacidon, se considera la hipotesis de 1inexistencia de
& amortizaciones anticipadas, clasificandose las Participaciones Hipotecarias y los Certificados

de Transmisién Hipotecaria como inmovilizaciones financieras v los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria como acreedores a largo plazo.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de Ia
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que serdn aprobadas sin ning(in cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias v del cuadro de tinanciacidn, ademas de las cifras del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior.

Los saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2007 corresponden al
ejercicio anual terminado en dicha fecha v los del ejercicio 2006 al periodo comprendido

entre el 18 de julio de 2006 (fecha de constitucidon del F ondo) y ¢l 31 de diciembre de 2006.
Por tanto, el comparar la informacién debe tenerse en cuenta esta informacion.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

(3

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en Vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondientes a las
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria que se puedan
énconirar en situacion de impago son reconocidos en el active con contrapartida en una
cuenta de pasivo, no registrandose en cuentas de perdidas y ganancias en tanto no sean
cobrados. En los casos en los que la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la
participacion o certificado mas los intereses 1mpagados, no se reconocen en el activo vy
tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

-6 -
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b) Gastos de establecimiento v de emisién de Bonos de Titulizacion de Activos

Se corresponden con los gastos incurndos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurndo.

Se amortizan lincalmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

C) [nmovilizado financiero

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién Hipotecaria se registran

por el valor nominal de las participaciones y certificados adquiridos a las entidades de
crédito, que coinciden con su valor de adquisteidn.,

d) Inversiones financieras temporales

Las adquisiciones temporales de activos estén registradas por su precio efectivo.

Se incluye también en este epigrafe la periodificacion de las inversiones financieras
temporales y de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria.

e) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacién de Activos corresponden a la tGnica emision realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

Los Préstamos Subordinados estan registrados por el importe dispuesto.

Los Bonos de Titulizacion de Activos y los Préstamos Subordinados se encuentran
registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. No obstante, existe una parte de
dichos pasivos que tiene vencimiento a corto plazo que a priorl no es cuantificable. Las
condiciones de amortizacién de los Bonos de Titulizacidén de Activos y de los Préstamos
Subordinados se exponen en las notas 8 y 9 de la Memoria.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera v operativa del fondo, v a la penodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Activos y posiciones pasivas
con entidades financieras.

o) Impuesto sobre Beneticios

El gasto, en su caso, por ¢l Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

' T
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h) Contrato Swap

E@a;tﬁra del riesgo del tipo de
interés que para el Fondo podria suponer el hecho de que parte de los activos titulizados

generan intereses a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de
interés aplicable a los Bonos.

RO AR SIOREULE 1y U et
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Los resultados obtenidos de este contrato se registran en cuentas de pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2007, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 1.650
Adiciones -
Amortizaciones (363)
Saldo final 1.287

5. INMOVILIZADO FINANCIERO

El importe de la emisién inicial de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién Hipotecaria el 18 de julio de 2006, la composicion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 del importe pendiente de amortizacion, ¥y su movimiento durante el ejercicio 2007, es el

| siguiente:

Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién Saldo Saldo

. Hipotecaria emitidas y cedidas por: Emisién 31/12/2006  Amortizacion  31/12/2007
:

é Caixa d Estalvis Comarcal de Manlle 120.000 115.183 (10.479)  104.704

? Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra 255.000 244.552 (22.364) 222,188

: Caja General de Ahomros de Granada 300.000 277.525 (40.404) 237.121

675.000 637.260 (73.247) 364.013

TS 17 TR AT Ve -




[.as Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria vencidas
impagadas, incluidos los intereses, se presentan en el epigrafe “Deudores”, ascendiendo a 508
miles de euros (157 miles de euros de principal v 351 miles de euros de intereses). De
acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses impagados no son reconocidos en :

cuentas de pérdidas y ganancias, registrindose contra una cuenta pasivo incluida en
“Acreedores a corto plazo” (nota 10).

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién Hipotecaria tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Las Participaciones Hipotecarias emitidas en la fecha de constitucion estan
representadas mediante titulos multiples, cada uno emitido por el respectivo Cedente.
Los Certificados de Transmisién Hipotecaria emitidos en la fecha de constitucion

estan representados mediante titulos multiples, cada uno emitido por el respectivo
Cedente.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.
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- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del

que representa cada participacion. El tipo medio anual de la cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2007 es del 4,52 %.

- El pago del emisor y cedente de las Participaciones y Certificados en concepto de

S T ] L g TR TP I T A

principal e intereses se realiza desde las correspondientes cuentas de cobros el
segundo dia habil de cada semana, en una cuenta abierta a nombre del Fondo en
C.E.C.A., denominada “cuenta de tesoreria”.
{ - Las entidades cedentes no asumen responsabilidad alguna por impago de los dendores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacidon, ni
‘* otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales Participaciones
: o Certificados.
E Durante 2007 se han devengado intereses de las Participaciones Hipotecarias y los
; Certificados de Transmision Hipotecaria por importe de 28.115 miles de euros, de los que
E 1.118 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2007,
:_ estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales” del activo del
3 balance de situacién a dicha fecha (ver nota 6).
é.
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3 El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es el sigujente:

-3}_;:_ Miles de euros
§

% Intereses devengados contrato swap (Nota 11) 196

Ef [ntereses devengado no cobrados cuenta de tesoreria (Nota 7) 55
Intereses devengados no vencidos de Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisidn Hipotecaria (Nota 5) 1.118
3

i 1.369

7. TESORERIA

AT T R AT TR T T AT s st

El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 2007 corresponde al saldo de la “cuenta
de tesoreria” depositado en CECA y al saldo de la cuenta de cobros, depositado en cada una
de las Entidades Cedentes.

La cuenta de tesoreria devenga un tipo de interés igual a la media aritmética de los t1pos
medios interbancarios correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido en un
0,25%. Los intereses devengados se liquidan trimestralmente el primer dia habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago.
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La cuenta de cobros devenga un tipo de interés al tipo de interés de referencia de los Bonos

E;-

: vigente durante el correspondiente perfodo de liquidacién reducido en un 0.25% y se calcula

E en funcién del saldo medio diario. Los intereses devengados se liquidan mensualmente.

E El saldo de liquidez se desglosa en el siguiente detalle:

; Miles de euros
Cuenta de tesoreria 14.104
Cuenta de cobros 2.060

16.164

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo debe
estar depositado en la cuenta de tesoreria (ver apartado 1.g). No obstante, la Sociedad
Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros, y con la finalidad de mejorar
el rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en
adquisiciones temporales de activos.

- 10 - M




Durante 2007 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria y de cobros por importe de
674 miles de euros, de los que 35 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a

31 de diciembre de 2007, estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras
temporales”™ del activo del balance de situacidn (ver nota 6).
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8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién en dos tramos de Bonos de Titulizacién de
Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la emisién 675.000.000 euros

Numero de Bonos: Total 6.750

- Tramo A 6.494

- Tramo B 122

- Tramo C 134

Importe nominal unitario

- Tramo A 100.000 euros

- Tramo B | 100.000 euros

! - Tramo C 100.000 euros

Interés variable Bonos Serie A Euribor a 3 meses + 0,15%

: Bonos Serie B Euribor a 3 meses + 0,40%

; Bonos Serie C Euribor a 3 meses + 0,70%

E Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intereses - 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
Fecha de inicio del devengo de Intereses 21 de julio de 2006

El precio de reembolso para los Bonos de todos los Tramos es de 100.000 euros por Bono,
equivalentes a su valor nominal, pagadero progresivamente en cada fecha de pago.

. i g o AT e
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La fecha de amortizacién definitiva de los Bonos de todos los Tramos es el 10 de jumio de
2041 o, s1 éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad

(estora, en representacidon y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar
anticipadamente la emision.

E
i
;
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el Fondo abond una contramgﬁgﬁi@éﬂfconcepto de comision de
los Valores a cada una las Enfidades Aseguradoras de 0,12%
sobre el importe nominal total de los Bonos del Tramo A por ellas asegurado, el 0,20% sobre
el importe nominal total de los Bonos del 1ramo B por ellas asegurado, y el 0,25% sobre el
importe nominal total de los Bonos del Tramo C. El total pagado se contabilizd como gastos
de constitucion del Fondo.

El movimiento de los Bonos de Titulizacion de Activos durante el ejercicio 2007 ha sido el
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siguiente:
Miles de euros
Tramo A Tramo B Tramo C Total
F Saldo inicial 620.609 12.200 13.400 646.209
| Amortizaciones (74.463) - - (74.463)
Saldo final Si{‘j.lﬁlé 12.200 13.400 571.746=

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF, y estdn
representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., (Iberclear).

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos
por importe de 26.838 miles de euros, de los que 1.761 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrafe
"Acreedores a corto plazo" (ver nota 10).

9. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMOS SUBORDINADOS
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En la fecha de constitucion del Fondo, 18 de julio de 2006, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales™) con los Cedentes, por un importe total de 2.050 miles de
euros.

:

El destino de dicho préstame subordinado fue la financiacion de los gastos de constitucidn
del Fondo y de la emisién de los valores, y la financiacién de los intereses a favor de los
Cedentes por aplazamiento de pago del precio de suscripeidn de los Activos hasta la fecha de
desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente para el destino descrito
anteriormente, se amortizard en la medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucidn, de acuerdo con la contabilidad de] Fondo. La parte de principal no utilizada para
tal fin, se amortizard en la primera fecha de Pago, con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos.

\
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Fl Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, igual al
tipo de interés nominal fijado para los Bonos del Tramo B en cada periodo de interes. La
liquidacién de dichos intereses coineidira con la fechas de pago de los Valores.

En la fecha de constitucién del Fondo, 13 de julio de 2006, la Sociedad Gestora celebro, en

representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo

Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva™) con los Cedentes, por un importe total de
5.738 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion parcial del importe 1mcial del
Fondo de Reserva. La amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacidon del Fondo de
Reserva se realizara de una sola vez en Fecha de Vencimiento Final del Fondo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de
disposicion del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, 1gual al tipo de interés nominal fijado para los Bonos del Tramo B en cada

periodo de interés. La liquidacion de dichos intereses coincidira con la fechas de pago de los
Valores.

El movimiento de los Préstamos Subordinados durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Préstamo Préstamo
Subordinado Subordinado
(3astos Dotacion
Iniciales F. Reserva Total
Saldo micial 1.773 5.738 7.511
Amortizaciones (463) - (463)
Saldo final 1.310 5.738 7.0:—'13

i

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de los Préstamos Subordinados por
importe de 337 miles de euros, de los que 23 miles de euros se encuentran pendientes de

vencimiento a 31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrafe "Acreedores a
corto plazo" {ver nota 10).

-13 -

] |




PARPED EXCLUSWD Pams DICUMENTOS MOTaM A, S5

8C54380513

5" 2067 }
~ 10,  ACREEDORES A CORTO PLAZO ISR

La composicion de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 es la

siguiente:

Miles de euros
Intereses

Bonos de Titulizacidn de Activos (Nota §) 1.761
Préstamo Subordinado (Nota 9) 23
Comisidn Variable de los Emisores 2.386
Comision Sociedad Gestora 7
Comision Administracién de los Emisores 3
‘ Comisién Agente Financiero 1
Contrapartida intereses no cobrados de Participaciones Hipotecarias (Nota 3) 351
Otro acreedores 15

4.547

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacidn:

- Comision Variable a las Entidades Cedentes

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los Fondos disponibles del
Fondo y las cantidades que han de ser abonadas en virtud de los 18 primeros
conceptos del orden de prelacidn de pagos. La remuneracidn consiste en una cantidad
variable y subordinada, liquidable trimestralmente en cada fecha de pago.

\."'l'l"- e

- Comision de Gestion de la Sociedad Gestora

i La -Sociedad Gestora recibe, en concepto de comision de gestidn, una comision
E periddica trimestral igual al 0,025% anual sobre la suma de los saldos vivos de los
Activos en la anterior fecha de pago, con un importe minimo anual de 30.050 euros,
pagadera en cada fecha de pago. Adicionalmente, como compensacién a los servicios
E de constitucion del Fondo, recibi6 una comisién inicial de administracidén equivalente,
! aproximadamente, al 0,01% del salvo vivo de los Activos en la fecha de constitucién
E del Fondo.

g - Comisidn de Administracidn de las Entidades Cedentes

;5

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de Activos en la
anterior fecha de pago.




- Comisién de Servicios Financieros a CECA

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de pago de
los Bonos de Titulizacién en la fecha de pago anterior. Estas cantidades son
devengadas v liquidadas trimestralmente, en cada una de las fechas de pago.

)

11. INSTRUMENTOS DERIVADOS

Contrato swap

[.a Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de
Swap con Confederacion Espaifiola de Cajas de Ahorros, que tiene como finalidad la
cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo por encontrarse ciertos activos sometidos a
tipos de interés y a periodos de revisién y liquidacién diferentes al tipo de de interés
aplicables a los Bonos emitidos.

Mediante el Contrato Swap, el Fondo, se compromete a pagar, en cada Fecha de Pago, la
suma de los intereses devengados, vencidos, ¢ ingresados al Fondo durante el periodo de
liguidacion que vence de los Activos del Fondo administrados por el Cedente. Por su parte, la
Entidad Contrapartida se compromete a abonar al Fondo el resultante de aplicar al Importe
Nominal el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos més un margen del 0,60%.

Durante el ejercicio 2007 se han devengado ingresos financieros netos por estos contratos por
importe de 1.605 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 existian ingresos netos devengados no vencidos por estos
contratos por importe de 196 miles de euros, estando registrados en el epigrafe “Inversiones
financieras temporales” del activo del balance de situacion (ver Nota 6).

12.  SITUACION FISCAL

Fl resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (1) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.
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El cuadro de financiacidn correspondiente a los ;éj'e'réi:érﬁ’sﬁ%enninados el 31 de diciembre de
... 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

P L e e
. P .-\.l_. g o -
P L

e 2007 2006
APLICACIONES
Gastos de constitucién y de emisién de bonos - 1.816
Activos Titulizados T 675.000
§ Bonos de Titulizacion de Activos 74.463 28.791
Préstamos Subordinados 463 277
TOTAL APLICACIONES 74.926 705.884
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 1.316 -
ORIGENES

Recursos generados en las operaciones 363 166
| Activos Titulizados 73.247 37.740
Bonos de Titulizacién de Activos - 675.000
Préstamos subordinados - 7.788
; TOTAL ORIGENES 73.610 720.694
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES - 14.310
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
. Deudores 121 387
? Inversiones financieras temporales (633) 2.002
: T'esoreria (1.065) 17.229
Acreedores a corto plazo 261 (4.808)
(1.316) 14.810
:E —— —_— —
; CONCILIACION RESULTADO CONTABLE
% Resultado contable - -
§ Amortizacion 363 166
_ Recursos Generados en las Operaciones 363 jﬁﬁ
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14.  OTRA INFORMACION

R

'l Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
sido de 3 miles de euros.

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobd el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entr6 en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacidn para los ejercicios iniciados a partir de dicha techa.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma contable, y
adopcién voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora est llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios v normas contables a aplicar en la transicién, y la evaluacion de las necesarias
modificaciones en los procedimientos v sistemas de informacién, de lo que se informara en
las cuentas anuales del ejercicio 2008.

15. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que atecte 0
modifique significativamente la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.

-
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007 DE
AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion
Ejercicio 2007

Fl Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos asciende a 564.013 miles de euros.

T a cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2007 asciende a 508
mil euros lo que representa un 0,090 % sobre el saldo vivo de los activos.

[ 2 tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 9.94% en este periodo contable.

[.a vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2007 es de 307,92 meses
(25,66 afios).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2007 se sitia en el 4,52
%.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo asciende a
546.146 miles de euros para la Serie A, y 12.200 miles de euros para la Serie B, y 13.400
miles de euros para la Serie C. A cierre de este ejercicio queda por amortizar el 84,10 % de la
serie A, el 100,00 % de la Serie By el 100,00% de la Serie C.

£l Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por 1mporte de
463 mil euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 7.048 mules de
Euros.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo de la cuenta de Tesoreria asciende a 14.104 miles de
euros v ¢l Fondo de Reserva, incluido en la cuenta de Tesoreria, arroja un saldo de 5.738
miles de euros.

A fecha de cierre del ejercicio contable no ha tenido lugar ninguna Fecha de Pago del fondo,
pero segin el resultado del cierre contable del mismo se prevé que pueda atender todas sus
obligaciones de pago sin ningun problema.

fl
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AyT HIPOTECARIO MIX%6V
J FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro vy Irtulizacion, Sociedad Gestora de AyT
HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE HTULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 27 de
marzo de 2008, v en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 37 de]
Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 de dicho F ondo, las cuales vienen
constituidas por los documentos ancxos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacién al 31 de diciembre de

2007 y cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007.

C) Informe de gestién del ejercicio 2007.

Firmantes

/ e T
D. José Antonio Olavarrieta Arcos - _

D Arancisco Javier Zoido Martiney
Presidente Vices:pitwf:-siden‘ael
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D. Roberto Aleu Sanchez D. Antowz
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D. Joﬁ’e’ Marfa Verdugo Arias Luis S4 -
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