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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
AyT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO BE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, gque comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2007 vy la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
tarminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra respensabilidad es expresar una opinion sobre as
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, gue requieren el examen, mediante |a
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de |as partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2007. Con fecha 20 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en
el que expresamaos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de AyT
HIPOTECARIO MIXTO 1V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007
v de los resultados de sus operaciones y de [0S recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente
nara su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones gue los
Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo consideran oportunas sobre la situacian
de AyT HIPOTECARIO MIXTO 1V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, !a evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
1a verificacidn del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Fondo.
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1.  CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007 DE
AyT HIPOTECARIO MIXTO IV,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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D }ECARIG MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Trigresos financieros
“i- " Ingresos de Participaciones Hipotecarias y Certificados de
7 Ingresos de reinversion

Ingresos valores renta fija
Ingresos de productos derivados

Otros Ingresos

Gastos financieros
[ntereses de los Bonas de Titulizacion de Activos
Intereses valores 10
Tntereses Préstamos Subordinados
Gastos de productos derivados

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(Gastos de establecimiento

Otros gastos de explotacion
Comision Yariable
Comisién de Administracion
Comisién de la Soctedad Gestora

Comision del Agente Financiero
Otros gastos

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES
BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

Impuesio de Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

Transmision Hipotecaria

ORDINARIAS

o Pérdidas y Ganancias correspondientes a 1os ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de

Miles de euros

2007 2006
13.687 10,379
526 473
68 i
898 1.010
7 !
15.186 11.863
(12.752) (10.509)
(33) (77)
(346) (260)
(13.131) (10.846)
2.055 1.017
(213) (212)
(1.711) (656)
(29) (34)
(73) (84)
(6) (7)
(23) (24)
(2.055) (1.017)
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TPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion v objeto social

AyT Hipotecario Mixto 1V, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante ¢l Fondo), se
constituyé mediante escritura piblica el 22 de junio de 2005, agrupando inicialmente un

importe total de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria de
- 375.000.000 euros (ver nota 5).

Con fecha 21 de junio de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores veritico y
registré el folleto informativo de constitucion del Fondo v de emisién de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los mfereses de los Bonos, fue el 27 de

junio de 2005.

FEl Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmisién Hipotecaria que agrupa, el Fondo de Reserva 'y los gastos de
constitucion no amortizados v, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos,
el Valor 10, el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y el Prestamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva, en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

nf;;; ..-\.1 I. I R

b) Duracién del Fondo

DR R

3
x

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del Fondo cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes:

- Cuando la sociedad gestora ejercite su opcion de amortizacién anticipada de la
emision; la sociedad gestora puede decidir la amortizacion anticipada de la emision en
los siguientes casos:

1, Cuando proceda a la venta de la totalidad de los Activos, venta que solo podra
tener lugar en ¢l caso de que el importe del saldo vivo de los Actuvos sea
inferior al 10% del saldo inicial de la cartera de Activos;

11 Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo;
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Cuando se produzca un impago indica V0, detiin -desequilibrio grave v

permanente en relacion con los valores emitidds o se prevea que se va a
producir;

Cuando exista alguna modificacién adversa de la normativa tiscal aplicable al
FFondo, por la que resultara imposible el mantenimiento tinanciero del Fondo.

Cuando todos los Valores emitidos hayan sido integramente amortizados;

- En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto F26/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de fa
sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspensién de
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta
a encargarse de la gestion del Fondo:

- Cuando se cumplan dos afios y se1s meses desde la fecha del Gitimo vencimiento de
los préstamos hipotecarios objeto de las participaciones y los certificados:

- En todo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo:

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelactén de pagos
establecidos en su escritura de constitucién.

d) Gestidn del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/] 992, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es Ia gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision periddica trimestral 1igual al 0,025% anual
sobre la suma de los saldos vivos de los Activos en la anterior fecha de pago, con un importe
mimmo anual de 30.050 €uros, pagadera en cada fecha de pago. Adicionalmente, como
Compensacion a los servicios de constitucion del Fondo, recibio una comisién inicial de
administracién equivalente, aproximadamente, al 0,025% del salvo vivo de los Activos en la
fecha de constitucion del Fondo.




Normativa legal

~iFl Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 v la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Rociedades y Yondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria;
i.';“f’";:;r la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado

hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacién de las normas
‘citadas ¥y por demas disposiciones legales imperativas, y por lo dispuesto en la propia
escrﬂ:ura de constitucion del Fondo.

s f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Turidicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

Valor Afiadido.

e T RN R R S
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o) Fondo de Reserva

B T TT L kAt AL SR A A s P i T L

En la fecha de constitucion, la Qociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
constituye un Fondo de Reserva, con Cargo al Préstamo Subordinado para Dotacion del

Fondo de Reserva (ver nota 9) y el precio de suscripeidn del Valor 10, cuyo importe esta
depositado en la cuenta de tesoreria, cuyas caracteristicas son las siguientes:

. El valor inicial del Fondo de Reserva €s ipual al 2,40% del saldo inicial de los Bonos,
es decir, 9.000 miles de euros.

. En cada fecha de pago, el Fondo de Reserva debera ser dotado (en caso de haber sido
utilizado en una fecha de pago anterior) hasta alcanzar la cantidad requerida del
Fondo de Reserva, con cargo a los Fondos Disponibles del Fondo, de acuerdo con el

orden de prelacion de pagos.

‘ El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago serd el menor enire:
- el importe inicial del Fondo de Reserva.

- La cantidad mayor entre:

« 5.000 miles de euros.

. El 4,80% del saldo de principal pendiente de los Bonos.
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a5 cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
_ipregentandase de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana,
“wwide forma que muestren |a imagen fiel de] patrimonio, de la situacién financiera v de los
" resultados del Fondo.

" Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, se ha

. modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y
el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a
su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién esta Sujeta  al
comportamiento de cada préstamo hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién Hipotecaria como los Bonos de Titulizacién de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacidn, se indican unicamente el cuadro de vencimientos
teoricos de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Iransmisién Hipotecaria
bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

b) Comparacion de la informacién

De acuerdo con Ia legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad (estora
presentan, a efectos comparatrvos, con cada una de lag partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro. de financiacion, ademés de las cifras del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, las correspondientes a EJercicio
anterior.

a) Reconocimiento de INEresos y gastos

Los ingresos Y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de g corriente reaj que los mismos fepresentan, con independencia del momento en
¢l que se produzea el cobro o pago de los mismos.

[




& acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los tereses correspondientes a las
Hriicipaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién Hipotecaria que se puedan
¢contrar en situacion de impago son reconoctdos en el activo con contrapartida en una
Hanta de pasivo, No registrindose en cuentas de pérdidas y ganancias en tanto no scah

cobrados. En los casos en los que la garantia real sea insuficiente para cubrir ¢l principal de la _
fmarticipacion o certificado mas los intereses impagados, no s reconocen en el activo y
& tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

i) Gastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacién de Activos

o Se corresponden con los gastos neurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
' importe real incurrido.

Qe amortizan linealmente de scuerdo con la legislacion en vigor €n cinco petriodos anuales.

c) Inmovilizado financiero

[as Participaciones Hipotecar1as y los Certificados de Transmision Hipotecaria se registran
por el valor nominal de las participaciones ¥y certificados adquiridos a las entidades de
crédito, que coinciden con su valor de adquisicion.

d) Inversiones financieras temporales

Las adquisiciones temporales de activos estan registradas por su precio efectivo.

Se incluye también en €sic epigrafe la periodificacion de las inversiones financieras
temporales y de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecana.

e} Acreedores a largo plazo

AR AR ARIOR T RO L T

Tos Bonos de Titulizacién de Activos corresponden a la Unica emision realizada, y Se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

[ os Préstamos Subordinados estan registrados por el 1mporte dispuesto, que coincide con el
valor de reembolso.

a3t . ""-:‘EW AR .r"?;-r.. y :-:-

El Valor IO (Interest only) se registrd por el importe recibido por el Fondo. En cada fecha de
pago de los 1ntereses senerados por estos valores, parte de este valor inicial es amortizado de

acuerdo a un plan financiero establecido.

I os Bonos de Titulizacién de Activos, el Valor 10 v los Prestamos Subordinados se
encuentran registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. No obstante, existe una
parte de dichos pasivos que fiene vencimiento a corto plazo que a priort no €s cuantificable. ﬁ
I as condiciones de amortizacién de los Ronos de Titulizacién de Activos y de los Préstamos

Qubordinados se exponen en las notas § v 9 de la Memoria.

o
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Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros,

registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracién financiera y operativa del fondo, y a la periodificaciém de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacién de Actlvos y posiciones pasivas
con entidades financieras.

Q) Impuesto sobre Beneficios
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El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios

fiscales.
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h) Contrato Swap

El Contrato Swap suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo del tipo de
interés que para el Fondo podria suponer el hecho de que parte de los activos titulizados
generan intereses a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacidn diferentes al tfipo de
interés aplicable a los Bonos.

Los resultados obtenidos de este contrato se registran en cuentas de pérdidas Yy ganancias de
manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

1) Contratos de opcion

Los contratos de opcion suscritos por el Fondo tienen cardcter de cobertura del riesgo que
para el Fondo podria suponer el hecho de que el tipo de interés de determinados préstamaos
hipotecarios esté referenciado a un {ndice distinto al euribor.

No han sido satisfechas primas por las opciones adquiridas por el fondo.




GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

fd‘-:ig‘:f.l movimiento habido en esie epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2007, ha

 ¢ido el siguiente: '

Wliles de euros

-~ saldo inicial 738

27 Adiciones -
Amortizaciones (213)
Saldo final 525
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5. INMOVILIZADO FINANCIERO

El importe de la emision ‘nicial de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision Hipotecaria el 22 de junio de 2005, la composicién al 31 de diciembre de 2007 y
2006 del importe pendiente de amortizacidn, ¥ su movimiento durante el ejercicio 2007, es el

siguiente:
Miles de euros

Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Saldo Saldo

Hipotecaria emitidas y cedidas por: Emision 31/12/2006  Amortizacién 3 1/12/2007
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu 100.000 76.696 (12.015} 54.651
Caja General de Ahorros de Navarra 200.000 170.476 (19.276) 151.200
Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de |

Crédito 75.000 60.763 (8.862) 51.801

375.000 307.933 (40.153) 267.782

Las Participaciones Hipotecarnas y Certificados de Transmision Hipotecaria vencidas
impagadas, incluidos los intereses, se presentan en el epigrafe “Deudores”, ascendiendo a 79
miles de euros (38 miles de euros de principal y 41 miles de euros de intereses). De acuerdo
con criterios de prudencia valorativa, los intereses impagados no son reconocidos en cuentas
de pérdidas y ganancias, registrandose contra una cuenta pasivo incluida en “Acreedores a

corto plazo” (nota 10).

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision Hipotecaria tienen las
siguientes caracteristicas:

- F1 Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
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[.as Participaciones Hipotecarias emitidas -en” Ja+ fecha de constitucién estdn
representadas mediante 2 titulos multiples, “eada “upo” emitido por el respectivo
Cedente. Los Certificados de Transmisién Hipotecaria emitidos en la fecha de
constitucién estan representados mediante 2 titulos multiples, cada uno emitido por ¢l
respective Cedente.

Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

E} interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacidn. El tipo medio anual de la cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2007 es del 5,03%.

- El pago del emisor y cedente de las Participaciones y Certificados en concepto de
principal e intereses se realiza desde las correspondientes cuentas de cobros el
segundo dia habil de cada semana, en una cuenta abierta a nombre del Fondo en
C.E.C.A., denominada “cuenta de tesoreria”.

- I.as entidades cedentes no asumen responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales Participaciones
o Certificados.

Durante 2007 se han devengado intereses de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision Hipotecaria por importe de 13.687 miles de euros, de los que
651 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2007,
estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales™ del activo del
balance de situacién a dicha fecha (ver nota 6).

6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision

Hipotecaria {(Nota 5) 651
Intereses devengados contrato de swap (Nota 11) 223
Intereses devengados cuenta de tesorerfa (Nota 7) 146
Créditos corto plazo Al

1.0340
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7. TESORER{A

El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 2007 corresponde al saldo de la “cuenta

de tesoreria” depositado en CECA y al saldo de la cuenta de cobros, depositado en cada una

de las Entidades Cedentes.

La cuenta de tesoreria devenga un tipo de interés igual a la media aritmética de los tipos
medios interbancarios correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido en {1,35%.
Los intereses devengados se liquidan trimestralmente el primer dia habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago.

La cuenta de cobros devenga un tipo de interds al tipo de interés de referencia de los Bonos
vigente durante el correspondiente perfodo de liquidacién reducido en 0.35% y se calcula en
funcién del saldo medio diario. Los intereses devengados se liquidan mensualmente.

El saldo de liquidez se desglosa en el siguiente detalle:

Miles de euros

Cuenta de tesoreria 20.436
Cuenta de cobros 1.732

22.168

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo debe
estar depositado en la cuenta de tesoreria (ver apartado 1.g). No obstante, la Sociedad
Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros, y con la finalidad de mejorar
el rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en
adquisiciones temporales de activos.

Durante 2007 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria y de cobros por importe de
026 miles de euros, de los que 146 se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2007, estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales”™
del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

- 11 -
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I.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion dﬂl,_-fﬁﬂi_if,ﬁ?@-:g’r?@ﬂ cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucidn del Fondo a la emision en'dds tramos de Bonos de Titulizacidn de

Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la emision 375.000.000 euros
Namero de Bonos: Total 3.750
- Tramo A 3.549
- Tramo B 201
Importe nominal unitario
- Tramo A 100.000 euros
- Tramo B 100.000 euros
Interés variable Bonos Serie A Euribor a 3 meses + 0,16%
Bonos Serle B Euribor a 3 meses + (,63%
Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intereses 20 de enero, abril, julio y octubre de cada afio
Fecha de inicio del devengo de intereses 27 de junio de 2006

En la fecha de constitucién, parte de los intereses de los Bonos del Tramo A han sido
segregados en un valor de renta fija autdnomo denominado Valor 10. En la Fecha de
Desembolso, cada uno de los Bonos del Tramo A fue suscrito y supuso el pago de 100.0060
euros por parte de los suscriptores de los Bonos y 800 buros por parte de cada suscriptor de
los Valores de Renta Fija IO que integran el Valor 10.

El precio de reembolso para los Bonos de todos los Iramos es de 100.000 euros por Bono,
equivalentes a su valor nominal, pagadero progresivamente en cada fecha de pago. Por su
parte, cada Valor IO no es objeto de amortizacion m al vencimiento ni durante los pagos de
intereses.

Ia fecha de amortizacion definitiva de los Bonos de todos los Tramos es el 20 de enero de
2043 o, si éste no fuera dia hdbil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacion vy por cuenta del Fondo, puede proceder a amortzar
anticipadamente la emision.

En la fecha de desembolso, el Fondo aboné una contraprestacion en concepto de comisién de

aseguramiento de la emision de los Valores a cada una las Entidades Aseguradoras de (,12%

sobre el importe nominal total de los bonos del Tramo A por ellas asegurado, y el 0,20%

sobre el importe nominal total de los bonos del Tramo B por ellas asegurado. El

| aseguramiento de Valores de Renta Fija [O no di6 derecho de cobro en concepto de comision
de aseguramiento. El total pagado se contabilizé como gastos de constitucién del Fondo.

.12 -
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El movimiento de los Bonos de Titulizacién de Activos durante el ejercicto 2007 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Tramo A Tramo B Total
Saldo inicial . 298.046 20.100 318.146
Amortizaciones (39.306) - (39.306)
Saldo final 258.740 20.100 273-84![];

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de la AIAF, y estan
representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.. (Iberclear).

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos
por umporte de 12.785 miles de euros, de los que 2.670 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrafe
"Acreedores a corto plazo" (ver nota 10).

Segregacion de los Bonos del Tramo A (Valor 10)
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Parte de los intereses de los Bonos del Tramo A han sido segregados en un valor de renta fija
autdnomo denominado Valor 10.

El Valor IO esta integrado por 3.549 Valores de Renta Fija (igual al nimero de Bonos del
Iramo A) representado mediante anotaciones en cuenta, cuyo precio de suscripcidn fue de
2.839 miles de euros. El precio unitario de cada Valor de Renta Fija 10 es de 800 euros. El
precio de suscripeién del Valor IO fue destinado por la Sociedad Gestora a la dotacién parcial
del Fondo de Reserva.

El vencimiento del Valor IO se producird el 20 de julio de 2008, o en la fecha en que se
amorticen totalmente los Bonos del Tramo A, si esta ultima fuera anterior. Cada Valor de
Renta Fija [0 dard exclusivamente derecho a su tenedor al cobro, en cada fecha de pago v
hasta su vencimiento respectivo, de un importe igual al 1,80% anual sobre el importe de
referencia unitario de cada Valor de Renta Fija 10. El importe de referencia unitario de cada
Valor de Renta Fija IO sera igual al resultado de dividir el Importe de Referencia del Valor
1O entre el niimero de valores de Renta Fija I0. El importe de referencia de valor IO seri el
menor entre (1) el 15% del importe inicial total de los Bonos del Tramo A vy (ii) el saldo de
principal pendiente de pago de los Bonos del Tramo A.

-13 -
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El movimiento del Valor IO durante el ejercicio 2007 ha sidoselsiguiente:
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oy AT |
<A Miles de euros
ot e
. Saldo inicial ] 484
Adiciones -
Amortizacion (939}
345
Saldo final 24

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses del Valor 10 por importe de 33 miles de
euros.

9, ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de constitucién del Fondo, 22 de junio de 2005, la Sociedad Gestora celebrd, en
representaclon y por cuenia del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales™) con los Cedentes, por un importe total de 1.062 miles de
euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacién de los gastos de constitucion
del Fondo v de la emision de los valores, y la financiacion de los intereses a favor de los
Cedentes por aplazamiento de pago del precio de suscripeion de los Activos hasta la fecha de
desembolso. La parte de dicho prestamo utilizada efectivamente para el destino descrito
anteriormente, se amortizard en la medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para
tal fin, se amortizara en la primera fecha de pago, con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de ‘nterds nominal anual variable fijado trimestralmente, igual al
tipo de interés nominal fijado para los Bonos del Tramo B en cada periodo de intergs. 1.a
liquidacion de dichos intereses coincidira con la fechas de pago de los Valores.

En la fecha de constitucién del Fondo, 22 de junio de 2005, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva”) con los Cedentes, por un importe total de
6.161 miles de euros.

; El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion parcial del importe inicial del
Fondo de Reserva. La amortizacién del Prestamo Subordinado para Dotacién del Fondo de
Reserva se realizara de una sola vez en Fecha de Vencimiento Final del Fondo.
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El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de
disposicién del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable tijado
trimestralmente, igual al tipo de interés nominal hjado para los Bonos del Tramo B en cada

periodo de interés. La liquidacion de dichos intereses coincidira con la fechas de pago de los
Valores.

El movimiento de los Préstamos Subordinados durante e] ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Préstamo Subordinado Préstamo Subordinado

Gastos Iniciales Dotacién F. Reserva Total
Salde micial 964 6.161 7.125
Amortizaciones (335) - (335)
Saldo final 629 6.161 6.790

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de los Préstamos Subordinados por
importe de 346 miles de euros, de los que 80 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2007 y 152 miles de euros se encuentran pendientes de

pago a la misma fecha. Ambos importes estan registrados en el epigrafe "Acreedores a corto
plazo" (ver nota 10).

10.  ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, sin
incluir el valor 10, es la siguiente:

Miles de euros

Intereses
Bonos de Titulizacién de Activos (Nota §) 2.670
Préstamo Subordinado (Nota 9) 152
Comisidn Variable de los Emisores _ 2.511
Comisién Sociedad Gestora 16
Comisién Administracién de los Emisores 17
Comisién Agente Financiero 1
Contrapartida intereses no cobrados de Participaciones Hipotecarias (Nota 3) 41
Otro acreedores 32
5.440

-15 -
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T as condiciones especificas en relacion con los contrats;estatfcidos por comisiones se
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detallan a continuacion: e

- Comisién Variable a las Entidades Cedentes

Qe calcula como la diferencia positiva, sl la hubiese, entre los Fondos disponibles del
Fondo v las cantidades que han de ser abonadas en virtud de los 14 primeros
conceptos del orden de prelacidn de pagos. La remuneracion consiste en una cantidad
variable y subordinada, liquidable trimestralmente en cada fecha de pago.

- Comisién de Gestion de la Sociedad Gestora

Ia Sociedad Gestora recibe, en concepto de comision de gestidn, una coOMisION
periédica trimestral igual al 0,025% anual <obre la suma de los saldos vivos de los
Activos en la anterior fecha de pago, con un importe minimo anual de 30.05{ euros,
pagadera en cada fecha de pago. Adicionalmente, cOmMO compensacion a los 5ervicios
de constitucion del Fondo, recibid una comisién inicial de administracion equivalente,
aproximadamente, al 0,025% del salvo vivo de 1os Activos en la fecha de constitucion
del Fondo.

- Comision de Administracion de 1as Entidades Cedentes

Sy calculo se realiza aplicando el 0.01% anual sobre el saldo vivo de Activos en la
anterior fecha de pago.

- Comision de Agenciaa CECA

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de pago
de los Bonos de Titulizacion en la fecha de pago anterior. Estas cantidades son
devengadas y liquidadas trimestralmente, en cada una de las fechas de pago.

11, INSTRUMENTOS DERIVADOS

Contrato swap

---l---l—l---—-—- e .

[.a Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y €0 representacion del Fondo, un contrato de
Swap con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, que tiene cOmo finalidad la
cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo por encontrarse Cl1ertos activos sometldos a
tipos de interes y a periodos de revision y liquidacion diterentes al tipo de de interés
aplicables a los Bonos emitidos.
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Mediante el Contrato Swap el Fondo paga, trimestralmente, el tipo de interés que resulte de
dividir la suma de los intereses devengados y vencidos durante e periode de liquidacion de
los préstamos cubiertos Y que€ no presenten impagos a mas de 90 dias, a su vez cobra,
trimestralmente, ¢l tipo resultante de aplicar el euribor 3 meses mas un margen de 0,125
puntos basicos. Al 31 de diciembre de 2007 existian ingresos netos devengados no vencidos
por el Contrato Swap por importe de 223 miles de euros (ver nota 6), habiéndose devengado
Ingresos netos durante el ejercicio 2007 por importe de 898 miles de euros,

La finalidad del contrato es cubrir al F ondo del riesgo que supone que parte de los préstamos
hipotecarios de la cartera de prestamos titulizados de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu
tienen el tipo de interés referenciado a los indices IRPH Entidades e [RPH Cajas.

Mediante este contrato, el Fondo se asegura que los intereses a cobrar por referencias a estos
indices no se situen por debajo de los intereses a pagar por los Bonos de Titulizacién de
activos (referenciados al euribor).

12, SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre lag
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
- hinancieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (1) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta: y (i1) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.
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0 el 31 de diciembre de 2007

I1 cuadro de financiacidn correspondiente al e eréii@ﬁefmﬁ;
y 2006 es el sigmente: -

APLICACIONES

(Gastos de constitucion y de emisidn de bonos
Activos titulizados
Bonos de Titulizacién de Activos

Valor IO
Traspaso valor IO a corto plazo

Préstamos Subordinados
TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

ORIGENES

Recursos generados en las operaciones
Activos Titulizados

Valor IO
Bonos de Titulizacion de Activos

Préstamos Subordinados
TOTAL ORIGENES

EXCESO APLICACIONES SOBRE ORIGENES

VARIACION CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Acreedores a corto plazo

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE

Resultade contable
Amortizacidon

Recursos Generados en las Operaciones

- 18-

Miles de euros

2007 2006
39.5306 46.446
939 1.075
543 -
335 84
41.125 47.605
213 212
40.153 44704
40.366 44916
759 2.689

Miles de euros

2007 2006

5 21

97 422
825 (1.705)
(1.696) (1.427)
(759) (2.689)
213 212
213 212




14, OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién v mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

provisiones para riesgos y gastos 1i contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2007 han
sido de 4 miles de euros.

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se aprobo el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacién para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por lo tanto no se recogerdn cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar mnformacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma contable, y
adopcidn voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion,

La Sociedad Gestora est4 levando a cabo un plan de transicion para su adaptacién a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el anilisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacién de las necesarias
modificaciones en los procedimientos v sistemas de informacién, de lo que se informari en
las cuentas anuales del ejercicio 2008.

15, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.
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2.
AyT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS




AyI'HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestién
Ejercicio 2007

El Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos ascendia a 267.782 miles de euros.

La tasa de amortizacion anticipada del active ha sido del 9,93% durante este periodo
contable.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2007 asciende a 79
mil euros lo que representa un 0,03% sobre el saldo vivo de los activos. Dichas cantidades
siguen su curso de reclamacién habitual.

No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2007 es de 267.07 meses (22,25
afios).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2007 se sitda en el
5,03%.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a
238.740 miles de euros para la Serie A; 20.100 miles de euros para la Serie By 545 miles de
euros para los valores 10. Al cierre de este ejercicio, estan pendientes de amortizar el 72.91%
de las serie A y el 100% de la serie B,

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este pertodo contable en 335 miles
de euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 6.790 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo de la cuenta de T'esoreria ascendia a 13.168 miles de

curos y el Fondo de Reserva arroja un saldo de 9.000 miles de euros, depositados en la cuenta
de tesoreria.
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1 FONDO DE TITULIZACIQN,DE ACTIVOS

L TORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro v Timlizaqifm, Sociedad Gestora de AyT
¢ HIPOTECARIO MIXTO 1V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 27 de
g marzo de 2008, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anodnimas y del articulo 37 del
Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales v el informe de gestion del
gjercicio 2007 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
: preceden a este escrito:
% a) Balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y cuenta de pérdidas y oanancias del
ejercicio anual terminado en dicha fecha.
b) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007.
W c) Informe de gestion del ejercicio 2007,
%
: Firmantes
: 7 !
—
/ ]

IS. José Antonio Olavarrieta Arcos D. Fiancisco Javier Zoido Martinez

Presidente Vicepresidente

D. Rgbertojkleu Sanchez D. Antonie-Fgrnandez Lopez

-
NI o
. D. José Maria Verdugo Arias D. Luis Sanchez-Guerra Roig
L
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