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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Cibeles 111, FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de Cibeles IlI, FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos, (el
Fondo) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase
nota 1). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del ejercicio 2007. Con fecha 20 de abril de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales de 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cibeles III, FTPYME,
Fondo de Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacion necesana y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en ¢l ejercicio anterior,

El informe de gestion del ejercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion, concuerda con la de las
cuentas anuales de 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CIBELES Ill FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion
31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en miles de euros)

~ Activo 2007 2006
. (rastos de establecimientio (nota 5) | - 452
Inmovilizado financiero
Derechos de Crédito (nota 6) 184,411 263.368
Activo circulante -
Deudores (nota 7) 57.664 77.424
Cuenta de Tesoreria (nota 8) 25.635 28.611
¢ Ajustes por penodificacion (nota 9) 1.462 2.216
- 84.761 108.251
Total activo 269.172 372,071
~ Pasivo
® Bonos de titulizacién de activos (nota 10) 248,030 349.815
Dcudas a largo plazo con entidades de crédito (nota 11) 17.750 18.000
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 12) 2.092 2.841
Acteedores por prestacion de servicios Q 4
Ajustes por periodificacion (nota 13) | 1.291 1.411]
3.392 4.256
Total pasivo 269,172 372.071
Cuentas de orden (nota 14) 213.038 225,261

La memona adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2007.
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CIBELES IIl FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresadas en miles de euros)

2007 2006
@ Ingresos financieros
De derechos de crédito (nota 6) 14.069 15.123
De entidades de crédito (nota §) 2.079 2.300
Total ingresos financieros 16.148 17.423
Gastos financieros
Margen de intcrmediacién variable (nota 11) (912) (2.233)
o (rastos financieros (véase nota 10) (14.637) (14.733)
Variacion de las provisiones - (43)
Total gastos financieros (15.549) (] 7.009)
Resultados financieros positivos 599 414

(rastos de explotacion

® Amortizacton de gastos de establecimiento (nota 5) (452) (211)
Comisiones (137) (178)
servicios de profesionales independientes (10 ~(25)

Total gastos de explotacion (599) (414)
Resultado de las actividades ordinarias | - -
Bencficios (peérdidas) antes de impuestos - -

Impuesto sobre Sociedades (nota 15) - -
Beneficios (pérdidas) del cjercicio - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2007,
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CIBELES III, FTPYME.,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2007

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucion v naturaleza juridica

Cibeles IHI, FTPYME, Fondo de Titulizacidn de Activos, (en adelante e] Fondo) se
constituyé mediante escritura publica el 18 de diciembre de 2003, agrupando
Derechos de Crédito cedidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en
adelante Caja Madrid o el Cedente) por 499 999 808,34 euros (véase nota 0).

Con fecha 17 de diciembre de 2003, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
autorizo la counstitucion del Fondo, e inscribié en los registros oficiales tanto los
documentos acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emision de
Bonos de Titulizacién con cargo al Fondo por 500.000.000,00 euros (vease nota 10).

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001 en su redaccién dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los
Convemos de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorccer la
financiacion empresarial.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
* la escntura de constitucion del Fondo,

e ¢l R{;‘HI _Df:f::retn 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
ltulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y

disposiciones que lo desarrollan,
* Ja Ley 19{’ 1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobthana y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacion,

* la Orden de 28 diciembre de 2001 en su redaccidn dada pot la Orden de 29 de abnl de

2003,
* la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a . sii 110/ W"’“ﬁ
supervision, Inspeccton y sancion, RO iy R
S T BT &
2! IIE.I ”:'f' R A l%ﬁam ,JS:ETEE?
* las demas disposiciones lcgales vy reglamentarias en vigor en cada momento:'que v e, ng O &?4
- . v N I O A
resulten de aplicacién. R e e T
" -, . . . . . ] T L iy i : ',:;;f"i_'l.:r“""r ,_‘;""ﬂ':* f.ﬁ
El Fondo se constituyé como un patrimonio separado, carente de personalidad juridica; . Vo - f;ﬁ
con caracter abterto y renovable por el activo que esta integrado, fundamentalmente, .7 s h**}fﬁ*
¢n cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito v, en cuanto a su pasivo, por:los:.s a}:{"};ﬁ'
oy - . gz _ , - . . .. M“,.' o J,mﬁﬂ?.
. Bonos de Titulizaciéon de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valog,. . *F @
Lﬁhﬁ;aETum“m——v“

patrimonal neto del Fondo sea nulo.

(Continda)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

El 27 de noviembre de 2005, coincidiendo con la cuarta fecha de pago, el Fondo adquirid
la condicién de patrimonio cerrado, tanto por el activo como por el pasivo, al finalizar
cn dicho momento el periodo de compra de derechos de crédito adicionales.

El umco objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fya a tipo variable,
homogeneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacidén en

mercados organizados de valores.

[.a gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Titulizacién de Activos, 5.A
socledad Gestora de Fondos de Titulizacidn, (en adelante la Sociedad (Jestora) con
domicilio en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le
corresponde la representacién legal y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La
sociedad Gestora figura inserita en el registro especial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el mimero 3.

(b) Extincion del Fondo

Ll Fondo sc extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la [ey
19/1992 de 7 de julio, v en todo caso:

* Cuando se produzca el dltimo vencimiento de los Derechos de Crédito o, en el caso de
que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperacion,
cuando se produzca la recuperacion integra de dichas cantidades o, como MAX1MO,
cuando se cumplan 30 meses desde Ia fecha del vencimiento del Gltimo derecho de

crédito agrupado en el Fondo.

¢ (uando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

¢ Cuando en una fecha de pago, el salde nominal pendiente de los Derechos de Crédito
sea inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquéllos en la fecha
de desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liquidacion del Fondo.

* Cuando Caja Madrid ejercite el derecho de recompra de los Derechos de Crédito.

* (uando por razon de una modificacion en la normativa vi gente o de la concurtencia

de circunstancias excepcionales, se produjera, a juicio de 1a Sociedad (restora, una R

alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero N i “;”

del Fondo. ? s e A
&-:‘ _I .. ':* ) b ﬁ " {;{i T.—-

* Fn el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugarium  if . T, o
evento determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser fsti ol
declarada en suspension de pagos, quiebra o concurso, sin que se hubi{ﬁéef_- i ;f’r
encontrado una nueva Sociedad Gestora dispuesta a encargarse de la gestion ‘del; .. %o Gt
Fondo. ATt N

R W\
M. W e

B L O 1
R

(C.ontimaa)
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CTIBELES IlI, FTPYME,
FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

* (uando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente cn
relacion con alguno de los valores emitidos o con algiin crédito no subordinado o

s¢ prevea que se va a producir.

* Cuando se modificara la normativa fiscal de forma que se¢ establecieran impuestos,
tasas o retenciones sobre los pagos realizados por los deudores al fondo en
concepto de mtereses y Caja Madrid ejercite el derecho de recompra.

¢ Fl126 de noviernbre de 2030, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y
que corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha
correspondiente a afiadir 30 meses a la fecha de vencimiento del 1ltimo Derecho

de Crédito agrupado en el fondo.

(c) Liquidacién del Fondo

La chie_dad Gestora procederd a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lupar la
extimcron del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las siguientes
actuaciones:

(1) vender los Derechos de Crédito que no cstén en situacién de mora o fallido por
un Preciﬁ objetivo igual al valor nominal de aquéllos mas el cupon corrdo, sin
pefjuicio que finalmente se fije un precio menor en el caso de que las
circunstancias economicas, financieras, fiscales hagan que el precio de
mercado de los préstamos sea inferjor a su valor nominal, en cuyo caso cl
p‘recin que se fije serd conforme a las ofertas realizadas por un minimo de
cinco contrapartidas de reconocido prestigio en el sector.

(11) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para ¢l proceso de
ltquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas Jas cantidades que vaya obtemendo
por la enajenacion de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y orden de prelacion que corresponde, segun se determina en el

apartado d) de esta nota excepto en lo referente a la dotacion del fondo de reserva, Bn . L.
el supuesto de que _axiﬂtiera algin remanente, liquido o no liquido, éste serd abonado o LW Wi o T
concedido, respectivamente, a favor de Caja Maddd. N ’ o e e “'f:;‘tﬂ.;..;_h
T i s S
En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extincion del Fondo nj & l§ ER S M o H{
cancelacién de su mnscripeion en los registros administrativos que coresponda hasta - S i zn
que no haya procedido a la liquidacion de los activos remanentes del Fondo ya'lly s R f . '5
distribucion de los fondos disponibles del Fondo, siguiendo ¢l orden de prelaciénede.. . ° oo it 04
pagos previsto en el Folleto de emision. Transcurtido un plazo de, como maximo, Sél'-l ; R ._ S ”4
meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la distribucion d;:”.‘*"i'?--i""‘Ef‘“ U#
los fondos disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando: mﬁ"‘""’-‘i%%;;;ﬁ_{;ﬂ....q.;?ﬁ.;;,;_;;ﬁﬁﬁ

* la extincién de] Fondo, asi como las causas que motivaron su extineidn,

(Continia)
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Memoria de Cuentas Anuales
* ¢l procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos vy a la Comision
Nactonal del Mercado de Valores, vy
* la distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacién
de pagos prevista, lo que anunciari en un diario de difusién nacional v dara
cumplinuento a los demas tramites administrativos que resulten procedentes,
Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la Comisién Nacional
del Metcado de Valores y comunicado a Jas Agencias de Calificacién.
(d) Imsolvencia del Fondo
® En caso de msolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacién de pagos, cuyas
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constitucién del Fondo,
establecidos como sigue:

(1) Gastos e 1mpuestos: gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible
coste de 1os mecanismos alternativos para la amortizacidn de los Bonos, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los
intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos, asi como 1os mmpuestos de

® ios que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(11) Pagos a la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el apartado II1.3.2. del
Folleto de emision, por la administracion y representacion del Fondo.

(1)  Pago, en su caso, a Caja Madrid de la cantidad neta a pagar por la parte a
derivada del contrato de “swap” a que se refiere el apartado V.3.6. del Folleto

de emision. '

(1v)  Pago de interescs de 1os Bonos A.

(v) (a) Pago de los intereses devengados y no pagados a los Bonos de la Serie BSA
en anteriores fechas de pago vy, en su caso, reembolso al Estado de los
importes que hubiese satisfecho al Fondo por la disposicién del aval para
¢l pago de interescs de los Bonos BCA v no reembolsados, al que se

refiere el apartado V.3.4. del Folleto de emusion. A '«“?M\
R ST
, . | -""‘n.-l' *-..-.-f..f;-.ufir )
(b) Ln el supuesto de liguidacién o extincion del Fondo el pago de los mtereses ;" " o PRn L
devengados y no pagados a los Bonos de la serie BSA en anteriores” -, o a5
fechas de pago se postergard al punto (xi) del presente orden de prelacion, "™ e el e
- o Ky .-1"_:.5.;' -"r-.'.r'""

En ningun caso se postergari el reembolso al Estado de los Importes que . N0 oo T

' r " - - F 1- — o " . SR .
hubiese satisfecho al Fondo por la disposicion del aval para el pago de. " - T LT RL
g g , ' ’.-.!1.- : l

intereses de los Bonos BCA al que se refiere el apartado V.3.4. del Fﬂ[letd-‘ﬁ;-h_ e

L] LI ' .-|"I . . -"':'-, 'I'.I| ':II-I' ' E";'I.-I;'I-."-' - .-IL.' . - ] -;;a'l .
de emision. Wy R 5
T 'H"*} *"’fi:‘}"' ol
= ) et
- = _J_..-r;'.:ﬂ"'q'

(Continnad
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CIBELES ITI, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memona de Cuentas Anuales

(v1) (a) Pago de los intereses devengados durante el perjodo de deven go dc¢ intereses
que concluya en dicha fecha de pago correspondientes a los Bonos de las
® !'?-EﬁEJS BCA y BSA, sin perjuicio del aval concedido por el Listado para
cubrnr las insuficiencias en el pago de los intereses de los Bonos BCA
conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de emisi6n.

(b) En el supuesto de liquidacion o extincion del Fondo el pago de los intereses
df:vengadns durante el perfodo de devengo de intereses que concluya en
dicha fecha de pago correspondientes a los Bonos de las series BCA y
B3A, se postergara al punto (xii) del presente orden de prelacion.

(vit)  (a) Pago de intereses de los Bonos C.

(b) En el caso en que la diferencia entre (a) el saldo nominal pendiente de los
Bonos y (b) el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito no
fallidos fuera superior a la suma de (a) el saldo de los recursos disponibles
una vez satistecho el pago de los conceptos que ocupan un lugar anterior a
cste punto (vii) en el orden de prelacion, y (b) el 50% del saldo nominal
pendiente de la clase C, el papo de estos intereses se postergars al punto
(xv) del presente orden de prelacion.

(c) E,n' ¢l supuesto de liquidacion o extincién de! Fondo el pago de estos
Intereses se sttyara cn el musmo orden que ¢l pago de principal de los
Bonos C en el presente orden de prelacion.

(vil)  Pago de los intereses de la linea de liquidez v de 1a comision de disponibilidad dec
la rmisma.

(1x})  Pago del importe de adquisicién de los Derechos de Crédito adicionalcs, durante
¢l periodo de compra, en cada fecha de pago/fecha de compra.

(x) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos A.

(x1)  En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados y no
pagados a los Bonos de la Seric BSA en anteriores fechas de pago.

(x11)  En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados durante el . i

periodo de devengo de intereses que concluya en dicha fecha de P@gﬂi CRAN
correspondientes a los Bonos de las Series BCA y BSA, sin PErJIICIo dg,[i’?g,qg}{‘j’ —_— T{"ﬁ-{p "‘?'M
concedido por el Estado para cubrir las insuficiencias en el pag(j*-:ﬁﬁf-‘.'%s ..a;*.;:f:.ﬁ“;'}:g; > W, ’”?L*
intereses de los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apar(:ad&’f'VL%fﬁ%-";4{:' RRTETE. T ¢
del Folleto de emision. A A S I
I T T
(xu1) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA debida y no Pﬂé?i;lti,{mﬁi;;hix ; ’,Iigﬁff
3 W S Sy

antertores fechas de pago vy, en su caso, reembolso al Estado de los imﬁpﬂé@ SR R N
. ‘- - - rr L ' ) ""1- et el
que hubiese satisfecho al Fondo por la disposicion del aval para el pagd‘-‘%igﬁ--'}‘lg N

principal de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se reficre el apartadc®ige. .
V.34, del Folleto de emision.

{Comtinia)
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Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA y de 1a cantidad a amortizar de
los Bonos BCA correspondiente a la fecha de pago actual, sin perjuicio del
aval concedido por el Estado para cubnr principales déficit de amortizacion de
los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de

ermision.

(X1V)

En el caso cn que sean postergados, pago de los intereses de los Bonos C.

(xv)

(xvi) Una vez haya sido amortizada intepramente la Secrie B, pago de la cantidad a

amortizar de los Bonog C.

(xvi1) Dotacidn del fondo de reserva. Dotacidn, en su caso, del fondo de reserva hasta
que éste alcance el nivel minimo del Fondo de Reserva, como se define en la

escritura de constitucion.,

(xvul) Pago liquidativo del contrato “swap”. FEn su caso, si se liquida el contlrato de
“swap”, se procedera al pago liquidativo por parte del Fondo.

(x1x) Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
(xX)  Awmortizacién del principal del Préstamo Subordinado.
(xx1) Remuneracidn variable del Préstamo Subordinado.

La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la Hnea de liquidez se rcalizara en
¢l momento en que el Estado haga efectivo ¢l pago de las cantidades en virtud del
aval.

(Mras rcglas:

(@) En relacion con el pago del importe de adquisicion de los Derechos de Crédito
previsto en el apartado (ix) anterior, si el Cedente transmitiese al Fondo Derechos
de Credito adicionales por un importe inferior al importe maximo de adquisicion
especilﬁcadn en la escritura de constitucién, el remanente permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria y/o en su caso, cuenta de excedentes de tesoreria, sin que
pucda ser utilizada para el pago de los siguientes conceptos segun el orden de
prelacion de pagos.

(b)Las cantidades dispuestas con cargo a la linea de liquidez se utilizarn dnicamente
para cubrir las insuficiencias en los pagos del principal e intereses de los Bonos
BCA y, en ningiin caso, estaran sujetas al orden de prelacion establecido en el
apartado anterior.

(c) Las cantidades recibidas con cargo al aval del Estado se utilizaran tnicamente para

cubrir las insuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos BCA

(en la fecha de pago inmediatamente posterior a su reCepelon) y, en su-caso, para
{}EVGIVBT las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez (en la misma
techa que sean recibidas). en ningin caso, estaran sujetas al orden de prelacion
establecido en el apartado anterior.

(Continia)
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(d)La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de liquidez se
realizara en el momento en que el Estado haga efectivo el pago de las cantidades

en virtud del aval.

() En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicarén las

siguientes reglas:

(1) Los rECursos disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos
mencronados en el apartado anterior, segin el orden de prelacién establecido
y a prorrata del importe debido entre aquellos que ocupen el mismo Jugar en

® ¢l orden de prelacidn.

(1) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente focha de pago, en
un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que
se trate una vez satisfecho el pago de los conceptos que ocupen un Iugar
antertor en ¢l orden de prelacion.

(in) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de
pago no devengarin intereses de demora.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Titulizacion de Activos,
5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién han formulado estas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2007 con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de Ja situacién financiera, de los resultados de sus operaciones v de los cambios en la
situacion financiera del Fondo del ejercicio 2007,

Como tequiere la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio 2007 recogen, a efectos comparativos,
las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
de 2006. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad Gestora del Fondo
gﬁ(ﬂpmdﬂ por oruitir en la memoria del ejercicio 2007 los datos comparativos del ejercicio

106,

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxihares dﬂﬂ(}fl@ﬂb’[l?\[ﬂffd-%
T o\ SRR T R T

' - - - T TL e Thogh wd 1y " '-«.Mi.'i.',!.
del Fondo de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente ",_aﬂcapteidi:js**éﬂ;‘h,:-.’.:;, o,
Eﬂpaﬁa' lllula" o ,I".hhh'" - T_-, :_L'-'E Ir.'r . (" '-L“ H.:-.:\i';ﬁ
. :“fr I-'..~ u"-lf. i'"i."dr. fl,. - ':if"E:'r "l#!""" .Ixu
I]' uy e .'I:.I "J'r I...""I. 4 ‘_,.u‘" L,
Por esta razon v de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo de Corticrcio-tig i 10 '
S S R L A A

autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas’y, gananctas, '
se¢ modifica la comrespondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias v la dehmﬂmnde lﬂs fon
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de foridos 4l gbje;mﬂgj Uy
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa. Ve R ¢&ﬂf

{Continig)
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Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada Derecho de Crédito en cnanto a su amortizacidn, constituyendo
por ello tanto los Derechos de Crédito cedidos como los Bonos de Titulizacion de Activos

o instrumentos con calendarios inciertos de amortizacién, no es posible establecer un
calendanio definitivo de vencimientos, indicandose uinicamente el cuadro de vencimientos
teonicos de los Derechos de Crédito bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones

anticipadas.

Estas cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2007, han sido formuladas al objeto de
complir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacién contable
contemdas en la escritura de constitucion del Fondo.

® L.os Admuinistradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que las cuentas del ejercicio
2007 seran aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del CJercIcl1o
2006 fueron aprobadas el 19 de abril de 2007,

(3) Principios Contables v Normas de Valoracion

Los principales criterios de valoracién del Plan General Contable seguidos en la elaboracién
de las cuentas amuales adjuntas han sido los siguientes:

(a) Reconocinviento de ingresos y gastos

L.os 1ngresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su fecha de devengo vy
no ¢n base a su techa de cobro o pago, a excepcién de los intereses relativos a
Derechos de Credito en situacion de impago o considerados de dudoso cobro, que se
no se reconocen en ¢l activo ni se abonan a resultados hasta el momento de su cobro o
recuperacion, cuando la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de)
Derecho de Crédito mds los intereses impagados.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden a los gastos incurridos en la constitucion del
Fondo y se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada.

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad (estora, siguiendo un criterio de prudencia, ha

decidido amortizar totalmente los gastos de establecimiento del Fondo (vease nota 5). EEHWWWJW
A (o g e
| f:-"" ’:{::) ’ v f'i'ﬂ:: “‘"ﬁ-*?
. (¢) Inmovilizado financierp. Derechos de Crédito cedidos ﬁ.:-‘f’f..’f'u'j*'-'“ PR £, ~ . ‘---‘f}'-;aE~§
AR Y VTS Y |
faget Ry LT R Sl
2 : IRy, - : 2 oy AT I B R L
se ¢ontabilizan por su precio de adquisicion que coincide con su valor nominal, R H—?w T B T ¥
P R N L
£ e - :5.*- ,'*_ IL.."-I__.- .'.- L 'I-' i JI-C_ . i - | J_;
Los mtereses debidos pero impagados de Derechos de Crédito no declarados fallidos:gé-’ f"‘w; IR
reglstran cormno un activo en el balance. p{} oy #”L:ﬁl J H IR f. ”
'I;; r i h‘l’;‘:';'l';".j%? iy, * H; .' ,;“;ﬂ.‘?v
N, v, LYY Lt
L - ,fﬂi’/y ".\':'-_,.'F.. .w;;q.t.
'hh"'--. : L
® Mo

(Coutinua)




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

i i 'ﬂ'iuﬁ" I i gy "
N :. 4]11“* IIIFL 1‘“1] ‘q!it{“ I|:|'||;' o

ﬂﬂ%f[

J{IE:_; i a

1272007

LR R A 0.15 &
i L I R R SR

“TRES CENTIMOS

CLASE 8. DE EURO

- IAIT Ty

R
9

CIBELES IIl, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

801503926

0J3164607

Se considera Derecho de Crédito Fallido aquel cuyo préstamo tiene un retraso en el pago

igual o superior a 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el

Admimistrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido

¢ considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de

Espana.

[.os intereses vencidos y el principal pendiente de los Derechos de Crédito fallidos se
registran como activo. A efectos de cuantificar el saldo nominal pendiente de los
Derechos de Credito, el valor de los Derechos de Crédito Fallidos sera nulo
utilizandose recursos disponibles para dotar una provision por el total de su importe
pendiente de pago. Los importes que se reciban en concepto de recuperacion de
Derechos de Crédito Fallidos serdn considerados como ingresos extraordinarios e

® mcorporados a los recursos disponibles del Fondo.

(d) Corto/largo plazo

En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
veneirmento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso contrario.

(¢} Bonos de Titulizacidon de Activos

realizada.

() Deudas con entidades de crédito

Se encuentran registrados por su valor de reembolso.

(g) Cuentas de Periodificacion de Activo v Pasivo

Se encuentran registrados por su valor de reembolso y corresponden a la Gnica emision

Las cuentas de periodificacion de activo recogen los intereses devengados de los créditos
que conforman la cartera de Derechos de Crédito cedidos asi como por las operaciones

de cobertura mantenidas por el Fondo.

Las cuentas de periodificacion de pasivo recogen las periodificaciones de las comisiones
devengadas por terceros por su valor real en funcién de los contratos suscritos,

relacionados con la administracion financiera y operativa del Fondo v con Ia

.
g +rﬂ.~”ﬁ"’ﬂ-"— 5'*- "':l'..,

pertodificacion de costes financieros derivados de Jlos Bonos de “Iltuhzacmm 3;l¢- W ;;,-', “'-~5‘.‘?~'~u:;q

Activos y de las operaciones de cobertura, asi como de las posiciongs pdswgﬁ ﬂ(m e
" i " "'“_
entidades financieras. Tl PRIIE L, e N
/ AT T Ny
:/ Y e % . i
: . i . i ! " "?'L .; : " {1"'.5 {,_'- 4 '.I..“ "'-,._ ", '-'.
(h) Permutas financieras de tipo de interés P e e T
. ' . :l"l R .'E-.'_ Ip- .,I , l, rllr,_l':gl,:.'f fh.n..,_h III- {i
Las operaciones de permuta financiera de tipo de interés se registran en cuentad de- nrdeg T
- o ,,-___ ,I.., l,'" o _,.'.-".II ,"..1_':""' . F.'.,
por su valor nominal. O el
..u‘ J Yy __.-'" :"
co _?I«J b SR,
® El resultado neto de las liquidaciones se registra en la cuenta de resultados. c;lamﬁcanﬂmg f o 7

COmoO un INgreso o gasto financiero segun corresponda.

Wu‘j‘ .I-!FI e o

(Continta)
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(1) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
® dispuesto por ¢l Real Decreto Legslativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprucha el Texto Refundido de 1a Ley sobre el Impuesto sobre Sociedades

Los fondos de ntulizacion de activos estin sujetos al régimen general del impuesto sobre
sociedades. lLa constitucion de los fondos de titulizacion estd exenta del concepto de
“operaciones societanas” dcl impuesto sobre transmisiomes patrimoniales y actos
juridicos documentados de acuerdo con lo previsto en el articulo 5°.10 de la Ley
19/1992_FEl Real Decreto 926/1998, declara de aplicacion a los Fondos de Titulizacién
de Activos las reglas de la Ley 19/1992.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, los pagos realizados al Fondo en concepto de interés por los Derechos de
Credito no estdn sujetos a retencion alguna. L.a administracién del Fondo por parte de
la Sociedad Gestora estd exenta del impuesto sobre el valor afiadido. Las
contraprestaciones satisfechas a los titularcs de los valores que se realizan con cargo al
Fondo tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

$ (4) Contratos Suscritos para la Administracion Financiera y Operativa del Fondo

(a) Contrate marco de operaciones financieras. Contrato de permuta financiera

Con fecha 18 de diciembre de 2003, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, firmé con Caja Madnd un contrato de permuta financicra de intereses
cuyos terminos mas relevantes se describen a continuacion:

* las cantidades a pagar por la Sociedad Gestora seran la suma de los intercses
efectivamente cobrados hasta el Gltimo dia del mes natural anterior a la fecha de
pago. Los Intereses cobrados que corrcspondan a Caja Madrid por haberse
devengado antes de la fecha de desembolso, no se considerarin intereses

efectivamente cobrados.

* Las cantidades a pagar por Caja Madrid, serdn, en cada fecha de pago una cantidad

que resulta de la aplicacion de las reglas sipuientes: _,h L

(1) En cada fecha de cobro, se procederd al cdlculo de los “importes ncjcmmlts~ o CEIn . S N
individuales”. Para ello se dividiran las sumas percibidas por el Fondo. ' 5 :*"‘“ﬂ:;"-f.wl M’{fﬂ;ﬁ LR
concepto de intereses en cada uno de los préstamos, entre el tipo de 1ntﬂ‘r‘¢&”tlr:1*‘ i “ Sy j ':
prestamo vigente en esa fecha de cobro. La suma de los “importes 110&&{1)1131&5*‘* * H, -
individuales™ ser ¢l “importe nocional mensual”. ?j_“. -=';“_',','t SRRy e

(11) Asymismo, en cada fecha de pago sc procedera la suma de los ° mq%@ *,_,, «,_3,” g
nocionales mensuales™, el resultado sera el “importe nocional total”, a ;"’;/ ; nf;;;;?ﬁl

((Continaa)
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(11i)) Caja Madrid, abonardi una cantidad equivalente a la suma de la cantidad
resuitante de multiplicar el “importe nocional total” por el tipo de interés de
referencia de los Bonos para el periodo de devengo de intereses en curso mas

@ un margen de 0,90%.

51 ¢n una fecha de pago ¢l Fondo no pagase la cantidad que le correspondiera sahistacer a
Caja Madnd, el contrato de permuta financiera de intereses podra quedar resuelto a
instancias de Caja Madrid. En caso de que cotrespondiera pagar cantidad liquidativa,
el Fondo asumura, si procede, la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista
en los terminos del contrato de permuta financiera de intereses, y todo ello de
cnnfﬂnpidad con ¢l orden de prelacion de pagos descrito en la nota 1 (d) dc csta
e memonia. 31n perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién permanente de alteracion
del equilibrio fimanciero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion Y por
cuenta del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses,

St en una fecha de pago Caja Madrid no hiciera frente a sus obligaciones de pago por la
totalidad de la cantidad que le comrespondiera satisfacer al Fondo, 1a Sociedad Gestora
podra optar por resolver el contrato de permuta financiera. En este caso. Caja Madnd
asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el contrato.

& As:imismn, en este caso, s1 la cantidad liquidativa del contrato le correspondiese a Caja
Madnd, y no al Fondo, el pago de la misma se efectuara de conformidad con el orden
de prelacion de pagos descrito en la nota 1 (d) de esta memoria.

La cantidad hquidativa sera calculada por la Sociedad Gestora, como agente de calculo
del Contrato de Permuta Financiera (Swap), en funcion del valor de mercado del

contrato de permuta financiera.

(b) Contrato de servicios financieros

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo, y Caja Madnd, suscribieron
un contrato de “servicios financieros™ por el que Caja Maddd actia como agente
Itinanciero del Fondo asumiendo las sipuientes funciones:

* mantener y remmmnerar la cuenta de Tesoreria aperturada por la Sociedad Gestora en
virtud de un contrato de apertura de cuenta corriente. NP

o A T
L :'I:.:""':':'-r 'l-"h-l 5 }.rlt j,i ﬁ: .;; S .I ﬁ-h‘.:,_
* acfuar como agente d i de | * S MRS g N
t gente de pagos de los Bonos Yy, €n consecuencia llevar el servicki: T, H
¢ financiero de la emision de los Bonos St IR 5
s h':-.: -',“If,_ L — at’

* actuar como depositario de los Derechos de Crédito. B el et

El saldo de la cuenta de tesoreria estara remunerado a un tipo equivalente al %.iipdj,,dg""f L
interes de referencia de los Bonos, en funcién del saldo medio diario durﬁlﬂté{“"@]
N 2T l. LR WL R "

periodo que medie entre fechas de pago. Los intereses serdn abonados en cada focha, -
. de pPago, .- m "a',_.lj’ N
A 'Il..i;_.'_' o _
o
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(5) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento hasta el 31 de diciembre de 2007 es el siguicnte:

Miles de euros

Saldos al Saldos al

31.12.06 Altas 31.12.07
(Gastos de constitucion 1.187 - 1.187
Amortizacion acumulada (735) (452) (1.187)
Valor ncto 452 (452) -

Con lecha 18 de diciembre de 2003, la Socicdad Gestora susctibid, con cardcter previo a la

constitucién del Fondo y por cuenta de éste, con

Caja Madrid y Lehman Brothers

Internacional (las entidades aseguradoras y colocadoras) un contrato de colocacion y
aﬂgguramientn, por el cual cstas entidades se comprometieron a suscribir o a conseguir,
bajo su responsabilidad, suscriptores para los Bonos, siendo cada una de ellas responsable
de su respectivo importe asegurado. En contraprestacion al compromiso asumido por las
entidades aseguradoras y colocadoras, éstas recibieron una comision de aseguramiento y
colocacion la cual se encuentra incluida dentro de los gastos de constitucién del Fondo.

Cada una de las entidades aseguradoras de los Bonos recibié las siguientes comisiones por
cada serie de Bonos, calculadas sobre el importe nominal por cada una de ellas asegurado:

- 0,125% del importe total asegurado de los Bonos A,
- 0,020% del importe total asegurado de los Bonos BCA.
- 0,125% del importe total asegurado de los Bonos BSA.

- 0,125% del importe total asegurado de los Bonos C.

El resto de los gastos de constitucién corresponden con los gastos normales (e constitucion

etecttva del Fondo, entre los cuales destacan los gastos de notaria, auditoria, agencia de m:“ﬁ;“u

S

'
Y

calificacion, publicidad y tasas satisfechas a diferentes organismos como AIAF. CNMV r.-*‘ff'ﬁ"liﬁ - VIURITLEA N

Iberclear y Registro.

(6) Inmovilizado Financiero

Ista compuesto por los Derechos de Crédito que Caja Madrid ha cedido a la Sociedad Gcsﬁf’mﬂ;} Y N

cn nombre y representacion del Fondo en el momento

' * . \11._.' ]
= 1 n
FONRNE SR AR i #

I‘? |. . |"“- . ' -:.I ' I . g I.-I I Il .q III I N
Wi Ty S I R R W -
,‘. |' .-'- (A I| , h L] = 'p . [

: ?ﬁx-- T o

Pt - e L .
i : Cnt e
i

de su constitucion y los Derechas: <. <.~ RORT AN
. I L A P L

de Credito adicionales suscritos hasta la finalizacién del periodo de compra (véase nota. . G \«:n’
Iow, 0 N

(1)).

Ll
a s ’
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El detalle y movimiento de este epigrafe, para ¢l ejercicio 2007 es el siguiente;

Miles

de euros

Derechos de Credito cedidos al inicio del ejercicio 263.368
Proyeccion vencimientos en 2007 al 31.12.06 68.177
Amortizacton cuota ordinaria (64.236)
Amortizacion anticipada (32.372)
I'raspaso de largo a corto plazo (nota 7) (50.526)
184.411]

Con ﬁ:c:!m 22 de diciembre de 2003, se produjo la suscripcion efectiva de los Derechos de
Credito representativos de los préstamos titulizados, por importe de 499.999.808,34 euros,

® Los Derechos de Crédito suscntos cumplieron, en el momento de su cesidn, todos y cada uno
de los requisttos de eleccidn que se detallan a continuacion:

(1) que fuera un prestamo bilateral concedido por Caja Madrid a pequefias v medianas
empresas no financieras y domiciliadas en FEspafia conforme a la definicion de la
Comusion Huropea (Recomendacion de 3 de abril de 1996 o norma que la sustituya
(11) que estuviera denominado y fuera pagadero exclusivamente en Buros:
® (1)  que estuviera garantizado mediante garantia hipotecaria:
(1v)  que, al menos, hubiera pagado una cuota,
(v) que tuviese una frecuencia de pago no inferior a semestral:

(vi)  que tuviera un sistema de amortizacion constante o “francés™

(vi1)) que en ningun caso tuviege pe:nndm de carencia de intereses y que en mngun cac;m e -.xm-.q.
o |n,| g F ra e
J'u

fuviera periodos de carencia de principal superiores a un afio y medio; B "iiifg:@
. _ | { > PO -‘3;'“: A
(vill)  que tuviera una fecha de vencimiento no superior a abril de 2028: Sy L
.. :Jf ; MH: .--;'_:'.‘. % Y
(1x) para los Derechos de Crédito iniciales, que al tiempo de su cesién al Fm:u:lcr el retrasol; it 1
en el pago no superara los 90 dias de impago y que ¢l préstamo suhyag:enie hﬁbﬂﬂﬂa LT T
sido concedido al menos once meses antes de su cesidn al Fondo; % R m,ﬁ Hr *aﬁ;f,;;’.,-';',ﬂi "m ,‘
ﬂg_,_"‘ .;.w“ B S Y- . ai
& (x) para los Derechos de Crédito adicionales, que al tiempo de su cesién al F%dﬂa{, 4 o
retraso en el Pago no superase los 30 dias de impago; %“mm;ﬁfﬁy

(Continya)
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(xt)  que hubiera sido originado en el curso ordinario del negocio de Caja Madrid:

(x11) que los papos del deudor derivados del mismo no estuviesen sujetos a deduccion o
retencion de indole tributana alguna;

(xm) que Caja Madrid ostentara su titularidad, libre de cargas y reclamaciones vy
provinieran de contratos validamente celebrados:

(X1v}  que se tratara de un préstamo en relacién con el cual Caja Madrid no hubicse recibido

notificacion de reclamacion o compensacién alguna con anterioridad a su cesion al
Fondo;

(xv)  que no existiera impedimento alguno para su libre cesién al Fondo:
(xv1})  que constituyese una obligacién valida y vinculante de pago para el deudor y fuera

exigible de acuerdo con sus propios términos (excepto en aquellos casos en que,

como consecuencia de un procedimiento de insolvencia, se viese limitada tal
cxigibihidad);

(xvit) que el deudor no se encontrase en situacién concursal alguna;
(xvit1) que se rigiera por la ley espafiola;

(xix)  que estuviera documentado en escritura pliblica, conservando Caja Madrid primera
copia de la escritura piblica.

(xx) que 1c1:1mp1iese con los requisitos establecidos en la Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001, en su redaccion dada por la Orden de 29 de abril de 2003; v

Ademas del cumplimiento de los requisitos individuales, los requisitos que debieron cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito para su cesion al Fondo fueron los s1guientcs:

(1) que ¢l vencimiento final ponderado de Jos Derechos de Crédito, en la foecha de compra
correspondiente, no fuera superior a 92 meses;

(11) que la vida media ponderada de los Derechos de Credito, en la fecha de compra
correspondiente, no fuese superior a 4,2 afios;

(1) que el porcentaje del saldo nominal pendiente de los Derechos de Cradito garantizadog, e sammiemsiie,
con hipoteca de primer rango sobre el saldo nominal pendicnte total no fue I”Hi“"w . !ﬁ“‘”m-’.‘.--f;f_';:,'“3-"..,};.-.
inferior al 97% vy que el saldo nominal pendiente de los Derechos de (_'2réﬁ:i"£ﬁg;"-":" oo PRI ,ﬂ;"':'."-
garantizados con hipoteca de sepundo rango sobre el saldo nominal pendiente Im;@l‘ ) oy R e
no superara ei 3%; oy ;, - Sor L .

(1v) que el conjunto de Derechos de Crédito cumpliera con los requisitos estahlauidné&%ifiﬂ -; P iy ;
(rden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, en su redaccién dada por la (Tﬂﬁéﬁ f”,*“f? o f
de 29 de abrl de 2003; Nt e

wﬂ%

(ContinGa)
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Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la eseritura de constitucion del Fondo fueron revisadas mediante la aphcau,_{m* L

: f
de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora“det e "L ;f‘
Fondo, habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revisién. 1.as carar.,tﬂrﬁstmaﬂ: A s
mas importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida del Fondo acm* 'i{f'f K

- Lag operaciones de financiacion a que se refieren cada uno de los Derechos de CI‘E:dItD de e
la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comisiom Furnpea EII qu ' ~ -
Recomendacion de 3 de abril de 1996 o norma sustitutiva. e ~* Mo
- Ninguno de los préstamos tiene cuotas con mas de 90 dias de impago. B "‘%_‘f_,_,,,,ﬂ;u;;;;'si'ff“’w
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que no hublera ningGn deudor cuya representacion en el conjunto de los Derechos de
Crédito excediese del 0,5% del saldo nominal pendiente total;

que el saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los 10 deudores con mayor
representacion en el conjunto de Derechos de Crédito no excediera del 4,5% del
saldo nominal pendiente total;

que el saldo nominal pendiente agregado de los Derechos de Crédito correspondientes
a los deudores de cada uno de los dos sectores de actividad econémica con mayor
representacion no excediese del 20% del saldo nominal pendiente total,
respectivamente, sin perjuicio de la excepcion establecida para el sector de
actividades inmobiliarias en el punto (viii) de este apartado; para el resto de
sectores de actividad economica, dicho limite maximo fue del 10% del saldo
nominal pendiente total.

que el saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los deudores del sector de
actividades inmobiliarias, no excediera del 45% total.

que el saldo nominal pendiente correspondiente a los deudores de cada una de las
comunidades auténomas no excediese del 10% del saldo nominat pendiente de los
Derechos de Credito total, excepto Madrid que no hubiese excedido del 57%.

que el margen medio ponderado de los Derechos de Crédito durante el periodo de
cormnpra no fuera inferior al 0,90%:

que el ratio saldo actual sobre valor de tasacion medio ponderado de los Derechos de
Credito no fuese superior al 50%;

que los tres deudores con mayor representacion en el conjunto de Derechos de Crédito
estuviesen garantizados con hipoteca de primer rango.

que ¢l saldo nominal pendiente total de los Derechos de Crédito en carencia de
principal, no representaran mas del 3% del saldo nominal pendiente de los
Derechos de Crédito total.

(Continua)
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- Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito cuentan con
algtin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

@ - La hipoteca que, cn su caso, garantiza el préstamo se ha formalizado en escritura pablica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los préstamos a que se refiercn las
operaciones de financiacion se encuentran inscritas en los registros de la propiedad.

- L.a vida restdual de las operaciones de financiacién a que se refieren cada uno de los
Derechos de Crédito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacion de la misma al

Fondo.

® Durante 2008, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada préstamo participado y bajo
la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran Derechos de Crédito
por importe de 50.526 mules de euros (vease notas 7 y 10), importe registrado dentro del
epigrafe de Deudores del balance de situacion adjunto y 6.709 miles de euros (nota 7)
corresponden a los que han vencido en diciembre de 2007 y que se cobraron el 18 de cnero
de 2008. Basandose en estos vencimientos, los Administradores de la Sociedad Gestora
cstiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2008.

Durante el ejercicio 2007 s¢ han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe

& de 14.009 miles de euros, de los cuales 1.296 miles de curos se encuentran pendientes de
cobro y registrados dentro del epigrafe Ajustes por periodificacion de activo del balance de

situacion adjunto (véase nota 9). Dicho importe se encuentra corregido por los intereses a

pagar de la permuta financiera de tipos de interds considerado de cobertura a efectos

contables (vease nota 9). El tipo medio de interés de remuneracion de dichos préstamos en

2007 es aproximadamente del 5,27 %.

(7) Deudores

El detalle de este epigrafe, para el ejercicio 2007 es el siguiente:

Miles
de euros
Derechos de crédito (nota 6) 50.526
Deudores derechos de crédito (nota 6) G.709
Derechos de créditos vencidos v no cobrados 291
Derechos de crédito fallidos 302 e
Otros deud g P
[05 dEUAdOres 12 e e {*:"'\I{T'\,j'*t i) * j'f_-.l.. )
II:,:,-r_,- - -0 - .I"I}L?'.
M ror o L 1 - x.ﬁ N - tLT E o ‘:":“I'H:':: rx"';".‘:] ""ﬂ:i;-}. . "-.'II.,-i'
vienos, provision para isolvencias (176) R R A
, K ':f_fl-l:l \ 1_ 'r.|" e . r K ,.H. El .
57.664: =& w0 Lol oy 1
AR BOEE T
' .."I {'”.: - " ’ a; Vi 1. Lb .';-.‘ 1
. ) I-LI*I, AR :;{:I ! ,. B _Ifl.'”l;f ,.flx
.?_'I'-:t | r ’#-";.l/ b"h_' ;#?3 j':"F
hmh .
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Un detalle de los Derechos de crédito vencidos v pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2007 en funcion de la antigiiedad de cada cliente es como sigue:

Principal Intereses
(miles de euros)  Porcentaje (miles de euros)  Porcentaje
Hasta 2 meses 202 91.40 59 £4.28
De 2 meses a 3 meses 10 4.52 6 8,57
De 3 meses a 6 meses 9 4,08 5 7.15
221 100,00 70 100,00

Se mcluyen, en el detalle de dercchos de crédito fallidos, 16 miles de euros correspondientes a
los intereses vencidos pendientes de cobro hasta el momento de su clasificacién como
activos fallidos.

Dhurante el ejercicio 2007 la provision para insolvencias no ha sufrido movimientos.

(#) Cuenia de Tesoreria

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en Caja Madrid, en concepto de fondo de
reserva ast como el excedente de Tesoreria después de haber incurmido en los gastos
necesarios para la constitucion del Fondo.

Un dctalle v movimiento de este epigrafe hasta ¢l 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 28.61]
Altas 115.529
Bajas (1158.505)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 25.635 x oy f
| RN T T S ST
El fondo de reserva nunca podra ser inferior a la menor de las siguientes cantidadegy 2 23 s, &
[ S e R YL
N N IOt ) S G
- El' 3,55% del saldo nominal pendiente de los Bonos en la fecha de constitucion ‘ﬁfi SR L RN . A T
SO PR N e 1
: : o, SR TR e PR P o T 1
- El 7,10% de la suma del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos. N P W O 2
.'1.:,\'._ - ) .I" , o 'I.-__,- k ':'I._'.-‘,-.g-:., ._x."-l:.'.-::'; . :‘ 4 'r_-ll.:f
" -th S L IIH‘ML"'.-..' I..-'.I “"'J-_":_E:',a--'""'n'.-”.lil "1-.:.- - l,.-': ,.-'f
B | nivel del fond P TR RNV
n ningun caso ¢l mvel minimo del fondo de reserva podra ser inferior al 1,77% i 1.:1: fbp)ﬂg Y
Pt -
del valor nominal 1nicial del conjunto de la emision de Bonos. S Y *
"*ﬁ;@,‘.ﬁﬁm‘; .

Al 31 de diciembre de 2007, el Fondo cumplia con el nivel minimo del fondo de reserva.
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El saldo de tesoreria esta remunerado al tipo de interés de referencia de los Bonos, en funcion

del saldo medio diario durante el periodo que medie entre las fechas de pago. Al 31 de

diciembre de 2007, la Sociedad Gestora habia estipulado un tipo de referencia del 4,654%,

@ y s¢ han devengado intereses por importe de 2.079 miles de euros encontrandose
pendientes de cobro intereses por 141 miles de euros (nota 9).

(Y9) Ajustes por Periodificacion de Activo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es como sigue:

Miles
e ~de euros
Interescs devengados no vencidos
Derechos de Crédito (nota 6) 1.296
Cuenta de Tesoreria (nota 8) 141
Otras periodificaciones 25
Total 1.4062
e Otras periodificaciones corresponde al importe a pagar por Caja Madrid, en virtud del contrato

de permuta financiera suscnto por esta entidad con la Sociedad Gestora (véase nota 4 (a)).
Durante e] gjercicio 2007 se ha obtenido un resultado negativo de 124 miles de euros por
cste concepto, registrado en el epigrate de ingresos financieros de la cuenta de resultados
adjunta.

(10) Bonos de Tituhzacion de Activos

® | La Sociedad Gestora, en nombre vy representaciéon del fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion del fondo, 2 la emisidon de una dnica serie de Bonos de
titulizacion, cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Valor Importe
nominal N* de nominal Cahtficacion  Calificacion  Aval de
Bonos cneuros  Bonos  Porcentaje  en euros S&P Moody’s Estado
Seric A 100.000 2.590 51,80 259.000.000 AAA Aaa No
Serie BSA 100.000 432 8,60 43 .200.000 AA Aal No_
) Serie BCA 100.000 1.728 34,60  172.800.000 AA+ Aaa o LRIy
Serie C 100.000 250 5,00 25.000.000 BBB Baal'- © No L4 TN,
- - RN PRENE A5 N
oo e e Ny
5.000 100,00 _500.000.000 LI PR
e — Ve T T
L ”
L e A e
1 {uu froom ief
T s Ly
L‘-"'r ':- o ¥ " Al “':I‘Ih{::b ."I:Jlf'(?
, N4
: i ¥ 1& -F-.H;;;ﬁﬁ
e
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El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segiin el establecido en la escritura
de constitucion, corresponde a:

Interés [ ferencial

Variabie En %
Serie A Euribor 6 meses 0,26
sere BSA Euribor 6 meses 0,60
Serie BCA Buribor 6 meses ().04
Serie C Eurnibor 6 meses 1,65
Forma de pago: Semestral
I‘'echas de pago de intereses: 26 de mayo y 26 de novicmbre de cada afio
I'echa de inicio de] devengo de intereses: 22 de diciembre de 2003
Fecha del primer pago de intereses: 20 de mayo de 2004
Fecha de vencimiento final bajo la hipotesis

de inexistencia de amortizaciones 26 de noviembre de 2030

anticipadas:

Las techas de pago de intereses y de amortizacidn de los Bonos son los dias 26 de mayo y 26
de noviembre de cada afio, 6 en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil
immediatamente posterior.

La amortizacion de los Bonos de la serie A se realizard en cada fecha de pago una vez
finalizado el periodo de compra, se determinard una cantidad que serd igual a la menor de
la cantidad a amortizar en dicha fecha de pago, o el saldo nominal pendiente de los Bonos
A. Dicha cantidad esta sujeta a la disponibilidad de los recursos del Fondo.

Como regia general, cada una de las series de Bonos se amortizara de modo secuencial, de

modo que no se procederd a la amortizacion de los Bonos de 1a Serie (O mientras no hayan . 7,
sido integramente amottizados todos los Bonos de la Serie B v no se prouedﬂrﬁ' a Sl
amortizacion de los Bonos de 1a Serie B mientras no hayan sido integramente dl‘ﬂDﬂkZﬂdD‘-“.\.. i Lite, #ﬂfﬂh
todos los Bonos de 1a Serie A sin pEI’JLllEID del funcionamiento del aval. L.os Banos d:: 1A L h"f.':,,. a,,‘
misma serie se¢ amortizardn siempre en la misma proporcién sin pct‘luicm del S e
functonammento del aval que se describe a continuacion, . L - S 1
. . ) . ’J ;H :
" R N T
P "..:I'."I;‘F-ﬁ; \:::2;;1;-11*
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El Mimsterio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo. por un importe maximo
de 172.800.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos BCA). Dicho aval se concede
para garantizar el pago de principal e intereses de los Bonos BCA que tengan como causa

9 el impago de Derechos de Crédito. El aval podrs ser objeto de ejecucién parcial sin [imite
cn cuanto al numero de ejecuciones, aunque sera cjecutado en los siguientes supuestos, y
por las siguientes cuantias; |

- 51 en una fecha de pago el importe de los recursos disponibles, una vez realizados los
pagos segin la prelacion establecida, sea insuficiente para abonar los intereses de la
serie avalada, el aval se ejecutara por la diferencia entre los intereses devengados en
dicha fecha de pago y por los Bonos de la serie avalada y los recursos disponibles, una
vez realizados los pagos de acuerdo a la prelacion establecida.

- Stenla fecha de pago existiera un déficit de amortizacion de los Bonos de la serie avalada,
entendido éste como la diferencia positiva entre la cantidad a amortizar de los Bonos de
la scrie avalada y los recursos disponibles aplicados a la amortizacién de dichos Bonos,
deducidos los pagos de acuerdo a la prelacién establecida, el aval se ejecutara por el
importe del déficit de amortizacion.

El desembolso en virtud de la ejecucion del aval, sera realizado por la Direccion General del
& Tesoro y Politica Financiera en el plazo de 90 dias a contar desde la focha de recepcion del
requenmiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la cuenta de tesoreria.

El aval no devenga comision alguna.

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del aval, se constituirin como una obligacion
del Ennc[r:. con el Estado, El reintegro se realizara en cada una de las fechas de pago, hasta
su reembolso total, con cargo a los recursos disponibles.

. Los Bonos estan admitidos a cotizacién en A.LA.F., Mercado de Renta Fyja, con reconocido
o caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del regisiro
contable dc los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Regristro,
Clﬂmpen_sacifm y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensa v liquida las
transaccioncs realizadas sobre los Bonos. |

El 26 de mayo y 27 de noviermbre dec 2007, coincidiendo con las fechas de pago, se produjo la

amortizacion de Bonos de la Serie A por un importe nominal de 54.880 y 46.905 miles de e
euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007 el importe nominal no amotfizado %~ &f . & !:H'**-
asciende a 248.030 miles de euros. ¢ - R W
Durante el ejercicio 2008, bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, se SR \xﬁl*%‘-q
amottizaran Bonos por un nominal de 50.526 miles de euros (véase nota 6). S RO
Al 31 de diciembre de 2007, los intereses devengados pendientes de pago ascienden a 1.196 --'-ﬂ_-. :;'-.' w;
miles de euros y estan registrados bajo el epigrafe Ajustes por periodificacion del pasivo.. .~ miorm S E
del balance adjunto (véase nota 13). Asimismo, los intereses totalmente devengados v, = o 'a‘;l'i",.a:;;}l‘*"':
& durante 2007 han sidoe de 13.737 miles de euros registrados en el epigrafe gastos N Y
e o el

financieros de la cuenta de resultados adjunta.

(Contmua)



PAPFI EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

"
‘I
'

N
1272007 “

TADO.

L ESTADO

‘D

043164619

. \ e I e ' o
TRES CENTIMOS

CLASE 8. ___ DEEURO

I TRINT

IR A
21

CIBELES IMI, FTPYME.,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Annales

(11) Deudas con Entidades de Crédito. Préstamo Subordinado
El detalle al el 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de curos

Saldos al Traspasos Saldos al
31.12.06 (nota 12) 31.12.07

Fondo de reserva 17,750 - 17.750
(astos iniciales del Fondo 250 (250) -
® 18.000 (250) 17.750

Con fecha 18 de diciembre de 2003, se firmé el contrato de prestamo subordinado (en
adelante, el “Préstamo Subordinado”) entre Caja Madrid y la Sociedad Gestora, a favor del
Fondo, por un importe total igual a la suma de las siguientes cantidades:

- 17.750.000 euros correspondientes a la dotacidn del Fondo de Reserva,

. - 1.250.000 curos correspondientes al pago de los gastos iniciales del F ondo, mas

- el mporte destinado a cubrir el desfase en la primera fecha de pago entre el devengo y el
cobro de los intereses de los Derechos de Crédito. |

El préstamo devenga un tipo de interés variable anual tgual al tipo dc interés de referencia de
tos Bonos durante dicho perfodo méas un diferencial del 0,15%. Al 31 de diciembre de
2007, los intereses devengados y pendientes de pago ascienden a 84 miles de curos que se
encuentran regisirados bajo el cpigrafe de Ajustes por periodificacién de pasivo (véase

. nota 13).

Asimisipn, se estipula una remuneracién variable del préstamo subordinado, que sera 1gual a
la filf}z:rﬂncia positiva, s1 la hubiere, entre los Intereses v otras cantidades asimilables
recibidas de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, mas los rendimientos
generados por las inversiones de] Fondo atribuibles a las mismas, mas la cantidad neta que
5€ dc:rivze del contrato de permuta financiera vy los gastos (incluyendo impuestos) del
Fondo sin que en ningin caso el importe de dicha remuneracion podra ser superior. a los: .- ..,

--ﬂ:l*.

'u L}
.I_'l

recursos cilispc-niblﬂs en cada fecha de pago una vez satisfechos los conceptos que Dol [ ¢
® una posicion preferente en el orden de prelacién de pagos mencionado anteripbmente en Ylal RS

nota 1 (d) de esta memoria. Al 31 de diciembre de 2007, el importe pendiente dé pagdpor, "< o

as’Ea remuneracton asciende a 1.842 miles de euros y se encuenira regist;‘ﬁdij.':ﬂﬂwﬁj de]"‘ “3_;.3:; ‘f-'-,,;._.”'.,rf_,.

epigrafe Acreedores a corto plazo del balance de sitiacién adjunto (véase nota 12ysfenidp- 1. =

¢l importe totalmente devengado durante 2007 de 912 miles de euros que se encuentea o PR S

registrado en el epigrafe Margen de intermediacién variable de la uuelltadcpenﬂic{aay* ;I
e e e

ganancias, , SRR .-
‘?.,f:"‘- L K . gt A h_,l-:.if-'"&‘-w.- '._:77-".\ s
W L b, s
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[.a amortizacion del importe del préstamo destinado al pago de los gastos iniciales se realiza
en diez cuotas consecutivas e iguales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera
fecha de pago, 26 de mayo de 2004, v las restantes en las siguientes fechas de pago.
Consecuentemente, los proximos vencimientos seran el 26 de mayo de 2008 y el 26 de
noviembre de 2008 por un importe total de 250 miles de euros, que la Sociedad Gestora ha
traspasado a corto plazo (véase nota 12).

En cuanto al mmporte destinado a la dotacién del fondo de rteserva, la amortizacidn del
préstamo subordinado s¢ realizard en cada fecha de pago por un tmporte igual al importe
quc en cada fecha de pago se reduzca el nivel minimo del fondo de reserva. La Sociedad
(restora no ha amortizado ningan importe al 31 de diciembre de 2007 dado que el nivel
minimo de reservas exigido no ha variado.

(12)  Acreedores a Corto Plazo. Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es como si gue:

Miies
de euros
Deudas a corto plazo con entidades de crédito
Préstamo subordinado (nota 11) 250
Remuneracion variable préstamo subordinado (nota 1 1) 1.842
2.092
(13) Ajustcs por Periodificacion de Pasivo
El detalle de este cpigrafe al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:
Miles
de eiros
Intereses devengados v no pagados
Deuda subordinada (nota 11) 84
Bonos de Titulizacion (nota 10) 1.196
Comisién de administracion 7
Comision de agencia 2 L
Comisiones linea de liquidez 2 BRI Y
R - LA VI
L J i
1.291 “ Ty T
La Sociedad (estora percibe por la administracion del Fondo, una remuneracion que-se oo 0 ey
devenga semestralmente en cada fecha de pago segin el orden de prelacion establecidd én  weie o L AT
la nota 1 (d) de esta memoria y que incluye una remuneracion periédica fija igual a 3300 T G
curos, asi como una remuneracion periddica variable ignal a la mitad del Impotte que . - x
resulte de aplicar el 0,025% al saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito. e

(Continia)
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Asimismo, en cada fecha de pago, Caja Madrid percibird del fondo una comisién del 0,01%
anual sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en cada fecha de pagn,
como contraprestacion de sus servicios de agente financiero de la emisién de los Bonos y
por ¢l mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

(14) Cuentas de Orden

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es como s1gue:

Miles
de euros
. Compromisos y riesgos contingentes B o
Aval de Estado (nota 10) 172.800
Permutas financietas de tipos de interés (notas 3(i) y 4 (a)) 20,238
Otras cuentas de orden
Linea de liquidez 20.000
Total 213.038

Cc.-n_ fecha 18 de diciembre de 2003, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Caja Madrid suscribieron un contrato de linea de crédito (“lLinea de Liquidez™
en virtud del cual Caja Madrid otorgard una Linea de Liquidez, destinada al pago del
principal e intereses de los Bonos de la Serie BCA, por un npotte maximo e inicial de
['72.800 y 20.000 miles de Euros, respectivamente.

La Snciec;lad (zestora di:;;pqndrfi de la linea de liquidez cuando se hubiera solicitado la
) CJecucion del aval del Estado, y en dicha fecha de pago no se hubieran recibido las
cantidades dispuestas con cargo al aval.

Los ?mpmrtes dispuestos con cargo a la linea de liquidez y pendientes de reembolso devengan
dmname:nta a favor de Caja Madrid un interés anual variable igual al tipo de interés de
refcrencia de los Bonos (véase nota 10).

[La linea df:: liquidez dev:::-nga una comision de disponibilidad del 0,10% anual, calculada sobre
la media de las cantidades no dispucstas y liquidables en las Fechas de Pago. Al 31 de™ " &. . "m

104 I = 1 1 - P F"F;. g .‘.-'w.r
® djmemb{‘e de '2007 ascendld a 20 miles de euros y se encuentra registrada en el epigrafe.. SR, &“{-f
(rastos financieros de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. T R A Ly " - ”‘{"1
* SR e Y T AR
v R Ny
. , . . r a g i o _I'x II.'. I*-:' -'_" - 1:'.‘,:* ":a S 1
Los intereses que devenguen la linea de l1quidez v la comision de disponibilidad SG,‘.-'Pﬂngﬁﬂ.““','"" e 15 ARk
conforme al orden de prelacion establecido en la nota 1 (d) de esta memoria. S e e Tk
b ) at T I::El.::;- r'::'.n-. ) I#IT
% h " :I:I"-ﬂf'n HI‘N P

' Co e .-'-:'-II
LSRR
| e, . 4 .r"-.."' "
.-'rl. "I. - Iﬁr L ..-I 'I'I';"".I

B

T e
i ~ T Pt L
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Las cantidades dispuestas con cargo a la linea de hquidez se reembolsaran a Caja Madrid tan
pronto como se reciban las cantidades ¢on cargo al aval del Estado. En el supuesto de que
en cualquier momento de la vida de los Bonos, 1a deuda no subordinada no garantizada de

@ (-aja Madnd tuviera asignada una calificacién crediticia inferior a P1 en el caso de
| Moody’s, o de A-1 en el caso de S&P para riesgos a corto plazo, Caja Madrid, en un plazo
maximo de treinta dias habiles a contar desde el momento en que tenga lugar tal rebaja,

debera optar por una de las altemnativas siguicntes:

- obtener de una entidad de crédito con calificacién de la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de igual o superior a P1 en el caso de Moody's y de A-1 en el
caso de S&P un aval solidario a primer requerimiento en garantia de sus obligaciones

® bajo el contrato de Linea de Liquidez, siempre y cuando no suponga una rebaja de la
calihicacion de los Bonos; o

- ceder su posicion contractual en ¢l contrato de Linea de Liquidez a una tercera entidad,

cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo sea, al menos calificada P1 por

Moody’s y de A-1 en el caso de S&P, en los términos que estime pertinentes la

Sociedad Gestora, En el caso en el que esta tercera entidad pasara a tener una

calificacién para la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo inferior a P1 por

Moody’s 0 a A-1 en el caso de S&P v que no efectuara minguna de las dos opciones

. anteriores, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo procederfa a la disposicion del
importe total de la Linea de Liquidez.

- disponer en su totalidad del importe de la Linea de Liquidez, abonando dicho importe en la
Cuenta de Tesoreria.

lodos los costes y gastos incurridos en el cumplimiento de las anteriores obligaciones
correran por cuenta de Caja Madrid. No obstante, los impucstos incurridos en el
cumplimiento de las anteriores obligaciones correran por cuenta del obhigado tributario,
o salvo los correspondientes al Fondo, que serian asumidos por Caja Madrid. Las cantidades
debidas a Caja Madrid y no entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores
no devengaran intereses de demora a favor de éste.

(15) Sltuacion Fiscal

De acucrdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

hquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las T

. - . - r s ~ ST e , _.f. Ly - :“"l’".
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al 31 de - Ml e

. . . : : . . . AT N _ L
$ diciembre de 2007 el Fondo tiene abiertos a Inspeccion por las autoridades fiscales todos: BRI T

los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion. Los Adminmistradores de A . N ke o
sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspecciéon del Fondo, surjan pasi vg&. e T R
adicionales de importancia. j 1 s *’ - ; :
Vo "H:w i K

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impt "’Is"'t}:i.r’ ety SRIA T o E

n, ko }} g Ce— |
N . - “_rk."- f |:' ::‘-:. ."'._I'l' ..... - !Irl F""l’l.h- ey a. p‘l
I ! .I"'H.l_'i " ; 1] ,&H ;

sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo. LY S P

—

(Continaa)
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(16) Otra Informacidn

® El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, 5.1L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2007 han ascendido z
5 miles de euros, con independencia del momento de su facturacion.,

(17) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adeccuadamente cubiertos los riespos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con

® dichos niesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos niesgos, durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2007

(18) Cuadros de financiacion

Los cuadros de financiacion del ejercicio terminado en 31 de dicicmbre de 2007 y 2006 son
los stguientes:

. B M_i_lﬁs de euros o
2007 2006 |

Origenes

Recursos procedentes de las operaciones
Amortizacidn de gastos de establecimiento 452 211
Dotacion a las provisiones - 43
Amortizaciones o traspaso a corto plazo de Derechos
de Crédito 78.957 105.552

& Disminucién en el capital circulante 22.626 44.629

102.035  150.435

il T e

===

Aphicaciones

Bonos de Titulizacion 101.785 150.185
Deudas con Entidades de crédito 250 2500

. - e - '-:I:‘:-"'.'","p,',.:.
() '.IE }-1 - .il P e
' ' i ! [
' 'F y E - . ‘- '-.I"'l .
-l * 1 tdl :III-,.JIIF..'- l’ .-II;T.II ::.
- L
I

102.035 150435, o

' A ‘ ":"J ,."r*_,.
T :

[ o
=

Aumento / (disminucion) del capital circulante

Deudores (19.760)  (19.955). " . 5 0% Y

Acreedores a corto plazo 864 S (A4, e et
Cuenta de Tesoreria (2.976) (24.317) il fen
' Ajustes por periodificacion (754) RS . o el {.é':f_'l“

(22.626)  (44.629) “iaigms

_I—HI_E—-‘—JJ-:L




PAREL LXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

al

1272007

Hf
-‘"#

ri
+

0J3164624

CLASE 8. e ENTos

IR ST B O Fmssome

Anexo
Pagina | de 2
CIBELES HTI FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo

Al 31 de diciembre de 2007

® [ 1. Saldo vivo de Derechos de Crédito (sin | HTPAZOS, &N eUros): 234,937 005,07
| 2. Vida residual (meses): 82

{3. Tasa de amortizacién anticipada:
Ultimos 3 meses 9,05%
Ultimos 6 meses 9,24%
Ultimos [2 meses 9, 76%
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: | 0,29%
5. Porcentaje de imp&gﬂdf} entre 7y 11 mesges; 0,00%
| 6. Porcentaje de faliidos - 0,12%
. | 7. Saldo de fallidos (cn euros) 285.656,65
| 8. Nivel de Impagado " 0,13%
9. Saldo de impagados (sin fallidos, en BUros): 14.739.720,63
10. Tipo medio cartera: 5,27%

e

[ILBONOS 0 e e e T D R i W L SRS

I. Saldo vive de Bonos por Serie (euros):

a) Seric A 7.030.088,80
® b) Serie BCA 172.800.000,00
¢) Serie BSA 43.200.000,00
d) Seric C 25.000.000,00

2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):

a) Serie A 2.714 32
b) Seric BCA 100.000,00
¢) Serie BSA 100.000,00

. | d) Sene C ]00000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Serie A 2,71%
b} Sene BCA 100,00%
¢) Serte BSA 100,00%
d) Serie 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en Curps): 0,00
3. Intereses devengados no pagados: 1.196.068,63

T1po Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2007): a8 e i T
a) Serie A 4919 |0 T
b) Serie BCA 4,69% - N SR
©) Seric BSA 3,25%, N E
d) Sene C 6 m% Ny TR TR ::.,J_-f’.ﬁ“
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Informaci6n sobre el Fondo

Al 31 de diciembre de 2007

F--I_“-__'-'_'-——“”

IV.LIQUIDEZ . = . o

Liquidez;

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 25634.112,20

)

V. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOT.SO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

I. Préstamo Subordinado A (Desfase);
2. Prestamo Subordinado B (Gastos iniciales)
3. Crédito Participativo

Linea de liquidez;
I. Importe disponible:
2. Importe dispuesto:

1. Gastos producidos 2007:
2. Vanacion 2007

' Se considera Derecho de Crédito Fallido aquel cuyo prdstamo Hene un retraso en el pago igual o superior-a. 12 mb
que haya sido declarado fallido de acuerdo con ef Administrador o por el cual se hava presentado demantla ﬁréﬁﬁ'af 0 haysa
side considerado falfido conforme a la definician de la Circular 4/2004 del Banco da Esparia, iy L
El poreentaje se calcula sobre el saldo pendiante de vencimiento més el saldo impagado a 31 de diciembre,

T L e e e B L L e T WTI T I T

VL. GASTOS Y COMISION DE GESTION - 7" .

---_'-'._'__.-l—'—--—.—,._..-_ e

0,00
230.000,00
1'7.750.000,00

20.000.000,00
0,00

%5.005,4]
25.78%

" e
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1 Importe de principal de las fParticipaciones Hipotecarias impagadas durante of periodo da iernpo comprendid entre af segundo

y 8l noveno mes inmediataments anteriores a la correspondiente Fecha de
Farticipaciones Hipotecarias.

FPago rospecto &l Saldo Nominal Pendiente da jas
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CIBELES Il FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestiéon

Ejercicio 2007

F',l_"PYME CIBELES III Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
S(j_FT, ‘EI 18 de diciembre de 2003, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y

® nlljhgacimneﬁ de sus paaiwﬁms el 22 de diciembre de 2003, Fecha de Desembolso. Actia como Agénte
Financiero del Fondo Caja Madrid, con funciones de depositaria de los activos del Fondo v Agente de
Pagos de sus obligaciones. |

El Fondo emitio 5.000 Bonos de Titulizacion en tres Clases.

La Clase A‘ esta compuesta por una Serie de Bonos: La Serie A, mtegrada por 2.590 Bonos de 100.000

curos nominales cada uno, que devengan un interés nominal amual variable, con pago semestral

resultante de sumar (1) cl tipo de interés interbancario EURIBOR a seis meses, mas (i1) un margen clei
® 0,26%. La Seric A no disfruta del Aval del Estado. ' '

LLa Clase B estd compuesta por dos Series de Bonos:

Pa S:arie BCEA, mtegrada por 1.728 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un
Interés nm'nmzqtll anuzfl vanal_ale, con pago scmestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a seis meses, mds (11} un margen del 0,04%. La Serie BCA estd garantizacla
por el Aval del Estado,

. La S_erie BSA, intagradﬂ por 432 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un interés
nm_mnal anual hvanah]e, con pago semestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 0,60%. La Serie BSA no disfruta del Aval del Estado.

La Clase C csia ixltegrada por una sola Serte de 250 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
fjﬁ‘Vﬂ{lg-?ln un interes nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (1) el tipo de
mnteres interbancario EURIBOR a seis meses, mas (11) un margen del 1,65%. La Serie C no disfruta del
Aval del Estado. |

® El inzlpm'te de la emusion del Fondo asciende a 500.000.000 euros. Las entidades ascguradoras hicieron
efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso 1a totalidad del tmporte de la emisjon.

El act.iw del Fondo FTPYME CIBELES IT esta integrado por Derechos de Crédito cedidos por Caja
Madrid. |
Il Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito susctitos por su

importe nominal total. | _

| JL{,} . \\;11 Fi 'f‘;l; r:rd;*',-','- e

@ Enla Fe_cha de Descrnbolso el Fondo recibié un préstamo de la entidad emisora, Préstamo Buburclmadn o, FIG £ o
por un importe total de 20.450.000 euros. El importe del préstamo se destina a cubrir el dﬁlﬁ‘f&ée AR T S S

correspondiente 4 la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los intereses dé- 'I;ﬁéf Lol

Derechos de Crédito, al pago de los gastos iniciales del Fondo y a la dotacion del Fondo de Reserva, “
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Asmusmo, ¢l Cedente ha puesto a disposicion del Fondo una I.inea de Liquidez por un impdﬁé":’fd' e s b
20.000.000 euros. LA SR
. - I.’"I l; I'E .
i v e
Hpgrn, w e

En cada Fecha de Pago, se dotaré al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de immpmmase
Rescrva, con los recursos que en cada Fecha de Pa g0 esten disponibles para tal fin,
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El Nrvel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,55% de la
suma del importe inicial de la emision de Bonos, y (i1) el 7,10% de la suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emisién de Bonos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podré ser a inferior al 1,77% del saldo inicial de la emision
de Bonos o a la suma del Saldo Nominal Pendiente mas los intereses devengados y no pagados de los
dos préstamos vives con mayor importe.

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caricter mensual el dia 20
de cada mes y ticne fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de mayo v 26 de noviembre
de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de mayo de 2004.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los parimetros
previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los Importes correspondientes en concepto de
® comuslones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucién que
rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un
supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 5%. se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 26/11/2012 conforme a la Fseritura de Constitucion del

Fondo y al Folleto de Emisién.

(como anexo a este informe de gestion, se adjuntan los cuadros de flujos de caja del Fondo
correspondiente a los periodos de liquidacién del ejercicio 2007.

% Puede obtenerse informacion mas completa v actualizada sobre el Fondo en las paginas de Titulizacion
de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com,
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Conscjo de Administracion de la Sociedad Gestora, Don Luis
Veret.m:ra Gytlénez~Maturana, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del jCcmsejn d;
Admnistracion de Titulizacion de Activos, 5.G.F.T., §.A., han procedido a aprobar, por medio del presente
dﬂcumen.t’c} que se compone de 31 hojas de papel timbrado, impresas por una sola cara, referenciadas con la
numeracion QJ3164597 a QJ3164627 todas ellas inclusive, las Cuentas Anuales y cl Ir;fcrrme de Gestion de
C‘FH'3ELES [I1 FTPYME, Fondo de Titulizacién de Acti vos, correspondientes al gjercicio anual cerrado al 31 de
@ diciembre de 2007, con el objeto de su verificacién por los auditores, firmando todos y cada uno de los sefiorcs

Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos : inuacié
, pellidos cnnstdm//ﬁWuacmn, de lo que doy fe.

En Madnd, a 24 de abril de 2008

TI'_I.-II—
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D" FrﬂnCiScﬂ JﬂVier Sﬂrianﬂ Arﬂsa (EBN Bancﬂ e T — i

. M N Presidente del Consejo de Administracion h

e purEos D. Francisco Javigr Siiz Afonso
(Representada por 1. Vicente Palacios Martinez) (C.A. Castilla-I.a Mancha)

T I thﬂr“lglm Ruiz "7 "D.José Carlos Contrcras Gémez

Albereaigh— (Caja de Madrid)

—— s P —

Caja de Ahorros dl?l Mediterrinéd =~ -~ —— — " " Gumersitlo Ruiz Bravo dé Mafsira™ -
(Representada por D). Eleuterio Jover Irles) (Unicorp-Unicaja)

s Spanish Securitization

(Repre.':renmdfg porsiiciade—tiertiety,) 0

\‘ﬂiia Vér&?ﬁ(}utiéﬁeﬁ:l\datmmé

Secretario del Consejo




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid vy de

su Ilustre Colegio, -
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.

Esta extendida en treinta yv dos folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 8Q, numeros 1503936 y los
treinta y wuno anteriores en orden correlativo
decreciente.

Dejo anotado este testimonio con el numero 472,

en el Libro Indicador ntumero 4.—-
En Madrid, a veinticincoe de abril de dos mil
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