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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A. Sociedad Gestora de :
Ayl COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS '

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 y la cuenta de pérdidas Y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 24 de diciembre de 2007 (fecha de constitucion del Fondo) vy el 31
de diciembre de 2007, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de |3
>ocledad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre |as
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |3
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la

evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, fue
constituido el 24 de diciembre de 2007. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no
presentan cifras comparativas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fie| del patrimonio y de la situacién financiera de AyT
COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos Y
aplicados durante el ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2007 (fecha de
constitucion def Fondo) y el 31 de diciembre de 2007, y contienen la informacion necesaria V
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con Principios v
normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Adminjstradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién
de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la
evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no Torma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como
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auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
l0s registros contables del Fondo.
IN‘SHJUTODE ERNST & YOUNG, S.L.
: Pt S E L S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007 DE

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION
ACTIVOS
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11. BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 2007
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DI TITULIZACION DE ACTIVOS
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2007
(fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Ingresos financieros

Ingresos de Derechos de Credito 5318
Ingresos de reinversion 6
524
(Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion (291)
Intereses Préstamo Subordinado (14)
Intereses de productos derivados (201}
(506)
Variacion de la provision de inversiones financieras -
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ____ 15
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
GGastos de establecimiento | (1)
Otros gastos de explotacion
Comision variable (14)
g Comisidén de Administracion (1)
! Comision de la Sociedad Gestora (1)
Comision del Agente Financiero -
} Otros gastos (1)
(18)

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO DE SOCIEDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2007
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2007
(fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS. Fondo de Titulizacion de activos (en
adelante el Fondo), se constituyé mediante escritura publica el 24 de diciembre de 2007,
agrupando, inicialmente, un 1mporte total de Participaciones Hipotecarias de 4035.000.000

euros (ver Nota 5) correspondientes a la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia
I.

Con fecha 21 de diciembre de 2007 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha

de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 27 de
diciembre de 2007.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que
podra incorporar sucesivos conjuntos de Activos y realizar sucesivas Emisiones de Series de
Bonos al amparo del Programa, vinculadas a cada conjunto de Activos. Las distintas Series
son independientes de forma que cada Serie estara respaldada, exclusivamente, por el
conjunto de Activos incorporados al Fondo con motivo de dicha Emision.

[l Fondo podra agrupar en su activo derechos de crédito de titularidad de las Entidades
Cedentes derivados de préstamos (los “Preéstamos a Empresas™) o contratos de arrendamiento
financiero o leasing formalizados en documento publico (escritura o pohza intervenida por
fedatario publico) (los “Arrendamientos Financieros a Empresas”) concedidos a autonomos
domiciliados en Espafia o a empresas no financieras (los “Deudores Cedidos™) para financiar
la actividad empresarial.

Atendiendo a las garantias accesorias de los Préstamos a Empresas, éstos se pueden clasificar
en: (i) préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria, formalizados en escritura publica (los
“Préstamos a Empresas Hipotecarios”) y (11) prestamos sin garantia hipotecaria pero con
garantia personal del deudor del préstamo o de terceros (f1anza o aval) u otras garantias reales
no inscribibles. formalizados en documento publico (escritura publica o pdliza intervenida
por fedatario publico) (los “Prestamos a Empresas no Hipotecarios).
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En las distintas Series se integraran Prestam@gﬂ 1‘51“@5&5* HIPDTECHTIO‘; y Préstamos a
Empresas no Hipotecarios, pero podrian no 1ﬂteg‘mrse Arrendamientos Financieros a
Empresas, que en caso de que existan no supondran mas de un 10% respecto de los
Préstamos a Empresas no Hipotecarios. Se pretende que la mayoria de los Activos incluidos
en cada Serie correspondan a Préstamos a Empresas Hipotecarios, que supondrian como
minimo un 50%. Si bien estos podrian cederse exclusivamente mediante Certificados de
Transmision de Hipoteca, no se descarta la posibilidad de hacerlo también mediante
Participaciones Hipotecarias, que supondran un porcentaje minoritario. En todo caso habra en
todas las Series Préstamos a Empresas Hipotecarios y Préstamos a Empresas no Hipotecarios,
tratando de que las carteras correspondientes a las distintas Series sean lo mas similares

posible.
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.~ b)  Duracién del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidén del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes:

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo, es decir, que afecte a todas las Series en su conjunto;

(11)  cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos que afecte de forma global al Fondo, es decir, que
afecte a todas las Series en su conjunto, o se prevea que se va a producir;

(111)  cuando, como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

Fondo;

(v)  cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, concurso o su
autorizacion fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;

(V) cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final de la Seric
con la Fecha de Vencimiento Final mas tardia que se emita al amparo del Fondo.

AT M- - =

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
- 19/1992, y en particular;
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Mo It R . m— -
- ol S it R SILE N e

(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos de todas las Series hayan sido
integramente amortizados (una vez finalizada la Vida Efectiva);

(11) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se
cumplan 3 afios desde la Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de
Vencimiento Final sea la mas tardia de las Series emitidas por el Fondo (una vez
finalizada la Vida Efectiva);
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(iil) una vez se haya liquidado ¢l Fondo en conformidad con las causas descritas
anteriormente;

Con una hip6tesis de inexistencia de amortizacion anticipada de préstamos hipotecarios
participados, el Fondo se extinguira el 24 de diciembre de 2067, o siguiente dia habil.

Se podran realizar Emisiones al amparo del Fondo hasta la fecha en que se¢ cumplan cinco
afios desde la fecha de constitucion del Fondo o hasta aquella otra fecha anterior en que la
Sociedad Gestora determine que no se pueden producir mas Emisiones al amparo del Fondo
(la “Vida Efectiva”), siempre y cuando exista un Folleto informativo vigente 1nscrito en los

registros oficiales de la CNMV, y no s¢ supere el saldo vivo maximo.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondo de Titulizacion, S.A., es la gestora del
Fondo. actividad por lo que ha recibido una comision de administracion por un importe de 1
miles de euros, par la unica serie en vigor al cierre del ejercicio 2007, que se pago en la fecha
de desembolso de la serie, de una sola vez para toda la vida de la Operacion.

e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 v la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo © modificacion de las normas
citadas v por demés disposiciones legales imperativas; y por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucién del Fondo.

t) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y AcCtos

Turidicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afadido.
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! g) Fondo de Reserva

A efectos de mejora crediticia, cada una de las Series contara con un Fonc'io de Rf.:serva
correspondiente a dicha Serie que estara constituido con cargo al correspondiente Ir’restamo
Subordinado para Fondo de Reserva y que esta depositado en la cucnta de tesoreria, cuyas
caracteristicas para cada serie son las siguientes:
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e El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las
siguientes cantidades:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva, que sera determinado en las
Condiciones Finales de la Serie correspondiente y sera igual a un porcentaje del Saldo
Vivo Inicial de los Bonos correspondiente.

—— eeim s meremeen eemm TS e TR T T T S T RRERLAMTTE MR T W 7T
e EE T i - - o .

b) [.a cantidad mayor entre:

-

—_— e T T - T
h et "'b_-__'-F__-_'_

(1) el importe equivalente al doble del porcentaje inicial del Fondo de Reserva sobre
el importe nominal de los Bonos en la Fecha de Emision, aplicado sobre ¢l Sald'o
del Principal Pendiente de Pago de los Bonos en cada Fecha de Pago de la Serie
correspondicnte.

(i1) el importe minimo del Fondo de Reserva, que sera equivalente a un porcentaje
sobre el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Cesion correspondiente que se
incluira en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente y que no sera
superior al importe inicial del Fondo de Reserva.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podrd ser empleado para atender las
obligaciones de pago segun el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de
constitucion del Fondo. '
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2. BASES DE PRESENTACION

a) [magen fiel

Ias cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en bEspana,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razén, v de acuerdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicidon de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y
el modelo del cuadro de financiacidn al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a
su operativa. '




el

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidén esta sujeta al
comportamiento de cada préstamo o contrato de arrendamiento financiero o leasing
participado en cuanto a su amortizacién, constituyendo por ello tanto los Préstamos a
Empresas, como los Arrendamientos Financieros a Empresas y los Bonos de Titulizacion
instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, se indican tnicamente el cuadro de
vencimientos tedricos de los Préstamos a Empresas como los Arrendamientos Financieros a
Empresas bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
dociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que serdn aprobadas sin ningun cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

Por ser este el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de situacion,
la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del ejercicio anterior.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ngresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
tuncion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondientes a las
Participaciones Hipotecarias que se puedan encontrar en situacion de impago son reconocidos
en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no registrandose en cuentas de
perdidas y ganancias en tanto no sean cobradas. En los casos en los que la garantia real sea
Insuficiente para cubrir el principal de la participacion mas los intereses impagados, no se
reconocen en ¢l activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

b) (sastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacion de Activos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco perfiodos anuales.
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C) Inmovilizado financiero

T

[.os Préstamos a Empresas o Arrendamientos Financiéros a Empresas se registran por el valor
nominal de los préstamos adquiridos a las entidades de crédito, que coincide con su valor de
adquisicion.

A s S A T T TR R

d) Inversiones financieras temporales

ToNT TRAT RS o R SR
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ILas adquisiciones temporales de activos estan registradas por su precio efectivo.

- R kI R e

Se incluye también en este epigrate la periodificacion de las inversiones financieras
temporales y de los Préstamos a Empresas.

- e) Acreedores a largo plazo

LLos Bonos de Titulizacion de Activos corresponden a la unica emision realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

El Préstamo Subordinado esta registrado por el importe dispuesto.

Los Bonos de Titulizacion de Activos y el Préstamo Subordinado se encuentran registrados
en el balance como Acreedores a largo plazo. No obstante, existe una parte de dichos pasivos
que tiene vencimiento a corto plazo que a priori no es cuantificable. Las condiciones de
amortizacion de los Bonos de Titulizacidon de Activos y del Préstamo Subordinado se
exponen en las notas 8 y 9 de la Memoria.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacidn realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacidén con la administracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion
de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Activos y posiciones pasivas
con ¢ntidades financieras.

o) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada cjercicio se calcula sobre el

resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.




4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2007, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial | 3
Adiciones 289
Amortizaciones (1)
Saldo final 288

s. DERECHOS DE CREDITO

El importe de la emision inicial de las Participaciones Hipotecarias el 24 de diciembre de
2007, la composicién al 31 de diciembre de 2007 del importe pendiente de amortizacion y su
movimiento durante el ejercicio 2007 es el siguiente: '

Miles de euros

Saldo
Derechos de Crédito emitidos por: .. Emisidn Amortizacion  31/12/2007
Caja de Ahorros de Murcia 405.000 (2.348) _ 402.652
405.000 - (2.348) 4()_2.652

Al 31 de diciembre de 2007 existian préstamos a empresas impagados por valor de 69 miles
de euros, que se presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 51 miles de euros
corresponden a principal y 18 miles de euros a intereses. De acuerdo con criterios de
prudencia valorativa, los intereses impagados no son reconocidos en cuentas de pérdidas y
ganancias, registrandose contra una cuenta de pasivo incluida en el epigrafc “Acreedores a
corto plazo” (nota 10).

Las Derechos de Crédito de las distintas Series tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- La cesion al Fondo de los Préstamos a Empresas Hipotecarios se instrumentara
mediante la emision por la Entidad Cedente en la Fecha de Cesion y la suscripeion
por el Fondo de las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmi1sion
de Hipotecas. - )
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Financieros a Empresas se realizara directameénte; sin la emision de titulo alguno, en

la Escritura Complementaria correspondiente, y en el caso de los Activos de la

primera Serie en la Escritura de Constitucion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacidon. El tipo medio anual de la cartera de préstamos

participados al 31 de diciembre dec 2007 es del 5,40 %.
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- Las entidades cedentes no asumen responsabilidad alguna por impago de los deudores
cedidos ni garantizan directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgan
garantias o avales ni incurrirdn cn pactos de recompra de los Activos por cada Serie.
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En el supuesto de que algin emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algun
préstamo, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto, el correspondiente emisor se
' compromete a abonar al Fondo, respecto a cada préstamo cuyo tipo de interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacion, y en cada fecha de cobro, la diferencia
(en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el préstamo
hipotecario desde la ultima fecha de cobro y (b) los intereses que hubiera devengado el
préstamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo, en la fecha de
liquidacion, el tipo de interés que le hubiera correspondido de no haberse producido dicha

moditicacion.

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe
;ﬂ de 518 miles de euros, de los que 510 miles de euros se encuentran pendientes de
: vencimiento a 31 de diciembre de 2007, estando registrados c¢n la cuenta “Inversiones
financieras temporales” del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos de Tesoreria (Nota 7) 6
Intereses devengados no vencidos de Derechos de Crédito (Nota 5) 510

516
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7. TESORERIA

El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 2007 corresponde al saldo de la “cuenta
de tesoreria” depositado en Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro. Devenga un tipo de
interés que sera igual a la media aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia
correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido en un margen del 0,25%.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva debe estar
depositado en la cuenta de tesoreria (ver apartado 1.g).

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria, por importe de
6 miles de euros que se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2007,
estando registrados en la cuenta “Inversiones financieras temporales” del activo del balance
de situacion a dicha fecha (ver nota 0).

8. RONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El importe nominal y nimero de los Bonos de las Emisiones que se realicen al amparo del
Fondo se ajustara a los términos y condiciones siguientes:

_ Fl saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del
Programa ser4 de hasta 3.000.000.000 euros. '

_ El valor nomina! unitario de los Bonos de cada Serie sera el que se indique en las
correspondientes Condiciones Finales, siendo en todo caso igual o superior a 50.000
euros.

. El precio de emision de los Bonos de cada Serie sera a la par, libre de impuestos y
gastos de suscripcion para el suscriptor.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion dél Fondo, v con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de cuatro series de Bonos de Titulizacidn
para la Unica serie existente al 31 de diciembre de 2007, que tienen las siguientes

caracteristicas:
Importe nominal de la Emision 405.000.000 euros
f: Numero de Bonos: Total 4.050
- Serie A 3.716
- Serie B 192
- Serie C 81
- Serie D 61
Importe nominal unitario y valor de reembolso 100.000 euros
Interés variable para el primer periodo de Bonos Serie A Euribor a 4 meses + 0,30%
devengo Bonos Serie B Euribor a 4 meses + 0,60%
Bonos Serie C  Euribor a 4 meses + 1.50%
Bonos Sernie D Euribor a 4 meses + 4,00%
Interes variable para los restantes periodos de Bonos Serie A Euribor a 6 meses + 0,30%
devengo Bonos Serie B Euribor a 6 meses + 0,60%
Bonos Serte C  Euribor a 6 meses + 1,50%
Bonos Serie D Euribor a 6 meses + 4,00%
Periodicidad de pago de intereses Semestral
Fechas de pago de intereses 25 de abril y 25 de octubre de cado afio
Fecha de inicio del devengo de intereses 27 de diciembre de 2007

Los Bonos de la Serie se encuentran subordinados en el pago de intereses y de reembolso del
principal entre si de conformidad con el orden de prelacion de pagos.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de esta serie es el 25
de abril de 2037 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar
anticipadamente la emision.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las series, de acuerdo con las siguientes reglas:

- La amortizacién de los bonos del tramo A sera la diferencia positiva (en caso de ser
negativa se entendera igual a cero) entre (i) la cantidad devengada de principal para la
amortizacion menos (ii) la suma de la cantidad devengada de principal para
amortizacion de los bonos del tramo B, del tramo C y del tramo D, tal Yy COmo se
definen a continuacion.




- La amortizacién de los bonos del tramo B sera 1gual a la diferencia positiva (en caso de
ser negativa se entendera 1gual a cero) entre (i) el saldo de principal pendiente de pago
de los bonos del tramo B y (i1) el resultado de multiplicar un porcentaje, que se
determinara en las correspondientes condictones finales, por el saldo vivo de los activos
una vez deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacion en curso, es decir,

este importe serd igual acero hasta que el salo vivo pendiente de pago de los bonos del
tramo B sea superior al mencionado importe.

- La amortizacion de los bonos del tramo C serd igual a la diferencia positiva (en caso de
ser negativa se entendera 1gual a cero) entre: (1) el saldo principal pendiente de pago de
los bonos del tramo C y (i1) el resultado de multiplicar un porcentaje, que se
determinara en las correspondientes condiciones finales, por el saldo vivo de los activos
una vez deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacidén en curso, es decir,

este importe sera igual a cero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos del
tramo C sea superior al mencionado importe.

-~ La amortizacion de los bonos del tramo D sera igual a la diferencia positiva (en caso de
ser negativa se entendera igual a cero) entre: (1) el saldo de principal pendiente de pago
de los bonos del tramo D y (ii) el resultado de multiplicar un porcentaje, que se
determinara en las correspondientes condiciones finales, por el saldo vivo de los activos
una vez deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacion en curso, es decir,
este importe sera igual a cero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos del
tramo D sea superior al mencionado importe.

En cada fecha de pago se determina la cantidad devengada de principal para amortizar, como
la diferencia positiva existente entre (i) el saldo de principal pendiente de pago de los bonos
de dicha serie en la fecha de determinacion previa a la fecha de pago en curso y (i1) el saldo
vivo de los activos de dicha serie deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacion
previa a la fecha de pago en curso.

El movimiento de los Bonos de Titulizacion durante el ejercicio 2007 ha sido el sigmente:

Miles de euros

WTWT@@If
Saldo inicial 371.600 19.200 8100  6.100  405.000
Amortizaciones - - - - -
Saldo final 371.600 19.200 8.100 6.100  405.000

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de la AIAF, y estan
representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear).
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Durante el ejercicio 2007 se han devengado intcreses de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria por importe de 291 miles de euros que se encuentran pendientes de vencimiento a
31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrafe "Acreedores a corto plazo" del
pasivo del balance de situacion a la fecha (ver nota 10).
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9. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

[.a Sociedad gestora, en representacion y por cuenta del fondo, celebrara en relacion con cada
serie con la Entidad cedente de dicha serie, un contrato de préstamo subordinado (el “contrato
de préstamo subordinado para gastos iniciales™).

En la fecha de constitucidon del Fondo, 24 de diciembre de 2007, la Sociedad Gestora celebro,
en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”) con el cedente, por un importe total de 317 miles de
euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacién de los gastos de constitucion
del Fondo y de la emisién de los Bonos, y la financiacion de los intereses a favor del cedente
por aplazamiento de pago del precio de suscripcion de los Activos hasta la fecha de
desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente para el destino descrito
anteriormente, se amortizara en Ja medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utihzada para
tal fin, se amortizara en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado semestralmente,
correspondiente a cada serie. En la unica serie existente, es igual al tipo de interés nominal
fijado para los bonos en cada periodo de interés mas 200 puntos basicos. La liquidacion de
dichos intereses coincidira con las fechas de pago de los Bonos.

| La sociedad gestora celebrara en relacion con cada serie, en representacion y por cuenta del

fondo, con la entidad cedente correspondiente o con una tercera entidad de crédito, un

contrato de préstamo subordinado “contrato de préstamo subordinado para dotacion del fondo
de reserva” por un importe igual al importe 1nicial del fondo de reserva.

En la fecha de constitucion del Fondo, 24 de diciembre de 2007, la Sociedad Gestora celebro,
en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Prestamo
Subordinado para Dotacion de Reserva™) con el cedente, por un importe total de 14.580 muiles
de euros.




El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacién del importe inicial del Fondo de
Reserva. La amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se
realizard en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las fechas de pago
de la serie correspondiente, en una cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad

Requerida del fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva en la fecha de pago en curso.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de
disposicion del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable tijado
semestralmente correspondiente a cada serie. En la tnica serie existente, es igual al tipo de
interés nominal fijado para los bonos en cada periodo de interés mas 200 puntos basicos.

El movimiento producido de los Préstamos Subordinados durante el ejercicio 2007 ha sido el
siguiente:

Miles euros
Préstamo
Préstamo Subordinado
subordinado Dotacion
‘gastos iniciales  f. reserva Total
Saldo nicial 317 14.580 14.897
Amortizacion - " -
Saldo final 317 14.580 14.897

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de los Préstamos Subordinados por
importe de 14 miles de euros, que se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre
de 2007, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance
de situacion a la fecha (ver nota 10).
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10. ACREEDORES A CORTO PLAZO

L.a composicion de cste epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 es la
sigulente;

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos:

Bonos de Titulizacion Hipotecaria (ver nota 8) 291

Préstamo Subordinado (ver nota 9) 14

Intereses contrato swap (ver nota 11) 201
Contrapartida intereses no cobrados de Participaciones Hipotecarias (nota 5) 18
Comision de Administracion de Emisores de Participaciones Hipotecarias ]
Commsion Agente Financiero -
Comision Sociedad Gestora 1
Comision Variable de Emisores de Participaciones Hipotecarias 14
Otros 48

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision Variable de la Caja de Ahorro Emisora.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados

por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cilerre de su
contabilidad oficial.

- Comision de la Sociedad Gestora.

La bdociedad Gestora recibird una comisién (la “Comisién Inicial de la Sociedad
(Gestora™), con ocasion de la Emision de cada Serie, de una sola vez, que equivaldra a
la diferencia entre los Gastos Iniciales indicados en las Condiciones Finales de la
Serie correspondiente, menos los importes efectivamente facturados por agentes
externos en concepto de servicios para la Emisién de dicha Serie.

Asimismo, en relacidn con cada Serie, la Sociedad Gestora recibird una comision (la
“Comision Periddica de la Sociedad Gestora™) equivalente a la diferencia entre el
Importe para Gastos Ordinarios a cargo de la Sociedad Gestora y los importes
etectivamente satisfechos por la Sociedad Gestora con cargo a dicho 1mporte.

- Comis1on de Administracion de los Activos

Su calculo se realiza aplicando el un % anual sobre el saldo vivo de Activos en la
anterior fecha de pago.

m




En la serie existente, se realiza aplicando un 0,01%.
- Comision Agente Financiero (CECA).

Se calcula aplicando el 0,001% anual sobre el saldo vivo de principal pendiente de
pago de los Bonos de cada serie, en la fecha de pago anterior. Estas cantidades son
pagaderas semestralmente, en cada una de las fechas de pago de cada serie.

11. CONTRATO SWAP

I.a Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y en representacidén del Fondo, un contrato de
Swap con la Caja de Ahorros de Murcia (Caja Murcia), que tiene como finalidad la cobertura
de riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de la cartera del
Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés vy a periodos de revisién y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato Swap el Fondo paga, en cada fecha de pago, la suma de los intereses
devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion que vence de
los Activos de la serie correspondiente del Fondo administrados por el Cedente, a su vez,
cobra el resultante de aplicar al Importe Nominal el tipo de interés de referencia de los Bonos
mas un margen de 85 puntos basicos.

Durante el ejercicio 2007 se han devengado gastos financieros netos del Contrato Swap por
importe de 201 miles de euros, que se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2007, estando registrados en la cuenta de “Acreedores a Corto Plazo” del activo
del balance de situaciéon a dicha fecha (Nota 10).

12. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencidn sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (1) que esten representados
mediante anotaciones en cuenta: v (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espaiiol.
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El cuadro de financiacion correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

¢s el siguiente:

APLICACIONES

(Gastos de constitucion y de emision de bonos
Derechos de Crédito

Bonos de Titulizacion Hipotecaria (amortizacion)
Préstamo Subordinado (amortizacion)

TOTAL APLICACIONES

ORIGENES

Recursos generados en las operaciones
Derechos de Crédito (amortizacion)
Bonos de titulizacion hipotecaria
Préstamos subordinados

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

Deudores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Acreedores a corto plazo

CONCILIACION RESULTADQ CONTABLE:

Resultado contable
Amortizacion

Recursos Generados en las Operaciones

Mi]es de euros

289
405.000

- 2.348
405.000
14.897

422.246

—. 16957

Miles de euros

69
516
16.960

(588)

16.957
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14. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
sido de 3 miles de euros.

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se¢ aprobo el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales 1niciales, y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable y
adopcién voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

[ a Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterlos
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicién y la evaluacidén de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. Los impactos contables
finales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

15.  HECHOS POSTERIORENS

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la ‘nformacion contenida en las citadas cuentas anuales.

0k
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007 DE




AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS -

Informe de GGestion
Ejercicio 2007

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos asciende a 402.652 miles de euros, lo

que supone una variacién de 2.348 miles de euros desde la fecha de constitucion del fondo
(24 de diciembre de 2007). '

Ta tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 0,56 % durante este periodo
contable.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2007 asciende a 69
miles de euros, lo que representa un 0,009 % sobre el saldo vivo de los activos.

I a vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2007 es de 102,18 meses (8,51

anos).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2007 se situa en el
5,40%.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo asciende a
371.600 miles de euros para la Serie A, 19.200 miles de euros para la Serie B, 8.100 miles de
euros para la Serie C y 6.100 miles de euros para la Serie D. A cierre de este ejercicio queda

por amortizar el 100,00 % de la serie A. el 100,00 % de la serie B, el 100,00 % de la serie C

y el 100 % de ]a serie D.

El saldo vivo del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales asciende a 317 miles de euros y
del Préstamo Subordinado Fondo de Reserva arroja un saldo de 14.580 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo de la cuenta de Tesoreria asciende a 2.380 miles de euros
v el Fondo de Reserva arroja un saldo de 14.580 miles de euros.

A fecha de cierre del ejercicio contable no ha tenido lugar ninguna Fecha de Pago del fondo,
pero segin el resultado del cierre contable del mismo se prevé que pueda atender todas sus
obligaciones de pago sin ningin problema.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AyT
COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en
fecha 27 de marzo de 2008, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anodnimas vy del
articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio de 2007 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2007 (fecha de constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2007 .

b) Memoria de las cuentas anuales de] ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de
2007 (fecha de constitucion del F ondo) y el 31 de diciembre de 2007

C) Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2007 (tfecha
de constitucidn del F ondo) y el 31 de diciembre de 2007 _

Firmantes -

A’BJ José Antonio Olavarrieta Arcos D.F ;ncisc:o Javier Zoido Martine7

Presidente Vicepresidente

-ﬁ-_u . " —_— —_—

D. Roberto Ale
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SELLODE
GITIMACIONES ¥

€ LEGALIZACIONES
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo. Maria Bescos. Badia, Notario
del Hlustre Colegio de Madrid, con residencia en estd Capital, DOY FE—
Que las fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION

EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en quince folios timbrados de papel exclustvo pard documentos

notariales, serie y numeros: el del presente 10s calorce anteriores en
ficurando en € Libro

e numeracion ascendente,

orden correlativo d

Indicador, numero 63 1/1 — 1 de orden.—
Madrid a 29 de Abril de 2008.-
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