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| A los Tenedores de Pagares de

AyT Automocion MMC I Espaiia, Fondo de Tituhizacion de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacion, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.;

R

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Automocion MMC I Espaiia, Fondo de Tituhizacion de Activos,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de perdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es resppnsabilidad
de los Administradores de su Sociedad Gestora (Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de |Fondos de
Titulizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anpales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceftadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicadog y de las

estimaciones realizadas.
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2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos

) comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercigio anterior.

) Nuestra opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del gjercicio 2007. Con fecha 9|de abril de

) 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en ¢l que
expresamos una opinion favorable.

) 3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos lgs aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y! de la situacion financiera de AyT Automocion MM( I Espafia,

) Fondo de Titulizacién de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la

) informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de confoymidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los apli¢ados en el

) ejercicio anterior. ' '

). 4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores de la

Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negogio y sobre
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la ipformacion
contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio

=’

), 2007. Nuestro trabajo como auditores s¢ limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
| mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de
) los registros contables del Fondo.

»

_ DELOITTE, 5.L. G R D

) Insarita en el R.O.A.C. N° S0692 INSTIRUTORE: - 20 i

CRNSORESJURADOS

j / DF CUBNTASDEESPANA - .
.ﬂ\ | | II o ' . '
I ambro ejeréiente:
i ’ 1 MEELOITTE, 5.

- Mighel Angel Batlon
».
J 2008 .,  01/08/01714

‘ AN NT O gg00 EUR
i Fes e | MPORTE COLEGIAL:
-.FJ : li aw A EY
- Cote mionme esta $1etn 2 laiss-n -
ﬁ' | nphcahte :::Stab\ecn'ialelrj B |
J Loy 4472002 de 22 de r'u;mflalrnbr.e'-:_-

- 1---1---&-‘--'#1.-1-#-
-
v
I - ' ‘ - I : o Member of
Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion & hoja M-34414. -

E' inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid e o huche N

N




FAPLL LXCLUSIVO FARA DOCUMENTCS NOTARIALLS

8004390587

‘7007 9D 2IqIBDIP 3P LE [B UDIDBNKS 9p scueeq jap djuelbaju sped ueuwlo) gjunipe BLUOWS B U SBJLOSaP £| B | SBION SE

'SOARIRJLIOS SOJ0a B ‘IUILUBAISNIONS A BoiUn ‘Bluasald a5 ()

QLELP AW OAISYd V10l 0LE LF | LEEZP

{6 ©ION) SOLIg3Q SOHLO

OALLDY TW101

{3 E)ON) V|HIHOSIL

{9 20N} SOLIAIHD SOULD

{G 2JON) SOPRZI|N}} SOAQDY
SYHIIONYNIZ SINOISHIANI

000 LS (8 e1oN) seuebed
SI19VID0OZN STHO WA
SOHLO A SANOIOYITISO 3A SANOISING

(8 BION) SOIDIJUIArT SOIMVA NI HINBNLSIA ¥ SOLSYD

- . —

{# 2ION) QOLNIWIDIT1AYLISS 2T SOLSYD

Z5e 1 | {Z BJON) SOIDIDHAr3 SOIEVYA NI HINSIHESIA ¥ SOSIHSDNI | BEL

{Js00z o0z | OAISYd

{Js00z

(soun3 ap salwy)

€ AZ L SYLON) 900Z A 1002 30 3H48WNIIDNA 34 1€ V¥ NOIOVYNLIS 30 SAONVYIvE

SOAILOV 3A NOIOVZITNLIL 3Q OANCH 'YNVYdS3 DIWIN | NOIDOWOLNY LAY

[
-
o
A
E"ﬁ

6o

. P o P o o = ~ P P P P F ! Farat o oy a e, % Fatia fa™ Fm i - "y i e imMy. SR ' a™ " " % Y




1007 2P 3IGUWAINIPp 2D [ € |3 CPBUILLLS] [BNLUE
oioplala e sjusipuodsaliod sepueuel A sepipied ap ejusnd g| ap aluelBaju) aped ueiiloy elunlpe BLUOWSY B| US SERIISSP €| B | SEION SET

-soaeIedwos SOI03)a B ‘SjusBAISNOXS A eoiun 'Bluesald ag ()

175761 SE6'6L ¥38v¥H W10l LT 6) GE6°61 3933 TV1i0L
oL |66
£t sajelauab soyseb sono
39 SAUCISILLION
(0L BION) ST TYHINID SOLSYD
~ R (2 B1ON} SOINVYNIGHOVHLIXA SOSIYONI ( e3ON) OLNIINIDI1AYLS 30
SOLSYS 3a NOIDVYZILHOWY v ¥ NQIOVL0a
62 6 788’65 e6L6k | £826L
62L 1T (9 eJON) soueioueny sosalbul song | 290°81 &L 85 {5 e10N) SONP2.J0 3p SOYIaIap ap opezejde 0l1d8.d
5OL'EL | SSP6L {5 =@oN) soNpaId ap soyd219p 8p sosalbuyl 6¥9°} (8 e3oN] souehed op sase.si|
| :SONAONYNIA SOSTHONI :SOMAIDNVYNIE SOLSYD
{19002 2002 H39VH {19002 100Z 3830 -
olyaalg o131242i3 o1312133 o112a3l3g

(scun3 ap sapw)

T i Z T SYLONJ 9002 A 2002 30 JUEW3IDIA 30
SYIONVNVD A Svaladdd 20 SYLNIND

LT 13 SOOVYNIWYZL ST IVNNY SOIDIOHAra SO ¥ SALNIIANOLSIHEOD

SOALLOVY 3 NOIDVYZITNLIL 3d OANOd 'YNVdS3 OWIA | NOIDOWOLNY LAV




v
-y ~ R -/ -

RV ERC Y IERY U EREY Y U R R EECT R TIEC TR YRR VRN ¥

AR IRV EER

ol 2007

CAREL FXCHUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIAL FS

300430586

AyT Automocion | MMC Espana,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado €|

31 de diciembre de 2007

.  Resena del Fondo

Ayt Automocion | MMC Espafia, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el “‘Fondo”) se CDnEtitU}fé el 10 de
agosto de 2004, con caracter de Fondo abierto, en cuanto a su activo y su pasivo. El Fcndn_e'ata requlado
conforme a: (i) la Escritura de Constitucién del Fondo, (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (jii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Socledades y Fondos de Inversion Inmobiliara y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por |a
Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica (conjuntamente,
la "Ley 24/1988"), en su redaccién actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion y para todo
aquello que resulte de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada

momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su finalidad consiste en la
adquisicion de derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados") y en la emision de valores emitidos con
cargo a su activo (pagarés). En la emision de dichos pagarés, actian como Entidades Participantes Banco
Santander, S.A., Calyon, Sucursal en Espafa, y la Confederacion Espafnola de Cajas de Ahorro (vease Notas 3-

a).

Los activos que pueden integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas de compra que se realicen a
lo largo del “periodo de compra” (véase Nota 5), corresponden a derechos de credito de los que es titular MMC
Automoviles Espafia, S.A. (en adelante, la “Entidad Cedente”) derivados de cuentas comerciales a pc:brgr en
virtud de relaciones mercantiles o comerciales que la Entidad Cedente mantiene con su red de concesionaros y
talleres autorizados, consistente en ventas de vehiculos a motor, recambios y piezas en general. El Fondcl se
constituyd con un activo inicial de 26.696 miles de euros de valor nominal, no pudiendo exceder de 60.000 miles

de euros durante la vida del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A., (en adelante, “la Sociedad Gestora”). Corresponde a la Sociedad Gestora, en c:alidac_:l de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitldos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,
obtiene una comisién periddica anual igual a 30 miles de euros actualizables al IPC, pagadera el 31 de
diciembre de cada afo. En el ejercicio 2007, el importe devengado por este concepto ha ascendido a 35 miles
de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos Generales - Comisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 10).

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a la Entidad Cedentg de los mismos, lgl E:u_al no
asume responsabilidad alguna de garantizar el buen fin de las operaciones. La Enttd{ad Cedente TFE‘_.GIbII'Ei una
comision periodica del 0,01% sobre el saldo nominal pendiente de los derechos de credito a 31 de diclembre del

afio inmediatamente anterior. En el ejercicio 2007, el importe devengado por este concepto ha ascendido a 3

W
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miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos Generales - Comisiones” de I3 cuepta de

perdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 10).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

d. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resjtadoa
del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sodiedad
Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la menciohada

Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales sa@ han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valotacion

de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracién,

Comparacion de la informaciéon

Los datos correspondientes al ejercicio 2006 que se incluyen en cuentas anuales se presentan, dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos

aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso deg que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero.

Gastos de establecimiento

|
Los gastos de establecimiento del Fondo (qué corresponden, fundamentaimente, a los costes incurridds por
el Fondo para su constitucion y a los gastos de emision de pagares) se amortizan linealmente en un périodo
de 5 arfios y se presentan netos de su amortizacion acumulada (vease Nota 4).
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Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo incluye los gastos por intereses diferidos de los pagarés en circulacion y corresponde a la
diferencia existente entre el valor de reemboiso de los Pagarés por el que se encuentran registrados en el
pasivo del balance de situacion y el importe efectivo recibido por el Fondo en su colocacion (vease Nota 8).

Inversiones financieras — Activos titulizados e Ingresos a distribuir en
varios ejercicios

El capitulo “Inversiones financieras — Activos titulizados” del activo del balance de situacion recoge los
activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada momento. Dichos derechos de credito, que se

adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje de descuento por anticipo de fondos, se
registran por el valor nominal de las cuentas comerciales a cobrar adquindas a la Entidad Cedente,

registrandose la diferencia entre dicho valor nominal y el efectivo desembolsado por el Fondo como Ingresos
por intereses diferidos dentro del epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo del balance de
situacion. Estos ingresos son imputados a resultados con abono al epigrafe “Ingresos financieros — Ingresos

de derechos de crédito® de la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un criterio lineal, al ser el
vencimiento de los activos inferior a un ano (véase Nota 5). Al 31 de diciembre de 2007, el importe pendiente

de imputar a resultados por este concepto ascendia a 517 miles de euros (vease nota 7).

Asimismo, en la fecha de desembolso del Fondo la Entidad Cedente realizé una aportacion inicial a fondo
perdido, por un importe inicial de 1.015 miles de euros, con el objeto de hacer frente a gastos de
constitucion, gestion y administracion del Fondo, asi como para hacer frente a impuestos ordinarios y dotar |a
cantidad requerida del fondo de reserva. Dicho fondo se depositd y registrd en la cuenta de tesoreria con
abono al epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios — subvenciones de capital” del balance de
situacién, que se imputa a resultados con abono al epigrafe “Ingresos Extraordinarios’ de la cuenta de
perdidas y ganancias, de acuerdo con un criterio simetrico al de la amortizacion de los gastos de
establecimiento (véanse Notas 3-b y 7). Al 31 de diciembre de 2007, el importe pendiente de imputar a

resultados por este concepto ascendia a 835 miles de euros (véase Nota 7).

Vencimiento de deudores y acreedores

Dada las caracteristicas del Fondo (véase Nota 1), la totalidad de los derechos de créditos adquindos y de
los pagarés emitidos tiene vencimiento inferior a doce meses desde la fecha del balance de situacion, por 1o

que no se ha efectuado su distribucion entre corto y largo plazo. Existe un compromiso de liquidez por pane
de las Entidades participantes en las emisiones de pagarés para atender al desfase que pudiera existir entre
los vencimientos de los activos y de los pasivos del Fondo (Banco Santander, S.A., Calyon, Sucursal en

Esparna y la Confederacién Espanola de Cajas de Ahorro).

El Folleto de Emision del Fondo establece un Orden de Prelacion de Pagos el cual determina los criterios de
aplicacion preferente de los fondos disponibles al cumplimiento de las obligaciones de pago y a la
cancelacion de los diferentes pasivos del Fondo, en funcidon del rango de las distintas emisiones,
prevaleciendo la amortizacion de las emisiones de deuda principal sobre los tramos de financiaciones

subordinadas.
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. (Gastos de establecimiento

. Activos titulizados

f) Impuesto sobre Sociedades

el Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto ﬁnr el
Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de ta Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. L3 Ley
352006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre ofros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afnos del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32,5% de forma que

dicho tipo queda establecido en el 30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de endro de
2008.

Dado que en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el impuesto sobre Sociedades (véase Nota 11).

El movimiento que seé ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2007, se muestra a

continuacion:
Miles de
—— ———— - Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 138
Amortizaciones (Nota 3-b) (53)
Otros movimientos o (7)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 78

Los gastos de establecimiento correspondian, fundamentaimente, a honorarios de asesores, gastos d¢

obtencion de "ratings” para el programa de emision de pagarés y otras comisiones y tasas incurridos en I3
constitucion del Fondo.

=l movimiento del saldo de este capitulo se muestra a continuacion:

~Miles de

Furos
Saldo al 31 de diciembre de 2006 28.766
Compras sucesivas de activos titulizados 424.6535

Importes cobrados _ (425.059) |
LSHIdG al ;31 de diciembre de 2001 B I .281;?62

----------
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Los plazos de vencimiento de los activos titulizados estan comprendidos entre el 3 de enero de 2008 y el 28 de
febrero de 2008 desde la fecha de su adquisicion.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, realiza sucesivas adquisiciones de Derechos de Credito con una
frecuencia semanal entre la fecha de constitucidon, 10 de agosto de 2004, y la fecha mas cercana entre las

siguientes (periodo de compra):

La Fecha en la que se cumpla el vigésimo aniversario de la constitucion del Fondo o
- La Fecha en que ocurra un supuesto de finalizacioén anticipada del periodo de compra o

- La Fecha en que ocurra un supuesto de liquidacion anticipada o extincién del Fondo de acuerdo a la
Escritura de Constitucion.

Como supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, se contempla las siguientes circunstancias:

- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero.

- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con o
valores emitidos 0 se prevea que se va a producir.

- Cuando exista alguna modificacién adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo por la que
resultara imposible el mantenimiento financiero del mismo.

- En el caso de que la Entidad Cedente se encuentre en suspension de pagos, quiebra o cualquier otra
situacion concursal.

- En el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora (en suspension de pagos o quiebra), sin que se

hubieses encontrado una nueva Sociedad Gestora.
- En caso de que tenga lugar un supuesto de finalizacién anticipada del periodo de compra.

- En caso de que el informe de auditoria sobre las cuentas anuales de la Entidad Cedente referidas a
cualquier ejercicio comprendido durante el periodo de compra contuviese salvedades.

- En caso de que se resuelva anticipadamente el contrato con fecha 1 de octubre de 2003 entre la
Entidad Cedente y Mitsubishi Motor Europe, B.V.

- Cuando el importe del Fondo de Reserva hubiese sido inferior, durante 12 fechas de compra
consecutivas, a la cantidad requernida.

- En caso de que la Entidad de Calificacidn retirase o suspendiese la caiificacion asignada al programa
o esta fuese rebajada por debajo de F1.

- Cuando se cobren integramente los derechos de credito.

- Cuando todos los pagarés hayan sido integramente amortizados.
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- En todo caso, en la fecha de vencimiento legal, en la fecha en la que se cumplan dos anos desde |a
fecha de vencimiento final, o si dicha fecha no fuese un dia habil, el primer dia habil inmediatamente
posterior.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se produce ninguna de estas circunstancias.

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el gjercicio 2007 ha sido del 4 46% anual.

valor nominal y el efectivo desembolsado minorado por la parte de estos ingresos cedidos por el Fondg a la
Entidad Cedente en concepto de precio aplazado. De esta forma, el importe devengado en el ejercicio 2007 en
concepto de ingresos por anticipos de fondos a la Entidad Cedente en las sucesivas compras de agtivos
titulizados realizadas en el ejercicio 2007 ha ascendido a 19.455 miles de euros, que se encuentran registrados
en el epigrafe "Ingresos financieros — Ingresos de derechos de créditos” de la cuenta de pérdidas y gananciags de
dicho ejercicio (véase Nota 3-d) y el importe de los ingresos de derechos de crédito obtenidos por el Rondo
cedidos a la Entidad Cedente en concepto de precio aplazado ha ascendido a 18.134 miles de euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe de “Gastos Financieros - Precio aplazado de derechos de créditos” |de 1a
cuenta de perdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que quedan pendiente de pago 3.984 miles de euros al
31 de diciembre de 2007 (véase Nota 9).

Los ingresos derivados para el Fondo por los derechos de crédito se instrumentan como la diferencia en{e SU

El saldo del capitulo "Tesoreria® corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

En virtud de un contrato de inversiones, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza que el saldo
que en cada momento tenga esta cuenta obtendra un rendimiento minimo igual a la media aritmeética de los tipos
medios interbancarios dia a dia correspondientes al periodo de devengo de intereses reducido en 35 puntos
basicos.

El importe devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 427 miles de euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Otros ingresos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias, de los que 25 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2007, y se reqistran en el capitulo “Otros créditos” del balance de situacion. La rentabilidad media de esta cuenta
durante el ejercicio 2007 ha sido del 3,55% anual.

En la fecha de constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo, procedid a dofar un
Fondo de Reserva, con cargo a dotacion que la Entidad Cedente se obligd a efectuar en la fecrla de
desembolso, cuyo importe esta depositado en la guenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son las siguientes:

1. Elvalor inicial del Fondo de Reserva es igual al 1,5% del saldo vivo maximo del Programa de Pagareés,
es decir 750 miles de euros.

2. En cada fecha de vencimiento de pagares, el Fondo de reserva debera ser dotado (en caso de haber
sido utiizado en una fecha de pago anterior) hasta alcanzar la cantidad requerida del Fﬂﬂ(f:] de
Reserva, con cargo a los Fondos Disponibles del Fondo, de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos.

3.  Elimporte del Fondo de Reserva se destinara, en cada fecha en la que proceda hacer un pago ajpartir
de su constitucion, al cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los tres primmeros
conceptos del orden de prelacion de pagos en caso de insuficiencia de otros Fondos disponibles.

il
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De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo debe estar depositado en
la cuenta de tesoreria. No obstante 1a Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros,
y con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fc:nc:!::: de Rese‘wa en
adquisiciones temporales de activos. Al 31 de diciembre de 2007, el fondo de reserva ascendia a 750 miles de

euros y estan depositados en la cuenta de tesoreria.

7. ingresos a distribuir en varios ejercicios

|.a composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de |

L - — Euros |
| Subvenciones de capital (Nota 3-d) 835
. | Ingresos por intereses diferidos (Nota3-d) | 517
1.352

El movimiento que se ha producido en la cuenta “Subvenciones de capital’ del cuadro anterior en el ejercicio
2007 ha sido el siguiente:

Euros

, Saldo al 31 de diciembre de 2006 | 888 |
'ImEutar.:i(Sn a resultados con abono a Ingresos extraordinarios (Nota 3-d) (53) |

) Saldo al 31 de diciembre de 2007 . . . 835

)

} 8. Pagarés
El saldo de este epigrafe corresponde a las emisiones de Pagarés realizada por el FDI‘IdD'pGr importe .nc:minal

) de 37.000 miles de euros y un efectivo de 36.817 miles de euros. La diferenci_a gntrg el :mp_orte ,"'C'"f'”_‘alny el
efectivo (183 miles de euros) se encuentra registrado en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios del

) activo del balance de situacion (véase Nota 3-c).

) La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en Ia ‘fgg:ha de cﬂnst_itucién
del Fondo, acordd realizar sucesivas emisiones de Pagarés al amparo del Programa de emision de Pagares.

D,f El programa debera ser renovado anualmente mediante la presentacion del pertinente folleto de renovacion ante
la CNMV vy la duracion del programa sera de un plazo maximo de 20 anos.

)

Fl importe maximo a emitir por el Fondo al amparo del Programa estara limitado por el saldo vivo maximo de
) Pagarés que, en cada momento, no podra exceder de 50.000 miles de euros. £l importe nominal de cada uno de

los Pagares es de 100.000 euros.

W2

La emision de Pagarés realizada el 13 de agosto de 2004, y las caracteristicas generales de las emisiones
futuras de Pagarés seran las siguientes: .
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Saldo Vivo maximo de Pagarés 50.000.000 euros
Importe nominal unitario 100.000 euros
Valor efectivo de la emision Al descuento
Valor de reembolso unitario 100.000

Los ngarés se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado AIAF, y estan representados mediante
anotaciones en cuenta. Al 31 de diciembre de 2007, el rating crediticio de los pagarés es de F1+, segun Fitch.

Los Pagarés se emiten al descuento por lo que el precio efectivo de la emisién de cada Fagaré se determinara
en el momento de su emision en funcién del tipo de descuento que determine la Sociedad Gestora para cada

una de las emisiones de Pagarés al amparo del sistema de subastas competitivas segun lo establecido

escritura de constitucion.

La adjudicacion de los Pagarés se lleva a cabo en virtud de un procedimiento de subasta, en el que se fij

en la

ara el

precio de adquisicién (adjudicacion) de los Pagarés. El tipo de interés nominal de los Pagarés se conoge en

cada una de las subastas que se celebran.

El tipo de interés devengado por dichos pagarés durante el ejercicio 2007 ha sido del 4,225% anual. Asi. el

interes devengado en el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 1.649 miles de euros, g
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses de pagarés” de la cuenta de pérd

ganancias de dicho ejercicio, habiéndose pagado|en su totalidad al cierre del ejercicio.

e se
as y

Los plazos de vencimiento de los Pagarés esta comprendido entre un mes y tres meses naturales desde la

fecha de su emisién. No se contempla en el Progr?ama la posibilidad de amortizacién anticipada de Pagarés.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de 1os pagarés en el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

15aldo al 31 de diciembre de 2006
IEmisiDnes
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Miles de
Euros

42.000
159.000
(164.000)

9. Oftros débitos

37.000 -

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

g
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| R ' Miles de
| Euros |
1 _— —_ — ] o
(Cuentas a pagar: |
| Precio aplazado (Nota ) 3.984
Otros acreedores l |
3.985

10. Gastos generales

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos generales — Comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio 2007 fue la siguiente:

Miles de
Euros
Comision Sociedad Gestora (Nota 1) . | 35
Comisién administracién Entidad Cedente (Nota 1) | 3
| Comision de aseguramiento 8 |
Comisién agente financiero 1
| Comision participacion en subastas B 19
- —

En el saldo del epigrafe “Gastos generales — Otros gastos generales” de la cuenta de pérdidas Y ganancias
adjunta se incluyen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4

miles de euraos.

11. Situacion fiscal

Segun se indica en la Nota 3-f, en ¢l gjercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por io
que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

El Fondo tiene abierto a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fgcha de su
constitucion. Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa ﬁsce_ll aplicable a las
operaciones realizadas por el Fondo, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian existir pasivos de caracter

contingente. En opinion de los Administradores de la Socledad (estora, la deuda tributaria que, en su caso,
pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en las cuentas anuales.

LSy kN . S o L

12. Cuadros de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2007
20086:




| | Miles de Euros ||
o o 2007 .._T_,ZOOE’ (*) |

ORIGENES:

Dotacién a la amortizacion de gestion de establecimiento y otros 60 53
movimientos(Nota 4)

Activos titulizados (variacidon neta) 404 2.082
Otros débitos (Nota 9) 170 104
Pagarés (Nota 8) - 11.000
Otros créditos (Nota 6) 10 -
Tesoreria (Nota 6) o o 4519 | - |
Total origenes B | 5463 | 13239 |
APLICACIONES: |

|Otros créditos (disminucion neta) -] 29
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7) | 143 178
|Gastos a distribuir en varios ejercicios (aumento neto) 20| 83 ||
Tesoreria (Nota 6) -~ 12.949
Pagarés (variacion neta) o L 5.000 -
Total aplicaciones 5.163 13.239

B T T TR T

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

13. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo F’Igm Geperal
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacién es obligatoria parg los

ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a ios
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran c.ii_’ras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio inmeidlatﬂ
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionaimente, el Plan contiene diversas disposiciones

W N

A NEDS

transitorias en Ias cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva nprma

contable, asi como la adopcién voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de critefios y
normas contables. la determinacion, de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y ngrmas
contables a aplicar en la transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimieritos y

sistemas de informacion.

10
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AyT Automocién MMC | Espana,
Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion correspondiente al
Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2007

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos ascendia a 28.362 miles Fie euros de los cuales 22.692
miles de euros corresponden a vehiculos nuevos y 5.670 miles de euros a recambios.

No existen activos impagados.

No existen activos clasificados como fallidos.

El saldo vivo de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo ascendia a 37.000 miles de euros, €l 31 de diciembre
de 2007.

El tipo de interés medio ponderado al que se han colocado los Pagarés durante este periodo, se situa en el
4.225%. 10 que representa un diferencial medio sobre Euribor del 0,032 %.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 13.689 miles de euros, de los cuales
750 mil euros corresponden a la Dotacién para Fondo de Reserva.

11




Certificado de Formulaciéon de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT Automocion MMC [ Espana, Fondo de Titulizacion de Activas
han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacion, S.A., en su reumion del 27 de marzo de 2008, con vistas a su venficacion por los auditores y posterigr
aprobacion por la Junta General de Accionistas.
' Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estan extendidos en 13 folios, correspondientes al balance de situacién:jﬂ
cuenta de perdidas y ganancias, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracion ¢ada uno, y memoria ¢ inforre
} gestion extendidos en 11 paginas numeradas dela 1 ala 11 ambas incluidas.
Firmantes:
)
)
. José Antonio Olavarreta Arcos D. Ffancisco Javier Zoido Martiner
) Presidente Vicepresidente

D. Roberto Aleu Sanchez ' ' D. Antonio Ferndyd 5Lﬂpe£_
) Consejero Consejero

. e e s S

|

(onsejero Consejero

)
)
, ! \‘%m\j ]UJ
1D, José Marig Yerdugo 1. Luis Sanchez-Guerra Roig
>
»

#
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario

del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
Que las fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION

EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,

extendida en nueve folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros: el del presente los ocho anteriores en orden

correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro Indicador,

A 5 SELLO DE numero 593/1 — 1 de orden.
V™ LEGITIMACIONES Y arorid a 29 de Abril de 2008.-
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