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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUAL ES

A turopea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
>ociedad Gestora de RURALPYME 3 Fondo de Titulizacién de Activos

® Hemos auditado las cuentas anuales de RURALPYME 3 Fondo de Titulizacidon de Activos,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 vy la cuenta de perdidas
Y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 19 de
diciembre (fecha de constitucién del Fondo) vy el 31 de diciembre de 2007, Cuya
tormulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su

@ conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditor(a
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de su
presentacion, de fos principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

E | Foﬁndo se constituyd el 19 de diciembre de 2007. En consecuencia, las cuentas anuales
del ejercicio 2007 no presentan cifras comparativas.

tn nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos |os
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de fa situacién financiera de
RURALPYME 3 Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2007 v de los

& resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos vy aplicados durante el ejercicio
comprendido entre el 19 de diciembre (fecha de constitucidn del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2007 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados.

¢ Elinforme de gestidn adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre 13 situacién del Fondo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance

® mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de [a
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

INSTITUTO DE . ﬁ C ,
CENSORES JURADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DE CUENTAS DE ESPANA de Cuentas con el N@ 50530)
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RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social.

RURALPYME 3 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo”), se constituyo mediante escritura
publica otorgada el 19 de diciembre de 2007 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Tituhizacion, agrupando los derechos de crédito de 3.139 Préstamos no Hipotecarios y 2.521 Certificados
de Transmisién de Hipoteca sobre Préstamos Hipotecarios (conjuntamente los “Préstamos”) concediflos por

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S8.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C.,, CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C.| CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIION, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
5.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
ZAMORA, C.C. y CAJA RURAL DEL SUR, 8.C.C.(en adelante también la(s) “Entidad(es) Cedentg(s)”) a
pequeilas y medianas empresas (empresarios individuales y personas juridicas) no financieras domicilipdas en
Espafia, por un importe total de 800.117.272,96 euros (ver nota 5).

Con fecha 18 de diciembre de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV™) insctibio en o
los registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la consfitucion
del Fondo y la emision de Bonos de Titulizacion (los “Bonos”) con cargo al mismo por impprte de

830.00.000,00 euros (ver nota 9).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que estd integrado,
en cuanto a su activo, por los derechos de crédito de los Préstamos no Hipotecarios y los Certificgdos de
Transmision de Hipoteca sobre Prestamos Hipotecarios que agrupa, los gastos de constitucion y el Fondo de ®
Reserva depositado en la Cuenta de Tesoreria, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos y el Préstamo para Gastos Iniciales. Asimismo, el Fondo tiene concertada la Permuta de Iptereses
que figura en cuentas de orden.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid,
C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracién y representacion legal del Fondo. Asimismo, de ¢

conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de negocios ajenos, la representacion
y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizactén (en
adelante la “Sociedad Gestora™) figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con el numero 2.

b) Extincion y liguidacion anticipada. o
Liquidacién Anticipada del Fondo.
La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estard facultada para proceder a la liquidacion
anticipada (“Liquidacion Anticipada™) del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la tﬂtalidjd de la
Emision de Bonos (“Amortizacion Anticipada™) en cualquiera de los siguientes supuestos (“Supudstos de
Liquidacién Anticipada™): &

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo micial de los Préstamos en la constitucion del Fondo, y siempre que puddan ser

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3 ‘




RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de las Series A,
B, Cy D pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de las Series A, B, Cy D
en la fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, ¢l Saldo de Principal Pendiente de cada Serie en esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los efectos
legales se reputaran en esa fecha vencidas y exigibles.

(1) Cuando por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio
del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de una modificacion en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso o su autorizacién para actuar
como sociedad gestora de fondos de titulizacion hubiera sido revocada por la CNMYV, y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relaciéon con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir,

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses desde la fecha del dltimo vencimiento de los
Préstamos, aunque se encontraran ain débitos vencidos pendientes de cobro,

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo los siguientes:

(1) Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista y con una
antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo.

(1) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV y de la Agencia de
Calificacion dicha comunicacion.

(11) La comunicacion del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo
debera contener la descripcidn (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidacion
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que se va a
proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Con ¢l objeto de que ¢l Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del

Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo:

(1)

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 4




RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007 ®

(11) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidadion del
Fondo.

(1ii) Estara facultada para concertar una linea de crédito que se destinara integramente a la amorfizacion &
anticipada de los Bonos de las Series A, B, C y D pendientes de reembolso, cuyo coste financiero
(Intereses y, €n su caso comisiones y gastos) no podra ser supertor al Tipo de Interés Nominal medio de
las Series A, B, C y D pendientes de reembolso ponderado por el Saldo de Principal Pendient?ge cada
una de dichas Series. El pago de los gastos financieros devengados y el reembolso del principgl de la
linea de crédito se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existepcia de
derechos de crédito sobre los Préstamos no Hipotecarios, Certificados de Transmisiéon de Hippteca u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a venderlos para lo que recabara
oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar un valor de mercado razongble. La
Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. [Para la
fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracion que juzgue
necesarios.

Para las actuaciones (1) y (iv) anteriores, cada una de las Entidades Cedentes gozara de un derecho d¢ tanteo
de tal forma que podra adquirir con preferencia a terceros los derechos de crédito sobre los Préstamos no
Hipotecarios por cada una de ellas cedidos, los Certificados de Transmision de Hipoteca por ellas emitidos u
otros activos remanentes procedentes de los Préstamos que permanezcan en el activo del Fondo, yipara la
actuacion (iii) anterior, gozaran de preferencia para otorgar al Fondo la linea de crédito. Con tal finaljdad, la
Sociedad Gestora remitira a cada una de las Entidades Cedentes relacion de los correspondientes derethos de
crédito sobre los Préstamos no Hipotecarios, Certificados de Transmision de Hipoteca y activos remanentes y
de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo cada una de éstas hacer uso del mencionado derecho, respecto
de todos los activos procedentes de ellos ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de crédito, d¢ntro de
los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que s oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros. ®

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la enajengcion de
los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el orden que corr¢sponda
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las cantidades dispuestas, en su ¢aso, de
la linea de crédito concertada para la Amortizacion Anticipada de los Bonos de las Series A, B,|C y D
pendientes de reembolso que se destinaran integramente a la Amortizacion Anticipada de estas Seres,

Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguird en todo caso, y tras la tramitacion del oportuno procedimiento juridico, a consecuencia
de las siguientes circunstancias:

(i) Por la amortizacion integra de los Préstamos que agrupa.

(i) Por la amortizacion integra de los Bonos emutidos.
(iii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion Anticipada.

(iv) Por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 24 de abril de 2041 q, si éste
no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentes
acreedores mediante la distribuciéon de los Fondos Disponibles de Liquidacion conforme al Otrden de

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 5 ®




RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido, existiera algun remanente, éste sera a favor de las Entidades
Cedentes segiin les corresponda en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion. En
el caso de que el remanente no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que se encontrasen
pendientes de resolucién de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del Impago
por el Deudor del Préstamo, tanto su continuacién como el producto de su resolucién seran a favor de las
Entidades Cedentes segun les corresponda.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a la liquidacién de los derechos de crédito sobre los Préstamos no Hipotecarios,
de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de los activos remanentes del Fondo y a la distribucion de
los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (11) el procedimiento de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (1) la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; lo que anunciard en un
diario de difusién nacional y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

¢) Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago, incluida, y
hasta la 4ltima Fecha de Pago o la liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacién de Pagos.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liguidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con caricter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles
y los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, C y D y en el orden de prelacion de pagos
que se establece a continuacion para cada uno de ellos (el “Orden de Prelacion de Pagos™).

Fondos Disponibles: origen y aplicacién
1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles™) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a continuacién en el apartado 2, seran los importes
correspondientes a los siguientes conceptos que habran sido depositados en 1a Cuenta de Tesoreria:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los Préstamos durante el Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

INgcion ﬁ

I
P\ =

I

d) El importe correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de Dete

B G
ecedente a 13 Fecha de
Pago correspondiente, EE R R
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RURALPYMEF 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS ' Cuentas Anuales 2007

¢) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Intefeses v,
en el caso de resolucion del Contrato, la cantidad que corresponda al pago liquidativo a pagar por la
contraparte del Fondo (Parte B).

t)  Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar de la enajenafion de
mmuebles, bienes o derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.

g) Elremanente por la disposicion del Préstamo para Gastos Iniciales en la parte correspondiente para cubrir

en la primera Fecha de Pago el desfase temporal entre los intereses de los Préstamos y los intereses de los
Bonos.

Los 1ngresos correspondientes a los conceptos a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y depositades en la
Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacién precedente, excluida, a la Fecha de Pago correspopdiente
hasta ¢sta ultima, no se mcluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente,

permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los Fondos Disponibles en
la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacion,

Los Fondos Disponibles se aplicardan en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del mpmento
de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente
orden de prelacion, salvo la aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en cualquier mpmento
de acuerdo con su exigibilidad:

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la S¢ciedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a favor de ésta, y el lesto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados de los Contratos de Agencia de Pagos y
Deposito de los Certificados de Transmision de Hipoteca. En este orden solo se atenderin en favot de los
Admimistradores y en relacion con el Contrato de Admunistracion los gastos que hubieren anticipado o
suphdo por cuenta del Fondo y las cantidades que cormrespondiera devolverles en relacion ¢on los
Préstamos, todos ellos debidamente justificados, y la comision por la administracién de los Préstamos en
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn de cualquiera de los administradores por un nuevo administrador
distinto de BANCO COOPERATIVO.

2°.  Pago de la cantidad neta a pagar, en su caso, por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Intereses

y, solamente en el caso de resolucidn del citado Contrato por incumplimiento del Fondo o por ser éste la
parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la cantidad a satisfacer por ell Fondo

que corresponda al pago liquidativo.

3°,  Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie A.

4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al §° lugar
en el orden de prelacidn.

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determinacion precgdente a
la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos, computindgse éste
por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacion del Préstamo Dudoso, desde la constitudion del
Fondo fuera superior al 13,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la constitucion del Hondo y
siempre que no se hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de la Serie A.
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3%,

6°.

7°.

3",

9%,

10°.

11°,

12°

13°.

14°,

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al 9° lugar en
el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determinacion precedente a
la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos, computandose éste
por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso, desde 1a constitucion del
Fondo fuera superior al 11,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la constitucion del Fondo y
siempre que no se hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de las Series A y B.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D salvo postergacion de este pago al 10° lugar
¢n el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacién de este pago al 10° lugar cuando en la Fecha de Determinaci6n precedente
a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos, computindose
éste por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacion del Préstamo Dudoso, desde la constitucion
del Fondo fuera superior al 6,25% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la constitucion del Fondo y
siempre que no se hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de las Series A, By C.

Retencion para Amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C y D en una cantidad igual a la diferencia
positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B, C y D, y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a la
Retencion para Amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C y D integrara los Fondos Disponibles
para Amortizacion de las Series A, B, C y D que se aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A, B, Cy D.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca la postergacion de este pago
del 4° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Senie C cuando se produzca la postergacion de este pago
del 5° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago
del 6° lugar en el orden de prelacion conforme s¢ establece en el propio apartado.

Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacién del importe del Fondo de Reserva
Requerido.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie E.

Amortizacion de los Bonos de la Serie E. o DE A DA

L.a amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se efectuara en cadadima clgr las Fe;;ﬁa’a\ d¢ Pago en una
cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Saldo de P§ lpal P’endwmee, de' la eric E a la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago corresy ndlenta" y el unpﬂrte»a Fondo de
Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente. )

Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que corresponda al pago lig ﬂwu del %ngs
K

Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 2° anterior. ‘"'M.r'""” k.

—l-l--r-.""
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15°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales,

16°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondientg a la
amortizacion del mismo.

17° Pago a los Admunistradores en relacion con el Contrato de Administracion, de la comisién [por la
administracion de los Préstamos.

En ¢l caso de que tuviera lugar la sustitucion en su actividad como Administrador de cualquiera de los
Admunistradores, en favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion de los Préstamos, que

se devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar contenido en el orden 1° anterior,

junto con los restantes pagos incluidos en el orden correspondiente, salvo en el supuesto de que e] nuevo
administrador fuese BANCO COOPERATIVO, en cuyo caso el pago de la comisién de administracién se
mantendra en el mismo orden 17°.

18°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptes en la
Fecha de Pago v los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los importes exigibles d¢ todos
ellos, 1a aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada conceptq por el
orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, C y D en cada Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A, B, C y D seran el importe
de la Retencion para Amortizacién de las Series A, B, C y D efectivamente aplicado en el séptimo (7°) lugar en
el orden de prelacion de la aplicacion de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, CyD.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A, B, C y D se aplicaran en cada Fecha de P4go a la
amortizacion de las Series A, B, C y D de conformidad con las siguientes reglas (“Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, Cy D”):

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A, B, C y D se aplicarin secuencialmgnte, en
primer lugar, a la amortizacién de la Serie A hasta su total amortizacion, en segundo lugar a la amorfizacion
de la Serie B hasta su total amortizacion, en tercer lugar a la amortizacion de la Serie C hasta pu total
amortizacion y en cuarto lugar a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion, sin perjuicfo de lo
dispuesto en las reglas 2 y 3 siguientes para la amortizacidn a prorrata de las Series B, C y D.

2. Aunque no hubiera sido amortizada la Serie A en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion de
las Series A, B, C y D se aplicaran también a la amortizacion de la Serie B y, en su caso, de la Serie|C y, en
su caso, de la Serie D en la Fecha de Pago en la que se cumplan todas las circunstancias siguientes respecto
a la amortizacion de cada una de las Series B, C y D (“Condiciones para la Amortizacién a Prorrata™):

a) Para proceder a la amortizacién de la Serie B y en su caso, de la Serie C y en su caso, de la Serie D:

i) que el importe del Fondo de Reserva Requerido vaya a ser dotado en su totalidad en la Fecha de
Pago correspondiente,
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1) que en la Fecha Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos sea igual o superior al 10,00% del Saldo Vivo inicial de
los Préstamos a la constitucion del Fondo.

b) Adicionalmente, para proceder a la amortizacién de la Serie B, que en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 11,20% de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series A, B,Cy D, y

i) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos.

¢) Adicionalmente, para proceder a la amortizacion de la Serie C, que en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 2,00% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A, B,CyD, y

1) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos.

d) Adicionalmente, para proceder a la amortizaciéon de la Serie D, que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D sea igual o mayor al 6,60% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A, B, CyD, y

11) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos.

. En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacién de la Serie B Yy, €1 su caso, de la Serie C
y, en su caso, de la Serie D, por cumplirse, respectivamente, las Condiciones para la Amortizacion a
Prorrata de la Serie B y de la Serie C y de la Serie D previstas en la regla 2 anterior, los Fondos Disponibles
para Amortizacion de las Series A, B, C y D se aplicaran también a la amortizacién de la Serie B y, en su
caso, a la amortizacién de la Serie C y, en su caso, a la amortizacion de la Serie D, de modo tal que el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie B vy, en su caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C v, en su
caso, ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Serie D con relacién a la suma del Saldo de Principal Pendiente
de las Series A, B, C y D se mantenga, respectivamente, en el 11,20 % yenel 2,00 % yenel 6,60% o
porcentajes superiores a éstos lo mas proximos posibles.

En el supuesto de que en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en curso, y siempre que fuese de
aplicacion la amortizacion de las Series B y, en su caso, C y, en su caso, D, el Saldo de Principal Pendiente
de las Series B, C o D con relacién al Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B, C y D fuesen
superiores, respectivamente, al 11,20%, al 2,00% o al 6,60% (los “ratya ity ettfﬁ”j}%gfnndns Disponibles
para Amortizacion de las Series A, B, C y D se aplicaran (i) en pr'?uga;‘ a llg'f;htﬁgffizacién de la Serie
que fuese susceptible de amortizacién y que presentase la mayor @nrgmhmtre (a) elx'-_ KS\‘aﬂldo de Principal
Pendiente de dicha Serie con relacién al Saldo de Principal Pendipnie dQIas iScﬁeg'?A;,B,l C'Tv D en la Fecha
de Determinacion anterior minorado en los Fondos Disponibles pe Mﬁbﬁizaqiéu de las ES"qpes ABCyD
en la Fecha de Pago en curso y (b) su ratio objetivo, hasta alcd '-;.; 1g9alprapmc16ﬁ§ﬁue la Serie que
presente la segunda proporcion anteriormente descrita, momento \ 4] cudl 16s Foxg v Disponibles para
Amortizacion se aplicardn a prorrata entre dichas Series, y asi sucesivalReh[INYD o~
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d) Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada mediante la aplicacion| de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles de Liquidacion™): (1) los Fondos
Disponibles y (i1) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Préstamos yf de los
activos que quedaran remanentes, en el siguiente orden de prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos

de Liquidacion™):

1°.

2°.

3°,

4°.
3.
6°.
7°.
8°.
9.

10°,
11°.
12°.

13°,
14°,
15°,

16°.
17°.
18°,

Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo
o publicitario.

Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la S¢ciedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de administracion a favor de ésta, y el flesto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados de los Contratos de Agencia de Hagos y
Deposito de los Certificados de Transmision de Hipoteca. En este orden sélo se atenderan en favor de los
Administradores y en relacidon con el Contrato de Administracion los gastos que hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera devolverles en relacion ¢on los
Préstamos, todos ellos debidamente justificados, y la comusion por la administracion de los Prestanos en

el caso de que tuviera lugar la sustitucion de cualquiera de los administradores por un nuevo administrador
distinto de BANCO COOPERATIVO.

Pago de los importes debidos, en su caso, por la cantidad neta a pagar por el Fondo por la termunagion de
la Permuta de Intereses y, solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimignto del
Fondo o por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie A.
Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A.
Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie B.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Sere C.
Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie C.
Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie D,
Amortizacién del principal de los Bonos de las Serie D.

En caso de que fuera concertada la linea de crédito para la amortizacion anticipada de los Bonog de las
Series A, B, C y D, pago de los costes financieros devengados y del reembolso del principal de la linea de

crédito concertada.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie E.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que corresponda al pago liquidativo del Contrato
de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 3° antenor,

Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

Pago a los Administradores en relaciébn con el Contrato de Administracion, de la comusion por la
administracion de los Préstamos.
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En el caso de que tuviera lugar la sustitucion en su actividad como Administrador de cualquiera de los
Admunistradores, en favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion de los Préstamos, que
se devengara a favor del tercero, nuevo admimstrador, ocupara el lugar contenido en el orden 2° anterior,
junto con los restantes pagos incluidos en el orden correspondiente, salvo en el supuesto de que el nuevo
administrador fuese BANCO COOPERATIVO, en cuyo caso el pago de la comision de administracion se
mantendra en €l mismo orden 18°.

19° Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo mumero de orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos y los
Fondos Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizara a prorrata entre los importes
que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondo de Reserva,

La Sociedad Gestora constituyo en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la Suscripcion de los Bonos de la Serie E y, posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra

su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las siguientes:

Importe del Fondo de Reserva.

1. El Fondo de Reserva se constituyo en la Fecha de Desembolso por un importe de treinta millones
(30.000.000,00) de euros.

2. Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar el
importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva Requerido en cada Fecha de Pago sera la menor de las siguientes
cantidades:
(i) Treinta millones (30.000.000,00) de euros.

(i1} La cantidad mayor entre:
a) El 7,50% de la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B, Cy D.
a) Quince millones (15.000.000,00) de euros.

3. No obstante lo anterior, ¢l Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que corresponda
y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha de Pago, cuando en la
Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

i) Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que

ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos fuera superi' Ardef8aldo Vivo de los
AEE"

Préstamos no Dudosos. ™ v )

ii) Que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago correfg ” dl.ﬂﬂ:tE; el Fnﬁdﬂ d Reserva no
hubiera sido dotado en el importe del Fondo de Reserva Reque:rld i aquﬂlla Fech&de Pa%)

111) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constifilgion del F@ndu ey
W2, %
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g2) Régimen fiscal del Fondo.
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Rentabilidad.

Cuentas Anuales 2007

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remuneradg en los

teérminos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago dell
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Normativa legal.

La constitucion del Fondo y la Emusion de Bonos se encuentran sujetas a la Ley espafiola de acuerdd
regunen legal previsto por (i) ¢l Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii)
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

Ley del Mercado de Valores, (iv) el Reglamento 809/2004, (v) el Real Decreto 1310/2005, y (vi) las
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en cada momento.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las sigunientes:.

(1) La constitucion del Fondo esta exenta del concepto de "operaciones societarias”, del Impuest
Transmisiones Patnimomales y Actos Juridicos Documentados. '

Fondo

con el
la Ley
(1) la
demas

sobre

(1) La emision, suscripeidn, transmisién y amortizacion de los Bonos esta exenta del Impuesto spbre el

Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentaddgs.

(1ii)) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades y siendo de aplicacion el tipo general vigente ¢n cada

momento.

(iv) Respecto a los rendimientos de los Préstamos, incluidos los Certificados de Transmision de Hipoteca,
préstamos u otros derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existira obliga¢ion de

retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exenkos del

Impuesto sobre el Valor Anadido.

(vi) La cesi6n de los derechos de crédito sobre los Préstamos al Fondo es una operacién sujeta y exdnta del

Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(vil) Al Fondo le seran de aplicacion el cumplimiento de las obligaciones de informacion establecidas por la

Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985.

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones de informacidén ha sido desarrolladq por el
Real Decreto 2281/1998, v a partir del 1 de enero de 2008, por el Real Decreto 1065/2007, de¢ 27 de

julio, que deroga el Real Decreto 2281/1998.

(viii) Los pagos recibidos por el Fondo como consecuencia del Contrato de Permuta de Intereses tributaran

con arreglo a las normas del Impuesto sobre Sociedades y no estaran sujetos a retencion a cuenta.

(ix) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se emiten con cargo al Fondg tienen

la consideracion de rendimientos del capital mobilianio,
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2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién contable contenida en la estipulacién 12,10
de la escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacion.

No se¢ presentan datos comparativos del ejercicio anterior en el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, dado que el Fondo se constituy6 el 19 de diciembre de 2007. Por la misma razén la Cuenta de Pérdidas

y Ganancias solo recoge las transacciones realizadas entre el 19 de diciembre de 2007 y el 31 de diciembre de
2007.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién contenidos en el
Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo ¢l criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzea el cobro o
pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a los Préstamos no Hipotecarios y a los Certificados de Transmision de
Hipoteca que se puedan encontrar en situacién de impago seran periodificados en base a su devengo, excepto
para aquellos casos en los que la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la participacién mas
los mtereses impagados, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de
resultados hasta el momento del cobro.

b) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos de constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste. Se presentan
netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente desde la fecha de constitucién hasta el 31 de
diciembre de 2012, inclusive.

Inmaovilizado financiero. Cartera de Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmision de
Hipoteca.

Transmision de Hipoteca adquiridas que coincide con su valor nominal.

e en las que se

Adicionalmente, se creard un fondo de insolvencias cuyo objeto sera ¢
\ ia valorativa

estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un
y conforme con la normativa legal vigente.
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¢) Tesoreria. Entidades de credito.

se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito. Estos saldos incluyen,
ademas de los ingresos obtenidos por el Fondo hasta su distribucion, los importes a que ascienda el Fgndo de ®

Reserva y las retenciones a cuenta practicadas por ¢l pago de intereses hasta que son ingresadas en el Tesoro
Publico.

d) Acreedores a largo plazo.
Bonos de Titulizacion.

se corresponde con la emusion de Bonos de Titulizacion realizada que se encuentran registrados por ¢l valor
de reembolso que es equivalente al valor nominal.

Deudas con entidades de crédito.

Se corresponde con el importe dispuesto de los préstamos mantenidos con entidades de crédito.
e) Cuentas de periodificacion,
Activo.

Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los intereses devengados jpor los
Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de Transmision de Hipoteca y por las operaciones de cqbertura
mantenidas por ¢l Fondo. . ¢

Pasivo.

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por
su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la adminigtracion
financiera y operativa del Fondo y con la periodificacién lineal de los intereses de los Bonos, de los mtereses
de préstamos con entidades de crédito y de las operaciones de cobertura. ®

) Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el rdsultado
economico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales, y las diferencias temfporales
entre los resultados econémico y fiscal, que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con ¢l fin de consolidar su estructura financiera y mufigar los
riesgos de crédito de los Préstamos y de tipo de interés entre los Préstamos y los Bonos, asi como completar la
administracion del Fondo, procedid, en el acto de otorgamiento de la escritura, a formalizar los contratas cuyas
caracteristicas principales se detallan a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la Esciitura de
Constitucion, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, actuando por cuenta y en
representaciéon del Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del|Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos en cada uno
de los contratos, e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, incluido un contrato de linea de
crédito en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de Constitucion, siempre que
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conforme a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias
que lo impidieran. En cualquier caso tales actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su autorizacion previa caso de ser necesaria, y su notificacion a
la Agencia de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién. La Escritura de Constitucion o los contratos también podran ser objeto de
subsanacion a instancia de la CNMV.

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y BANCO COOPERATIVO ESPANOL S.A.
(“BANCO COOPERATIVO”) celebraron un Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del ¢cual BANCO COOPERATIVO garantiza una rentabilidad variable a las
cantidades depositadas por ¢l Fondo a través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una
cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCO COOPERATIVO, a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que reciba ¢l Fondo, que en su mayor
parte procederan de los siguientes conceptos:

(1) principal reembolsado e intereses cobrados de los Préstamos;

(1) cualesquiera otras cantidades que correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos;
(1) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo de Reserva;

(1v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;

(v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta de Intereses;

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria; y

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que en
cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta
que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria.

BANCO COOPERATIVO abona un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, aplicable para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses
establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al
tipo de interes que resulte de disminuir (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses de los Bonos, que coincida sustancialmente con cada periodo de devengo de intereses
de la Cuenta de Tesoreria, (ii) en un margen del 0,06%. Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada uno de los dias 17 de enero, 17 de abril, 17 de julio y 17 de
octubre o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, y se calcularan
tomando como base: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias). e

experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un desfiehso én 511 callﬁf;_ac:mlﬂs
debajo de P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s, o que la ¢} @caclén i’uex:a xf:,guadﬁ’
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias, a contays sde g] m‘fﬁe

cualquiera de dichas circunstancias, deberd poner en practica previ mmwa&.tgrﬂ
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Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato para que no se vea perjudicada la calij:llcacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinaga y no
garantizada de P-1, segun la escala de calificacion de Moody’s, un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades deposithdas en
la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la calificachon P-1
por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinafla y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1, segin la escala de calificacion de Moody’s, y cpntratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenpdor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato.

c) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BANCO COOPERATIVO p de un @
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a
la de la Deuda Publica del Estado espaifiol en la Fecha de Desembolso y liguidez similar, por importe
suficiente para garantizar los compromnsos establecidos en el Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la Spciedad
Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de rent3 fija en &
euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con la calificacion de P{1 de la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, segun la escala de calificacién de Moody’s,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este
supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente con el Tengdor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud de] Contrato. |

En caso de producirse las situaciones previstas en los apartados b) o d) anteriores, la Sociedad Gestpra con
posterioridad trasladarid los saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Confrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de que la deudaja corto
plazo no subordinada y no garantizada del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente la
calificacion de P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s.

b) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con las Entidades Cedentes un
contrato de préstamo de caracter mercantil por importe de seiscientos mil (600.000,00) euros (el “Congrato de
Préstamo para Gastos Iniciales™), distribuido entre las Entidades Cedentes en su condicion de prestamiptas.

La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se realizd en la Fecha de Desembolsp y fue
destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos, a financiar
parcialmente la adquisicién de los derechos de crédito sobre los Préstamos no Hipotecarios y la sus¢ripcion
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, por la diferencia entre el capital nominal tota] a que
ascienden tanto los derechos de crédito sobre los Préstamos no Hipotecarios como los Certificados de
Transmision de Hipoteca y el importe nominal a que ascienden los Bonos de las Series A, B, Cy D, ¥, por ¢l
importe restante, a cubrir el desfase temporal entre el cobro de intereses de los Prestamos y el pago de
intereses de los Bonos en la primera Fecha de Pago.
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El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de reembolso devenga un interés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que es el que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (1i) un margen del 1,00%. Los intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de
cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
frescientos sesenta (360) dias. Estos intereses se abonaran unicamente si ¢l Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién,
segun corresponda.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstamo
para (iastos Iniciales ni devengaran intereses de demora.

La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una de
las Fechas de Pago de la forma siguiente:

La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales realmente utilizada para financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision y admisién de los Bonos, se amortizara en veinte (20) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendré lugar en
la primera Fecha de Pago, 24 de abril de 2008, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 24
de enero de 2013, incluida.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas por el Fondo
por msuficiencia de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los
Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacion con e] Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo
en primer lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacién de principal,
segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo.

Contrato de Administracion de los Préstamos.

Contrato suscrito con las Entidades Cedentes y con BANCO COOPERATIVO, en virtud del cual cada una de
las citadas Entidades Cedentes (los “Administradores™) como mandatarios de la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo, (i) conservar la custodia y administracién de los Préstamos; y (ii) reciben, en gestion de cobro, en
nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores en virtud de los Préstamos,
procediendo a abonarlos en su integridad al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria, en los plazos y fechas de cobro,
segun los términos y condiciones establecidos.

En contraprestacion por los servicios a realizar por la administracién de los Préstamos, cada Administrador
percibira por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato, una comision de administracién subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Pesindore Jeterminacion y sobre
el Saldo Vivo medio diario de las Préstamos que administren durar cpﬁeﬁoﬂo\ ¢ Determinacion,

siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y una vez hﬂydi(lmﬁlr-:ﬂ,.”_%].l%?éai ciones de pago,

segun el Orden de Prelacién de Pagos. ..f:-,-:) SRR
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d) Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos.

Contrato suscrito con BANCO COOPERATIVO, como Entidad Directora y Suscriptora, por el cual 19 citada
entidad procedi6 a suscribir en su propio nombre la totalidad de la Emision de Bonos.

BANCO COOPERATIVO no percibié comisién por la suscripciéon ni por la direccién de la Emigion de

Bonos y abono al Fondo en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el precio total por la suscripgion de
ia Emision de Bonos al valor nominal.

e) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonaos.

Contrato suscrito, por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo, con Banco Cooperativo, (el
“Agente de Pagos”) cuyo objeto es proporcionar ¢l servicio financiero de la emision de Bonos.

Las obligaciones contenidas en este contrato son resumidamente las siguientes:

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembqglso del
principal de los Bonos a través de Iberclear, en cuanto entidad encargada del registro contable de los
Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a cuenta por rendimientos del|capital
mobiliario que proceda efectuar la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdq con la
legislacion fiscal aplicable.

(1i) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora gl Tipo
de Interés de Referencia determinado que servira de base para el calculo del tipo de iterés nominal
aplicable a cada una se las Series de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emisién de Bonos, un descenso en su calificacion
sitnandose por debajo de P-1, segin la escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad Gestora, en up plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar esta circunstancia, debera reyocar la
designacion de BANCO COOQOPERATIVO como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidlad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segun la
escala de calificacién de Moody’s, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia dg Pagos.
Si BANCO COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara fqcultada
para modificar la comision en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la establecida con

BANCO COOPERATIVO en ¢l Contrato de Agencia de Pagos.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de
Pago durante la vigencia del contrato, una comisiéon de mil (1.000,00) euros impuestos incluidos en gu caso.
Esta comision se pagara siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Ofden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de la cqmision,
los importes no pagados se acumularin sin penalidad alguna a la comisiéon que corresponda paggr en la
siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo caso los importes
debidos se iran acumulando hasta su pago total hasta aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.
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e,

Contrato de Intermediacion Financiera,

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré con las Entidades Cedentes un
Contrato de Intermediacion Financiera destinado a remunerar a las Entidades Cedentes por el proceso de
intermediacidn financiera desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesion a éste de los derechos de crédito sobre los Préstamos y la calificacion asignada
a cada una de las Series de los Bonos.

Las Entidades Cedentes tendran derecho a percibir del Fondo una remuneracion variable y subordinada (el
“Margen de Intermediacion Financiera) que se determinard y devengara al vencimiento de cada periodo
trimestral, comprensivo, excepto para el primer periodo, de los tres meses naturales anteriores a cada Fecha
de Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
peérdidas de ejercicios anteriores, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre que corresponden al ultimo mes de cada periodo
trimestral. El Margen de Intermediacion Financiera se devengara a favor de cada Entidad Cedente conforme a
las reglas de imputacion previstas en el Contrato de Intermediacion Financiera.

La liquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido devengado al cierre de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre se realizard en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al iltimo dia
de cada uno de los citados meses siempre que ¢l Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del

Fondo.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacidén Financiera, el importe del
Margen de Intermediacion Financiera devengado que hubiera quedado sin pagar se acumulara sin penalidad
alguna al Margen de Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su caso, en el siguiente periodo
trimestral y se hara efectivo en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién. Los importes del Margen de Intermediacion Financiera no pagados en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago correspondiente.

Contrato de Deposito de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré con BANCO COOPERATIVO (a
estos efectos, la “Entidad Depositaria”) un Contrato de Deposito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. Dicho depdsito se constituyd en beneficio del Fondo de forma que BANCO COOPERATIVO
custodiara los Certificados de Transmision de Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
(Gestora.

En contraprestacion a los servicios a realizar por la Entidad Depositaria, el Fondo satisfara una comision de
0,01 por mil, impuestos incluidos, en su caso, sobre el saldo vivo medio diario de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y sobre los dias efectivos transcurridos durante cada Periodo de Determinacion y
durante la vigencia del contrato que se pagara en cada Fecha de Pago de los Bonos por periodos vencidos,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o
llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
. ,.j\i‘x S N

>1 €l Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez sufs arite de acu@rdd- Of ¢l Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la / idad cle la cmms e debida, las
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h)  Contrato de Permuta de Intereses.

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANCO COOPERATIVO un
contrato de permuta financiera de tipos de intereses variables (el “Contrato de Permuta de Interesds” o la

“Permuta de Intereses”) conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de 1a
Asociacién Espafiola de Banca, cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion.

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Parte B: BANCO COOPERATIVO

1. Fechas de liquidacion.

Las fechas de liquidacion coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 24 d¢ enero,
24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o, en caso de no ser alguno de estos diasjun Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.,

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la Parte B para cada periodo de liquidacion

respectivo se liquidardn por neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptorp en la
siguiente Fecha de Pago.

2. Periodos de liquidacion.

Parte A:

Los periodos de liquidacion para la Parte A seran los dias efectivamente transcurridos entre dos|Fechas
de Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la ultima.

Parte B:

Los periodos de liquidacion para la Parte B seran los dias efectivamente transcurridos entre dos|{Fechas
de Pago consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la altima.

3. Importe Nominal.

Sera en cada fecha de liquidacion la media diania, durante el periodo de liquidacién de la Parte A
inmediatamente anterior, del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

4. Cantidades a pagar por la Parte A,

Sera en cada fecha de liquidacion el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A, detefminado
para el periodo de liquidacion de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nomunal en fun¢ion del
mimero de dias del periodo de liquidacién de la Parte A inmediatamente anterior y sobre la base de un
afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

Sera para cada periodo de liquidacién de la Parte A el tipo de interés anual que resulte de dividir (i) el
importe total de los intereses ordinarios vencidos de los Préstamos durante el periodo de liquiddcién de
la Parte A en curso, excluidos los intereses correspondientes a los Préstamos Dudosos a la Fecha de
Determinacion precedente a la fecha de liquidacién correspondiente, pagados o no por los Deudores,
deducido en el importe de los intereses correspondientes al margen sobre el indice de referencia, entre

(ii) el Importe Nominal de Permuta, multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el mimero|de dias
del periodo de liquidacion de la Parte A.
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A estos efectos:

(1) Los intereses ordinarios seran minorados en los intereses corridos a pagar por el Fondo por la
ces16n de los Préstamos.

(11) St fuera el caso, se consideraran también como intereses ordinarios vencidos los intereses corridos

que perciba el Fondo tanto por la cesién dc Préstamos como por su sustitucién o reembolso por
parte de las Entidades Cedentes.

5.  Cantidades a pagar por la Parte B,

Sera en cada fecha de liquidacion el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B, determinado
para el periodo de liquidacion de la Parte B que vence, al Importe Nominal en funcién del nimero de

dias del periodo de liquidacién de la Parte B que vence y sobre la base de un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de liquidacion de la Parte B el Tipo de Interés de Referencia determinado para

los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el perniodo de liquidacion
de la Parte B.

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El inmovilizado financiero esta compuesto por los derechos de crédito de 3.139 Préstamos no Hipotecarios y los
2.521 Certificados de Transmision de Hipoteca que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
adquirié al momento de la constitucién de las Entidades Cedentes, segun el siguiente detalle:

R B B e S i R S e T R
Entidad emisora Importe I
Caixa Popular-Caixa Rural 8 8.758.929,04
Caixa Rural de Balears 66 11.915.553,44
Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos 571 68.593.974,86
Caja Rural Central 527 59.099.973,93
(Caja Rural de Aragon 1.008 100.199.997,64
Caja Rural de Cordoba 206 59.037.143,35
Caja Rural de Extremadura 518 40.777.913,76
Caja Rural de Gijén 18 6.217.803,69
Caja Rural de Granada 1.046 114.099.974,95
(Caja Rural de Navarra 721 167.999.883,74
Caja Rural de Teruel 190 40.018.635,33
Caja Rural de Zamora 337 34.439.112,33
Caja Rural de Asturias 97 24.999.587,14
(Caja Rural del Sur 347 03.958.789, 46—
Total 5.660 800117278985 1 X\
U /A N
e e T A e e ”m HT i AR F i, o = "‘-; \
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» Las Préstamos se ceden por la totalidad del principal vivo pendiente de reembolso y 1a totalidad de los injtereses
ordinarios y de demora.

o Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por cada Entidad Cedente estan representados |por un
titulo nominativo multiple y referidos a una participacion del cien por cien sobre el principal e intereses
ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios participados.

« El tipo de interés nominal de cada Préstamo es variable. De acuerdo con cada uno de los contratos| de los
Préstamos, el tipo de interés se determina periddicamente a partir de un indice o tipo de referencia mas un
margen o diferencial.

» El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Préstamos participados al 31 de diciemhbre de
2007 es del 5,48%.

« Se ceden por el plazo restante de vencimiento de cada uno de los Préstamos y dan derecho al Fondo a percibir
la totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la entidad
emisora por los Préstamos, asi como la totalidad de los intereses, incluidos los de demora, las indemnizaciones
de los seguros de dafios y las cantidades recuperadas en ejecuciones judiciales o extrajudiciales o los inffuebles
adjudicados por este proceso.

» Los Deudores en virtud de los Préstamos son pequefias y medianas empresas (personas juridicas y empgesanos
individuales), no financieras domuciliadas en Espaiia.

« Las Entidades Cedentes no asumen responsabilidad alguna por impago de los Deudores de los Préstamos, nmi
garantizan directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorga garantias o avales, ni se establecen
pactos de recompra de los Préstamos.

» La custodia y administracion de los Préstamos se atribuye por contrato a las Entidades Cedentes, (ver nofa 4¢).

» Los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca se encuentran depositadas er] Banco
Cooperativo (ver nota 4g).

« Las caracteristicas mas significativas de los Préstamos, segun se recogen en la escritura de cunstimgén del
Fondo, fueron verificadas, mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos, por Pricewaterhouse(foopers

Auditores, S.L., emitiendo un informe a tal efecto.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguente:

PR R Bt e AT e T R SRR e o gl o e P A R e LRERRTA § D LA e i A S R i
Plazo Vencimien Total
Largo Corto

Saldo al 19 de diciembre de 2007 800.117,27 - 800.117,27
Traspaso de corto a largo - - -
Amortizaciones:

. Amortizacion cuota ordinaria -3.849,51 - -3.849.51
. Amortizacién anticipada total -1.372,82 - -1.372,82
. Amortizacion anticipada parcial -1.047,16 - -1.047,16|
Traspaso de largo a corto -98.218,41 08.218,41 .
Saldo al 31 de diciembre de 2007 695.629,37 98.218,41  793.847,7¢
- e mmportesenmilesdeewos 00|
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En la amortizacion de cuota ordinaria se recoge ¢l importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas, siendo
¢éstas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortizacién e
intereses vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio correspondiente al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el afio
2008, ascendia a 98.218,41 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha
del ultimo vencimiento de los Préstamos el 16 de julio de 2037.

Al 31 de diciembre de 2007, la ribrica "Ajustes por periodificacion" del activo del balance de situaciéon adjunto,
incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a las Préstamos no Hipotecarios y a los Certificados
de Transmision de Hipoteca por importe de 3.653,91 miles de euros (ver nota 8).

6. DEUDORES

a) Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmision de Hipoteca.

El saldo que figura en ¢l balance corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el afio
2008, que asciende a 98.218,41 miles de euros. Este importe no figura incluido en inmovilizaciones
financieras (ver nota 5).

b) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

El saldo que figura en balance se corresponde con el importe pendiente al 31 de diciembre de 2007 de las
cuotas vencidas y no cobradas de las Préstamos no Hipotecarios y de los Certificados de Transmmsion de

Hipoteca, por impago de los prestatarios.
El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

e SRR S Bt U S BT St e R ,f.:"f“n‘f‘ *;E?t'-!.',q,:-.:-:.-;-::;:;-1:;';f:k,?;?.;f'-:::::f:‘,.ﬁ;:'-,tfi:!:.i AR A e A

Principal Intereses

Saldo al 19 de diciembre de 2007

Adiciones
Recuperaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Importes en miles de euros

La situacion de impagados en funciéon de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o
parcialmente, es la siguiente:

AT iz i A { b Ak | e R e N e
Cuotas Principal Intereses
% Ordinarios Yo

» Hasta 1 mes 3031475.286,87
e De 1 a2 meses 30| 32.528,52 6,41

Total 333

03,59 221.077,09 89,37
26.309,48 10,63

247386,57. 100,00

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
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¢) Ortros deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por los
Deudores de los Préstamos que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efgctuarlo
en la fecha establecida en el Contrato de Administracion de los Prestamos, ®

7. TESORERIA

El saldo que figura en balance, se corresponde con el deposito de los saldos de la Cuenta de Tesoreria que devenga ®
un interés variable, de acuerdo con el contrato suscrito con Banco Cooperativo (ver nota 4a),

El movimiento de este epigrafe es el que aparece a continuacion:

CUENTA DE TESORERIA ~ Movimientos Saldos

+ Saldo al 19 de diciembre de 2007 ®

Ingresos 835.514,45
Retiros -801.323,07

« Saldo al 31 de diciembre de 2007 34.191,30

B T B A e L e T Y T L T o o T el e L I - L e e L Ty
o G e L e L R T T N L A L i A L T B L A L A e L o L T T L L N L Tt R, TRy L 1Y A AT e T e el e g T 1. rorce gl adedl ol et

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 que asciende a 47,12 npiles de ®
euros, se encuentran registrados en la rabrica de “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de sifuacion
(ver nota 8).

8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es la sigumiente:

Intereses devengados pendientes de vencimiento de: Importes

3.653,91

« Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmision de
Hipoteca (ver nota 5)

47,12
1.168,62

. Entidades de crédito (ver nota 7)
. Permuta de intereses (ver nota 12)

Total 4.869,65

Importes en miles de euros

AR 1t et 000 b B 10 e e b B LU T T | C T T T L ey 8 A R g et e s T g 8T T e e e g e s e e TR T T T T g i i T R T Pt AR Ol
M B ,.'-.1:-'.;:;,:-'r:-::-:;:;;p'.g._:'1:3'.1"ﬁ‘-; .-*.".n:;;:-;::.':_::;:r:.r-:;.-.-.;.-'.-;.;,;.;.f'.: .J'!:I';;.:."‘;:':;E:f"E;:i?:?::‘.;:-.':'!If:'.':";.':':-j'.lﬁll-::ﬁll‘.!-:"f.'"""l"'-:-":;'-;:'::-::;-;':"":,"::l',:':'-":ﬁ;'l R :4,.-.-:;.;.1'.‘;';' B SR i L I LT LB el S R, Ll A e e 4 il BT S a2t L T L s e Gl b it iy iR e e e B
el T e R Rl it g b AR A Pl o .

9, BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio en la techa de
constitucién del Fondo a la emision de cinco series de Bonos de Titulizacion, que tiene las siguientes
caracteristicas: o
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Bonos de la Serie A.

Importe nominal 720.800.000,00 euros
Numero de Bonos 7.208
Nominal por Bono 100.000,00 euros
[nterés nominal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del tipo de
interés de referencia EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.
Margen 0,30%

Periodicidad de pago  Trimestral

Fechas de Pago de intereses 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio 0, €n su caso, el
y de amortizacion siguiente Dia Habil.

Amortizacién Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago
desde que comience su amortizacién hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, C y D
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de Ia Serie A conforme a las
reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A,
B,CyD.
La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A tendrd lugar en la
primera Fecha de Pago, 24 de abril de 2008.

Agencia de Calificacidn Moody's Investors Service Espafia, S.A
Calificacién inicial Aaa
Caliticacidén actual Aaa
Bonos de la Serie B.
Importe nominal 44.800.000,00 euros
Numero de Bonos 448
Nominal por Bono 100.000,00 euros
Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del tipo de
interés de referencia EURIBOR a 3 meses de vencumiento, y un margen.
Margen 0,60%

Periodicidad de pago  Trimestral

Fechas de Pago de intereses 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio 0, €n su caso, el
y de amortizacion siguiente Dia Habil.

Amortizacion Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago
desde que comience su amortizacién hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A, B, C y D
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B conforme a las reglas
de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series AB,Cy
D, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de 1a propia Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de Ia Serie B.
La primera amortizacién parcial de los Bonos ge e, B tendrd lugar una vez
hubieran sido amortizados los Bonos de I *
aunque no hubieran sido amortizada cﬁ“erie_; A bﬂ‘#}su' .
Disponibles para Amortizacién de las Séf ﬁ A B, Cy Drse, a}all aran también a la

amortizacién de la Serie B en la Fecha d en 1a-que's L iR

-
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Subordinacion

Agencia de Calificacion
Calificacién inicial

(Calificacion actual

Bonos de la Serie C:

Importe nominal
Numero de Bonos
Nominal por Bono

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y de amortizacion

Amortizacion

Subordinacion

Agencia de Calificacion
(Calificacion inicial
Calificacion actual

B las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A, Bl Cy D,
de modo tal que la relacidn entre el Saldo de Principal Pendiente de la Seri¢ B y 1a
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B, C y D se mantenga en el
11,20%, o porcentaje superior mas proximo posible.

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de interedes y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la Clase A, de conformidad con lo
previsto en el Orden de Prelacidon de Pagos y en Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.
Moody's Investors Service Espaiia, S.A
Al

Al

8.000.000,00 euros

80
100.000,00 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del jtipo de
interés de referencia EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

1,20%
Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o, en su caso, el
sigulente Dia Habail.

Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago
desde que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal totafl, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B C y D
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie C conforme a 14s reglas
de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, C y
D, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar Lina vez
hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B en su tdtalidad.
No obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Serie A y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, Qy D se
aplicaran también a la amortizacion de la Serie C en la Fecha de Pago en 13 que se
cumplieran para la Serie C las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion
de las Series A, B, C y D de modo tal que la relacion entre el Saldo de Hrincipal
Pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series A,
B, C y D se mantenga en el 2,00%, o porcentaje superior mas proximo pﬂSiblP.

Los Bonos de la Serie C se encuentran postergados en el pago de interedes y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la Clase A y Clasd B, de
confornudad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y en Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion,

Moody's Investors Service Espafia, S.A

Baa2
Baa?
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Bonos de la Serie D,

Importe nominal
Numero de Bonos
Nomunal por Bono

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y de amortizacion

Amortizacion

Subordinacion

Agencia de Calificacion
Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos de la Serie E;

[mporte nominal
Numero de Bonos
Nominal por Bono

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y de amortizacion

Cuentas Anuales 2007

26.400.000,00 euros
264
100.000,00 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del tipo de
interes de referencia EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

2.25%
Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o, en su caso, el
siguiente Dia Habil,

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago
desde que comience su amortizacién hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A, B, C y D
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie D conforme a las
reglas de Distribucidn de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A,
B, C y D, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie D
mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de¢ la Serie D tendrad lugar una vez
hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A, de la Serie B y de la Serie C en
su totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Serie A, la Serie B y
la Serie C en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series A,
B, Cy D se aplicaran también a la amortizacion de la Serie D en la Fecha de Pago en
la que se cumplieran para la Serie D las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion
de las Series A, B, C y D de modo tal que la relacion entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie D y la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series A,
B, Cy D se mantenga en el 6,60%, o porcentaje superior mas proximo posible.

Los Bonos de la Serie D se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la Clase A, de la Clase B y de la
Clase C, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y en
Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion,

Moody's Investors Service Espaiia, S.A
Ba3

Ba3

30.000.000,00euros

600

50.000,00 euros [

Variable, determinado trimestralmente. Interés res f@ﬁq) fma del tipo de
Interes de referencia EURIBOR a 3 meses de venci; to, y.um nmré"

4,50% e RO\

L
i .k P ’ R ':-3
Trimestral g HNSEE H - ! E—_}

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de g@\@re de ca dﬁ
signiente Dia Habil. \\*b .

'r:l 5L EE.SD, 31

#I‘Lt“
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Amortizacion Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago
segun sus reglas de amortizacion que se e¢stablecen a continuacion y hasta c}npletar

su importe nominal total, por el importe de los Fondos Disponibles aplicado gn cada
Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie E, conforme al Orden de Prelacion de ®
Pagos, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante
la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie E.
La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se efectuard en cada una de las
Fechas de Pago en una cuantia 1gual a la diferencia positiva existente entre ¢l Saldo
de Principal Pendiente de la Serie E a la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente y el importe del Fondo de Reserva Requer{do a la
Fecha de Pago correspondiente(ver nota 1d). ¢

Subordinacion Los Bonos de la Serie E se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la Clase A, de la Clase B, de la
Clase C y de la Clase D, de conformidad con lo previsto en el Orden de Preldcion de
Pagos y en Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Agencia de Calificacion Moody's Investors Service Esparia, S.A
Calificacion inicial C ®
Calificacion actual C

Amortizacion de las cinco Series de Bonos.

a) Amortizacion final ®

La Fecha de Vencimiento Final es el 24 de abril de 2041, sin perjuicio de que se produzca con anteriofidad la
amortizacion total de cada una de las Series conforme a lo previsto en los apartados b) y ¢) siguientes.

b) Amortizacion parcial

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la
Emisién de Bonos en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su Sociedad (yestora, 9
procederd a efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie en cada Fecha de Pago contprme al
Orden de Prelacion de Pagos (ver nota 1c).

¢c) Amortizacion anticipada de los Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos de

cada Serie en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones parciales en cada Fecha de Pagd, segun
se establece en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV] estara

facultada para proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada
(“Amortizacion Anticipada”), en una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emision de los Bonos (ver nqta 1b).

DT I T e R T e b e T e ot T T T L o C i R o S R Tt o e T R i L O T A R AL AT LR hE

La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, cien mil euros por Bono de las Series A,
B, C y D y de cincuenta mil euros los Bonos de la Serie E, libre de impuestos y gastos para el suscriptor.

Los Bonos estin representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encarga de la llevanga de su
registro contable.

Asimismo, los Bonos estin admitidos a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene rec¢nocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:
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SERIE A SERIEB  SERIEC SERIED SERIEE TOTAL

Saldo de inicio 720.800,00 44.800,00 | 8.000,00 | 26.400,00| 30.000,00| 830.000,00

+  Amortizaciones: “

8.000,00| 26.400,00| 30.000,00](830.000,00

Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de Titulizacién por importe

de 1.351,67 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificaciéon” en el pasivo
del balance de situacion adjunto (ver nota 11b).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamo para Gastos Iniciales

La situacion del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4b) a 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

i1 g T e n [T ghe L N e R M gl g e et e 3 . TTLTOITTITTY
K B L T R |"r"|.' \.'.,:;‘.f{..'. L et e AT E DR T T T A e et ML 'ﬁm TR b AR b R RN EL L NE PR TR OO v i O e T e O T T, T A i Y g o e o e e 3
ki AT N Al b N e ol o A P 11 ﬂ e I e A O R Y A T L R T b s et e R e b SR A R 16 i el i ek gl s by R bl e s L L IELL T o L G e el by it [ SRt o S P B w1 R TR LT U T
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Saldo Tipo interés Yencimiento

5,791%
Euribor 3Meses +1,00%

Hasta 24.01.2013

"'. B L T U A or S R B T e A Y L B T T i IR O R 1 T M

B 2 T T T Tt T e B R L P et A et B TR A

Saldo de inicio

e Disposiciones 600,00
¢ Amortizaciones -
¢ Liquudacion intereses -
e Pago intereses -

Saldo al 31 de diciembre de 2007 600,00

a i.mr mmporte de 1,06 miles de

Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados y no vencidos del Pr 4
n”-en el pasivo del balance de

situacion adjunto (ver nota 11b).
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11, ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Oftros acreedores

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

e B NN gl '-'-'-r"-'-'-'hm‘-rs:-'n',...:.'n'.,n:':\pﬁ. TV Wy s VL L R L 1 et
L R L S e ?"E@ 3%:
A R T Ey

MG U e e e S A R e b e s
Importes
Otras deudas 3.124.56

Saldo al 31 de diciembre de 2007 3.124,56

b)  Ajustes por periodificacion (pasivo)

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

R P TR T e B O T T T T 10 O AT TN M = e L A o s i e e S ——
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Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento Importes

Intereses de:
Préstamos (ver nota 10) 1,06
Bonos de Titulizacion (ver nota 9) 1.351,67
Permuta de Intereses (ver nota 12) 1.244.24]

Total _2.,596,97

Comisiones de:
Soctedad Gestora
Administracion Préstamos
Margen de Intermediacion Financiera
Otras comisiones

Total

Total

Importes ¢n miles de euros |

12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

T I T T L T e T T L L X A R o A L ol LT e o i i e S e L e e

CUENTAS DE ORDEN Importe

Fondo de reserva 30.000,00

Permutas Financileras

Permuta de Intereses a cobrar 1.168,62
Permuta de Intereses a pagar 1.244,24

Total 32.412,86

[mportes en miles de euros

h AT T L A T S R T EAN | T T T o P e Y B O T T T T e A T T T T A T L T T I T S S A L A . ]
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Permuta Financiera de Intereses.

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta de Intereses a pagar asciende a 1.244,24 miles de euros y se encuentra registrado en la
rubrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11b).

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta de Intereses a cobrar asciende a 1.168,62 miles de euros y se encuentra registrado en la
rubrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 75,62 miles de euros se corresponde con el coste neto
del ejercicio, representado por unos ingresos de 1.168,62 miles de euros y unos costes de 1.244,24 miles de euros.

13. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidén de
cuatro afos.

El Fondo tiene pendientes de inspeccién todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constitucion. En opinion de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad
(zestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse del afio abierto a inspeccion.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 que sera presentada por la Sociedad Gestora en
nombre y representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

14. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han ascendido a 1,50 miles
de euros.

15. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la formulacion por la Comisién Delegada del Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningiin hecho significativo digno de mencion,
en relacion con las mismas.

16. OTRA INFORMACION

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se aprobd el nuevo Plan General de
Contabilidad (PGC), que entr6 en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacién para los ejercicios
iniciados a partir de dicha fecha.

ﬁa‘:ﬁbréﬂ 0 itosme a los criterios
: £ 1o tanto' ng Sf.'h ecogeran cifras
c‘:nmparatwa del. ejercicio precedente
creto cnntleha leﬂI‘SEl& disposiciones

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que
contenidos en el mismo se considerarin cuentas anuales iniciales, y
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informaci
siempre que la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Rea]i 1)
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transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicaciéon de la nueva norma contable, y adopcidén
voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacion a la nueva normativa dontable ®

que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, la determinafién de
la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicign, y la

evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion, de lo {que se
informara en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

17. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE
- - —

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisjones y
confingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrim¢nio, la

situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la gresente
Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

18. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
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Cuentas Anuales 2007

RURALPYME 3 Fondo de Titulizacién de Activos
Cuadro de Financiacion al 31 de diciembre en euros
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2007

407.999,99

Recursos aplicados en las operaciones

(7astos de establecimiento y formalizacion de deuda

Adquisiciones del inmovilizado financiero

Préstamos y Certificados Transmisién de
Hipoteca

800.117.272,96

Amorlizacidn o traspaso a corto plazo de;
Deudas a largo plazo

De Bonos de Titulizacion

De Préstamo Gastos Iniciales

Total aplicaciones de fondos

Exceso de nrfgenes suhre ﬂpllcaclﬂnes

Deudores

Acreedores

Tesoreria

Ajustes por periodificaciones

Totales

Variacion de Capital Circulante

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

B) AJUSTES A REALIZAR PARA LLEGAR A
LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES

Resultado del ejercicio
Aumentos:

Dotaciones a la amortizacidn
- (3astos de constitucidn

Total anumentos

Recursos procedentes de las operaciones (Total
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ORIGENES DE FONDOS 2007

Recursos procedentes de las operaciones 6.688.48

Deudas a largo plazo |
Bonos de Tituhzacion
Prestamo Gastos Iniciales

|
830.000.000,00

600.000,00

Amortizacion o tragpaso a corto plazo de:
Inmovilizaciones financieras

Préstamos y Certificados Transmisién de
Hipoteca

104.487.903,09

Total origenes de fondos

935.094.591,57

Disminuciones

Aumentos

101.363.746,56 -
3.124.5601,67

34.191.385,17

2.138.748,56

137.693.880,29 3.124.561,67

T P AT VL T T F T /% Y P M R I B T S P EM ST L e Pt L

0.088,48

~ 6.688,48
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION
- | o T B
@
——— et
: : "‘-.:i — e : . “ —_— : e a v e marTars - e e ——r——_——
D. Roberto Vicario Montoya D. Lais Bach Goémez
Presidente
I _ e e T ®
S ) Ml AL A e 1 TR TP BT RR R TR A i 1
[>*. Ana Fernandez Manrique o j ’*D Mario Masia Vicente
e %ﬁ - e
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' e skl

D. Arturo Miranda Martin, en representacmn dé JP. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistenia por
Morgan Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacion y voto en D, en D, Mario Masia Vicente)
Mario Masi4a Vicente)

|
D. Jﬂseml\*/"liguel Raboso Diaz en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D,
Mario Masia Vicente) |
DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Ccamlslén Dalﬂgada del Consejo de Administracion de Eurdpea de ®

Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tlt’ullzamén en sesion de 25 de abril de 2008, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias'y memﬂrla) de “RURALPYME 3 Fondo de Titulizagion de
Activos” correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007, contemidas en las 34 paginas antpriores,
numeradas de la 1 a la 34, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Congejo de
Administracion de la citada Sociedad en la fecha. C:ltEf.dEl han firmado el presente documento, haciéndose constar las

ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celepracion
(lo que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autdgratag de los

mismos las firmas manuscritas que preceden.

Mﬂdl‘id, 25 de abrilde 2008
NN Y-

-
Belén Rico Erévalo

Secretaria no cqnsejera
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RURALPYME 3 Fondo de Titulizaciéon de Activos (en adelante el “Fondo”), se constimyé mediante
escritura publica otorgada ¢l 19 de diciembre de 2007 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, agrupando los derechos de crédito de 3.139 Préstamos no Hipotecarios y 2.521
Certificados de Transmision de Hipoteca sobre Préstamos Hipotecarios (conjuntamente los “Préstamos™) ®

concedidos por CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,, CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.,
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C.,, CAJA
RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA,
S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJION, C.C., CAJA RURAL
DE GRANADA, 5.C.C,, CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C,,
CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C. y CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.(en adelante también la(s) |
“Entidad(es) Cedente(s)”) a pequefias y medianas empresas (empresarios individuales y personas juridicas)
no financieras domiciliadas en Espaiia, por un importe total de 800.117.272,96 euros.

Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 2007 se puso en circulacion la Emision de Bonos de Titulizacion
(los “Bonos™) por un importe nominal total de §30.000.000,00 euros integrados por 7.208 Bonos de la Serie

A, 448 Bonos de la Serie B, 80 Bonos de la Serie C, 264 Bonos de la Serie D y 600 Bonos de la Serie E,
representados en anotaciones en cuenta de 100.000,00 euros de valor unitario las Series A, B, CyD y de
50.000,00 euros la Serie E.

Con fecha 18 de diciembre de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribid en los
registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion
del Fondo y la emision de Bonos de Titulizacién.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que esta integrado,
en cuanto a su activo, por los derechos de crédito de los Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de

Transmision de Hipoteca sobre los Préstamos Hipotecarios agrupados en él, los gastos de constitucion y el
Fondo de Reserva depositado en la Cuenta de Tesoreria, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de

Titulizacion emitidos y el Préstamo para Gastos Iniciales, Asimismo, el Fondo tiene concertada la Permuta
de Intereses que figura en cuentas de orden.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que agrupa. Asi mismo de acuerdo con determinados aspectos de

liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe del Saldo Vivo de los Prestarmos

pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial, siempre y cuando puedan ser |
atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
de las Series A, B, C y D. En todo caso, la extincion del Fondo se producird en la Fecha de Vencimiento
Final (24 de abril de 2041).

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion y por la Ley 19/1992 de 7 de julio,

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, regulaciones

posteriores, asi como por la propia escritura de constitucion.

El Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones
socictarias del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones
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satistechas a los titulares de los bonos tendran la consideracién de rendimientos de capital mobiliario y por
tanto estaran sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en

® Madrid, C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de
conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los
restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
(en adelante la “Sociedad Gestora”) figura inscrita en el registro especial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 2.

La Sociedad Gestora con el fin de consolidar su estructura financiera y mitigar los riesgos de crédito de los

9 Prestamos y de tipo de interés entre los Préstamos y los Bonos, asi como completar la administracion del
Fondo, procedid, en el acto de otorgamiento de la escritura, a formalizar los contratos que a continuacion se
enumeran con mdicacion de las entidades de contrapartidas:

B R R e ol R ARG R e R R vt e R T B L N S e e e A s e R e s e
« Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Banco Cooperativo Espafiol, S.A.
Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
« Préstamo para Gastos Iniciales CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, 5.C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS, S8.C.C.., CAJA RURAL

ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, §5.C.C., C‘A.TA RURAL DE
ARAGON, 8.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS 5.C.C., CAJA RURAL DE CC)RDDBA S.C.C., CAJA
RURAL DE ExTREMADURA 5.C.C., CAJA RURAL DE GIION, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C., CAJA RURAL DE
ZAMORA, C.C. y CAJA RURAL DEL SUR, 8.C.C

» Intermediacién Financiera CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V,, CAIXA RURAL DE BALEARS, 5.C.C., CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, $.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, 5.C.C., CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, 8.C.C., CAJA RURAL DE CC)RDGEA 8.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, 5.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GmmA
8.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, 8.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
ZAMORA, C.C. y CAJA RURAL DEL SUR, 5.C.C

« Permuta de Interesecs Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.

+  Administraciéon de Jos Préstamos CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, §.C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS, $.C.C., CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, 5.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, §.C.C., CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, §.C.C., CAJA RURAL DE C‘(’.')RDDHA S.C.C., CAIA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
5.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, §.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, $.C.C., CAJA RURAL DE
® ZAMORA, C.C. y CAJA RURAL DEL SUR, 5.C.C

» Dep6sito de los Certificados de Banco Cooperativo Espafiol, S.A.
Transmision de Hipoteca

e Direccion y Suscripeion de la Emision de  Banco Cooperativo Espafiol, S.A.
Bonos

« Agencia de Pagos de los Bonos Banco Cooperativo Espafiol, §.A

1. PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
—_— e e e PO R R A T VT PR T I B A

Los derechos de crédito de los Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmisién de Hipoteca sobre

los Préstamos Hipotecarios (conjuntamente los “Préstamos”) agrupados en el Fondo en su constitucién

ascendieron a un importe nominal y efectivo de 800.117.272,96 euros, que corresponden a los 5.660
® Prestamos cedidos por las Entidades Cedentes al Fondo segiin el siguiente detalle:

* 3.139 Préstamos no Hipotecarios cuya cesion se realiza directamente sin la emisién de ningun titulo
valor por un capital total de 312.722.049,63 euros.

o 2521 Préstamos Hipotecarios cuya cesidon se instrumenta mediante la €mision pm* BBVA vy la
suscripcion por el Fondo de Certificados de Transmisiéon de Hipoteca c ,, gl tablecido por la
Ley 2/1981 y por la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 er accmn m' el articulo

® 18 de la Ley 44/2002, representados en un titulo nonunatlvn i tlple, pﬂr u;n al total de
487.395.223,33 euros. Rt
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Hasta 1 mes 303 47528687 | 221.077.09 | 696.363,96

De 1 a2 meses

RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestién 2007

1) Movimientos de la cartera de Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmision de Hipoteca.

El movimiento mensual de la cartera de Préstamos no Hipotecarios y de Certificados de Transmision de
Hipoteca es el siguiente:

R S
! L' 3% 'J'"N:' e Lnu ) !
R Y

S A o e g e et Nt i S D A e R A0

Préstamos / Amortizacion Principal Principal Pendiente amortizar Principal
Certificados

Vivos Ordinaria (1 Anticipada (2) Saldo (fin de mes) % (factor) Medio anual (3

2007.12.19 5.660 800.117.272,96
2007 3.650 3.571.688,34] 2.419.980,33 793.847.784,23

2007 Dic 5.650 3.571.688,34] 2.419.980,33 793.847.784,23
3.571.688,34] 2.419.980,33

797.390.800,15

Total

Importes en euros

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas

(2) Incluye las cancelaciones anticipadas de Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmision de
Hipoteca efectuadas por los emisores.

3 En 2007 rlncl al medm El‘ltl‘E el 19 12 2007 e] 3] 12 2007

................................................................

G o e e R L by el e ping o ol ;

i e o e L L .....I.H' ............................. '. Ly L R I T T T T T T IR
o e S S ol Y SR R ey t ..................... p. ...................................................... . _|.., N A TN R RN e TR bl ] e PRt LR R et g TR e F R YA S, & AT LR R AR B AR wat) i YIRS I ERTARY N o
L B e i .H.. 4 S AR i.'".".;.i' r'."' ';.'.'.'.'".H.. B e g R I B T Tk it T LTI L P R o B ML SR e SR P M S AL S 1 At i M AR B B R D P RO I e F kR U TR L S S B TR o TR A,

2) Morosidad.

La distribuciéon de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos en funcion de la antigiiedad |

de cada cuota vencida y no cobrada total o parcialmente al cierre del ejercicio, es la siguiente:

B T T e A o 0 T i e T A R B L b - T L e T et T AR MR IR LML S
..........

Antigiiedad Numero Importe Impagado Importe en Dudosos Importe

Deuda Cuotas Principal Intereses Total Principal Intereses Total Provisionadqg
ordinarios

32.528,52 | 26.309,48

Impnrtﬂs €n euros

.......................

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos en
situacion de impago, con informacion del principal pendiente de vencer y el valor de tasacion inicial de
la garantia inmobiliaria, es la siguiente;

N T N T e A T R T R W T T T o O I T L L N R T L T T o - o R A T R R T e T R e A M Tl B R A R A AL e Y Y .:' B T P e T LTI I 1 L I A LY
N O ...'.. el .'..".' A '.'..'.-...' T T TN R R A it T e T T LT s I T T B R T R TII FRL UL T T T S P T Y A TP Yy PP P N LRI R S I SN
" -I.IEI._'.'.-:.. ."..'.' .......... '." ......... Y .'.' ....... '... r..... .r-'|........,":...'.'.'.-I:I'. ".':::'::I:"r.': I.:.:il:-' :I.'r.".:l-.'ql‘.'l.' .‘{.;...‘r.’.'.-...'.'.:.-.'::.:.-:I.I.-.'_.I'.I.'I b '.:.'.l'l"II'.."."".‘:':':".: naaERIRS :'.'.":::.: by 'I""-'u'-';.:,':":i_'lll'.{ :"."a.'-g:?:.‘ilrf'-:-:'.-.-f' sy o At :‘:..:1 'rl:::.:'!!:.:'::'.:::|'.'.':::..:l'i':':'..'"ll'."'l:";.]::".r':' e "I':}l-:' q','-,.!,",::;'a:',.,_;-:, :.:'::':'.::":."':::.::":'. e e T e oy el Y ¥ R el Tt A, e g P N TT PR T L PRI

Antig{iedad Numero Importe impagado Deuda Deuda
Deuda Préstamos/  Principal Intereses Total pendiente total

Certificados ordinarios Vvencer

Hasta 1 mes 277 | 457.058,92 204.848.65 661.907,57| 42.365.171,80 | 43.027.079,37
De 1 2 2 meses 30| 50.756.47 4253792 93.29439| 4.541.95958 | 4.635.253,97
507.815,39 247.386,57 755.201,96 46.907.131,38 47.662.333,3

Importes en euros

e mmnd g kb by L ek S T e e R

3) Estados de la cartera de Préstamos no Hipotecarios y de Certificados de Transmision de Hipoteca al
31 de diciembre de 2007 segun las caracteristicas mds representativas.

Entidades Cedentes.

La distribucion de la cartera segun las Entidades Cedentes de las Préstamos es la sigmente,
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RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion 2007

SITUACION AL 31!12/2007

Yo

7,39
0,78

21,00

5,08

12,54
14,21

3,14
7,39
5,02
4,30
1,50
1,10
8,03

Cedente Yo vendiente
® Caja Rural Central, S.C.C. 325 9,29  58.654.007,83
Caja Rural de Gijon, S.C.C. 18 0,32 6.191.162,17
Caja Rural de Navarra, S.C.C. {721 12,76  166.693.250,52
Caja Rural de Extremadura S. C. C. 518 9,17 40.366.378,66
Caja Rural de Aragén, S.C.C. 1.007 17,82 99.528.476,01
Caja Rural de Granada S. C. C. | 1.042 18,44 112.783.997.17
Caja Rural de Asturias 5.C.C. 97 1,72 24.917.565,01
Caja Rural de Cordoba S.C.C. I 206 3,65 58.695.138,19
@ | CaaRural de Teruel S.C.C. 190 3,36 39.853.832,61
Caja Rural de Zamora S.C.C. 336 5,95  34,173.073,76
(Caja Rural de Baleares S.C.C. 66 1,17 11.881.61549
Caixa Popular Caixa Rural 5.C.C. g 0,14 8.758.929 .04
Caja Rural del Sur S.C.C. 346 6,12  063.753.866,76
Caja Rural Aragonesa y de los 570 10,09  67.596.491.01

Pirineos S5.C.C.

8,32

Nuim

527
18
721
218
1008
1046
97
206
190
337
66

8
347

571

Principal Principal

Yo  pendiente vencido
9,31 59.066.295,79  33.678,14
0,32 0.215.878,70 1.924,99
12,74  167.979.360,94  20.522.80
0.15 40.770.662,31 7.251,45
17,81  100.163.665,85 36.331,79
18,48 114.023.817,55 76.157,40
1,71 24.994.868,41 4.718,73
3,64 58.985.646,33 51.497,02
3,36 40.014.197,50 4.437,83
5,95 34.437.277,15 1.835,18
1,17 11.912.829 22 2.724,22
0,14 8.758.929,04 -
6,13 63.943.784,43  15.005,33
10,09 08.572.239,68 21.735,18

SITUACION A LA CONST]TUCION

Yo

12.12
0,69
7.39
261 |
13,08
27.41 |
1.70
18.54
1.60
0.66
0.98

5,40
7,82

® Totales 5.050 100,0 793.847.784,23 100,0 ] 5.660 100,0  799.839.452,90 277.820,06 100,0

Capital pendiente.

El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Préstamos se encuentra
entre 1.146,89 y 1.909.286,69 euros. La distribucion de la cartera por el principal pendiente de

amortizar es la siguiente:

SITUACION AL 31/12/2007

Principal
pendiente

R T R AR e A R R O o T L gt BT TR W

Intervalo
Principal pendiente Num %

0,83
7,29
3,36
2,44
1,35
0,99
0,35
0,62
0,48
0,39
0,27
0,23
0,21
0,07
0,05
0,04
0,02
0,02

Yo

157.397.834 95
165.524.328 .47
99.498.876,22
64.712.596,95
62.107.879,90
40.894.171,32
36.116.322,03
22.966.072,55
29.463.766,29
25.434.757,84
22.964.810,81
17.198.470,53
16.141.531,14
16.011.134,81
5.852.895 46
4.501.029,81
3.304.018,46
1.848.000,00
1.909.286,69

8,15
7,82
5,15
4,55
2,89
3,71
3,20
2,89
2,17
2,03
2,02
0,74
0,57
0,42
0,23
0,24

Num

19,83} 3.430
20,85
12,53

1.186
411

188
144
78
33
32
34
28
23

13

Yo

7,26
3,32
2,54
1,38
0,97
0,57
0,60
0,49
0,41
0,23
0,27
0,21
0,07
0,05
0,04
0,02
0,02

Principal
yendiente

60,60 157.842.907,83
20,95 166.925.128,08

99.385.344.64
63.944.445 52
64.730.244,50
41.960.199.60
35.522.454.55
23.726.256.,57
28.699.143,70
26.345.417.76
24.006.997,06
14.886.377.47
18.650.055,38
16.038.770.89

5.852.895 46

4.501.029,8]1

3.334.705,99

1.848.000,00

1.916.898,15

5.650 100,0 793.847.784,23 100,0{ 5.660 100,0 800.117.272.96

@ 100.000,00-199.999,99] 1.177 2
200.000,00-299.99999( 412
300.000,00-399,999 99| 190
400.000,00-499.999 99} 138
300.000,00-599.999 99 76
600.000,00-699.999 99 56
700.000,00-799.999 99 31
800.000,00-899.999,99 35
® 900.000,00-999.999 .99 27
1.000.000,00-1.099.999,99 22
1.100.000,00-1.199.999 99 15
1.200.000,00-1.299.999 99 13
1.300.000,00-1.399.999 99 12
1.400.000,00-1.499.999 99 4
1.500.000,00-1.599,999 99 3
1.600.000,00-1.699,999 99 2
® 1.800.000,00-1.899.999,99 1
1.900.000,00-1.999.999,99 1
Principal pendiente
Minimo
Maximo
Medio
®
®

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

1.146,89
1.909.286,69
140.504,03

Importes en euros

SITUACION A LA CDNSTITUCION

19,73
20,86
12,42

7,99
8,09
5,24
4,44
2,97
3,59
3,29
3,00
1,86
2,33
2,00
0,73
0,56
0,42
0,23
0,24

100,0




RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Formalizacion.

Los Préstamos fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 1994 y 2007. La distribucion

por afios se muestra en el siguiente cuadro;

TR L D R A A e S R T
SITUACION AL 31/12/2007

Principal
rendiente

63.606,21
83.217,06
171.689,58
617.966,05
3.563.707,49
5.942.027,36
60.431.733,63
11.510.320,57
19.237.285,47

Aflo

formaliz | Numero %o

0,02
0,02
0,05
0,28
0,53
0,88
1,33

2,09
3,47

Yo

0,01
0,01
0,02
0,08
0,45
0,70
0,81
1,45
2,42

Numero

R

Fn

e

Yo

0,02
0,02
0,05
0,28
0,53
0,88
1,33
2,10
3,48

11.718.861,18
19.422.521,30

Lo R e
SITUACI@N A LA CONSTITUCION

Informe de Gestign 2007

Principal
bendiente

63.973,89
110.956,08
178.693,07
023.275,90

3.594.346,67
5.743.020,88
6.470.744,37

Yo

0,88 53.170.005,39
12,02 92.439.666,45 11,064
20,07 151.089.889,31 19,03
42,12  367.536.085,03 46,30 42,08 309.767.685,08

10,23 82.390.524,63 10,38 10,21 82.602.148,14

5.650 __100,0  793.847.784,23 100,0| 5.660 100,0 800.117.272,96 100,0

6,70 6,87 53.754.063,59
12,01  93.125.816,98

20,12 152.941.165,23

b ot e, o T g e N g e *P i R e T FRAAS il A, gt R o o st gl g Y b ) RS e g Pl ey S e L e e Ty L e o Dl
e T L e ;;-,-;;ﬁ:j;'-;;E;;:;;fﬁ;ﬁz-m’,’-_.-f:--%.-_-f-;ﬁ -, ?ﬁﬁﬂﬁ%ﬁ* il Ty i S ""* -.uL *:'._J i ""i'* :-a* 1«.- {, """" SR ek ﬁgfﬁ%q AR ”‘* P '.J.'.'-'f;,‘;""" Al *.’--'.": A - ke Za Al 7 mi-»

Indices de referencia.

La totalidad de los Préstamos son a interés variable, efectudndose la determinacion del tlpu de interés
norminal periédicamente, de acuerdo con el contrato de cada Préstamo.

La distribucion de la cartera segun el indice de referencia que sirve de base para la determmnacion del
tipo de interés es la siguiente:

1 g el Pt g gt i R g g I T O b R i, e U A B At A B AR, R Tt i v 1

......................
e o B S v e g o et s i L A L, e 0 WL L T

% Tipo
Interés
Nominal

Principal
pendiente

541,647.534
193.745.973,80
1.429.825,95
6.076.018,14
268.447,98
103.504,08
1,12 9.648.199,97
9,12 40.928.279,16

5.650 100,00 793.847.784,23 100,00 “

Medias ponderadas por princips e

Indice
Referencia

Numero %o

3391 60,02
1.611 28,01
2 0,04

64 1,13
0,05

0,02

Euribor 1 afio
Euribor 6 meses
Euribor 3 meses

Mibor 1 afio
M. Hipotecario Tipo Activo C.E.C.A

M. Hipotecario Bancos
M. Hipotecario Cajas

M. Hipotecario Conjunto de Entidades

AT TRT LD e MR Tl 10 i S R T T el ML R U T AL

T e T T g Lty 0 R LI O 5 L e T £ e TG oo S vl VTR N S, v s
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RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

Tipo de interés nominal,

La distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales de los Préstamos es la siguiente:

. il R A e e G S S R R R R R S R e SEDRE B I
SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION
Intervalo
% Tipo | Nim. Yo Principal Yo Num, % Principal Yo
Nominal Pendiente nendiente
0.50-0,99 - - - - 1  0.02 1.032.813.48 0.13
3.50-3.99 2 0.04 209.386.81 0.03 3 0.05 460.822.08 0.06
4.00-4.49 12 0.21 4.230.175.36 0.53 17 0.30 5.329.374.66 0.67
@ 450-499| 684 12.11  95.683.21448 12.05| 811 1433 127.756.44996 1597
5.00-5,49 | 2.054 36.35 341.617.432.20 43,03 2.092 3696 342.801.297.67 4284
5.50-599( 1.510 26.73 242.476.948.96 30541411 2493  220.821.696.72 27.60
6.00-6,49 | 733 1297 73.276.473.86 0.23 710 12.54 70.559.374.53 8.82
6.50-6.99 | 3064 6.44 25.087.312.73 3.16| 347 6.13 21.803.301.79 2,73
7,00-749 | 212 3.75 7.962.627.86 1.00 199 352 7.508.843,24 (.94
7.50-7.99 65 1.15 2.894.7738.44 0.36 60 1.06 1.813.923,72 (.23
8.00-8.49 11 0.19 347.844 .93 (.04 7 0.12 173.627.07 0.02
8.50-8,99 3 0.05 61.628.60 0.01 2 0,04 49.748.04 0.01
Total 5.650 1000 793.847.784,23 100,0 { 5.660 100,0 800.117.272,96 100,0
% Tipo interés nominal: |
Minimo 3,75% (0,80%
Maximo 8,74% 8,74%
Medm ponderado por 5.48% 5.43%

endiente

- Importes en euros - .
G o s e A i A g R e R AT RLA L e e e "l-':='4'.-}-“:'-"" % ]%mm@i “{‘ﬁﬁw{f Lﬂ%{& ﬂﬁ”ih%‘:‘ jlﬁéﬂ%ﬁ?ﬁﬁm
Vencimiento final.

Las Prestamos tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2008 y 2032. La distribucion por afios se
muestra en ¢l siguiente cuadro:

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

¥ 24 ¢ 151 0l

@
e LT, gt et B RO 1 g Bt i it 4 W ST A 1A g M gy Dol R R R L R A R
SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION ALA CDNSTITUCION
Principal Principal
vencimto Nam. % rendiente % | Nam. % rendiente %

2008 0,03 3.041.843,56 0,38 Jo 0,64 3.358.461,71 0,42
2009 255 4,51 14.24397450 1,791 256 4,52 14.580.61798 1,82
2010 498  B,81 35.568.715,40 4,48 500 8,83 36.219.936,50 4,53
2011 804 14,23 68.855.699,07 8,67| 803 14,19 69.276.287,51 8,66
2012 006 10,73 59.944.027,68 7,55| 607 10,72 60.329.12806 7,54
2013 092 12,25 85.321.277,96 10,75} 692 12,23 8§5.771.490,75 10,72
2014 365 06,46 43.612.572,04 5,49 366 6,47 43.994.420,70 5,50
2015 187 3,31 24.663.130,22 3,11 187 3,30 2479340954 3,10
2016 253 448 49.043.113,96 6,18 254 4,49 49271.208,27 6,16
2017 155 2,774 26.460.468,94 333 155 2,74 26.905.920,77 3,36
2018 173 3,06 29.280.173,38 3,69 174 3,07 29.560.825.00 369
2019 162 2,87 33.966.366,31 4,28 162 2,86 33.887.737.67 424
2020 195 3,45 36.300.190,69 4,571 195 3,45 36.387.084.06 4,55
2021 418 7,40 89.079.554,64 11,221 419 740 89 910 607, 47 11,24
2022 134 2,37 29.851.795,13 3,76] 134 237 352 """ -.::3,,74
2023 47 0,83 12.931.72520 1,63 47 0,83 1,62
2024 64 1,13 14.639.459.12 1,84 63 1,11, 529 208, 5?. 1,82
2025 97 1,72 18.428.970,63 2,32 101 1,78/ /<19, 194, 898 30 240
2026 234 4,14 60.350.906,91 7,60 235 4.1 '60 926 189,12 . 7.61
2027 74 1,31 14.959.822.94 1,88 74 1,31\% 14 972. 333,78 1,87}
2028 27 0,48 6.055.711,66 076 27 0, 48 \Lx 6.057.861,14 .0 76| ,}
2029 35 0,62 8.69452225 1,10 35 0,62 \*8,699.912,15 . 1,09},
2030 0,85 9.238973,31 1,16] 48 085 N\

‘1 ’_14




RURALPYME 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestipn 2007

SITUACION A LA CONSTITUCION
Principal
yendiente

16.802.314,49
2.593.388.66

SITUACION AL 31/12/2007

Principal
vencimto Nam. % rendiente %o
2031 78 1,38
2032

16.722,955,84 211
12 0,21
____Total

Nam.
78
12

Yo
1,38
0,21

%
2,10
2.591.832,89 0,33 0,32

5.050 100,0 793.847.784,23 100,0| 5.660 100,0 800.117.272,96 100,0

Vencimiento final

Minimo 15/01/2008 20/06/2008
IMé.ximD 01/10/2032 01/10/2032
Medio ponderado por principal

pendiente 05/04&0_1“8 o 02/04/2018

B A T Y, A O A
kﬁﬁmﬁ‘h{fﬁﬁ&ﬁmﬁﬁ%ﬁi“fﬁ?ﬂﬁ‘sﬁ”"ﬂh&"ﬂ?ﬁifilﬁﬁfﬁ‘ﬁm@ﬁ%%fmg“wm o ARG R e AR R

Localizacion geografica.

La distribucion geografica segun la Comunidad Autonoma donde se ubica el domicilio del Deudor del
Preéstamo se presenta en el siguiente cuadro:

e b B it R U RN SRR i B e g b Rl i el B B L G SR
SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION
Principal Principal
Nam. % endiente % | Nam. % sendiente %

Andalucia 1.370 27,79 232.178.806,21 29,25] 1.575 27,83 233.977.467,60 29,24

Aragon

Asturias

Isias Baleares
Cantabria

Castilla y Ledn
Castilla-La Mancha
Cataluiia

Extremadura
(Galicia

Madnd

Murcta

Navarra

La Rigja

Comunidad Valenciana
Pais Vasco

1.596
116

334

306

162
321
144
382
134

28,25

2,05
00 1,17

3 0,05
3,91

3 0,05
70 1,24
8,96
0,23
0,53
2,87
9,22
2,55
6,76
2,37

31.131.150,98

11.881.015,49
322.354,12
33.954.238,37
1.062.327,88
10.752.861,95
37.349.532,21
968.017,55
5.786.729,49
18.904.782,71
122.229.488,95
21.947.661,80
49.625.311,01]

28.440.278,30

13
30

4) Tasa de amortizacion anticipada.

La evolucion a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada y la tasa anual
equivalente, ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales,

semestrales y anuales, es la siguiente:
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187.312.627,21 23,60

3,92
1,50
0,04
4,28
0,13
1,35
4,70
0,12
0,73
2,38

15,40

2,76
0,25
3,58

1.597
116

06
3

333

3
71

5060
13
30

162

521

144

384

134

28,22

2,05
1,17
0,05
5,92
0,05
1,25
8,04
0,23
0,53
2,86
9,20
2,54
6,78
2.37

188.493.186,60
31.240.001,67
11.915.553,44
322.924,78
34.215.763,08
1.062.480,09
11.312.671,53
37.757.970,21
972.722,36
5.851.773,90
18.940.329,33
123.253.639,47
22.204.086,29
50.038.579,51
28.558.123,10

5.650 100,0 793.847.784,23 100,0 | 5.660 100,0 800.117.272,96 100,0
I

DOTTES €N CUros

23,560
3,90
1,49
0,04
4,28
0,13
1,41
4,72
0,12
0,73
2,37

15,40
2,78
0,25
3,57
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Amortizacién Datus del mes
anticipada
Principal

(2)

Principal Yo
pendiente sobre
(1) Inicial

Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
Mensu  Anual |[Mensu Anual {Mensua Anual |Mensu Anual [Mensu  Anual
al al al

o
2007.12.19 800.117,273 100,00
2007 793,847,784 9922 2.419.98()
2007 Dic 793,847,784 00,22 2.419 980
Importes en miles de euros
@ (1) Saldo de fin de mes

(2) Amortizacidn anticipada de principal realizada durante el mes por los Deudores (no ncluye las cancelaciones anticipadas de
Prestamc:s no HlthECEI‘IGE y dE Cemﬁcadns dc Transrmsmn de HlthEGﬂ efﬂctuadas pnr lcrs emnsores)

2, BONOS DE TITULIZACION

Los Bonos de Titulizacién se emitieron por un importe nominal total de 830.000.000,00 euros, integrados
por 7.208 Bonos de la Serie A, 448 Bonos de la Serie B, 80 Bonos de la Serie C, 264 Bonos de la Serie D y
600 Bonos de la Serie E, representados en anotaciones en cuenta de 100.000 euros los Bonos pertenecientes
a las Series A, B, C y D y 50.000,00 euros los Bonos de la Serie E, con una calificacién otorgada por
Moody's Investors Service Espafia, S.A. segin el siguiente detalle:

e e S T i G
Serie de Bonos Calificacién de Moody's
Serie A Aaa
Serie B Al
Serie C Baa2
Serie D Ba3
Serie E C
‘ R A R R T g e R T

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de la
llevanza de su registro contable.

Los Bonos estin admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

¢ Movimientos.
El movimiento de los Bonos de Titulizacion al cierre de cada ejercicio se muestra en los siguientes cuadros:
_Emisién: 7.208 BONOS SERIE A Cédign ISIN: E80366368001
i Vs BRI oA R R el R g e SRR e TR A, S LR [ A T Rl A B e R L g A P R
Tipo Interés Nominal Principal
@ YoInterés medio
periodo Cupén Cupdn anual
vencido Bruto Neto Totales Impagado |Unitario Total Unitario

21.12.2007

2007

0,040 100.000,00  720.800.000,00 720.800.000,00

24.04.2008

;| ¥

3,091 1.767,708333 1.449,520833

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendig /4 I
(2) En 2007, prlnclpal medio entre 19.12.2007 y 31.12.2007 SE

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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Elmsnfm. 448 BONOS SERIE B Codigo ISIN ESﬂ366368019
S RET b '

“:-f "'13::::‘ 5 fﬂ."f i .'-.-u.- ; --.u.-:--::"f-' T g :’ "’"""‘t"' il Papar i i !:::.!::'""' J """ ?

Yolnterés

periodo Cupén

vencido Bruto Unitario Total

Totales Impagado |Unitario  Total

-i E f;-k:-_-:':h. -;;: 'r R LA R v U S ; .:! Nl ﬁ AR R i r* iy r"- Ll
. Tipo Interés Nominal Intereses Amortizacién  [Principal Pendiente amortizar

21.12.2007
2007

(0,00 (0,00 100.000,00 44.800.000,00

24.04.2008 5,391 1.871,875000 1.534,937500| 0,00 0,00 100.000,00 44.,300.000,00

Importes en euros

(1) En cada afio, % tipo de interes nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal medio entre 19.12. 2007 y 31.12.2007

A M T O L e s

Emisién' 80 BONOS SERIE C

2007

Principal

medio
anual

44.800.000,00

il spatet it e by ; e oL S B e s T AN T Ut A B, T g 0 i e '-: ....... ) .ﬂ" 5 m.... AR A A e - ---------------------- A AR AN ey g cmems i e
4%&%:@ i :_-:,',.;'::?"’-'a'-- "' "' *“ 3* --i*----’!--'?’ h- ".'1 ,...m's 4 ,._.r #ﬂ.._i .f i m- ,,,,,,,,,, i “ ”‘ ’- "‘ ................................. " i * .'f'......'}.-.,. “. .-.-.-3'.:.'.-.:.-.-.:.:.I.I -.-.i.I.'I.I.III.I.I.i.i """""""""""""" q t +‘ _.--:--':I'-: LIRS T o, i R ! b FR

%oInterés

periodo Cupon Cupén
vencido Bruto Neto

Unitario Total

Totales Impagado [Unitario  Total

. Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amortiza

21.12.2007

2007 0,00 0,00] 100.000,00 8.000.000,00

24.04.2008 | 5,991  2.080,208333 1.705,770833

0,00 100.000,00 8.000.000,00

Importes en euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, prlnmpal medio f:ntre 19.12.2007 y 31.12.2007

Elmsién' 264 BDNOS S RIE D Cﬁdlgﬂ ISIN E80366368035

ghcitid S d‘ R e ":::: ni 5”'55' i ”,r.,,, 1"' s

Principal

medio
anual

8.000.000,00

A
e R R g
¥ g a E ] 4 A

o b L gy T o e T O e T T A e e S T AT e it T e e g LT E ety I TR inks, e {:--:- A AT L ----m iy 1.-{5- P w13 Py T A r e T D N A R R e Bl
1 :I'T n- "'- *l. ‘t f_.,'” ,; :..i. 1, """"" '., i}.r 1.. _* '-. 1 1’ ‘ ‘ “' “"""" ""%yh '''''''''''''''''''''' .1‘..'.:._5.‘.‘.l,+'.H'.~..ﬂ.‘4'|....!l.-i.!ﬁ H‘......h'g. ....... AR B e, 4 e Rt R LR Rt el e i B Bl Bl B g fﬁ”#’w‘t::r"u “" 1?"34 Iq. ih"'i'.:". P :.-.‘._-.'fl'_-l'a_.-’l'-.:."'_I';.‘.I:I‘ Sl .r..:..l.-..hh!‘-.-.ﬂ!-.'-‘.-'-'.-'.-..'

Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amortiza

% Interés
periodo Cupén Cupdn

vencido Bruto Neto Totales Impagado| Unitario Total Unitario

21.12.2007
2007

0,001 100.000,00 26.400.000,00

0,00] 100.000,00 26.400.000,00

24.04.2008] 7,041  2.444,791667 2.004,729167

Importes en euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal medio entre 19.12.2007 y 31.12. 2007

Principal
medio
anual

26.400.000,00

. —— TR Tkt o P K S ey LA LA R T I T DXy g B YOI - T T SR e i P ot A AR OO AT Ly Bl o e g T e e s R L e D R
ki e B S L el o R UL B s e ] e e I 1 o g L R Ty i Pty e pe i | oY LEx . i ey R e s 1 e e '-.-.-'-'.-'-"'-""'-"“-"'""" I I' -.'.'.-.'....'-'..-.-.-.-. L -.-.."""-.:'-':-- .-'-""."'--' -."'- '-'r'-.'-'.'-'1"'-"I'-.".'+'.'-'-{H':'. YL .E.“.'.'. Rty (4 AT O .".-.'.'..-.-.-!'-.-'.-.-.'.-'."".-'-"-' Aot ie h gy iy e T BRI Sl Ry ¥ LA e A T R A TR )
e e AL g .m,u A -.5" i n:-:-'1:1"}:-'.u:-:"..i'.f‘.l'.-:'-:-:-:-:-:?.ﬁ:'-:;f.'-.'.:-'.-'.- it ,“1‘*'#-.*-:.\1:-! :-:-,='}.=-':t:-'.-:-;-'-t'.h'-'-*- r-'-;,-:-'-:-.'-,-'-:-:-.--'.-'-:.:!--,g--.-,-'-'.-.- ‘-:-::-'-.'-'.-'-:i-.-.'-.-F'.-‘:-.-"r:-:-:-'-:-'-'u.'-:-'-:-'.;-:-:-;-.-:'-’.-.ﬂ-.-"r.'-'.;-.-:c-'er.'r -.-?':;'.1.’:&:55:-:-::;;:-:-..-.-.-nv.-.':-:-:-:-'-:-,';:-'-:-:-:;:-w- .-:--,'-'-' i ---;-:-,-:;.- iR Gt H.'.' + Jf ” ,... ‘1‘ H ...... it ':' L et G B s e s M St AT e ol e eibort i i et R, it e R T et B

............... i R g, i, Py R R e W okl A S ke R g o b R

Principal

Tipo Interés Numinal Amortizacién Principal Pendiente amortizar

YoIntercés
periodo Cupon Cupodn

vencido Bruto . Neto

Totales Impagado| Unitario Total Unitario

21.12.2007
2007

100.000,00 30.000.000,00

24.04.2008}] 9,291 1.613,020833 1.322,677083 0,00 100.000,00 30.000.000,00

POTLES enl Euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente,
(2) En 200? prmmpal medio entre 19.12. 2007 y 31 12. 200‘?

T e e T A R P AR T g & e SR LM A Gty b g A e e e
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30.000.000,00
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3.ANALISIS DE LOS RESULTADOS
-  —

o R L S S S b S S e et s

® CUENTA DE RESULTADOS
Productos financieros 1.568.968.,20
Costes financieros -1.352.732,52
Margen financiero 216.235,68
Otros productos y costes ordinarios netos -203.234,04
Margen operacional 13.001,64
Gastos de explotacion y tributos -6.313,16
Resultados de explotaciéon 6.688,48
Otros resultados operativos
@ Resultados extraordinarios

Amortizaciones -0.688 48
Saneamiento inmovilizado financiero
Provisiones netas

Beneficios antes de impuestos

Prevision para impuestos

Beneficio neto

Pro memoria: Activos totales medios (19.12.2006/31.12.2007) 830.401.028,15

Importes en euros

Productos financieros.
La distribucion de los productos financieros es la siguiente:
® Saldos medios %o Productos Tipos medios

Préstamos no Hipotecarios y Certificados
de Transmision de Hipoteca 797.390,80 , 1.521,85

Tesoreria 27.538,43 47.12

Resto activo 5.471,80

¢ 830.401,03 100,00 156897 | 530

El total de los activos ha generado unos ingresos de 1.568,97 miles de euros/Zony tlpu“nﬁ $hi e el 5,30%
anual. Del total de los ingresos financieros, el 97,00% corresponde a lof @-estams* no-HigoRcarios y

® Certificados de Transmision de Hipoteca, mientras que el 3,00% restante/ arrespﬁude a lc:s genﬂt dos por
los saldos de tesoreria. {E-JE NSRRI )
pﬂ GheE o : | 1 | .,IJ'- Rk
'ﬂf' # Ly ;..I}:l'r; "'
\H{) o "?P;E
""-.HL" 55"," I j‘l;;"{} D‘S ﬁﬁ
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Costes financieros.

La distribucion de los costes financieros es la siguiente:

P o e ot A o O e R o e b b R R S
o ,. Saldos medios Yo - Costes  Tipos medios
l Bonos de Titulizacion
Seric Al - 720.800,00 56,81 1.121,26 5,16%
Scric B 44.800,00 3,39 73 80 5.47%
sSerie C 8.000,00 ().96 14,64 6,07%
Senie D 26.400,00 3,18 56,80 7.14%
Serie E 30.000,00 3,01 | 83,17 0.,42%
Préstamo para Gastos Iniciales 600,00 0,07 1,00 3,80%
Resto pasivo -198,97 -0,02
Totales 830.401,03 100,00 135273 | 5.41%

Importes en miles de euros

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 1.352,73 miles de euros con un coste
medio del 5,41% anual. De la totalidad de los costes financieros el 99,92% corresponde a los Bonos de
Titulizacion emitidos, mientras que el 0,08% corresponde a los Préstamos para Gastos Iniciales.

Margen financiero.

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financicros, asciende a 216,24 miles
de euros.

Margen operacional.

El concepto “Otros productos y costes ordinarios netos” recoge los costes derivados de la operativa propia
del Fondo, como es el margen de Intermediacion Financiera y los intereses de la Permuta de Intereses.

Los costes alcanzados por este concepto se eleva a 203,23 miles de euros, lo que representa un 0,02% sobre
los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de Permuta de Intereses ascienden a un coste neto de 75,62 miles |
de euros, que corresponde a unos ingresos totales de 1.168,62 miles de euros y unos costes de 1.244,24
miles de euros durante el ejercicio, y representa un 0,01% sobre los activos totales medios del Fondo.

La remuneracién por el Contrato de Intermediacion Financiera asciende a 127,61 miles de euros, lo que
representa un 0,02% sobre los activos totales medios del Fondo.

Gastos de explotacion.

El concepto "Gastos de explotacion" recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision
de la Sociedad Gestora, de los Administradores, de la Entidad Depositaria, del Agente de Pagos y otros |

Servicios exteriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 6,31 miles de euros, lo que representa ¢l 0,001% sobre los
activos totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 11
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4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO
—_—— e

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo, correspondiente a 2007:

i viglt g e e ' g, iy T e '
“E%%ﬂ‘"*'?ﬂ'i’“iﬁ:'ﬁ%h%%ﬁﬁiﬁﬁﬁfﬂ“ iy e p AR bl
i BRI w.-.':l'.-:-..:il e, i ,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW

1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -2.379.446,65
Intereses cobrados de préstamos no hipotecarios /certificados transmision de hipoteca -2.379.446,65
Intereses pagados por bonos de titulizacion -
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera -
Intereses pagados de préstamos en entidades de crédito -
9 Intere¢ses cobrados de inversiones financieras -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2 Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo -
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora -
Comisiones fijas y variables pagadas por administracién de los préstamos -
Remuneracion de intermediacion financiera -
Otras contsiones -

3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Ingresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos - -407.999,99
Desembolsos en el ejercicio de gastos amortizables -407.999,99
Otros ingresos y gastos -

A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES -2.787.446,64
4 Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacién 830.000.000,00
Ingresos por emisidn de bonos de titulizacion §30.000.000,00

(Gastos por emisidn de bonos de titulizacion -

5 Flujos de caja por adquisicion de préstamos no hipotecarios / certificados transmisién

de hipoteca -800.117,272,96
Pagos por adquisicion de préstamos no hipotecarios / certificados transmisién de hipoteca -800.117.272,96

6 Flujos de caja netos por amortizaciones 5.761.673,34
Ingresos por amortizacion de Préstamos no Hipotecarios y de Certificados
‘Transmisién Hipoteca 5.761.673,34
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion -

7 Otros flujos provenlentes de operaciones del Fondo 1.334.431,43
Ingresos por disposiciones de préstamos 600.000,00
@ Pagos por amortizacién de préstamos

Cobros préstamos no hipotecarios / certificados transmisién de hipoteca pendientes ingreso  -2.390.130,24
Administraciones publicas - Pasivo

Otros deudores y acreedores 3.124.561,67
Inversiones financieras superiores a 1 afio -

B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS 36.978.831,81
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERfA 34.191.385,17

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO 0,00

TESORERIA Y TESORER{A EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 34.191.385,17
Bancos - i v

Inversiones financieras temporales

T T =g A ey e
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' @
FIRMA POR LOS M]EMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DEQADMINIS'\'RACION
®
o
— e el e wme a2 A m— o 4
D. Roberto Vicario Montoya D. Luis Bach Gomez
Presidente
' - ®
/ N )
~ /
. B .
D?. Ana Fernandez Manrique D. Mario Masi4 Vicente -
T
4 <
L, 1 J I .I'*.

D. Arturo Miranda Mdrlfn en representamén d@ Y. MJ”']D Justn de Rufino Portillo (excusa su asistencia aor
Morgan Espafia, S.A.(excusa su asistencia por motivos: motlvc:s profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representaciéon y voto en D). en D. Mario Masi4 Vicente)
Mario Masia Vicente)

pra

u
.
E e T e e b u ~ar = T T T .

D. José Mlguel Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (¢xcusa su asistencia por motivos

profesionales y delega su representacion y voto en D,
Mario Masia Vicente) |

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de Eunopea de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 25 de abril de 2008, del Inxrme de
Gestion de “RURALPYME 3 Fondo de Titulizacion de Activos” correspondientes al ejercicio cerrado [a 31 de
diciembre de 2007, contenido en las 12 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 12, el Presidente y los Vogales que
constituian la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han| firmado
el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por motivos protesiorjales que

les impiden estar en el lugar de celebracion (lo quegsﬂ hacal,tonstar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2
del TRLSA), siendo autdgrafas de los mismos las ﬁnnasumanuscntas que preceden,

Madrid, 25 de abril{de 2008

T = TN e,

Belén Rico Arévain

Secretaria no donsejera
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, --mressemmmmmmmmeememmemm e ememmmem e

DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, ex-
tendida en veinticinco folios de papel comin que uno y sello,

es fiel y exacta reproduccion de su original, el cual he tenido
® a la vista y con el que he cotejado. ~-=—--~em=mmmmmuemnrememnmnaeceranane

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil ochoQ. ==--eeeceeammau.
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