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e INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Bankinter 15 Fondo de Tituhizacidn Hipotecaria

¢ Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter 15 Fondo de Titulizacidén Hipotecaria, que
' comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 vy la cuenta de pérdidas v
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 8 de octubre
(fecha de constitucion del Fondo) vy el 31 de diciembre de 2007, cuya formulacion es

responsabtlidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,

basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El Fondo se constituyo el 8 de octubre de 2007, En consecuencia, las cuentas anuales del
ejercicio 2007 no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Bankinter 15 Fondo de Titulizacion Hipotecaria al 31 de diciembre de 2007 y de los

@ resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
comprendido entre el 8 de octubre (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre
de 2007 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciony
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados.

e El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones gue los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre [a situacion del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de |as cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance

® mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

I. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
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Constitucion y objeto social.

BANKINTER '15 Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el “Fondo”), se constituyé medignte
escritura puiblica otorgada el 8 de octubre de 2007 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestord de
Fondos de Titulizacién, agrupando 8.276 Participaciones Hipotecarias emitidas sobre Prestamos Hipotecatios
por Bankinter S.A. (en adelante “Bankinter”), por un importe total de 1.500.053.949,79 euros (ver nota 5)|

Previamente, el 4 de octubre de 2007, la Comisidon Nacional del Mercado de Valores inscribié en los registros
oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondiente a la emisién de Bonog de
Titulizacton Hipotecaria (los “Bonos™) con cargo al mismo por importe de 1.525.500.000,00 de euros 1ver
nota 9).

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta integrado en cuanto a
su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupa en el momento de constitucion, el Fondol de
Reserva depositado en la Cuenta de Tesorerfa y los gastos de establecimiento (constitucion y emision) y| en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién Hipotecaria emitidos y el Préstamo para Gastos Inicidles.
Adicionalmente, figurara en cuentas de orden la Permuta de Intereses.

Europea de Titulizacion, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, tiene a su cargo la administrag¢ion
y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde
en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacién y defensa de los intereses de los titulares deflos
Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S{A.,
Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante la “Sociedad Gestora™) figura inscrita en el registro
especial de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.

Ligquidacion y extincion del Fondo.

Liquidacion Anticipada

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estard facultada para proceder a la liquidaqion
anticipada (la “Liquidacién Anticipada”) del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de
la Emision de Bonos (la “Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de los siguientes supuestos (los
“Supuestos de Liquidacion Anticipada”):

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios pendiente de reembolso sea inferidr al
10 por 100 del saldo vivo inictal en la constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de las Series Al, A2, A3| B,
Cy D pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de las Series Al, A2,
A3, B, CyD en la fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de dada
Serie en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todoq los
efectos legales se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles,

(i1) Cuando por raz6n de alglin evento o circunstancia de cualquier fndole ajeno al desenvolvimiento prgpio
del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio

Luropea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

financiero del Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una modificacion en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion o demds situaciones que de modo
permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.

(1) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso o revocada su
autorizacion como sociedad gestora de fondos de titulizacién por la CNMYV, y habiendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber
stdo designada una nueva sociedad gestora.

(1v) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con
alguno de los Bonos emitidos o con algin crédito no subordinado o se prevea que se va a producir.

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta (30) meses desde la fecha del dltimo vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, aunque tuvieran ain débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista con una antelacién
de al menos quince (15) Dias Hébiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo.

(1) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV y de las Agencias de
Calificacién dicha comunicacion.

(i) La comunicacion del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo
debera contener la descripcién (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidacion
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (u1) la forma en que se va a
proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

(1Iv) Que se hubieran obtenido en su caso las autorizaciones necesarias para ello de los organismos
competentes,

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del

Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad (sestora, en nombre y por cuenta
del Fondo:

(1) Procedera a vender las Participaciones Hipotecarias remanentes en el Fondo a un precio de valor de
mercado razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal pendiente de reembolso mas los
intereses devengados y no cobrados de los Préstamos Hipotecarios correspondientes, sin perjuicio de lo
previsto en el apartado (iv) siguiente en el caso de que no fuera posible obtener dicho precio.

(1) Procederd a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del
Fondo.

(i11) Estara facultada para concertar una linea de crédito, con una ¢ 'ul‘id con «cahﬂcaclén crediticia minima
, Egy A-1 SEgun las escalas de calificacion
de Moody’s y de S&P, respectivamente, que se destinar4 fn ,g“ramante a la amortizacién anticipada de
los Bonos de las Series Al, A2, A3,B,CyD pendlentes de\ &meolso cuyo coste financiero (intereses
W ;de Interés Nominal medio de las Series
| «E!Saldn cle Prm@lpal Pendiente de cada

¥y iso del principal de la
linea de crédito se efectuarﬂn de acuerdo con el Orden de Prelacion de Paéﬁé de: Liquidacién.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 4
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(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencial de
Participaciones Hipotecarias u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar un
valor de mercado razonable. La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por
las Participaciones Hipotecarias y por los activos ofertados. Para la fijacién del valor de merchdo
razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracidn que juzgue necesarios.

En los casos (1), (iii) y (iv) anteriores, BANKINTER gozara de un derecho de tanteo en las condiciones fjue
establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que tendrda preferencia frente a terceros para adquirir
voluntariamente las Participaciones Hipotecarias y otros activos que permanezcan en el activo del Fondo, [y/o
para otorgar al Fondo, si fuera ¢l caso, la linea de crédito destinada a la Amortizacién Anticipada de|los
Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Geslora
remitira a BANKINTER relacion de los activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo aquel hacer

uso del mencionado derecho, respecto de todas las Participaciones Hipotecarias y los activos ofertados par la
docledad Gestora o de la linea de crédito, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceroy.

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién de
las Participaciones Hipotecarias y los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y en el orden que corresponda de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, sdlvo
las cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada para la amortizacion anticipada dellos
Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso, que serd aplicada a atender|las
obligaciones de pago de los Bonos de estas Series.

Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:
(1) Por la amortizacidn integra de las Participaciones Hipotecarias que agrupa.
(i1) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos.

(11) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion Anticipada del Fondo.

(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 20 de nctqbra
de 2050 o, s1 éste no fuera un Dia Habil, ¢l siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacién del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentes
acreedores mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liguidacion conforme al Orden| de

Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido, existiera alglin remanente, éste serd a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacién. En el caso de que el
remanente no fuera una cantidad liquida, por corresponder a derechos de crédito sobre los Préstamos

Hipotecarios que se encontrasen pendientes de resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del Préstamo Hipotecario, tanto su continuacién com¢ el

producto de su resolucion seran a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y a la distribucion def los
Fondos Disponibles de Liquidacton siguniendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando
(1) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento| de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y (iii) la distribucién de los Forydos
Disponibles de Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; lo que anunciarg en
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un diario de difusion nacional y dard cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.,

¢) Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago, incluida, y
hasta la altima Fecha de Pago o la liquidacidn del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de Pagos.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacidn
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con cardcter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles
y los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, Cy D y en ¢l orden de prelacion de
pagos que se establece a continuacién para cada uno de ellos (el “Orden de Prelacidn de Pagos™).

Fondos Disponibles: origen y aplicacidn.

1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles™) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a continuacién en el apartado 2, serdn los importes que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por reembolso del principal de los Préstamos Hipotecarios durante el Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios y de demora de los Préstamos Hipotecarios durante el
Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.,

¢) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta
de Amortizacion.

d) Elimporte correspondiente al Fondo de Reserva a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente.

e) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y las cantidades percibidas por el Fondo que corresponda el pago liquidativo en caso de
resolucién del citado Contrato.

f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion
de inmuebles o bienes adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.

g) El remanente por la disposicion del principal del Préstamos para Gastos Iniciales que no hubiera sido
utilizado.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y depositados
en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacién precedente, excluida, a la Fecha de Pago
correspondiente, incluida, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente,

permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesorerfa, para su inclusiéon en los Fondos
Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del
momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago en el

siguiente orden de prelacion, salvo la aplicacion en el orden 1° que podra tener lugar en cualquier
momento de acuerdo con su exigibilidad:

DE

o\ 0

1°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios % aﬁardgﬁwps d&[\Xondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados, ingl endy *

P@ Wmlslﬁﬂ Ne\administracion a favor de
gsta, y el resto de gastos y comisiones por servic {n 3 '

tvadas del Contrato de Agencia
de Pagos. En este orden, s6lo se atenderan a favc %1 Aﬁmmism@m y eg lacion con el Contrato de
Administracion los gastos que hubiere antlclpado ; ‘tﬂcﬁtﬁ 36

ondo y las cantidades que
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correspondiera devolverle en relacion con los Préstamos Hipotecarios, todos ellos debidamdnte

Justificados, y la comisién de administracion en el caso de que tuviera lugar la sustitucion| de
BANKINTER en su actividad como Administrador.

2°. Pago, en su caso, de las cantidades netas a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de Permutd de
Intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento del anl

por ser eéste la parte afectada por circunstancias objctivas sobrevenidas, abono de las cantidadds a
satistacer por el Fondo que correspondan al pago liquidativo.

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de las Series A1, A2 y A3.

4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al 8°
lugar en el orden de prelacion,

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determinadién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstarhos
Hipotecarios Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 7,65% del Saldo Vivo dellos
Prestamos Hipotecarios a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3) o no se fuera a producir en la Fechd de
Pago correspondiente,

5°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al 9°
lugar en el orden de prelacién.

Se procedera a la postergacion de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos
Hipotecarios Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 5,50% del Saldo Vivo de|los
Préstamos Hipotecarios a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3) y de la Serie B o no se fuera a prodycir
en la Fecha de Pago correspondiente.

0°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D salvo postergacion de este pago al {10°
lugar en el orden de prelacion,

Se procedera a la postergacion de este pago al 10° lugar cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstarmos
Hipotecarios Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 4,50% del Saldo Vivo de|los
Préstamos Hipotecarios a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3), de la Serie B y de la Serie C o ng se
fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.

7°. Retencion para la amortizacion del principal de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D
(“Retencion para Amortizacién de las Series Al, A2, A3, B, C y D”) en una cantidad igual 4 la
diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3,B,CyD
minorada en el saldo de la Cuenta de Amortizacion y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecatios
no Dudosos.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado 4 la
Retencién para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C y D se integrard en los Fonflos
Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C y D que se aplicaran de acuerdo con|las
reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, Cy
D,

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca su postergacién del
47 lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el citado lugar.
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9°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca su postergacién del
5% lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el citado lugar.

10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca su postergacion del
6° lugar en ¢l orden de prelacion conforme se establece en el citado lugar.

11°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del importe del Fondo de Reserva
Requerido.

12°. Pago de los intercses devengados de los Bonos de la Serie E.
13°. Amortizacién de los Bonos de la Serie E.

La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se efectuara en cada una de las Fechas de Pago en
una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie E
a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el importe del Fondo
de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente.

® 14°, Pago de las cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que corresponda el pago liquidativo del
Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 2° anterior,

15°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

16°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

17°. Pago al Administrador de la comision establecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BANKINTER en su actividad como Administrador

de los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comisién de administracion,

que se devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar contenido en el orden 1°
@ anterior, junto con los restantes pagos incluidos en este lugar.

18°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo orden de prelacion existan débitos por diferentes conceptos y el remanente de los
Fondos Disponibles no fuera suficiente para atender los importes exigibles de todos ellos, la aplicacion
del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los importes que sean exigibles de

C cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1, A2, A3, B, Cy D.

Los fondos disponibles para amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, Cy D en cada Fecha de Pago (los
® “Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series Al, A2, A3, B, C y D”) seran los siguientes: (i) el
importe de la Retencién para Amortizacién de las Series Al, A2, A3, B, C y D efectivamente aplicado en el
orden séptimo (7°) de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente y (ii), exclusivamente en

la Fecha de Pago correspondiente al 20 de abril de 2009, el saldo de la Cuenta de Amortizacién a la Fecha de
Determinacion precedente.

Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion

i 'C‘ n ; 1("':1‘\‘
AN
@ Seneﬁ Al A2 A~3

Los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al,
Pago a la amortizacién de dichas Series con sujecidn a las s
Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C y\

A3, B C*y Ds6 apnqg ,
m'entegiréglaﬂ (“Dlstnb cién de los Fondos

) : ™ 3 ih.. /
x".
b & W_ﬂ:')
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I. Los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1, A2, A3, B, C y D se aplicgran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion de la Clase A (Series Al, A2 y A3) hasta su tptal
amortizacion, conforme a lo dispuesto en la regla 2 siguiente, en segundo lugar a la amortizacion dg la
Serie B hasta su total amortizacion, en tercer lugar a la amortizaciéon de la Serie C hasta su tptal
amortizacion y en cuarto lugar a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacién, sin perjujcio

de lo dispuesto en las reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacién a prorrata de la Clase A (Series A1,
A2y A3) ylas Series B, Cy D.

2. Los importes de los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series Al, A2, A3, B, Cy D
aplicados a la amortizacion de la Clase A (Series Al, A2 y A3), tanto en virtud de la regla 1 antefior

como en virtud de las reglas 3 y 4 siguientes, se aplicardn a la amortizacion de las Series Al, A2 y|A3
de la forma siguiente:

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:

1° Secuencialmente, en primer lugar a la amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Al y en
segundo lugar, y en caso que se hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de la Série
Al con anterioridad a la Fecha de Pago correspondiente al 20 de abril de 2009, depdsito |del

remanente de los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Cuenta de Amortizacion hasta dicha
fecha, excluida.

2°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A2 una vez hubieran sido totalménte

amortizados los Bonos de la Serie Al y desde la Fecha de Pago, incluida, correspondiente al 2( de
abril de 2009.

3°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A3 una vez hubieran sido totalmdnte
amortizados los Bonos de las Series Al y A2,

2,2 Aphlicacion excepcional a prorrata de la Clase A (Series Al, A2 y A3) (“Amortizacion a Prorrata de¢ la
Clase A”) si no se hubiera producido la amortizacion de la Serie Al y/o de la Serie A2 en su totalidad se
interrumpira el orden de aplicacion del apartado 2.1 anterior en caso de que en la Fecha|de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente la proporcion entre (i) el Saldo Vivd de
los Préstamos Hipotecarios no Morosos, incrementado en el importe de los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de Determinacion precedgnte
a la Fecha de Pago correspondiente y, en su caso, el saldo, si existiera, de la Cuenta de Amortizaciof, y
(ii) la suma del Saldo de Principal Pendiente de la Clase A, fuera inferior o igual a 1.

En este supuesto, en la Fecha de Pago correspondiente el importe de los Fondos Disponibles fara
Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C y D aplicado a la amortizacion de la Clase A (Series Al,
A2 y A3) se aplicara a la amortizacion de la Serie Al, a la amortizacién de la Serie A2 y de la Serie|A3
distribuyéndose entre las mismas a prorrata directamente proporcional (i) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie Al, (11) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2 y (iii) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A3, a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

3. No sera excepcion que, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3) er] su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C y D se aplicdran
también a la amortizacion de la Serie B, y, en su caso, de la Serie C y, en su caso, de la Serie D enlas
Fechas de Pago en la que se cumplan las circunstancias siguientes para la amortizacion de cada ung de
dichas Series (“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata™):

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie B, que en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente:

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 2,107% de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3,B,CyD,y

11) el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos no exceda del 1,50% del Saldo Vivd de
los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.
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b) Para proceder a la amortizacién de la Serie C, que en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente:

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 2,107% de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3, B,CyD,y

1) el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de
® los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

c) Para proceder a la amortizacion de la Serie D, que en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente:

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D sea igual o mayor al 2,000% de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3, B, C yD,y

& i) el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos no exceda del 0,75% del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

d) Adicionalmente, para proceder a la amortizacién de la Serie B Y, €n su caso, de la Serie C vy, en su
caso, de la Serie D:

1) que el Importe del Fondo de Reserva Requerido fuera dotado en su totalidad en la Fecha de Pago
correspondiente, y

1i)) que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
Inicial a la constitucién del Fondo.

4. En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacion de cada una de las Series B,CyD,
segun lo previsto en la regla 3 anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series Al, A2,
A3, B, Cy D se aplicaran también a la amortizacion de la Serie B y, en su caso, a la amortizacién de la
Serie C y, en su caso, a la amortizacién de la Serie D, de modo tal que el Saldo de Principal Pendiente
de la Serie B y, en su caso, el de la Serie C vy, en su caso, el de la Serie D con relacién a la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C y D se mantengan, respectivamente, en el
2,107%, o en €1 2,107% y en el 2,000%, o porcentajes superiores a éstos 10 mas proximos posibles.

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacion del mismo
en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada mediante la
aplicacion de los fondos disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles de
Liquidacion): (i) los Fondos Disponibles, (ii) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la

® enajenacion de las Participaciones Hipotecarias y de los activos que quedaran remanentes y, en su caso,
(111) el importe dispuesto de una linea de crédito que fuera concertada y destinada exclusivamente para la
amortizacion de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso en el siguiente
orden de prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién):

1°. Reserva para hacer frente a los gastos tributarios, administrativos o publicitarios derivados de la
o extincion y liquidacion del Fondo.

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de administracién a favor de
csta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, inc]uidqsﬁlﬁs;~ deri'ﬁaﬂﬁiﬁg:l Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan en favor de,l«;hdministradm){ en acion con ¢l
Contrato de Administracién los gastos que hubiere anticipadqff/&fguplidd'p’nr cuﬁ'nta"'ﬁié) ondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en relacion con l«:nu:i;f;r Préstamos. Hi'pote::airiqﬂs);}, odos ellos
debidamente justificados, y la comisién de administracién en gleaso de que -uh_l;lbig:mra t§
sustitucién de BANKINTER en su actividad como Administrak OF. e A
o PO ;o e
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3°. Pago de los importes debidos, en su caso, por la terminacion de la Permuta de Intereses vy,

solamente en ¢l caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento del Fondo o por [ser
éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de las cantidade$ a
satisfacer por el Fondo que correspondan al pago liquidativo.

4°,  Pago de los intereses devengados de los Bonos de las Series Al, A2 y A3,
5°.  Amortizacion del principal de los Bonos de las Series A1, A2 y A3,

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B.

7°.  Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B.

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C.

9°,  Amortizacién del principal de los Bonos de las Serie C.,

10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D.

11°. Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie D.

12°. En caso de que fuera concertada la linea de crédito para la amortizacion anticipada de los Bonog de
las Series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso, pago de los costes financiaros
devengados y del reembolso del principal de la linea de crédito concertada.

13° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.
14°. Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie E.

15°. Pago de las cantidades a pagar por el Fondo que corresponda el pago liquidativo del Contrato| de
Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior.

16°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
17° Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
18°. Pago a BANKINTER de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comision de
administracion, que se devengard a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los restantes pagos incluidos en este lugar.

19°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos eq la

Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la Liquidacion Anticipada y
los Fondos Disponibles de Liquidacién no fueran suficientes para atender los importes exigibles| de
todos ellos, la aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizara a prorfata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del impgorte
aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

d) Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituyé en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripcion de los Bonos de la Serie E y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendrd su dotacién en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las siguientes:

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT
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[
:

Importe del Fondo de Reserva,

l. El Fondo de Reserva se constituyo en la Fecha de Desembolso por un importe de veinticinco millones
quinientos mil (25.500.000,00) euros (¢l “Fondo de Reserva Inicial”).

@
2, Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.
El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido™)
® sera la menor de las siguientes cantidades:

(1) Veinticinco millones quinientos mil (25.500.000,00) euros.

(11) La cantidad mayor entre:

a) El 3,40% de la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3,B,CyD.
b) Doce millones setecientos cincuenta mil (12.750.000,00) euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecerd en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

1) Que en la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos fuera igual o superior al 1,00% del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

11) Que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva no
hubiera sido dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago.

i) Que el margen medio que se suma al indice de referencia correspondiente para la determinacion del
tipo de interés nominal de los Préstamos Hipotecarios, ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de los mismos fuera igual o inferior a 0,38%.

1v) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
¢ los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

e) Normativa legal.

La constitucion del Fondo y la Emisién de Bonos se encuentran gujetas a la Ley espafiola y en concreto se
realiza de acuerdo con el régimen legal previsto por (1) 3,178y la Le:y 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacion del mercado hipotecario (la “Ley 2/ 198 la,(Le,;;{. 24!4‘; , de 28 de julio, del Mercado
de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), (iv) e} glam it (Cl,é)fm“f‘ f2004 de la Comisién de 29
de abril de 2004, (v) el Real Decreto 1310/2005 vy las It f:'tq‘;:l\fs I';neﬁﬂle'gp es y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacion en cada momento.
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f) Régimen de tributacion.

El régimen fiscal vigente del fondo es el siguiente.

1) La constitucion del Fondo esta exenta del concepto "operaciones societarias", del Impuesto sdbre
Transmistones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(1) La emision, suscripcion, transmisién y amortizacion de los Bonos estd exenta del Impuesto sobrg el
Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados|

(111) El Fondo esta sujeto al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

(iv) Respecto a los rendimientos de las Participaciones Hipotecarias, préstamos u otros derechos de crédito

que constituyan ingreso del Fondo, no existird obligacidn de retener ni de ingresar a cuenta |del
Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y depésito del Fondo estdn sujetos y exentos del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

(vi) La transmision de las Participaciones Hipotecarias esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido vy &
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(vil) Los pagos recibidos por el Fondo como consecuencia del Contrato de Permuta de Intereses tribytan
con arreglo a las normas del Impuesto de Sociedades y no estdn sujetos a retencién a cuenta.

(viii)Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se emiten con cargo al Fondo
tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario. ®

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel. ®

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se emiten al objetq de

cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién contable contenida en la estipuladion ¢
12.10 de la escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacion

No se presentan datos comparativos del ejercicio anterior en el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y
(Ganancias, dado que el Fondo se constituyo el 8 de octubre de 2007. Por la misma razon la Cuenta de Pérdidas y 9
(Ganancias sélo recoge las transacciones realizadas entre el 8 de octubre de 2007 y el 31 de diciembre de 200

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién contenidos$ en
el Plan General de Contabilidad en vigor:
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

@ a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la

corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca el cobro o
pago de los mismos,

Los intereses correspondientes a las Participaciones Hipotecarias que se puedan encontrar en situacién de
® Impago seran periodificados en base a su devengo, excepto para aquellos casos en los que la garantia real sea
insuficiente para cubrir el principal de la Participacion Hipotecaria mas los intereses impagados, situacion en

la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados hasta el momento del
cobro.

b) Inmovilizado.
® )

Gastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos de constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste. Se presentan

netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente desde la fecha de constitucion hasta el 30 de
septiembre de 2012, inclusive.

® Inmovilizado financiero. Cartera de Participaciones Hipotecarias.

Se registran por el valor de adquisicién de las Participaciones Hipotecarias adquiridas que coincide con su
valor nominal.

Adicionalmente, se creard un fondo de insolvencias cuyo objeto serd cubrir aquellas situaciones en las que se
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de méxima prudencia
® valorativa y conforme con la normativa legal vigente.

¢) Tesoreria, Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito hasta su distribucion o
retencién. Estos saldos incluyen, ademas de los ingresos obtenidos por el Fondo procedentes de las
® Participaciones Hipotecarias, las cantidades recibidas por la Permuta de Intereses, el importe a que ascienda

¢l Fondo de Reserva y las retenciones a cuenta practicadas por el pago de intereses hasta que son ingresadas
en el Tesoro Publico.

d) Acreedores a largo plazo.
® Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

Se corresponde con la emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria realizada que se encuentran registrados
por ¢l valor de reembolso.

Deudas con entidades de crédito.

® Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.

¢) Cuentas de periodificacion.
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Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal

participaciones hipotecarias, por la permuta financiera de int
en entidades de crédito.
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Pasivo

de corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por
su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administracrijén
financiera y operativa del Fondo, v con la periodificacién lineal de los intereses de los Bonos, de |los
préstamos mantenidos con entidades de credito y de la Permuta de Intereses.

) Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
economico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales y ias diferencias temporales
entre los resultados econémico y fiscal, que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en el pagd de
los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos de principal e intereses deilas
Partictpaciones Hipotecarias y el de los Bonos, 0, en general, transformar las caracteristicas financieras de|los
Bonos emitidos, asi como complementar la administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion |del
Fondo, procedié en el acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos qug se
establecen a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escrifura
de Constitucién, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en los términos previstos en cpda
uno de los contratos, e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, incluido un contratg de
linea de crédito en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de Constitucion, siempre
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada momento no concurrigran
circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso tales actuaciones requeriran la comunicacidn previa de¢ la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo administrativo competente, y su autorizacion previa caso de [ser
necesaria, y su notificacién a las Agencias de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se perjudifue
la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacién, La Escritura de Constitucion o los
contratos también podrén ser objeto de subsanacion a instancia de la CNMV,

a) Contrato de Apertura de Cuenta Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

La Sociedad Gestora, en representacioén y por cuenta del Fondo, y BANKINTER celebraron un Contratg de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa) en virtud del cual BANKINTER
garantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Sociedad
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, ¢l Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interes
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuental de
Tesoreria”), abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas tqdas
las cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceptos:

(1) principal reembolsado e intereses cobrados de los Préstamos Hipotecarios;
(i1) el importe a que ascienda ¢l Fondo de Reserva;
(ili)  cualesquiera otfasl par}pidades que correspondan al Fondo recibidas de los Préstamos Hipotecarios;

(iv)  disposicién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;
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® (v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta de Intereses;

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta
de Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacion; y

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
@ hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria.

BANKINTER abona un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral,
aplicable para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses
establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al
Tipo de Interés de Referencia determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que coincida
® sustancialmente con cada periodo de devengo de intereses de la Cuenta de Tesoreria, transformado a un tipo
de mterés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y dividido
por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada
una de las Fechas de Determinacion del Fondo (el cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago), y
se calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses,

y (11) un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y
sels (360).

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de Tesorerfa (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria®),
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso en su calificacion situdndose
por debajo de P-1 o de A-1, segin las escalas de calificacion de Moody’s y S&P (de acuerdo con la
actualizacion del criterio de contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P —Revised Framework For

® Applying Counterparty Supporting Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias para Moody’s o de sesenta (60) dias, para S&P, a contar desde el momento que
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, deberd poner en practica previa comunicacién a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por ias Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-l, segiun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, un aval a primer requerimiento, de conformidad con los criterios de S&P, que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de

® Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones P-1 o A-1 por
parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesorerfa del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacton minima de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacién de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud de este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtefferde BANKINTER o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos ﬁnanc' \:?é ca.lldacl cre‘ icia no inferior a la de
la Deuda Publica del Estado espaifiol en la Fecha de 1mllar, por importe
suficiente para garantizar los compromisos establecidos e

® d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opcis ' antéﬁ@n@ﬁ@l .10rminos previstos, la
socledad Gestora podra invertir los saldos, por periodos ha 2 mgﬂnéhﬁ Fe e 13/de Pago, en activos de
renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que co he minpy Blertfen con las calificaciones

de P-1y de A-1 (para periodos inferiores a 60 dfas, procediéndose a 14 cancelacion de la inversién si la
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calificacion se redujese por debajo de A-1 dentro de los 60 dias signientes a dicha reduccion de la
calificacion) o A-1+ (para periodos superiores) de la deuda a corto plazo no subordinada y |no
garantizada, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, incluyerido

valores a corto plazo emitidos por el Estado espaiiol, pudiendo darse por tanto, en este supuekto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente con el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virtud de este Contrato.

e) En caso de producirse las situaciones previstas en los apartados b) o d) anteriores, la Sociedad Gestora
con posterioridad trasladara los saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato

de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de que la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara

nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P
respectivamente,

7

Todos los costes, gastos ¢ impuestos en que se incurran por la realizacién y formalizacion de lo antenior
seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sustituido

h) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y BANKINTER celebré un Contrato

de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion) en virtud del cpal

BANKINTER garantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de]

Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
Interés (rarantizado (Cuenta de Amortizacién) determinara que en una cuenta financiera en euros

su
de

i(la

“Cuenta de Amortizacion™), abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran

depositadas las cantidades de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3,B,CyD
que no seran aplicadas a la amortizacién de los Bonos desde la primera Fecha de Pago (21 de enero|de
2008, por no ser Dia Habil el 20 de enero de 2008), hasta la Fecha de Pago correspondiente al 20 de abril

de 2009, excluida, por haber sido amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie Al antes de esta Gltima
fecha.

BANKINTER abonard un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion
trimestral, excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd la duracion y liquidaciénjde
intereses correspondiente a la duracién de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(igual al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos crue
resulten en la Cuenta de Amortizacion, igual a la suma de (1) el Tipo de Interés de Referencia determingdo
para cada Periodo de Devengo de Intereses y (it) el margen medio aplicable para la determinacién del Tipo
de Interés Nominal de las Series A1, A2, A3, B, C y D de la Emisién de Bonos ponderado por el Saldo|de
Principal Pendiente de cada una de dichas Series al inicio del Periodo de Devengo de Intereses en curso,
todo ello transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 369 o,
51 es bisiesto, por 366 vy dividido por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago y se calcularan tomando como base:|(i)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses, y (i1) un afio compuesto |de
trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias. La primpra
fecha de liquidacion de intereses tendra lugar el 21 de enero de 2008, por no ser Dia Habil el 20 de enero|de

2008, primera Fecha de Pago. Los intereses seran depositados en la Cuenta de Tesoreria.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER o dq la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de Amortizacion (el “Tenedor de la Cuenta de Amortizacion™),
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso en su calificacion situandpse
por debajo de P-1 o de A-l, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P (de acuerdo con la
actualizacion del criterio de contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P —Revised Framework kor
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias para Moody’s o de sesenta (60) dias, para S&P, a contar desde el momento que
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacién a |las
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Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Dbtenier de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-1, seglin las escalas de calificacién de Moody’s y de S&P,
& respectivamente, un aval a primer requerimiento, de conformidad con los criterios de S&P, que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la
Cuenta de Amortizacion de su obligacién de reembolso de las cantidades depositadas en {a Cuenta de
Amortizacion, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones P-1 o A-1
por parte del Tenedor de la Cuenta de Amortizacion.

b) Trasladar la Cuenta de Amortizacion del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién minima de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacion de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la mdxima rentabilidad posible para sus saldos, que

podra ser diferente a la contratada con ¢l Tenedor de la Cuenta de Amortizacién en virtud de este
Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de
la Deuda Publica del Estado espafiol en la Fecha de Desembolso y liquidez similar, por importe
suficiente para garantizar los compromisos establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de
renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones
de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 60 dias, procediéndose a la cancelacion de la inversion si la
calificacion se redujese por debajo de A-1 dentro de los 60 dias siguientes a dicha reduccion de la
calificacion) o A-1+ (para periodos superiores) de la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, incluyendo
valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente con el Tenedor de la

@ Cuenta de Amortizacion en virtud de este Contrato.

e) En caso de producirse las situaciones previstas en los apartados b) o d) anteriores, la Sociedad Gestora

con posterioridad trasladara los saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de Amortizacién bajo el

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién), en el caso de

que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada del Tenedor de la Cuenta de Amortizacién

® alcanzara nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacién de Moody’s y
de S&P, respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacidén de lo anterior
seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta de Amortizacién sustituido.

® ¢) Conftrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANKINTER un contrato de
préstamo de cardcter mercantil por importe de un millon cuatrg ety Anifa(l .400.000,00) euros (el

4“'. Préstar »

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales™). La entrega del impf# o Para Gastos Iniciales se

realizo en la Fecha de Desembolso y fue destinado a financi ggswé;d*e”cans N\ién del Fondo y de
xp\(:fdm \l as Participaciones

emision y admision de los Bonos y a financiar parcialnfénte lpgﬁifac_g

Hipotecarias por la diferencia entre el capital nominal total ue";ﬁ:ﬁg}e:‘n%@ﬁusﬁ'cién y el importe
nominal total a que ascienden las Series Al, A2, A3, B, CyD.\\5y & *’r_fsj'&;ﬂﬁ’ ¥

El Préstamo para Gastos Iniciales devengara un interés nominal™g
cada periodo de devengo de intereses (que coincidird exactamente

} 0 trimestralmente para
ada Periodo de Devengo de
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Intereses de los Bonos), que sera ¢l que resulte de sumar; (i) el Tipo de Interés de Referencia determinpdo
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, y (ii) un margen del 2,00%. Los intﬂrﬂsejI 5¢
liquidaran y seran exigibles al vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada una dejlas
fechas de pago o liquidacion, que coinciden con las Fechas de Pago de la Emision de Bonos (los dias 2( de
enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 octubre, o, caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguicnte Dia Habil), y se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada peripdo
de devengo de intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias,

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstgmo
para Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora.

La amortizacidn del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se efectuari trimestralmente en cada lina
de las Fechas de Pago de la forma siguiente:

La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que hubiera sido realmente utilizada para
financiar los gastos de constitucion del Fondo v de emisién y admisién de los Bonos, se amortizari len
veinte (20) cuotas trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las
cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago, 21 de enero de 2008, por no ser Dia Habil e] 20 de endro
de 2008, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 20 de octubre de 2012, incluida.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Las cantidades no pagadag en
anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderfa abonar| en
relacién con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, segin el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

d) Contrato de Permuta de Intereses.

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contratd de
permuta financiera de intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses” o la “Permuta de Interes¢s”)
conforme al modelo de Contrato Marco ISDA de 1992 (ISDA Master Agreement — Multicurrengy -
Crossborder) y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions), cuyas caracteristicas mas relevamtes
se describen a continuacidn.

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Parte B: BANKINTER,

1. Fechas de liquidacion,

Las fechas de liquidacion coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 20 de en¢ro,
20 de abnl, 20 de julio y 20 octubre de cada afio, o, en caso de no ser alguna de estas fechas un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La primera Fecha de Pago sera el 21 de enero de 2708,
por no ser Dia Habil el 20 de enero de 2008,

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la Parte B para cada periodo de célculo respectivo
se liquidaran por neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada Fecha de
Pago.

2. Fechas de calculo.

Las fechas de calculo coincidirdn con las Fechas de Determinacién, esto es, las fechas correspondientes
al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago.
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@ 2.1 Periodos de cdleulo.
Parte A:

Los periodos de célculo para la Parte A seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Determminacion consecuttvas, excluyendo la primera e incluyendo la ultima.

@ Parte B:
Los periodos de calculo para la Parte B seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la altima.
3. Importe Nocional para la Parte A y para la Parte B,
@

Sera para cada periodo de cdlculo la media diaria durante el periodo de calculo de la Parte A del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

4, Cantidad variable a pagar por la Parte A.

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de célculo de la Parte A la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al Importe Nocional en funcién del nimero de dfas del periodo
de calculo de la Parte A y sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A,

Sera para cada periodo de calculo de Ia Parte A el tipo de interés anual que resulte de dividir (i) la suma
del importe total de intereses correspondientes al indice de referencia de los intereses ordinarios
vencidos de los Préstamos Hipotecarios, excluidos los Préstamos Hipotecarios Dudosos a la fecha de
calculo correspondiente, pagados o no por los Deudores, durante el periodo de célculo de la Parte A,
entre (11) el Importe Nocional, multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el niimero de dias del
periodo de céalculo de la Parte A.

A estos efectos:

(1) Los intereses ordinarios vencidos seran minorados en los intereses corridos a pagar por el Fondo
por la suscripcion de las Participaciones Hipotecarias.

(11) 51 fuera el caso, se consideraran también como intereses ordinarios vencidos los intereses corridos
que perciba el Fondo tanto por la venta de las Participaciones Hipotecarias como por su
amortizacion anticipada por parte de BANKINTER conforme a las reglas previstas para la

@ sustitucion de las Participaciones Hipotecarias.

(i) Para los Préstamos Hipotecarios renegociados que hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se
considerara como tipo de interés de referencia del Préstamo Hipotecario, el tipo de interés fijo
EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera reemplazarla,
correspondiente a las 11:00AM CET en la fecha de efectividad de dicha novacion y al plazo de la
vida media del Préstamo Hipotecario segiin su nuevo calendario de amortizacion. En defecto de un
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS al mismo plazo, éste se calculara por interpolacién lineal

entre los tipos de interés fijos EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2 al plazo
inferior y superior a la vida media del Préstamo Hipotecario.

5. Cantidad variable a pagar por la Parte B.

® Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de célculo
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe Nocional er
de calculo de la Parte B y sobre la base de un afio compuesto po Em
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5.1 Tipo de Inter¢s de la Parte B.

Sera para cada periodo de calculo de la Parte B el Tipo de Interés de Referencia determinado parallos
Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el periodo de célculo d¢ Ia
Parte B.

e) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios participados y Depdsito de las Participaciopes
Hipotecarias.

BANKINTER, entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias a ser suscritas por el Fondo, de acuerdo
con lo previsto en la Escritura de Constitucién, suscribié con la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, el Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Deposito de |las
Participaciones Hipotecarias en virtud del cual Bankinter, como mandatario de la Sociedad Gestora por
cuenta del Fondo, (1) realizara la guarda y custodia de los titulos representativos de las Participaciopes
Hipotecarias, (ii) conservara la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios, y (iii) recibird| en
gestion de cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores en virtud de
los Préstamos Hipotecarios objeto de las Participaciones Hipotecarias. Como contraprestacion por la
custodia, administracion y gestion de los Préstamos Hipotecarios y el depésito de los titulos representatiyvos
de las Participaciones Hipotecarias, el Administrador tendra derecho a recibir por periodos vencidos en cada

una de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de Administracion, una comision de
administracion subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no exencidn, que se devengara
sobre los dias efectivos transcurridos y sobre el Saldo Vivo medio diario de las Participaciones Hipotecarias
que administre durante cada Periodo de Devengo de Intereses. St el Administrador fuera sustituido en digha

labor de administracion, caso de ser ello posible por modificacion de la legislacion actual, y adecuado por
lag circunstancias que concurrieran en el Administrador que pudieran impedir o dificultar el desarrglio
correcto de dicha administracion, la Sociedad Gestora estard facultada para modificar el porcentaje| de
comisi6n anterior en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la establecida con Bankinter ef el

Contrato de Administracion.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Order de
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida,|las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las siguientes

Fechas de Pago, procediéndose a su abono en ese mismo momento.

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Administrador tendra derecho al reembolso de todos los gastog de
caracter excepcional en los que hubiere incurrido en relacién ¢on la administraciéon de los Préstamos
Hipotecarios, tales como los gastos o costas judiciales ocasionados por razon de la ejecucion hipotecarig, o
por la administracién y la gestion de venta de inmuebles y bienes adjudicados, y previa justificacion dejlos
mismos. Dichos gastos serdn abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo l:nn
lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré un Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos con BANKINTER como Entidad Directora y cqmo
Entidad Aseguradora y Colocadora, por el cual la Entidad Aseguradora y Colocadora procedid 3 la

colocacién de la Emision de Bonos, y a suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que quedara
pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de Suscripcion, hasta su compromiso de aseguramiento.

La Entidad Aseguradora y Colocadora y la Entidad Colocadora no percibié comision de aseguramientfo y
colocacidn alguna.

La Entidad Directora no percibiél'rgmuneracién por la direccion de la Emisién de Bonos.
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@ g) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacton y por cuenta del Fondo, celebré con BANKINTER un contrato de

agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la Emisiéon de Bonos que se emiten con cargo al

Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos™).

@ Las obligaciones contenidas en este Contrato son resumidamente las siguientes:

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso, de
reembolso del principal de los Bonos a través de Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencton a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.

@

(i1) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado que servird de base para el calculo por la Sociedad Gestora del Tipo
de Interés Nominal aplicable a cada una de las Series de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER

experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su calificacion
o situandose por debajo de P-1 o de A-1, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, deberd, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacion, poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion: (i) revocar la designacion
de BANKINTER como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con calificacidn crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, segun las escalas de
cahificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos, o (ii) realizar otras actuaciones que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto de los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea perjudicada la calificacién a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, S1 BANKINTER fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BANKINTER en el Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e

e Impuestos en que se incurran por la realizacién y formalizacion de las anteriores opciones seran por cuenta
de BANKINTER,

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de
Pago durante la vigencia del contrato, una comisién de 1.502,53 euros, impuestos incluidos en su caso. Esta
comision se pagard en la misma Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidon de Pagos de
® Liquidacidn.

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de la
comision, los importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la comision que corresponda pagar
en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo caso los

importes debidos se irdn acumulando hasta su pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran
¢ satistechos.

h) Contrato de Intermediacion Financiera.

ngﬂmﬂa > nte un Contrato

%0 de-.i tqrmea 8jon financiera

de Intermediacién Financiera destinado a remunerar a ésta por el priice
oria db la actwidaﬂ- el Fondo, la

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebr
desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera defi

¢ suscripeion por €ste de las Participaciones Hipotecarias y la califica mn aQ}gﬂ‘aﬂa‘“ aqc’hada 111@ le las Series
de los Bonos. z. ‘- o ﬁ -
\V L 4:'* -5 ‘b'
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La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir del Fondo una remuneracién variable y subordinada (el
“Margen de intermediacion Financiera™) que se determinard y devengara al vencimiento de cada perigdo
trimestral que comprendera, excepto para el primer periodo, los tres meses naturales anteriores a cada Fe¢ha
de Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos devengaglos
por el Fondo, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, de acuerdo con su contabilidad y
previos al cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre que corresponden al altimo mes| de
cada periodo trimestral. Excepcionalmente, el primer periodo comprendera desde la fecha de constitucion
del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2007, incluido, que corresponde al Gltimo dia del mes anterior a la
primera Fecha de Pago, 21 de enero de 2008, por no ser Dia Habil el 20 de enero de 2008.

La hiquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido devengado al cierre de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre se realizard en la Fecha de Pago inmediatamente posterion al
ultimo dia de cada uno de los citados meses siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente|de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o llegado el caso con el Orden de Prelacién de Pagos|de
Liquidacion.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago tle
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacion Financiera, el importe del
Margen de Intermediacién Financiera devengado que hubiera quedado sin pagar se acumulara din
penalidad alguna al Margen de Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su caso, enlel
siguiente periodo trimestral y se hard efectivo en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondps

Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, conlel
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn,

3. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
P dbpg yrrrr n.—_.—uu__..u_.m__ﬂ_,.___—1_

El inmovilizado financiero estd compuesto por las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre Présta?ns
Hipotecarios por BANKINTER que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, suscribig al
momento de la constitucion de éste.

La adquisicion de las Participaciones Hipotecartas ascendi al importe de 1.500.053.949,79 euros.

Las Participaciones Hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:

 El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

« Lstan representadas por un titulo nominativo multiple y referida a una participacioén del cien por cien sobre
el principal e intereses ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios participados.

« El tipo de interés nominal de cada Préstamo Hipotecario participado y, por consiguiente, de cada
Participacion Hipotecaria es variable. De acuerdo con cada uno de los contratos de Préstamo Hipotecario, el

tipo de interés se determina periddicamente a partir de un indice o tipo de referencia mas un margen o
diferencial.

« El tipo de interés nominal medio ponderado de la cartera de Préstamos Hipotecarios participados al 31{ de
diciembre de 2007 es del 4,93%.

e 5S¢ emiten por el plazo restante de vencimiento de los Prestamos Hipotecarios participados y dan derechg al
titular de la Participacion Hipotecaria a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de princifal,

incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la entidad emisora por los Préstamos Hipotecatios
participados, asi como la totalidad de los intereses, incluidos los de demora, las indemnizaciones de {los
seguros de daiflos y las cantidades recuperadas en ejecuciones judiciales o extrajudiciales o los inmuebles
adjudicados por este proceso.

» Los Préstamos Hipotecarios participados fueron concedidos con el objeto de financiar la adquisidién
construccion o rehabilitacién de viviendas residenciales en Espafia, o son subrogaciones por particulareq de
financiaciones concedidas a promotores de viviendas.
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@ » Los Prestamos Hipotecarios estan garantizados con primera hipoteca sobre ¢l pleno dominio del inmueble,
debidamente constituida y registrada en el correspondiente Registro de la Propiedad.

+ La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores hipotecarios, ni garantiza
directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o avales, ni se establecen pactos de
recompra de las Partictpaciones Hipotecarias.

& « La custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios participados se atribuye por contrato a la entidad
emisora, Bankinter (ver nota 4e),

+ lLas Participaciones Hipotecarias se encuentran depositadas en Bankinter (ver nota 4e).

» Las caracteristicas mas significativas de los Préstamos Hipotecarios participados fueron verificadas mediante

la aplicacion de procedimientos estadisticos por PriceWaterHouseCoopers Auditores S.L., emitiendo un
® informe a tal efecto.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

U T e e R e N R

Plazo Vencimiento Total
Largo Corto

A

® Saldo al 8 de octubre de 2007 1.500.053,95 1.500.053,95
Traspaso de corto a largo - - .

Amortizaciones:
‘ Amortizacion cuota ordinaria -7.178,17 - -7.178,17
. Amortizacion anticipada total -12.000,13 - -12.000,13
® . Amortizacién anticipada parcial -14.018,65 - -14.018,65
Traspaso de largo a corto -33.413,23  33.413,23 -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.433.443,77 33.413,23 1.466.857,00

) | S - Imm[m.fniles de CUros -
@

A S B S S e

En la amortizacién de cuota ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas,

siendo estas iltimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortizacion
e intereses vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento teérico en el afio 2008,

® ascendia a 33.413,23 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha del
ultimo vencimiento de las Participaciones Hipotecarias el 16 de julio de 2047.

Al 31 de diciembre de 2007, la ribrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacién adjunto,

incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a las Participaciones Hipotecarias por importe de
3.130,62 miles de euros (ver nota 8).

6. DEUDORES

a) Participaciones Hipotecarias.

N
n las cuétagon vencimiento en el

. S ey Ny ’ TR =
3o figura: incluido.'an inmovilizaciones

El saldo que figura en el balance corresponde al principal a amo

afio 2008, que asciende a 33.413,23 miles de euros. Este imp
P financieras (ver nota 5).
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b) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

El saldo que figura en balance se corresponde con el importe pendiente al 31 de diciembre de 2007 dellas
cuotas vencidas y no cobradas de las Participaciones Hipotecarias, por impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

G R Ay ..'.-.?c; iy T
e e e s e e

Principal Intereses Total

Saldo al 8 de octubre de 2007 - - _

Adiciones | 380,34 474,14 854,48
Recuperaciones 315,52 -379,25 694,77

Saldo al 31 de diciembre de 2007 64,82 94,89 159,71

Irnpnrte& cn m:les de euros
AL R R et e e e e e e B e R G A e ', et SR W‘éﬁﬁ%ﬁ R e

La situacion de impagados en funcién de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o
parcialmente, es la siguiente:

Recubos Principal % Intereses %
ordinarios

« Hasta 1 mes 201] 54.646,23 84,31 | 77.337,65 81,50
¢« De 1l a2 meses 33 7.954,73 12,27 13.414,97 14,14
¢ De 2 mes a3 meses 8 2.216,66 3.42 4.136,42 4,36

Total 242 | 64.817,62 100,00 94.889,04 100,00
Iwﬂs

Mg W,{ ol g S e gty M A ot T T OO L e
?ﬂ,‘%’{ﬁ : &iw i A il e child PR o o -:'!:;,.-';'-F--f PR fy """::.::;'::.':::.':.:::..".. ‘ AR ] R ---;;;;-; ,,,,, s SR T Y el S Q)

c) Oftros Deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por Jos
deudores hipotecarios que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlo|en
la fecha establecida en el contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios participados.

7. TESORERIA

El saldo que figura en balance, se corresponde con el depésito de los saldos de la Cuenta de Tesoreria que
devenga un interés variable.

La Cuenta de Tesoreria esta abierta en Bankinter en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Intefés
Garantizado (ver nota 4a), asf como la Cuenta de Amortizacién en virtud del Contrato de Apertura de Cuenty a
Tipo de Interés Garantizado (ver notas 4b).

El movimiento de este epigrafe es el que aparece a continuacion:

A e ket e e L il ] 3 L ¥ r vt 1T U R A 0 Bl e T et T

Movimientos  Saldos

[Cuentade Tesoreria |
« Saldo al 8 de octubre de 2007 -

Ingresos 1.567.907,96
Retiros -1.503.268,10

» Saldo al 31 de diciembre de 2007 64.639.86

Importes en miles de euros

T A e R O T o R

...............................................................................................................................................
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El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 que asciende a 474,44 miles de
eéuros, s¢ encuentran registrados en la rubrica de ajustes por periodificaciones del activo del balance de situacion

(ver nota §).

8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:

S R B A T 0 e A e
Intereses devengados pendientes de vencimiento de:
+ Participaciones hipotecarias (ver nota 5) 3.130,62
+ Permutas financieras (ver nota 12) 16.086,42
+ Entidades de crédito (ver nota 7) 474,44
Total 19.691,48
—_— ]

Importes en miles de euros

T O I M

9. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedid en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisién de siete series de Bonos de Titulizacion Hipotecaria, que tiene las siguientes

caracteristicas:

T B

Bonos Serie A1:
Importe nominal
Niimero de bonos

Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
arortizacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion

Calificacion inicial

Calificacidén actual

R e SRk

Lk A L TR P SR o PR et o i i G
TR S B e

255.000.000,00 euros
2.550
100.000 euros

Variable, determnado trimestralmente, Interés resultante de la suma del Tipo de Interés
de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,09%
Trimestral

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, en su caso, el siguiente
Dia Habil.

5S¢ realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1, A2, A3,B,CyD aplicado en
¢ada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A1 conforme a las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn de las Series Al, A2, A3, B, C y Dy serd
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A1 mediante la reduccién del
nominal de cada Bono de la Serie Al,

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie Al tendra lugar en la primera
Fecha de Pago (21 de enero de 2008, por no ser Dia Habil el 20 de enero de 2008). No
obstante, en caso de que concurran las circunstancias de Amortizacién a Prorrata de la
Clase A, se procedera a la amortiz; /, """7“-""".1. 105 de la Serie Al a prorrata con los
Bonos de la Serie A2 y de Iz 3'" todo A\ conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Digf B, 1ble Egraﬁni@r.tl poton de las Series Al, A2, A3, B, C

D. <
Moody's Investors Service Espafia S.Ax " drd & Poor’s Espafia S.A.
Moody’s o S&P
\ (‘%ﬁ
Aaa v AAA
Aaa - AAA
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Bonos Serie A2;

Importe nominal

Numero de bonos
[mporte nominal unitario

Interés nominal anual

Marpen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion

(Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos Serie A3:

Importe nominal
Namero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses 'y
amortizacion

Amortizaciéon

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

§53.400.000,00 euros
8.534
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente, Interés resultante de la suma del Tipo d& Interés
de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

(0,18%
Trimestral

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, en su caso, el $iguiente
Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comicnce su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1, A2, A3, B, Cy D aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A2 conforme a 1as reglas de Disfribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, CyD y ser4
distibuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A2 mediante la redudcidén del
nominal de cada Bono de la Serie A2.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A2 tendra lugar en la i'echa de

Pago correspondiente al 20 de abril de 2009 o en la Fecha de Pago en la que quedaran
amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie Al, si ésta fuese posterior a digha fecha
No obstante, en caso de que concurran las circunstancias de Amortizacién a Prorfata de la
Clase A, se procedera a la amortizacién de los Bonos de la Serie A2 a prorratd con los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A3, todo ello de conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacidon de las Series Al, A2, A3, B, C

y D.
Moody's Investors Service Espaifia S.A. Standard & Poor’s Esparia S.A.
Moody’s S&P
Aaa AAA
Aaa AAA
345.000.000,00 euros
3.450
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo dg Interés
de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,27%
Trimestral

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, en su caso, el giguiente
Dia Habil,

se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Papo desde

que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C y D aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A3 conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Serics Al, A2, A3, B, Cy|D v ser4
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A3 mediante la redu¢cion del
nominal de cada Bono de la Serie A3.
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A3 tendra lugar en la Fecha de
Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de las Series Al y A2. No
obstante, en caso de que concurran las circunstancias de Amortizacién a Prorrata de la
Clase A, se procedera a la amortizacidn de los Bonos de la Serie A3 a prorratq con los
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Agencias de Calificacion

Calificacidon inicial

Calificacidon actual

Bonos Serie B;

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacidn

Subordinacion

Agencia de calificacion

Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos Serie C;

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario

Bonos de la Serie Al y de la Serie A2, todo ello de conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C

y D.
Moody's Investors Service Espafia 5.A. Standard & Poor’s Espafia S.A
Moody’s S&DP
Aaa AAA
Aaa AAA

15.800.000,00 euros
158
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés
de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,35%
Trimestral

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, en su caso, ¢l siguiente
Dia Habil.

Se realizarda mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por ¢l importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C y D aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Seric B conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, Cy D y sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie BB mediante la reduccion del
nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3) en su totalidad. No
obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, Cy D
sc aplicaran también a la amortizacion de la Serie B en la Fecha de Pago en la que se
cumplieran las Condiciones para la Amortizacién a Prormrata conforme a las reglas de
Distribucion de 1os Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, C
y D, de modo tal que la relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C y DD s¢ mantenga en

el 2,107%, o porcentaje superior

Los Bonos de la Serie¢ B se encuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3), de conformidad
con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y en Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién.

Moody's Investors Service Espaiia 5.A. Standard & Poor’s Espafia S.A
Moody’s S&P
Aal AA

Aajl AA

15.800.000,00 euros

158
100.000 euros
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Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intercses y
amortizacion

Amortizacion

subordinacion

Agencia de calificacion

Calificacion mnicial

Calificacion actual

Bonos Serie D

Importe nominal
Nuamero de bonos

Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacion

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo d¢ Interés
de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,45%
Trimestral

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, cn su caso, el Jiguicnte
Dia Habil.

Se realizara mediante amortizacioncs parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1, A2, A3, B, CyD a;lﬁzado en
cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie C conforme a las reglas de Distfibucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, Cy Dy sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Scrie C mediante la reduc¢ién del
nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez Bubieran
sido amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3) y de la Serie B en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la Clase A (Series A1, A2 y
A3) y la Serie B en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion de 1ds Series
Al, A2, A3, B, C y D se aplicaran también a la amortizacién de la Serie C en la ﬂccha de
Pago en la que se cumplieran las Condiciones para la Amortizacién a Prorrata cojfforme a
las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series Al,
A2, A3, B, Cy D, de modo tal que la relacidn entre el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C y Ia suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C y D se
mantenga en el 2,107%, o porcentaje superior mas préximo posible.

Los Bonos de la Serie C se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de 1a Clase A (Series A1, A2 y A3) y de la Settie B, de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacion.

Moody's Investors Service Espafia S.A. Standard & Poor’s Espaiia S.A
Moody’s S&cP
Baa2 A-
Baa? A-
15.000.000,00 euros
150
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo d¢ Interés
de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

2.65%
Trimestral

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, en su caso, el giguiente
Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1, A2, A3, B, CyD B.]‘:;E':ﬂdﬂ en
cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie D conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, A3, B, Cy D vy sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la reducgion del
nominal de cada Bono de la Serie D.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie D tendri lugar una vez gubieran
sido amortizados los Bonos de la Clase A (Series A1, A2 y A3) y de las Series B y C en
su totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido amortizadas 1a Clase A (Seried Al, A2
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Subordinacion

Agencia de calificacion

Calificacidn inicial

Calificacién actual

Bonos Serie E:

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacion

subordinacion

Agencia de calificacion

Calificacion inicial

Cahficacion actual

Amortizacion las siete Series de Bonos , N H;;f,“f;f

y A3)y las Senies B y C en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién de las
Series Al, A2, A3, B, C y D se aplicardn también a la amortizacién de la Serie D en la
Fecha dc Pago en la que se cumplieran las Condiciones para la Amortizacién a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las
series Al, A2, A3, B, C y D, de modo tal que la relacion entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie D y la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3, B, Cy D se mantenga en el 2,000%, o porcentaje superior mas proximo posible.

Los Bonos de la Serie D se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3), de la Serie B y de
la Seric C, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y cn el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion

Moody's Investors Service Esparia S.A. Standard & Poor’s Espafia §.A
Moody’s S&P
Ba3 BB
Ba3 BB

25.500.000,00 euros
255
100.000 curos

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés
de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

3,90%
Trimestral

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, cn su caso, el siguiente
Dia Habil,

>¢ rcalizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago segin
sus reglas de amortizacion que sec establecen a continuacion y hasta completar su importe
nominal total, por el importe de los Fondos Disponibles aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacidn de la Serie E, en funcién de la liquidez disponible conforme al Orden de
Prelaciéon de Pagos 0, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se efectuara en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie E a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente (ver nota 1d).

Los Bonos de la Serie E se encuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3), de la Serie B, de
la Serie C y de la Serie D, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de
Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

Moody's Investors Service Espafia S.A. Standard & Poor’s Espafia S.A
Moody’s S&P
C CCC-
C P ,,f;"_ CCC-
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a) Amortizacion final

La Fecha de Vencimiento Final es el 20 de octubre de 2050 o, si éste un fuera un Dia Habil, el siguiente Dia

Habil, sin perjuicio de las amortizaciones parciales de los Bonos y de que la Sociedad Gestora proceda 4 la
amortizacién anticipada.

b) Amortizacion parcial de los Bonos de las Series A1, A2, A3, B, C y D.

Con Independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacion Anticipada dd la

Emision de Bonos en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su Sociedad Gestqra,
procedera a efectuar con anterioridad amortizaciones parciales de los Bonos de la Serie Al, A2, A3, B, C {\D

en cada Fecha de Pago con arreglo a las condiciones concretas de amortizacién para cada una de dichas ®
Series (ver nota 1¢),

¢) Amortizacion anticipada de los Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos|de
cada Serie en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago, segin ®
se establece en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora estara facultada para proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos,|de
conformidad con los Supuestos de Liquidacion Anticipada (ver nota 1b).

R R Rt e s R B B R e A R R

i R

N

Sl e

La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, cien mil euros por bono, libre{de ®
impuestos y gastos para el suscriptor.

Los Bonos estin representados en anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR, la entidad encarga de la llevanza
de su registro contable.

Asimismo, los Bonos estin admitidos a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocgdo
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

El movimiento de este epigrafe ha sido ¢l siguiente:

T R TR o 00 LA L VL AR R e e, T e TR £ BT, e T g, BT b F L e B PR Aot t 1. 1 8 by (LSRR i O, ety : T AR b 115 e b L i LA bty AL WA AT g 90 L e AT, bl S S g 0t e, L 70 00 oty T TG GUA B 1000000 P bl D L e (AT
M et Rt e i A R R e B e e e T R m R s R e s U R R AL L S L T e

SERIE A1 SERIE A2  SERIE A3 SERIE B SERIE ¢ SERIE D

Saldo de Inicio 255.000,00| 853.400,001 345.000,00 15.800,00 15.800,00 .
« Amortizaciones: - - - . .
Saldo al 31 de diciembre 2007 255.000,001 853.400,00; 345.000,00 15.800,00 15.800,00

Importes en miles de euros

o N B Ty b e o A e A Loty e Y o R A S e ik ) ”._J'_I_ll'.'_ Al keI Rat ".".'{i'.' L T T LY s ) et g e T e """ﬁ"'.""ﬁ;' e T R LY L e B N T |'li|".'"""'."""l'."".'.'l. Sy e ey '.":'.":'l':'*f.’ T e AR I '.l_'h.:' N I T T e L L L, L L L L LT 0, e o e A AT UL PO LR T N I | A A A
A T TR R T L A L o L L R L B BT T L R R LT LS AR EL TR A ARl T AT, v abaRds mdiieh T A R L R S B T Tl I e o R iy T e G T L e LT, T L L T I, L L L L L e e ey T TR fak L e e B My L A LR e S G ] = | et T =T LT T P O By LA T P L Y e, Tt A 8 At
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Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de Titulizacion ®
Hipotecaria por importe de 17.458,31 miles de euros que se¢ encuentran registrados en el epigrate “Ajustes por
periodificacion” en el pasivo del balance de situacién adjunto (ver nota 11 c).
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® 10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamo para Gastos Iniciales

La situacion al 31 de diciembre de 2007 del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4¢) es la siguiente:

"'II.'lt IH.I‘I 55": II'I" ﬁw .'#'." z '-'J'M"\. 'r'i' 5 l,::"":',. 'E T T e L e L A T T 7 LS B L A I R S T R LE R  R A AE T vy TR e T IT T ITITn .
W o g I B P AN B B LM L LR PRI TP P 4 R A ST 8 '-5. JH;H* AR Y i AR At 8 g 3 D N T M M A i L S
R R S R A AR R AR O SR I M e e s R A e

Saldo Tlpﬂ interés Yencimiento

0,73 % Hasta el 20.10.2050 o fecha de
Préstamo para Gastos Iniciales 1.400,00 Euribor 3 meses +2,00% | liquidacion anticipada

_J

) Importes en miles de curos
D T L e T A o e el s e o ..,x...*;?;se.ﬁ. i

El movimiento del Préstamo para Gastos Iniciales ha sido el siguiente:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES Im]:_mrtes

Saldo de Inicio -

e Disposiciones 1.400.00
o . *
o Amortizaciones -
¢ Liquidacién intereses _
e Pago intereses -

Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.400,00

| Impurtes de miles de euros l
g R T TN A Ay g 0 L T VG S e I A R A ’Eﬁg‘g‘fﬁﬁ“ﬁ%{ -I-a;-; ik ﬁ%ﬁiﬁi

Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados y no vencidos del Préstamo por importe de 21,52 miles
de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificaciéon” en el pasivo del balance de
situactén adjunto (ver nota 11c¢).

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Administraciones Piablicas.

El saldo que figura en el balance adjunto se corresponde con las retenciones a cuenta practicadas a
profesionales que ascienden a 2,26 miles de euros, pendientes de ingresar en el Tesoro Publico.

b) Otros acreedores.

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Deudas por el contrato de intermediacion financiera
Otras Deudas

Saldo al 31 de diciembre de 2007
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¢)  Ajustes por periodificacion (Pasivo).

La composicion de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

b R R S R
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B

Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento Importes
Intereses de: |
Préstamos (ver nota 10) | 21,52
Bonos de Titulizacion Hipotecaria (ver nota 9) 17.458,31
Permutas financieras (ver nota 12) 14.847,70
Total | 32.327,53

Comisiones de:
Administracion de los Préstamos Hipotecarios
Gestion del Fondo
Agencia de Pagos de la Emision de Bonos
Agencia de Calificacion de la Emision de Bonos

Total

12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrate del Balance de situacion adjunto es el siguiente:

T R i e G e G e
CUENTAS DE ORDEN Importes

AL A o R b R

Fondo de Reserva
Fondo de Reserva 25.500,00

Permuta Financiera
Permuta de Intereses a recibir 16.086,42

Permuta de Intereses a pagar 14.847,70
Total 56.434,12

Importes en miles de euros
T T A T S T T e R R MR L i ' ...,;E'::i::!u'a‘h:l?';-' 3 X nunr R e L R A L TN ; ------------ e iy Vi :

Permuta de Intereses.

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de Ia Permuta de Intereses a pagar asciende a 14.847,70 miles de euros y se encuentra registrado en la

rubrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11¢).

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente g la
cobertura de la Permuta de Intereses a cobrar asciende a 16.086,42 miles de euros y se encuentra registrado ep la

ribrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1.238,72 miles de euros se corresponde con el

beneficio neto del ejercicio, representado por unos ingresos de 16.086,42 miles de euros y unos costes
14.847,70 miles de euros.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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-
13, SITUACION FISCAL

- e e

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos,

El Fondo tiene pendientes de inspeccién todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constitucion. En opiniéon de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse del afio abierto a Inspeccidn.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 que sera presentada por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible
fiscal.

14. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del egjercicio 2007 han ascendido a 1,50
miles de euros.

15. HECHOS POSTERIORES
—_—

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la formulacién por la Comision Delegada del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ninglin hecho significativo digno de
mencion, en relacién a las mismas.

16. OTRA INFORMACION

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se aprobé el nuevo Plan General de
Contabilidad (PGC), que entré en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacion para los
ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los criterios
contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio precedente
siempre que la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable, y
adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora estd llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacién a la nueva normativa contable
que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, la determinacién
de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicién, y la
evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos v sistemas de informacion, de lo que se
Informara en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

17. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos .en-telacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no sg.fiﬁ@lﬂyéh*désgﬁﬁsgs especificos en la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientaies.

-";4 f:) ) ."f -"'
18. CUADRO DE FINANCIACION e s A
Wy, e e A,.,h,.;jﬂ.
El cuadro de financiacion al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente: \ Moo i} e
R oy D
o -

- : |L"? i R B T .
| "‘t"“--..,__ wed i Y e
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BANKINTER 15 Fondo de Titulizacion Hipotecaria

Cuadro de Financiacion al 31 de diciembre en euros

bt gk e M b e STk el e L RN STELIES L BRI A ) viwds
) " h‘?m\‘ﬁ‘- i .-.-::':'I w U L T FIVE T D
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APLICACIONES DE FONDOS 2007 ORIGENES DE FONDOS ¢

p -M
Recursos aplicados en las operaciones ) - | Recursos procedentes de las operaciones '

(Gastos de establecimiento v formalizacion de deuda 502.316,26 Deudas a largo plazo
Bonos de Titulizacion Hipotccana
Adquisiciones del inmovilizado financiero Préstamos

Participaciones Hipotecarias 1.500.053.949,79

Amortizacidn o traspaso a corto plazo de: Amortizacion o traspaso a corto plazo de:
Deudas a largo plazo Inmovilizaciones financieras

De Bonos de Titulizaciéon Hipotecaria - De Participaciones Hipotecarias

De Préstamos -

f

l'otal aplicaciones de fondos | 1.500.556.266,05 | _Total origenes de fondos

Exceso de origenes sobre aplicaciones 92.979.030,60 | Exceso aplicaciones sobre origenes

e Rl U o R Wl T e e A e

S R R A T e T

A AL A P A S R g S Rt L R R e T R o 0%

A) VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE [ 2007

Aumentos Disminuciones

Deudores 41.843.320,51

Acreedores -
Tesoreria 64.639.860,63 -
Ajustes por perioditicaciones - 12.695.342,58

808.807,96 |

Totales 106.483.181,14 13.504.150,54

Variaciéon de Capital Circulante - 92.979.030,60 ;

B) AJUSTES A REALIZAR PARA LLEGAR A

LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES

Resultado del ejercicio _
Aumentos.

Dotaciones a la amortizacion

- Gastos de constitucion 25.115,81

Total aumentos 25.115,81

Recursos procedentes de las operaciones (Total m
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRﬂClON

. — : ___'___q_.._.'-—""'? — ——
D. Roberto Vicario Montoya D. Luis Bach Gémez
Presidente
®
—_—
D*. Ana Fernandez IMB.III'iC]lIlE ' D. Mario Masi4 Vicente ”
L
N
| ”_-H\.J / T

e

D. Arturo Miranda Martin, en representat-igﬁ de JP. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistencia por
Morgan Espafia, S.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacién y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente)

D. José Miguel Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 25 de abril de 2008, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “BANKINTER 15 Fondo de Titulizacién
Hipotecaria” correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007, contenidas en las 35 péginas

¢ anteriores, numeradas de la 1 a la 35, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo
de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose constar
las ausencias de las firmas que se indican y por las causas que se reseiian, siendo autografas de los mismos las firmas
manuscritas que preceden.

""""

-:1 . I'.
If.

e

T BRGTRSRAvalo.

‘Sedrgiaria no Consejera

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 36



BANKINTER 15

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2007

FORMULADO POR

Europea de
Titulizaciéon

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion




BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2007

AL

g il

o e T 1y T o }*EI st ! ¥ X R ) 10,
e . b T R T AT, o) ) \ . ! : ot T : ) H Aol ) AT A L UL PR | B R TR T T . AT FILRN
. e T - AR i, o LAY Ao DA o : i ALk e o iy ) ; g ’ . 1 SRR T e R L S e T T T b ' : F e gt
e N v T -4 - b R A R R e g, A Lk fa b . o, : EATTE ML O et S e wh e R £, ) TR il ; - gl T e LM L A bt AT T T LR e R R e veedy e e
: REE R T " ?'ﬁ)-?resﬁﬁﬁ:-ﬂ:-if”.” i 8 g: e bt TR )t S “ﬂ;'h o v!'“.‘fﬁ'fﬁnm.- iy, LeN Tt o B ol Ly L L i e ] e T e g A e it -c?e'f-:‘.:E_,_,‘ LA
et TSN b = AT ii, ’ T I it a2 . b RN, Ml ARy 2 r et Tty Y Fohe i B Do . Seti s g gl AL LR LR ST B R N - A T A R W e A s
v Tl i'a"::‘!: \”&}Jté'-“ﬁmf? Y - W hp A £ AT L R v, e e SR S L T AT AP o R e e S e S L R BRSO e P S et o e s
R s il s g ﬁ«,.a‘,':---a.e L S A T T e s LRI e e g agirhig iy Rt , b B T e L L T e D ety PN s T e Tt o LR e
L s fﬁlllgmhwl ! FH-:' el i g ’ R T T I A oy " X u ek oMLY o Fer, e s s g ' Fopm il . \ Sl e b
W, " ' AR, TN - ' e e e I . R el O L TH{ LT ' h ! i
' :r-':.-"f- T ”ﬁ i "1::;:'5'.;"‘-%;"?'ﬁ'!:'.ﬁ-:ﬂw;i}éﬁii gl . . e : A - LT R M, T B T ARl e PO
RS b T w-;;:::;";'.i .. :-??f.’?.'::;a;; N s e b L R e FAra e e AR P ] v A ./i g v A WL R Pty
wdoae® g e L I L LI [ AN L EIEARELIA L . il A ) u/ GO e . g wy . A L | it = T L S 2l et Fe A ) A B L AL ek (el T oyt T RANh | el
""‘l:.'l' I_-I_-" 't;. :'Pﬁ{fﬂ%’?:‘%:ﬁ: :Il{i #j’ -:t'jl:-ﬁ:::}:':ll' i :|:. i i i M 0 ; ":u'm"' ﬁ r.r':." a " '.'JIJ-:...'.::::'-'-'I% ';"Ih"r!' :|'I- :“l.' , 'Tlt'iE :|:1:,:.'u.'§::.|".l'”- ! :".'r...:,-_;-."E'I_l_',' I'l'_'i'l |'::' bl :' e e srind 8 1Pl e e “Ff"ﬂ- l,':.‘"l:':f" ( Ty | St r ity T L -'l-J-f- ;":. i .I.-EI:I ..'_'f' '|_'. ‘:" v ':! J‘: .'a.:I e ] ; ! '-‘:,,' ,%ﬁ!’: I‘. 'E' IE:'FI f ':E' " '-!I' - -::' " : I'-. | ' wWhidei
Y 1 ?%""':&jﬁh e, Koo L R ittt o e e ey gt e gl R A e e 3 1 et R, i e p R LA G Dl R . 7 e e il o LA e vl R, :
i el 1 s . v Wil Joagli'e B '.}!.";. ] .:“! e . I o . R L . ¢, e AR ey TR £ b A e R e R e [y y .
' ! """E-' Y LA 'JI ks bl 1T 1t Y ' y ?:.- gt """"r“"";:' n R NI N TR Y R ] Wl 0 Ve [ MR ) "-ﬂ iy, O T A ', 1 ! Iﬂ-t' g . '
by ' . 'E':'- :',:: gt YRR T i e K ] \ a1 " e [ [ U, an e L2 PR N il ’ . Qe o ] Sl k], o 3 e LA il .L kb Iy iyl T . )\ Hi) -!" 1
H ik, ot '-'\'u' A ; f:fﬁ'i'l I;' ﬁl ) ' & Yy ‘ :&ﬁ :.'\..'ﬁ' |:|' |f|'lu ] ) v Ir" o e, ol '] ol fanadun d | ' A Cay \
,"ﬂ;! .'3-.1....1'-;-',--3 )é".\. :,#' L.'-‘- : ..irﬂ. ¥ "l .l'.' r I .:'I.:I..": W .Inl.'\.lj:ld.':ﬁ .'I -§| ,.!E ﬁxﬂ'.?ﬁx..ﬁf"’.‘w PRORTEL """.S"'"f'-"'-lﬁ- . pir | |FI. ! iy :,',.:',I_Hi, ALY . ik 1 ! II‘I. ."ﬂ:' .'.-r"{ir.fl, : .:I:'ill:li:t:, b I:. A .
at ] T it de e e L ?u'rn IO TN e (X Eﬁ," ":..;,';“.,i.',,ﬂe "%',:';-"'w!,--l :i' 'k{i;l{-ﬁ:}# }'-1- ATaly 0 R Y ':.|':|._.:-'.' by s '-"1.'. bk L AL g iy ' HY x H}H‘"ﬁm ‘o 'ﬁ%"@?}d&“ﬂﬁn W &! T LI LT
et ' i s ' ' ' Y ! . - s P ' i ' g h - A o R T T Pl AT B T ] M Y ' ' . ..‘ .l’ ' W
Vi T T R R e A T R bt i 2 i i Y Ty g L e R A g j g A s AL

BANKINTER 15 Fondo de Titulizacion Hipotecaria (el “Fondo”) se constituyé mediante escritura piiblica otorgada el
8 de octubre de 2007 por Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de T1tulizacién, agrupando 8.276
Participaciones Hipotecarias por un importe total de 1.500.053.949,79 euros, emitidas sobre Préstamos Hipotecarios
por Bankinter, S.A., en esa misma fecha.

Asimismo, con fecha 11 de octubre de 2007 se procedié a la puesta en circulacién de la emisién de los Bonos de
Titulizacion Hipotecaria por un importe nominal total de 1.525.500.000,00 euros mtegrados por 2.550 Bonos de la
Serie Al, 8.534 Bonos de la Serie A2, 3.450 Bonos de la Serie A3, 158 Bonos de la Serie B, 158 Bonos de la Serie C,
150 Bonos de la Serie D, y 255 Bonos de la Serie E, representados en anotaciones en cuenta de 100.000,00 euros de
valor unitario.

Con fecha 4 de octubre de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribié en los registros oficiales los
documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucién del Fondo y la emision de Bonos
de Titulizacién Hipotecaria.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que esta integrado en cuanto a
su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupa, el Fondo de Reserva depositado en la Cuenta de Tesoreria y
los gastos de establecimiento (constitucion y emisién) y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn
Hipotecaria emitidos y el Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente, figura en cuentas de orden la Permuta de
Intereses.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones Hipotecarias que agrupa. Asi
mismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacidn anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y
recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe del Saldo Vivo
de los Préstamos Hipotecarios pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial, siempre y

cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos.

El Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, regulaciones posteriores, asf como por la propia escritura de
constitucién.

El Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones societarias
del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de

los Bonos tendran la consideracién de rendimientos de capital mobiliario y por tanto podran estar sujetos a retencion
de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacién legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de negocios ajenos, Jarrente eitacion y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de |

Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn (e
el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valg

. :;_e-._,a;.';i_-féi*-.?_.{’;:}’-‘_f:’i‘s h . O
. . . me LR TheR e
La Sociedad Gestora con el objeto de consolidar la estructura anc’f&_na_ﬁda‘.lﬁﬁpndb ﬁ' rocurar la mayor cobertura
posible para los riesgos inherentes a la emisién de Bonos, asi omplaftarold administracién del Fondo,

Kamo comp
suscribié a la constitucion del Fondo los contratos que a conti ﬁéiéri
contraparte: 5

con Bankinter, S.A., como
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e Aperiura de Cuenta a rlpG de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Bankinter S.A.

¢ Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién) Bankinter 5.A,

¢ Préstamno para Gastos Iniciales Bankinter §.A.

* Permuta de Intereses Bankinter $5.A,

¢ Agencia de Pagos de los Bonos Bankinter 5.A.

¢ Intermediacion Financiera Bankinter S.A.

¢ Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de las Bankinter 5.A.
Participactones Hipotecarias
. Dlrcccmn Ascguramle:nto y Colocacion de la Emision de Bonos Bankinter 5.A

tnn b e e et LA SO S s st S IR b e e e s e i bt et R T S e i i o b S R L

1. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Las 8.276 Participaciones Hipotecarias que se agrupan en el Fondo han sido emitidas sobre 8.276 Préstamos
Hipotecarios participados cuyos capitales pendientes a la fecha de emision ascendian a 1.500.053,949,79 eurps. Las

Participaciones Hipotecarias estan representadas en un titulo maltiple nominativo y se emiten por el plazo restante de
vencimiento de cada uno de los Préstamos Hipotecarios participados, participando del cien por cien del principal e

Intereses ordinarios y de demora de cada uno de ¢llos .

1) Movimientos de la cartera de Participaciones Hipotecarias

El movimiento mensual de la cartera de Participaciones Hipotecarias es el siguiente:

ﬁﬁmﬁﬁﬁww@w W :,"., ' et “ . i ! .'.' halet "j'j.';:"':_'-: .E-,g.-'.i. Lok A jAar g wivine G e e T ot R ji.'i'.-'.-'.i'-,ii'ii:i.".--".i'.'-:'-'. .:;:E:i_.-,{,t;:}:"'
Partlclpacmnes Amnrtlza(:lﬁn de Prm(:lEal PrmclEal Eendlente amnrtlzar Prmclpal
vivas Ordinaria (1) Anticipada  Saldo (fin de mes) % (factor) Medio anual (2

2007.10.08 : 1.500.053.949,79
2007 : 7.178.173,08 26.018.778,03 1.466.856.998,66

2007 Oct : 1.996.749.84 7.987.326,89 1.490.069.873,06
Nov + 2.589.281,74 8.413.822,31 1.479.066.769,01
Dic : 2.392.141,50 9.617.628,85 1.466.856.998,66

7.178.173,08| 26.018.778,05

1.483.561.634,99

Importes en euros

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas

(2) En 2007 prmclpal medm e:ntre el 08 10 2007 y r:l 31 12 2007

Ry | AT G A e A N o AT T T T

2) Morosidad

La distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos Hipotecarios participados en funcion
de la antigliedad de cada cuota vencida y no cobrada total o parcialmente al cierre del gjercicio, es la siguignte:

ik S e T T s BT Tl R O f G e i RS G § Fnlha e s Lt el A b don S Qe I
Antigiiedad Namero Importe Impagado Importe en Dudosos
Deuda recibos Principal  Intereses Total Principal Intereses Total
Ordinarios

Hasta 1 mes 201 | 54.646,23

De 1 a2 meses 33 7.954,73
De 2 a 3 meses

77.337,651131.983,88
13 414,97

2216 66 4.136,42

Impurtt:s €N curos

i e R oty e e et R L e | i o e b

Europea de Titulizacién, S.A. SGFT
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La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos Hipotecarios

participados en situacién de impago, con informacién del principal pendiente de vencer y ¢l valor de tasacion
inicial de la garantia inmobiliaria, es la siguiente:

o gninigan N N ' L] EmiramaE aEnn LR R RN TR RE TR N TI

. [ [ ‘-‘. LT I A ll“""!"“lllllllllll TRETE N A '."""'".'.'.'.'.'.'.'.':'}.'.".'5.'.'5.'."."ﬂ.'.':.'lﬁ'”lll:l f.:"'llulllunlu ‘:'-'n'l:'.'l: 5":':’ |I'|_|I“|:I|u AR G R, v ke lllllll.:lllllll l:l [ [ I TR T ITYI ..,I.:“.::.I.III“.I P R T I ||||H|III O L N T I | ],I,-,&l.‘l.]l o IIILI' R i gy .Isu' 1,,” h R L T AT YT TR T AT T L R L LTI PR . - e, L L T T
L "-I"",'--'- -:':--'-'- W T ;‘;E,'"”" IR W AT Lt ST :t':"-'l'l' I L AT TR L PP ::'":'.-:"\:'I' b do e A L A B :- L PR _&'- -.i LN A AR L I '7':.}".""4"""".'"'""" lingh w ':"""'.I h" T T o T AL S L T YT --'-':-.-":'. i :::-::: ey (P IR R T S R
R T P TN S o S L i e A SRR LR gt 8 L T I e T e A e L '-,u-,-a-f‘.-u.'eﬁ-‘-’.ﬂ"acwif”.‘i AR A T S JE“E-'.::\{‘J.'.:.'.'. R AT T IR st i A L LRI I e b e

Antigiiedad N1 I te | d Deud Deud Val % Deuda /

Deud Préstam Principal Int Total di Total T ‘ '
a restamos Incipa niereses ofa penaiente ota asacion v. tasacion
di . I bl

31.831.369,17
4.320.275,78
1.736.563,79

57.188.071,89

7.893.217,58
3.101.526,94

® ﬂ 64.817,62 04.889,04 159.706,66 | 37.728.502,08 | 37.888.208,74 | 68.182.816.41

Importes en euros

N A R A R RS ST R T A S e A

Hasta 1 mes | 170 44.048,27 33.394 91 97.443,18 | 31.733.925,99
De 1 a 2 meses 26 14.128,17 24.107,29 38.23546 | 4.282.040,32
De 2 a 3 meses 8 6.641,18 17.386,84 24.028,02 | 1.712.535,77

e B B A s e g

A AT g

3) Estados de la cartera de Participaciones Hipotecarias al 31 de diciembre de 2007 segun las caracteri(sticas
@ mds representativas.

Formalizaclon

Los Préstamos Hipotecarios participados fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 2003 y
2007. La distribucion por afios se muestra en el siguiente cuadro:

W@Mab%ﬂ%’ﬁ%ﬁw%%ﬂﬁﬁw"‘i;;‘i;’féﬁzéMr%%ﬁ%&*wmﬁEﬂﬁﬁ»ﬁﬁﬁ!w;wﬁ%ﬁﬁ%ﬁmwﬁwm*m‘ﬂ-"‘sé%ﬁ%%mﬁwﬁwmﬁﬁmﬂfﬁ%@wtf,rr;‘M’%*ﬂff*’*imﬁﬂfw
SI TUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION
Afho | Principal Principal
Formaliz | Ndamero % rendiente %% Niimero % endiente %o
153 186 23.599.389 72 1.61 153 1,85 23.890.652.48 1,59
507 6,17 91.631.620,90 6.25 516 6,23 95.146.866.04 6.34
2.008 2445 339.415.976.41 23,14 2.027 24,49 34842368027 23.23
5521 815.973.183,63 5563 | 4.365 55,16  833.204.085.63 55.54
¢ 12,30 196.236.82800  13,38| 1015 1226  199.388.66537 1329

8211 100,0 1.466.856.998,66 100,0]| 8.276 100,0 1.500.053.949,79 100,0
Importes en euros

.........................................................................................
...................

® Capital pendiente

El mmporte individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Préstamos Hipotecarios
participados se encuentra entre 9.093,52 y 1.421.920,28 euros. La distribuciéon de la cartera por el principal
pendiente de amortizar es la siguiente:

® SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION
Principal Principal
Principal pendiente Nim %o rendiente % Nim % nendiente %
0,00~ 14.999,99 0,02 18.783,73 i i i _
15.000,00- 29.999,99 0,04 68.272.84 i - - .
30.000,00- 44.999,99 0,07 224.704.32 - i
45.000,00- 59.999,99 0,07 327.602,28 : - i
60.000,00- 74.999,99 0,18  1.045.978,29 i .
75.000,00- 89.999,99 0,45  3.181.323,81 A P N -
¢ | 90.000,00-104.999 99 10,94  88.035.080,46 10:1"1*?;51-?Lj.‘._.ﬁ1lf§3._3ﬁ5.za3,ﬂ 5,49
105.000,00-119.999.99| 1. 13,62 126.203.705,39 LI§S" 13967 130.5844.834 8D |) 8,70
120.000,00-134.999,99 11,33 118.447.648,17 B 11,2617 118:841,623,06 /] 7,92
135.000,00-149.999,99 11,69  137.047.758,34 ey 12,001-5-;;}43'%{514536 3y/ 946
150.000,00-164.999 99 8,33  107.469.649,92 }\,3 35 ) 108326.099 Vi 7,23
165.000,00-179.999.99 8,84 125.209.002.30 744 99 . 128330003644 856
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Principal Principal
Principal pendiente | Ndm % rendiente % | Nim % endiente %
180.000,00-194.999.99] 481 586  90221.114,99 6,15 491 593  92.072.845,74 6,14
195.000,00-209.999.99| 455 554  91.771.239,03  6,26] 483 584  97.64054452 6,51
210.000,00-224.999,09/ 312 3,80  67.819.009,63 462 296 3,58 6428233217 429
225.000,00-239.999.99] 277 337  64.311.293,71 438 292 353 6776173224 4,52
240.000,00-254.999.99] 211 2,57  52.095.832,03 355 223 269  55105.554,32 3,67
255.000,00-269.999.99| 179 2,18  46.972.515,11  320| 178 2,15  46.718.203,11 3,11
270.000,00-284.999.99| 140 1,71  38.813.969.53  265| 150 1,81 4151473847 2,77
285.000,00-299.999,99| 156 1,90  45.757.069,61  3,12| 159 192  46.642.421,79 3,11
300.000,00-314.999,99 84 1,02 2581653371 1,76 96 1,16  29.443.638,70 1,96
315.000,00-329.999,99 75 091  24.176.936,71 1,65 79 095 2549247411 1,70
330.000,00-344.999,99 67 0,82  22.590.752,94 1,54 67 081  22.612.276,04 1,51
345.000,00-359.999,99 49 0,60  17.263.018,79 1,18 57 069 2007305931 1,34
360.000,00-374.999 99 38 046  13.938.808,13 0,95 390 0,47 1431584421 0,95
375.000,00-389.999,99 34 041  12.973.723,50  0,88] 36 043  13.756.303,74 0,92
390.000,00-404.999,99 38 046  15.095.13559 1,03 33 040  13.112.03572 0,87
405.000,00-419.999,99 20 024 825497863 0,56 26 031  10.690.88538 0,71
420.000,00-434.999,99 22 027  9373.112,49 0,64 21 0,25 8.953.082,29 0,60
435.000,00-449.999,99 17 0,21 7.556.820,79 0,52 16 0,19 7.106.199,17 047
450.000,00-464.999,99 14 0,17  6.389.053,77 0,44 14 0,17 6.376.559,78 043
465.000,00-479.999,99 19 0,23 8.988.079,85 0,61 21 025 9.934716.,52 0,66
480.000,00-494.999,99 20 024  9.765.080,76 0,67 18 0,22 8771.714,79 0,58
495,000,00-509.999,99 9 0,1l 4.502.35827 0,31 13 0,16 6.489.563.85 043
510.000,00-524.999,99 5 0,06 259522592 0,18 5 0,06 2.593.876,66 0,17
525.000,00-539.999,99 13 0,06 693943912 047 9 0,11 4.805.553,95 0,32
| 540.000,00-554.999,99 7 0,09  3.835.824.83 026 11 0,13 6.001.030,31 0,40
555.000,00-569.999,99 7 0,09  3.963.68575 0,27 5 0,06 2.827.600,41 0,19
570.000,00-584.999,99 9 0,11 5.190.463,08 0,35 11 0,13 6.355.893,49 0,42
585.000,00-599.999,99 7 0,09  4.13891290  0.28 8 0,10 4.740.798,63 0,32
600.000,00-614.999,99 10 0,12  6.072.205,18 041 10 0,12 6.085.079,01 0,41
615.000,00-629.999,99 4 005 250432472 0,17 3 0,04 1.877.667,39 0,13
630.000,00-644.999 99 1 0,01 639.546,29 0,04 4 0,05 2.54628891 0,17
645.000,00-659.999,99 20,02 131145322 0,09 2 0,02 1.303.789,75 0,09
660.000,00-674.999,99 4 005 266892837 0,18 4 0,05 2.676.736,81 0,18
675.000,00-689.999 99 2 0,02 1.374.012,63 0,09 3 0,04 2.049.523,51 0,14
690.000,00-704.999,99 1 0,01 690.000,00 0,05 2 0,02 1.381.457,50 0,09
705.000,00-719.999,99] 2 0,02 1.424.05129 0,10 3 0,04 2.143.641,36 0,14
720.000,00-734.999,99/ 2 0,02 1.464.517,92 0,10 . - - :
735.000,00-749.999,99 6 007  4.456.66284 0,30 4 0,05 296775339 020
750.000,00-764.999,99 20,02 1,522.620,10 0,10 4 0,05 3.020.042,46 0,20
765.000,00-779.999,99 3004  2311.701,78 0,16 4 0,05 3.084.114,86 0,21
780.000,00-794.999,99 4 0,05  3.150.75820 0,21 4 0,05 3.151.976,09 0,21
795.000,00-809.999,99 2 0,02 1.601.673,89 0,11 2 0,02 1.601.814,61 0,11
825.000,00-839.999 99 - - - - 1 0,01 827.117,20 0,06
855.000,00-869.999,99 1 0,01 859.710,08 0,06 1 0,01 865.537.25 0,06
915.000,00-929.999,99 4 0,05 3.680.161,80 0,25 3 0,04 2.764.681,18 0,18
930.000,00-944.999,99 1 0,01 044.819,07 0,06 1 0,01 034.182,81 0,06
| 945.000,00-959.999,99 1 0,01 948.300,45 0,06 2 0,02 1.908.823,52 0,13
975.000,00-989.999,99 1 0,01 978.20628 0,07 1 0,01 981.601,65 0,07
1.050.000,00-1.064.999,99 2 002  2.105950,70 0,14 1 0,01 1.050.000,00 0,07
1.065.000,00-1.079.999,99 - - - - 1 0,01 1.067.396,14 0,07
1.170.000,00-1.184.999,99 1 0,01 1.177.466,30 0,08 1 0,01 1.18127523 0,08
1.230,000,00-1.244.999,99 [ 0,01 124281442 0,08 . - - -
| 1.245.000,00-1.259.999,99 1 0,01 124946420 0,09 2 0,02 2.499.058,70 0,17
1.260.000,00-1.274.999,99 I 0,01 1.269.334,77 0,09 1 0,0l 1.273.133,79 0,08
1.305.000,00-1.319.999,99 - - - . i 0,0l 1.314.514,99 0,09
1.395.000,00-1.409.999,99 1 0,01 1.396.804,86 0,10 - - - -
1.410.000,00-1.424.999,99 1 0,01 1.421.920.28 0,10 1 0,01 1.417.119,67 0,09
1.425.000,00-1.439.999,99 - - - - 1 0,01 1.428.868,85 0,10
8211 100,0 1.466.856.998,66 100,0] 8.276 100,0 1.500.053.949,79 100,0
Minimo 9.093,52 01.569.,45
Méximo 1.421.920,28 1.428 868,85
Medio 178.645,35 181.253,50
Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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Indices de referencia

La totalidad de los Préstamos Hipotecarios participados son a interés variable, efectudndose la determinacién del
tipo de interés nominal anualmente, de acuerdo con la escritura de cada Préstamo Hipotecario.

La distribucion de la cartera segan el indice de referencia que sirve de base para la determinacion del tipo de
mterés es la siguiente:

Kl

TR -.I:.I.':I:.;.:'Illi e i :"'I'::'”w!': e R b T o ;“";.";:-‘El“i,’-'“-:h'::'“ai” T PR RS g o e RN T PR KA T I Fie e g %&HFH" g%%w&w }.ﬂm - o ki Wb o reane e i il A ¢ g U e e v s s e A g B B L SRS T W S Y T e b
R B R R -k PR L e P e AN TR A R P B RO U R0 o et A g s Bl R S

. % Tipo Margen
Indice Principal Interés s/indice
Referencia Numero % yendiente Nominal Referencia

EURIBOR a 1 afio 8.211 100,00  1.466.856.998,66 100,00
| Total 3.211 100,00  1.466.856.998,66 100,00 “

Medias ponderadas por principal pendiente

&ﬁiﬁ:gﬁﬂﬁmiﬁf s iRl e

b L S R R G e R R

Tipo de interés nominal

La distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los Préstamos Hipotecarios
participados es [a siguiente:

R R S O R S sy

SITUACION AL 31/12/200 SITUA

S R A e
CION A LA CONSTITUCION

Intervalo Principal Principal
% Tipo pendiente Nam. Yo pendiente Yo
Nominal
3,50-3,99 - - - - 14 0,17 2.578.241,92 0,17
4,00-4,49 798 0.72  149.470.518,59 10,19 ] 2.665 32,20 489.996.540,65 32,67
4,50-4,99 3.171 38,62  587.278.369,33 40,04 1 3.416 41,28 637.106.558,71 42,47
3,00-5,49 3.816 46,47 666.071.852,05 45,411 1.889 2283 328.000.034,35 21,87
3,50-5,99 305 3,71 48.671.207,58 3,32 210 2,54 31.928.265,48 2.13
6,00-6,49 119 1,45 15.029.994,48 1,02 80 0,97 10.106.011,82 0,67
6,50-6,99 2 0,02 335.056,63 0,02 2 0,02 338.296,86 0,02

8.211  100,0 1.466.856.998,66 100,0 | 8276 100,0 1.500.053.949.,79  100,0
% Tipo interés nominal:

I Minimo 4.00%
Maximo 0,67%

{ Medio ponderado por 4,93%
Principal pendiente

Importes en euros

Principal pendiente/Valor de tasacidn

La distribucion segiin el valor de la razén entre el principal pe ieRte de-amortizar deNos Préstamos Hipotecarios

participados y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecad %KPTESﬂdaentan’m s\cien, es Ia siguiente:

L
=7 A
gy - ' |I' "
! RCYRERT
W\ ka
3

T s
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G e B b A
SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION

- Principal Principal

Intervalo | Nim. Yo endiente Yo Nitm. Yo endiente Ya
00,01- 10,00 10 0,12 385.400.86 0,04 0,05 454.642,93 0,03
10,01- 20,00 113 1,38 13.413.898.67 0,91 1,10 12.079.337,22 0,81
20,01- 30,00 339 413 16.814.552,18 3,19 3.85 45.123.168.03 3,01
30,01-40,00 | 735 8,95 110.910.163,92 7.56 8,58 109418.228 18 7.29
40,01- 50,001 1.124 13,69 183.135.765,82 12,48 13,47 184.224.193.82 12728
30,01- 60,00 19,47  277.471.217.35 18,92 19,03 27528990002 18,35
60,01- 70,00 23,29  350.455.253.90 23,89 2345 358057.241,29 2387
70.01- 80,00 28,97  484.070.745,96 33,00 30,45 515.107.229,30 3434
80,01- 90,00 - - - - -
90,01- 100,00 . i 0,01 30000000 0,02

Total 8.211 100,0 1.466.856.998,66
% Principal Pendiente/ Valor de Tasacion:
Minimo 0,56% 6,35 %
Maximo 80,00% 935,78 %
Medio ponderado por 60.27% 60,84 %
Principal pendiente
- Importes en euros
T R A0 I

Vencimiento final

Las Participaciones Hipotecarias tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2009 v 2047. La distribucion

por afios se muestra en ¢l siguiente cuadro
e e R e e R S S S R R e e e O el B
SITUACION AL 31/12/2007 'SITUACION A LA CONSTITUCION
Aifio de N Principal - P'riii"ci['ial
Vencimto] Nuam. %  pendiente Yo Nam. % pendiente Yo
2008 - - - - 2 0,02 268.000,00 0,02
2009 3 0,04 475.461,00 0,03 2 0,02 450.000,00 0,03
2010 2 0,02 257.428,95 0,02 2 0,02 279.126,68 0,02
2011 2 0,02 213.442.01 0,01 1 0,01 140.000,00 0,01
2012 7 0,09 012.984,93 0,06 3 0,04 359617,78 0,04
2013 7 0,09 1.052.607,09 0,07 9 0,11 1.480.190,37 0,10
2014 14 0,17 1.532.451,83 0,10 14 0,17 1.668.740,55 0,114
2015 28 0,34 4.811.235,32 0,33 28 0,34 5,145.798,76 0,34
2016 53 0,65 §.454.843.92  0,58] 50 0,60 8.376.369.40  0,56]
2017 43 0,32 8.339.886,22 0,57} 46 0,36 9.129.440,96 i{):,t‘iilI
2018 43 0,52 5.698.879,25 0,39 &) 0,48 3.680.023,76 (0,38
2019 64 0,78 10.590.515,71 0,72 64 0,77 10.588.194,58 0,71
2020 [33 1,62 23.460.480,14 1,60 129 1,56 23.678.593,00 1,58
2021 203 2,47 30.056.753,45 2,05 201 2,43 30.751.099,08  2.05]
2022 02 1,12 14.167.955,91 (0,97 84 1,01 13.774.808,68 0,92
2023 77 094  12.956.718,53 0,88 74 089  12.531.61581 0,84
2024 123 1,50 20.310.856,66 1,38 126 1,52 21.424 425 85 1,43
2025 313 3,81 47.591.876,89 3,24 301 3,64 47.027.957,13 3,14
2026 463 5,64 78.206.879,58 5,33 481 5,81 83.053.643,59 5,54
2027 154 1,88 25.834.809,25 1,76 158 1,91 26,778.265,48 1,79
2028 104 1,27 16.016.615,28 1,09 100 1,21 15.362.512,80 1,02
2029 149 1,81 26.439.549,66 1,80 134 1,62 24.673.317,09 1,64
2030 394 4,80 65.418.584,26 4,461 394 4,76 65.759.651,79 4,38
2031 665 810 112.240.54021 7,65 695 8,40 118.876.895,90 7,92
2032 192 2,34 34.811.137,72 2,37 189 2,28 34.479.735,01 2,30
2033 145 1,77 23.581.861,83 1,61 129 1,56 21.443.615,19 1,43
2034 260 3,17 46.244949.54 3,15 258 3,12 46.606.001,64 3,11
2035 644 7,84 108.178.536,31 1,37 649 7.84 110,548 848,52 7,37
2036 1.230 1498  217.777.933,45 14,83 1.264 1527 225846.660,90 15,06
Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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| SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION
Aifio de Principal Frincipal
Vencimto| Nim, % pendiente Yo | Nim. % pendiente Y

249 303 49.749.807,71 3,39 254 3,07 50.662.988,93 3,38
61 0,74 11.145.043,15 0,76 54 0,65 10.682.689,99 0,71

130 1,58 24.019.247,71 1,64 123 1,49 22.813.420.85 1,52
380 4,63 74.122 872,58 5,05 380 4,59 74.776.090.89 4,98

2041 905 11,02 179.778.60531 12,26] 943 11,39  188.355.991.43 12.56
2042 180 2,19  37.531.964,12  2.56 186 2,25  39.300.743,98 2,62
| 2043 | 22 0,27 4.771.48428 0,33 16 0,19 3.427.805.43 (.23
2044 24 0,29 5.502.265,36 038 22 027 528229982 (035
27 033 5.585.318,56  0.38 22 0,27 4.094.690,33 0,27
463 564 9451059970 6,44 484 585  99.441.66446 663
® 163 1,99  34.504.013,28 235 165 1,99 3483241338 2.32
8211 1000 1.466.856.998,66 100,0] 8.276 1000 1.500.053.949.79  100,0
[\_’tt-l;cimientn Final
Minimo 14.01.2009 09.01.2008
Maximo 26.06.2047 | 01.06.2047
Medio ponderado por 14.11.2034 20.11.2034
rincipal pendiernte
. pend | L

T T L. am oo T .j
— T T ... R L—u—_.... . L — "
T L ML AR R T At A g b A e i B el 3ot Ao e ol A L iy d A T A Ty T e, T 4 e AL AN P 4
i .‘..h'.l"l.‘l". e it g T i Ty \ . it Ly, - oy fr RS onde T ! fadak phdy teycl -: i '. T DR TET- L FoRFaly pf R L dy g d Wy ghdr .--"'--'-,- e LA e i , A W ey ar ke p LR

Localizacion geogrdfica

La distribucion geogréfica segin la Comunidad Auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

S e S G

SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LLA CONSTITUCION
Principal Principal
m Nim. % endiente % Nim, %, rendiente %

Andalucia 1.292 15,73 221.180.638,18 15,08} 1.306 1578 227.374.880,79  15.16
Arag6n 130 1,58  22.335.937,51 1,52] 131 1,58  22.821.762,33 1,52
Asturias 131 1,60  20.574.609.83 1,40 132 1,59  21.099.156,08 1,41
Baleares 241 294  44.899.245,94 3,06] 245 296  45790.755,03  3.05
Canarias 392 4,77  61.171.583,71 4,17 397 4,80 6273240941 418
Cantabria 171 2,08  27.011.332.41 1,84 171 2,07  27.346.752,40 1,82
Castilla y Ledn 343 4,18  52.109.503.83 3,55] 345 4,17  53236.77933  3.55
e Castilla-L.a Mancha 229 279 36.440.654.05 248 230 2778  36.969.32430 246
Cataluiia 1.258 15,32 248.053.138,08 16,91 1.269 1533  253.496.18229  16.90
Ceuta 1 0,01 203.050,37 0,01 1 0,01 203.651,82 0,01
Extremadura 46 0,56 6.469.595,61 0,44 47 0,57 6.673.886,83 0,44
Galicia 191 233 29.315.903,30 2,00 193 2,33 30.113.40322 201
Madrid | 1493 1818 317.008411.08  2167| 1499 1811 32519933548 2168
Murcia | 162 1,97  23.081.218,88 1,57 163 1,97  23.395.296.55 1,56
Navarra 15 0,18 2.376.003 51 0,16 15 0,18 2.403.102,68 0.16
La Rioja 42 0,51 5.651.816,64 0,39 43 0,52 6.023.539,12 0,40
¢ Comunidad Valenciana | 1.408 17,15 217.035.041,33  14,80| 1422 17,18 221.948.073.53  14.80

Pais Vasco 666 8,11  131.039.314.40 893 667 8.06 133.225.658,60 8,88
8.211 100,0 1.466.856.998,66  100,0 | 8.276  100,0 L AO0HER949,79 1000

Importes €n euros ' __.I

R T A L AR T I\ .
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

4) Tasa de amortizacion anticipada

(1) Inicial (2) | Mensual Anual | Mensual  Anual | Mensual

2007.10.08 1.500.053,950 100,00
2007 1.466.856,999 97,79 9.617.629

2007 Oct | 1.490.069,873 99,33} 7987327 0,69 7,94
Novi 1.479.066,769 98,601 8413822 0,56 6,57
Dic| 1.466.856,999 97,79 9.617,629 0,65 7,33 0,63 7,335

Importes en miles de euros

(1) Saldo de fin de mes

Informe de Gestipn 2007

Anual | Mensual

La evolucidn a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada y la tasa anual equivalente,
ademds del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales y anualgs, es la

siguiente:
.it:“';ﬁ%» wiqfﬁ ;-"”' }!I‘ ﬁa i :iémj E@h i 5 i q% jfﬁ*i:-! ?F_s.,.,...ﬁ r:; i {, ff:‘ E’: 5-!;‘1’ 5,?; b h i.f” H. L ﬁ %{%ﬁ m;::*%?ﬁﬁgv R i”? f& E%Efu;;ﬁ? .5';.. i g}i 4-; “ﬂ#gf Ia!:;e‘h': :!f Jﬁiz-hjt \,}.”r b,-\ H% ;\ 'EF jf‘f % H;f::f; Aot i \,5 *}?1’:}2‘;;?‘9““ Hr ’*ﬁfs-jl’?:'fﬁ
Amortizac. | Datos del mes | Datos 3 meses Datus 6 mcscs Datus 12 meses Historico
Principal Yo anticipada Ve Vo Vo Ve Ve Yo o
{ pendiente Sobre | de Principal | Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Taﬁa Tasa Tasa Tasa Tasa

Anual | Mensual  Anual

(2) Amortizacion anticipada de principal realizada durante el mes por los Deudores (no incluye las cancelaciones anticipadas de Particjpaciones

Hipotecanas efectuadas por el emisor)

T L OV WP, LT by e e T U S i o et L U R ET T
i AL e el i, Sutesas e
L ' " L. AN » 1 L e - n ' WL T e ] )

dic-07

bt
=
-
5 _ . e
z
5
i
L 4 -
Z
o
3 T
R 2 . -
1 o I e —
oct-07 nov-07
—— TAE (mes) - = = =TAE(3 meses) =  ««-.... TAE (6 meses)
— — —=-TAE (12 meses) — = TAE (histérica)

2. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Los Bonos de Titulizacion Hipotecaria se emitieron por un importe nominal total de 1.525.500.000 euros, infegrados
por 2.550 Bonos de la Serie A1, 8.534 Bonos de la Serie A2, 3.450 Bonos de la Serie A3, 158 Bonos de la Berie B,

158 Bonos de la Serie C, 150 Bonos de la Serie D y 255 Bonos de la Serie E, de 100.000,00 euros de valor nominal,
con calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion, Moody's Investors Service Espafia S A. (“Mdody’s”)

y Standard & Poor’s Espaiia S.A. (“S&P™), segin el siguiente detalle:

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestién 2007
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||||||||||||||||||||||||||

Serie de Bonos Calificacion de Moody's Calificacion de S&P
-—

Serie Al Aaa AAA
Serie A2 Aaa AAA
Serie A3 Aaa AAA
Serie B Aal AA
Serie C Baa2 A-
Serie D Ba} BB
Serie E C CCC-

Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacién permanecen vigentes.

Los Bonos estdn representados mediante anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR, la entidad encargada de la
llevanza de su registro contable.

L.os Bonos estan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta F lja que tiene reconocido oficialmente su
caracter de mercado secundario oficial de valores,

Movimientos

El movimiento de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria al cierre de cada gjercicio se muestra en los siguientes
cuadros:

Emisidn: 2.550 BONOS SERIE Al Cadigo ISIN: ES0313272009
R SR R A T R P G L Sn G B SR il A g N 5 N B S o O SRA p

Tipo Interés Nominal Principal Pendicnte amortizar|  Principal

% Interés
perfodo Cupdén Cupén Medio
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Ugitario Total Unitario Total Anual

a i} . | _ (2)

| 03;862007 100.000,00  255.000.000.00
7 0,00 0,00 0.00 0,00( 100.000,00  255.000.000,00| 255.000.000,00
i

21.01.2008 | 4,838% 1.370,766667 1.124,028667

Importes en euros

(1) En cada aflo, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 11.10.2007 y 31.12.2007.

T T S Ik L it 1.‘.';.}'.,"1 P "._,"1?-':H,-:f,'-.:_.‘;'.‘._‘.l.-i,_-. e T B B R T T I T e D OO T T P L B PO B e M L e o o e . s PRI TN
OV AR AT LI ) oot ST TR L e (O R X Rt S I R T R I L T - T PR T P R AL LR L S AT i ;,I. Fi A TR :':".':"' T L L VR TT TR T L N I P AL i I AL A AL T L 0 T :4.;:.,..:_:.: T i, :'.-'l"-'-':-;"-',';'- th R -l"_-'l"-.-":-".'.'-' ':'"q:ﬂ.";:'.}'l.'l'-"':'{.\'-,:-'-'-?-'-'-:- ; “”l'l.l':"i' i o A TN R oy T 0 g o B AR A U e ot o .
s L RTINS, R - L s g et e e e ey B D e i e v g el R e B e ST T et ekt e E R Gk b e e DR S et gt o
1y gt et TN L T P T T e G o= L A T PR T T M R LA LU T A A T W \'f'.'..*'_ '."‘.F.. " -'I|--!'-" YA h o '.'.+.....".':. 1%, '.""r'.l:""’d."' Thaty 1.r.'|' T

’ ' -y A -h‘.l ,J..“|.|+ I.‘ , roas ." Y
-l'\'-f ------ A 'mt' ----- L R T ; "'f’n'r """"""" i -"-"i'-'--.'v:-'-'-‘.h: R R T R R #'-'""\."-"‘--‘-'H-"'-"'"'i'"'-"""'-'-"""'F"i"-';""" ST gl R T T Ry
------------------------- e s S A S e T :‘-a*ﬂ'-u-:& R RS aphs At St L '?ﬁ:'t-':-’-:-':!5'5'5#:'5-5-‘5!-:"-355’_5=E.:;E:;ﬁf{é;iiﬁfiﬁii;'g:l AR

Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amortizar

Yolnterés

perfodo Cupén Cupébun
vencido Bruto Neto

(1)

Principal

Medio

Totales Impagado | Unitario Total

08.10.2007
2007

21.01.2008 ] 4,928% 1.396,266667 1.144,938667

Importes en euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 11.10.2007 y 31.12.2007.
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gesrikn 2007

Emision: 3.450 BONOS SERIE A3 Cédigu ISIN: ES0313272028%
N N T s

Tipo Interés Nominal Intereses Amortizacion Principal Pendiente amnrtl?h Principal |
Medio

Yolnterés
| periodo Cupén Cupon

' vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual

08.10.2007 | 100.000,00 345.000.000,30
I 2007 0,00 0,00 0,00 0,00| 100.000,00  345.000.000,00

21.01.20081 5,018% 1.421,766667 1.165 848667

-4

{ 345.000.000,00

[mportes en euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 11.10.2007 y 31.12.2007.

b A R S b oy L A e P T TR
W sl R e Sl D e L SR

L0 W%ﬂ@” i:E:.*r:';:il{J R T o
: %H‘fﬁ‘ 1 ,ﬁﬂ;rw;ﬂiﬁi{;ﬁ;gim.‘ﬁrs.::s:i?

Emision: 158 BONOS SERIE B Céodigo ISIN: ES0313272033

! -.'.ul.' b 2 .--..'.'r.-..'. Fh i i e 1 '.:....-. et .||... . -'.".'.".'". .'-....'... it B ”II.I y .J..r .'. T ||..|I|.._'...“.I'..'m“.yl.“'_1" L T ST T gty e e o e T A
L Yo R A

Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amurt:z Principal

YoInterés Med
periodo Cupén Cupén edio
Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual

) 2)

08.10.2007 100.000,00 15.300.000,$0
2007 0,00 0,00 0,00 0,00] 100.000,00 15.800.000,00] 15.800.000,00

f

21.01.2008} 3,098% 1.444,433333 1.184,435333

Importes en euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 11.10.2007 v 31.12.2007.

e T B L A e g A e s i S v R T e e T A M T D T Al et T a SR T P b = s e Ay e ey
B o s T T

...................................................

Emision: 158 BONOS SERIE C Ct’idlgﬂ ISIN: ES0313272041

e ey A Bl g el et P YL T N E L P ST T W T O T ATRRNTI LN %y S T [ e TR T L T TR L AT (AT I D CoaTry O - L (T L e TR T H' r . |, " p p Aoap br e .::..-..-.L:-_..-.-..-..h..:|:'..:..|:;.l'.:a:.j..'] |. ' -h'p e | J |.'| s 1 -||'-.|r| .'-.| RSTS '. .' -.||'-'_.|.:-..;: ] T gl et -.“-::-:.J.q:.'l:-'.;l:.. s A .:.[-.::.:.:rllu:;:iln. :'-.--.'-:1':-;. p '.'|"|'.'.-:r'|...;|'|'.' LR DAL S WL IE 1 ) T O e =TT P L
R R e R R R ot S R R R A T T Do ST R U R R A Ay kR AR e R SRk ORI T N

Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amorti ﬂ Principal

YoInterés Medio
periodo Cupdn Cupén
Vencido Bruto Neto Totales Impagado

(1) _

Unitario Unitario Anual
2 ]

08.10.2007

100.,000,00 15.800.000,00
2007

0,00 0,001 100.000,00 15.800,000,00{ 15.800.000,00 ]

21.01.2008 | 5,198% 1.472,766667 1.207,668667

Importes en euros

(1) En cada ailo, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de¢ interés nominal medios entre 11.10.2007 y 31,12.2007,

o B g s e R T T e AR e, et e e TR B e B i e g

T I I T L AL T T TR TR T T I ek 1 T I T T T N A e R T T L L O T T L e T i T L, Ca e T e LR R A e P et e e
Py St i TR L L s R S et e e g e e St T e g M, M R L e MR e S S T, S D B e O e e e L g SR L e e L S e e, e b
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2007

Emision: 150 BONQS SERIE D Codigo ISIN: ES0313272058

e o T FUT L g i i e o 1 gyt g - "
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'''''

Tipo Interés Nominal Intereses Amortizacidn Principal Pendiente amortizar Principal

% Interés | | |
pertodo Cupén Cupén | Medio

| Vencido Bruto Neto | Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual

N L ) | - _ . _ — | (2)
— A_'_ | .. . . — &
1 08.10.2007 | | 100.000.00 15.000.000,00

2007 | (0,00 0,00 0,00 O,OUI 100.000,00 153.000.000,00| 15.000.000,00

21.01.2008 | 7,398% 2.096,100000 1.718,802000 | |
|

L

Importes en euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 1 1.10.2007 y 31.12.2007

e T

TR M R B e R e AR

Emisién: 255 BONOS SERIE E

Principal
Medio

Anhual
7

periodo Cupén Cupdn
Vencido Bruto Neto

Totales Impagado | Unitario Total

Unitario Total

| 08.10.2007 100.000,00 25.500.000,00
2007 0,00 0,00 0,00 0,00] 100.000,00 25.500.000,00] 25.500.000,00 |

1

21.01.2008 8,65% 2.450,266667 2.009,218667

Importes en euros
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 11.10.2007 y 31.12.2007.
TR GRTR R R T T OSBRI S R T

Vida media y amortizacion final de los Bonos de cada una de las Series estimadas al 31.12.2007 segiin diferentes
hipotesis de tasas de amortizacion anticipada de las Participaciones Hipotecarias

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 11
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Informe de Gestidn 2007

VIDA MEDIAY AMORTLZACION FINAL. (EN ANCS) ESTIMADAS SEGUN DIFERENTES HPOTESIS DE % TASA DE AMORTIZAGION ANTIUIFADA

% MENSLUAL CONSTANTE 17"/»

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2007
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CUENTA DE RESULTADOS 2007

17.097.536,61
-17.479.833,41

Productos financieros
Costes financieros

-382.296,80

Margen financiero

467.204,99

Otros productos y costes ordinarios netos

84.908,19

& Margen operacional

-39.792,38

(yastos de explotacién y tributos

Resultados de explotacién 25.115,81

Otros resultados operativos
Resultados extraordinarios

& Amortizaciones
Saneamiento inmovilizado financiero
Provisiones netas

-25.115,81

Beneficios antes de impuestos
Prevision para impuestos

Beneficio neto

Pro memoria: Activos totales medios (08.10.2007/31.12.2007)

1.540.467.904,41

R R R B R

Productos financieros

La distribucion de los productos financieros es la siguiente:

¥ R B T L TN Il Ty -"""'I:."TI:‘. L A R R T R I N L e v L L T A R T S T Ty i B L T el U = s T 7 1 oy i e T e .
I T T e B R A A U T ATt e o A TR i N & e R s et S I O b L o Pt D T Iy o e L A g 0 VO s ornkiry e 1 DL LTRET A dugr g ey,
e e Rt T S T e et e AL et T T R, -?.I-'J.,u,-,w-,'.‘-_' HinApe R S b L "r';ai-,","-";'-';'5-"-"'-'1':;'--.1.'-".:.':-‘:i'-."-":il".:-."l:}'}',l'.r;"5;'.;-3'1’;' ..J.E.:.?J-‘-,*.‘._-r,_r" AT L R A e e P T R Tl U o e R i o e e B A LT

Saldos medios %

Participaciones Hipotecarias 1.483.561,63

16.623,10

Tesoreria 42.178,15

474,44

Resto activo 14.728,12

1.540.467,90 100,00 17.097,54

® Importes en miles de euros
I SRR e BT e DT S A :"!;':5:5;5.'5'-,:'.}:': T :j':'-'{'.";,'-;‘_-;i:i:u'il;' e el e B

LT S Ok N TR T
pe vty " XL e e e e e B e et T e T ke T B T e e ST g e e e R i:?

El total de los act*ivos ha generado unos ingresos de 17.097,54 miles de euros con un tipo medio del 4,77% anual.
Del total de los ingresos financieros, el 97,23% corresponde a las Participaciones Hipotecarias, mientras que el
2,77% corresponde a los generados por los saldos de tesorera. =
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BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestidn 2007

Costes financieros
La distribucion de los costes financieros es la siguiente:
B s R s A .
Saldos medios %o Costes Tipos medios
Bonos de Titulizacién Hipotecaria
Serie Al 255.000,00 16,55 2.810,07
Seric A2 853.400,00 55,40 9.579,32
Serie A3 345.000,00 22.40 3.943,31
Seric B 15.800,00 1,03 183,47
Serie C 15.800,00 1,03 187.07 ®
Seric D 15.000,00 0,97 252,77
Serie E 25.500,00 1,66 302,30
Deudas con entidades de crédito
Préstamo para Gastos Iniciales 1.400,00 0,09 21,52
Resto pasivo 13.567,90 0,88 -
1.540.467,90 100,00 17.479,83 5,05% ®
Importes en mtles de euros
e B el R L R R L R LR 0 RN &
El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 17.479,83 miles de euros con un costg medio

del 5,05% anual. De la totalidad de los costes financieros el 99,88% corresponde a los Bonos de Tituljzacion
Hipotecaria emitidos, mientras que el 0,12% restante corresponde al Préstamo para Gastos Iniciales.

Margen financiero

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a —382,30 njiles de
Euros.

Margen operacional

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos" recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como es el margen de Intermediacién Financiera y los intereses de la Permuta de Intereses.

Los costes alcanzados por estos conceptos se elevan a 467,20 miles de euros, lo que representa un 0,03% sqbre los
activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes de la Permuta de Intereses ascienden a un beneficio neto de 1.238,72 miles de euros, que
corresponde a unos ingresos totales de 16.086,42 miles de euros y unos costes de 14.847,70 miles de euros durante
el ejercicio, y representa un 0,08% sobre los activos totales medios del Fondo.

La remuneracién de Intermediacién Financiera asciende a 771,51 miles de euros, lo que representa un 0,05% sobre
los activos totales medios del Fondo.

Gastos de explotacion

El concepto "Gastos de explotacién" recoge los costes derivados de la administracién del Fondo: comisidn de la
Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos de los Bonos y otros servicios exteriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 59,79 miles de euros, lo que representa el 0,004% sobre los| activos
totales medios del Fondo.
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4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDQ
El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el F ondo, correspondiente a 2007
@aﬁm”w*fﬁ‘*ww‘*uﬁi‘m*“”fﬂ*“ﬁwlbﬁw”H‘u&*‘*f*mwﬂﬁih“i"ﬂ”;ﬁ*“wrwfﬁWﬁﬁfmﬁﬁaﬂﬁ%ﬁﬂw&&fﬁwaﬁ‘ﬁmﬁﬂﬁf’éw‘*«”’w"
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW
1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 13.397.592,81
[ntereses cobrados de participaciones hipotecarias 13.397.592,81
Intereses pagados por bonos de titulizacion hipotecaria -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -
Intereses cobrados de inversiones financieras .
Intereses netos permuta financicra -

Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2 Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo -771.513,06
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora -
Comisiones pagadas por administracién de prestamos hipotecarios participados -
Remuneracion de intermediacion financiera -771.513,06
@ Otras comisiones -
3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -502.826,66
Ingresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos -
Desembolsos en el gjercicio de gastos amortizables -302.316,26
Otros ingresos y gastos -510,40
® A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES 12.123.253,09
4 Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacién hipotecaria 1.525.500.000,00
Ingresos por emision de bonos de titulizacidn hipotecaria 1.525.500.000,00
Gastos por emision de bonos de titulizacién hipotecaria -
3 Flujos de caja por adquisicién de participaciones hipotecarias -1.500.053.949,79
Pagos por adquisicion de participaciones hipotccarias -1.500.053.949,79
@
6 Flujos de caja netos por amortizaciones 33.132.133,51
Ingresos por amortizacion de participaciones hipotecarias 33.132,133,51
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacién hipotecaria -
7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -0.061.576,18
Ingresos por disposiciones de préstamos 1.400.000,00
Pagos por amortizacion de préstamos -
® Cobros participaciones hipotecarias pendientes ingreso -8.270.384,14
Administraciones pablicas - Pasivo 2.259,09
Otros deudores vy acreedores 806.548,87
Inversiones financieras superiores a 1 afio -
B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS 52.516.607,54
® () INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA 64.639.860,63
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO -
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 64.639.860,63
Bancos

Inversiones financieras temporales
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@
FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
L CONSEJO DE ADMINISTRACION
- T | o
— I — a i — y o - | .
D. Roberto Vicario Mdntoya ’ D. Luwis Bach Gomez
Presidente
, |
1:; oy
p— - — — i — . | . e e - v | -
D* Ana Fernandez Manrique ‘ D. Mario Masia Vicente
—_ ®

D. Arturo Miranda MZ?ZH enlu?epreséﬁtacién de J.P. D. Justo de Ruﬁ.nn“”Pcrtillcim(excusa su asistenc 'a'pcrr
Morgan Espafia, S.A.(éxcusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacion y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente)

D. José Miguel Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D..
Mario Masia Vicente) SR

o

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de Eurppea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 25 de abril de 2008, del Intprme de
Gestion de “Bankinter 15 Fondo de Titulizacion Hipotecaria™ correspondientes al ejercicio cerrado 3 31 de
diciembre de 2007, contenidas en las 15 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 15, el Presidente y los [Vocales
que constitufan la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la citada Sociedad en la fecha cifada han
firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican y por las causgs que se¢
resefian, siendo autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 25 de abril|de 2008

o
RBelén Ricol Arévalo
Secretaria no (Jonsejera
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID
SU ILUSTRE COLEGIO, —-eenmmmermmmemmemmemmeeememeeeemem Y e

DL:)Y FE: Dc:a- que la fotocopia adjunta al presente folio, ex-

tenc!Ida en veintisiete folios de papel comun que uno y sello,

. ~ es fle_l y exacta reproduccion de su original, el cual he tenido
a la vista y con el que he cotejado. ===——e—mmmcmemmmemmmeecommeeemeee .

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil ocho.
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