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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta
de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuaies en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en

el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 26-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados gue guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
iIncluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Fondo.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS ERNST & YOUNG, S.L.

DE CUENTAS DE ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N@ 50530)

-

MigRREFEYEURG, s.L.

2008 01/08/07415
Fayily M

25 de abril de 2008 COPIA GRATUITA Jose Carlos Hernandez Barrasus
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I'DA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos
Balances de Situacion al 31 de diciembre
ACTIVO 2007 _
INMOVILIZADO
Gastos de constitucion 656
Inmovilizaciones financieras
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca 720.515
subtotal inmovilizado 721.171
8 ACTIVO CIRCULANTE
Deuc!c}res por Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisian
de Hipoteca 12.971
Tesoreria 43.278
Cuentas de periodificacion 2317
9 Subtotal activo circulante 5.3-5 66
TOTAL ACTIVO 779.737
FASIVO I
ACREEDORES A LARGO PLAZO
@ Bonos de Titulizacién 726.030
Entidades de erédito 795
Subtotal acreedores a largo plazo 726.825
ACREEDQORES A CORTO PLAZO
Bonos de titulizacion 29.834
Cuentas de periodificacion y acreedores por prestacion de servicios 23.078
subtotal acreedores a corto plazo 52.912

TOTAL PASIVO

FAPLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

779.737

Miles de euros
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2006

840

837.410

838.250

13.724
47.035

2.008

62.767

901.017
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IDA 26-MIXTO, Fondo de I'tulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IDA 26-MIXTO, Fondo de Litulizacion de Activos (en adelante
mediante escritura publica el 5 de julio de 2006, agrupand
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de

& curos. La fecha de desembolso que marca e]
Yy pasivos fue el 11 de julio de 2006,

el Fondo), se constituyd
O un importe total de
I'ransmision de Hipoteca de 900.000.000
nicio del devengo de los derechos de sus activos

Con fecha 4 de julio de 2006 1a Comision Nacional del Mercado de Valores verificé y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emision, as{ como la emisién de Bonos de
Ttulizacion por 908.100.000 euros (Nota 9).

de Transmision de Hipoteca emitidos por Banco Gui

preéstamos concedidos para la
situada en territorio espafiol, ¢
>ocledad de Tasacidn

El activo de TDA 26-MIXTO ests

buzcoano y Banca March, sobre

0 rehabilitacion de una vivienda
On garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una
(nscrita en el Registro Especial del Banco de Espatia.

® Entre log Préstarhos I

potecarlos participados, se encuentra
Nominal Pendiente no

n Préstamos en los que el Saldo
excede, a la fecha de emision de las

Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacién de las ; hi :
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Ll resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisién de los correspondientes Certificados de
Iransmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos thipotecarios 27). FJ
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningun caso
excede del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 75.000.000 eUros.

@ El Fondo constituye un patrimonio s¢parado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe Y» €1 cuanto a su pasivo, por los Bonos de Itulizacidn
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nujo.

El tnico objeto del Fondo es 1a transtormacion de log comjuntos de Participaciones vy
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéueos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negoclacion en

b) Duraci6n del Fondo

4 El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente ae Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asimismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de
7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse

® siempre que 1o recibido por la liquidacion de los activos S€a suficicnte para amortizar |as
obligaciones pendientes de Jos titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
prelacion de pagos Y que se hayan obtenido lag autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 13%, el Fondo se extinguiri en juls
2018.

C) Recursos Disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcién de los Pk
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Pré 5
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2"

F |
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- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que 1enga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estara compuesto por:

(1) cualquier cantidad que corresponda a las Participaciones Hipotecarias
agrupadas en el Fondo, (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a esa F echa de Pago),

(i) el Avance Técnico solicitado a los Cedentes que  corresponda a  lag
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo y no reembolsado;

(11i)  las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 1,

(Iv)  en su caso, las Cantidades Netas BG-1 y BM-1 percibidas en virtud de Jos
Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1 segtin o ¢stablecido en el
apartado 3.4.7.1. del Médulo Adicional 0, en caso de incumplimiento, de su
pago liquidativo; y

(v) los rendimientos producidos por dichos saldos.

- kn su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversion que tenga como origen las
4 Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos, excepto los
importes de principal e intereses que€ no se correspondan con los tres Periodos de

Calculo anteriores a la Fecha de Pago en curso.

- En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo

correspondientes a  los Préstamos Hipotecarios 1| agrupados en el mismo

® (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores a esa
Fecha de Pago); entre las mismas se contaran las indemnizaciones que cada Cedente

reciba como beneficiario de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras

cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de as Participaciones, las

- Adicionalmente estars disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe df
liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de Ja Cuenta de Cobros, que te
e Como origen las Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimie
producidos.
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Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, que estara compuesto por:

(1) cualquier cantidad que corresponda a los Certificados de Transmision de
Hipoteca, (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente

anteriores a esa Fecha de Pago),

(1) el Avance Técnico solhicitado a los Cedentes que cormresponda a los
Certificados de Transmiston de Hipoteca agrupados en el Fondo y no

reembolsado;

(1i1)  las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2,

(iv)  en su caso, las Cantidades Netas BG-2 y BM-2 percibidas en virtud de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 segun lo establecido en el
apartado 3.4.7.1. del Modulo Adicional o, en caso de mcumplimiento, de su

pago liquidativo; y
(v) los rendimientos producidos por dichos saldos.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen los
Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos,
excepto los importes de princtpal ¢ intereses que no se correspondan con los tres
Periodos de Calculo anterores a la Fecha de Pago en curso.

- En su caso, cualesquiera ofras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios 2 agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores a esa
Fecha de Pago); entre las mismas se contaran las indemnizaciones que cada Cedente
reciba como beneficianio de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras
cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de los Certificados, |

cuales estaran ingresadas en la Cuenta de Cobros.

: Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe
liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de Cobros, que t
como origen los Certificados de ‘ITransmision de Hipoteca, incluyendo

rendimientos producidos.
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d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacidn de pagos establecido a
continuacién distinguiendo entre los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Dispomibles 2.
En ningun caso, los Recursos Disponibles 1 se emplearan para atender conceptos de pagos
incluidos en el orden de prelacidn para los Recursos Disponibles 2, ni viceversa.

La prelacion de pagos para el caso de los Recursos Dispombles 1 es la sigulente:

1. (Gastos Ordinanos y Extraordinaros € Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo (excepto la comisién de la Sociedad Gestora y el pago del
Margen de Intermediacion Financiera 1) € impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,
todo ello en la misma proporcidon que exista, al inicio del Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, entre ¢l Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones
Hipotecarias y el total del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los

Certificados agrupados en ¢l Fondo.

2. Comision de gestidon a la Sociedad Gestora.

Comision de gestion a abonar a la Sociedad Gestora, en la misma proporcidn que exista, al
inicio del Periodo de Devengo de Intereses mmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones Hipotecarias y el total del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo.

3. Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los

Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1 vy, en caso de resolucion de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satistacer por el Fondo que

corresponda al pago liquidativo.

4. Pago de Intereses de los Bonos de las Senes 1-Al y 1-A2, a prorrata entre los Bonos
de ambas series.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serte 1-B.
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El pago de los Intereses de los Bonos de la Serie 1-B se postergara, pasando a ocupar la
posicion 8 del presente Orden de Prelacion de Pagos, en el caso de que:
(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Fallidas sea
superior al 10% del saldo inicial de las Participaciones a la Fecha de
Constitucion del Fondo; y
(1)  los Bonos de las Series 1-Al1 y 1-A2 no hubiesen sido amortizados en su
totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.
0. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 1-C
El pago de los Intereses de los Bonos de la Serie 1-C se postergara, pasando a ocupar la
posicidon 9* del presente Orden de Prelacidn de Pagos, en el caso de que:
(1) ¢l Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Fallidas sea
supertor al 7% del saldo inicial de las Participaciones a la Fecha de
Constitucion del Fondo; y
(1) los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2 y 1-B no hubiesen sido amortizados en su
totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.
7. Amortizacion del principal de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C contorme a las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores.
8. En caso de que concurra la situacion descrita en el namero (2°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie 1-B.
9. En caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (6°) anterior, pago de los
® Intereses de los Bonos de la Serie 1-C.

10. Dotacidn del Fondo de Reserva 1.

I1.  Pago liquidativo de los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1, a pr
entre los mismos.
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En su caso, s1 se liquidan los Contratos de Permuta de Interecses BG-1 y BM-1, se procedera
al pago liquidativo que corresponda al Fondo por la resolucidn de los citados contratos debido

a causas distintas a la contemplada en el orden 3° anterior.

12.  Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 1-D.

13.  Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1

14. Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.

15. Pago del Margen de Intermediacién Financiera 1.

La prelacion de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 2 es la siguiente:

1. (Gastos Ordinarios y Extraordinarios € Impuestos.

(astos que sean a cargo del Fondo (excepto la comision de la Sociedad Gestora y ¢l pago del
Margen de Intermediacion Financiera 2) € impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,
todo ¢llo en la misma proporcion que exasta, al inicio del Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y el total del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo.
2. Comision de gestion a la Soctedad Gestora.

Comision de gestion a abonar a la Socledad Gestora, en la misma proporcion que exista, al
inicio del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, entre el saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Certificados de Transmision de Hipoteca v el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro del total de las Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo.

3. Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 vy, en caso de resolucién de los citados

corresponda al pago liquidativo.
4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-A.

J. Pago de Intereses de los Bonos de [a Serie 2-B.
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El pago de los Intereses de los Bonos de la Sene 2-B se postergara, pasando a ocupar la
posicion 7¢ del presente Orden de Prelacion de Pagos, en el caso de que:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos sea superior
al 12,4% del saldo micial de los Certificados a la Fecha de Constitucion del

Fondo; y

(11)  los Bonos de la Serne 2-A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

6. Amortizacion del principal de las Series 2-A y 2-B, conforme a las reglas establecidas
en el apartado 4.9.2.2 de la Nota de Valores.

7. En caso de que concurra la situacion descrita en el numero (5°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de 1a Sene 2-B.

. Dotaci16n del Fondo de Reserva 2.

9. Pago liquidativo de los Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 a prorrata
entre los mismos.

En su caso, si se liquidan los Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2, se procedera
al pago higuidativo que corresponda al Fondo por la resoluciéon de los citados contratos debido

a causas distintas a la contemplada en el orden 3° anterior.

10.  Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-C.

11. Amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie 2-C.
12, Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
13.  Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

14.  Pago del Margen de Intermediacion Financlera 2.
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Otras reglas

kn el supuesto de que los Recursos Disponmibles | y los Recursos Disponibles 2 no fucran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se

aplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 del Fondo se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el orden de prelacion
establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir

el pago.

- Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para Gastos
Imciales 1 y 2 tendra caracter individual para cada Cedente, procediéndose a dichos pagos
segun lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de cada uno de ellos, segun lo previsto

en ¢l Contrato de Gestion Intema Individualizada.

c) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Ttulizaci6n de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn, quicnes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

T1tulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision, que s¢ devengard trimestralmente, igual a
una cuarta parte del 0,015% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y
de los Certificados en la Fecha de Pago mmediatamente anterior. La Comision en cada Fecha
de Pago no podra ser inferior a 10.000 euros. El importe minimo de la comision de gestid
la Sociedad Gestora sera actualizado al comienzo de ¢ada afio natural (comenzando en
de 2007) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo publicado por el

Nactonal de Estadistica u organismo que lo sustituya.




0172008

PARPEL EXCL USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8R2249893

o ' .
B R E i e b
R - R Ty Al
it L Tl
HLHH AR -'|'-I'r ) [ . eyl B : it
e ' - 'R [N, L T et
' i e L A
H L e S TR XL red f T
Y o .. .._':-? = — R R T
gy el T ==t e . o W
SN - ) R G
o L a ,

D_EL ESTADO-

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8/
TR

HMMT

f) Normativa legal

TDA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacidn de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iil) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Socledades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecana, en cuanto a 1o no
contemplado en ¢l Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,

inspeccion y sancioi.

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

Valor Anadido.

h) Aspectos.derivados de la transicidn a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por el que se aprobo el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor €l dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacién para los ejercicios 1niciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elabo
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales inicla
por lo tanto no se recogerdn cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se pg
presentar informacion comparativa del gjercicio precedente siempre que la misma se adg
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transi;qori
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma conta e‘Qf”
adopcidn voluntaria de determinadas excepeiones a su primera aplicacion. *‘ﬂ*é,:-.?:,;fﬂ.;?_:f (IO ,-JI\H.-‘-F.- &
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L.a Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicidn para su adaptacién a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacion de las necesarias
moditficaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. Los impactos contables
finales se detallardn en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

2. BASES DE PRESENTACION

a) [magen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtemidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaila,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razén y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Codigo de
Comercio que autoriza la modtficacién de las estructuras del balance o la cuenta de
resultados, se ha moditicado la estructura y la definicion de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de ongen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar

la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidén estd sujeta al
comportamiento de cada Préstamo Hipotecario participado en cuanto a su amortizacién,
constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
ITransmisién de Hipoteca como los Bonos de Titulizacion Hipotecaria instrumentos con
calendarios mciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada uno de ellos que
vencen en el ejercicio 2008, indicandose tnicamente el cuadro de vencimientos tedricos de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca bajo la

hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la info
contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.
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Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.
b) Comparacion de la informacién
A efectos de comparar las cifras correspondientes al ejercicio 2007 con las del ejercicio
anterior ha de tenerse en cuenta que el fondo se constituyé el 5 de julio de 2006, y por ello las
cifras de dicho ejercicio sélo contemplan el periodo comprendido entre el 5 de julio de 2006 y
el 31 de diciembre de 2006.
3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
LLas cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.
a) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con mdependencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.
Los intereses correspondientes a las Participaciones y los Certificados que se puedan
encontrar en situacion de impago son reconocidos en el activo, excepto para aguellos casos en
los que la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la Participacion y del
Certificado mas los intercses impagados, situacion en la que no se reconocen en el activo y
tampoco se imputan a la cuenta de resultados.
b) (rastos de constitucion y de emision de Bonos de Titulizacién
>e corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido. RIO
o &)
Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco periodos anualgs, a ﬁ/‘ ;} hﬂ*"
o ,ﬂfﬁ_ ,H "

razon de 4 cuotas trimestrales por periodo anual.
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c) Inmovilizado financiero

Cartera de Participaciones Hipotecanas y Certificados de Transmision de Hipoteca

—T -y - —T — — — — —— — R PN W

Se registran por el valor nominal de las Participaciones y Certificados adquiridos a entidades
de crédito que coincide con su valor de adquisicidn.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca impagados se
mantienen como activo hasta el momento en ¢l que se consideran fallidos, fecha en la que se
retroceden los imtereses impagados hasta entonces. El capital de las Participaciones y
Certihicados considerados fallidos se mantiene en balance hasta ¢l momento en el que el bien
potecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra como “Pérdidas por
creditos fallidos™ en la cuenta de pérdidas y ganancias, por el importe no recuperado.

Las Participactones Hipotecanas y los Certificados de Transmision de Hipoteca fallidos se

definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene un retraso en el pago igual o superior
a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado

fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

d) Cuentas de periodificacidn de activo

Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria, las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y los intereses a cobrar derivados del contrato de

permuta financiera o “Swap”.

€) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

Ll Ll ke ok F J E T B F F F §F ¥ F W | TS i R e,

Se corresponde con la emision realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de crédito

e SR W KRN ————
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f) Acreedores a corto plazo

Bonos de titulizacion

el et 2 L . J 8 X J 7 2 B T F 2 8 B B B J J |

[.a entidad reclasifica al epigrafe “Acrecdores a corto plazo” del pasivo del balance de
situacion, los bonos a amortizar en el mes siguiente al cierre del ejercicio, dado que el

importe de su liquidacion es conocido.

Cuentas de pernodificacion

R kB F Y R ——

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcidén de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacidn con la admimstracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion de
costes financieros dertvados de los Bonos de Titulizacién y posiciones pasivas con entidades
financieras, y los intereses a pagar derivados del contrato de permuta financiera o “S wap’.

g) Contrato de permuta financiera “Swap”

El contrato Swap suscrito por el Fondo tiene por objeto cubrir el riesgo de tipo de interés al
que esta expuesto el Fondo por ser diferentes los tipos de interés de referencia de sus activos
y pasivos. Los resultados obtemidos de este contrato se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias de manera sumétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

El resultado neto derivado de las liquidaciones del Swap se registra en la cuenta de “Intereses
del Swap”, clasificandose como ingreso o gasto seglin corresponda.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

criterios fiscales.
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4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Banco Santander Central Hispano, S.A., en adelante el SCH, un contrato de agencia
financiera, que tiene las sigulentes caracteristicas principales:

- Agente Fmancicro y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El S.C.H. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- Bl contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente de Pagos,
stempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y se obtenga, en caso de ser
necesarlo, la autorizacion de las autoridades competentes. La causa que motive la sustitucién
debera ser grave y poder suponcr un perjuicio para los intereses de los titulares de los Bonos y
un descenso de las calificaciones de los Bonos otorgadas por las Agencias de Calificacion. La
sustitucion se comunicara a la CNMV, a las Agencias de Calificacion v a los Cedentes.

El Agente de Pagos recibira en cada Fecha de Pago, una comisién de tres mil euros (3.000 €)
trimestrales, mas una cuarta parte del importe que resulte de aplicar el 0,0035% sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones v los Certificados en cada
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma., como
contraprestacion de sus servicios segun el Contrato de Servicios Financieros. En la primera
Fecha de Pago, la comision a abonar al Agente de Pagos se calculard por el nimero de dias

transcurridos desde la Fecha de Desembolso.

8R2243888

017604136
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5. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 eg
el sigulente:

Miles de euros

® Saldo al 31 de diciembre de 2006 840
Amortizaciones (184)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 __ 036
Bl saldo de este epigrafe corresponde principalmente a las comisiones de Entidades
®

Aseguradoras de Bonos.

Las comisiones de las Entidades Aseguradoras supusieron un importe de 454 miles de euros.

® 6. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 e
el sigutente:

& Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006

Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2007

L _ | | o ; !
Las Participaciones y Certificados vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre def2Q07%& " s
ascienden a 9.424 miles de euros vy se presentan en el epigrate de “Deudoresy, porerat®, g
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisidn de Hipoteca™ junto con\;

Intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de 12.971 miles de euros.
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A 31 de dictembre de 2007 este epigrafe incluye Participaciones y Certificados impagados
por importe de 223 miles de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 se han
considerado fallidos Participaciones y Certificados por importe de 67 miles de euros.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
sigulentes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones vy
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Multiple emitido
por €l mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Iransmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en

los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- £l interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacion o Certificado. El tipo medio de la cartera de
Prestamos participados al 31 de diciembre de 2007 es del 5.210% para los Préstamos
participados pertenecientes a las Participaciones Hipotecarias y del 5,115% para los
Préstamos participados pertenecientes a los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicia] a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
partictpados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de pnincipal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad
los interescs que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.
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- El abono por cada Cedente al Fondo de las cantidades recibidas por los Préstamos
Hipotecarios que administre se realizara de la siguiente forma:

1) Los abonos por cada Cedente se realizarin semanalmente, cada martes o, en
caso de no ser Dia Habil, el inmediatamente posterior Dia Habil (en adelante,
cada una de estas fechas de abono, “Fecha de Cobro™) y se realizaran en la
Cuenta de Cobros mantenida por el Fondo en el Agente Financiero.

b) La cantidad total que cada Cedente debera entregar al Fondo en la Fecha de
Cobro correspondiente, sera la cantidad total que el Cedente de que se trate
haya recaudado de los Préstamos Hipotecarios que administre desde la anterior

Fecha de Cobro.

C) La Sociedad Gestora calculara (Fecha de Calculo) la cantidad que cada uno de
los Cedentes le tendria que haber entregado por las cantidades recibidas de los
Préstamos Hipotecarios durante el Perfodo de Célculo anterior y el Avance
T'écmico, asi como la fecha en que transferira de la Cuenta de Cobros a la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad Recaudada, es decir el dia 20 de cada mes, O
en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. En
caso de que alguno de los Cedentes fuera un Cedente Calificado, la Fecha de
Calculo sera la fecha en que dicho cedente haga los ingresos en la Cuenta de

Remmversion.

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni s¢ establece pactos de recompra de las Participaciones vy

los Certificados.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca sdlo
® pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquindas por ¢l publico no especializado.

- Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Multiple s
encuentran depositados en el SCH.
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Hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia de]
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emision de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo

Hipotecario.

- Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucid6n del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho

@ informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca. Las caracter{sticas

comentadas son las siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.
. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda siempre
@ que el hipotecante sea la misma Entidad y s€ cumpla que la suma de los saldos

vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa® de las Entidades coincide con el que aparece en ¢l certificado de
tasacton emitido por la Entidad que efectud Ia tasacion.

. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Socicdades de Tasacion, de acuerdo con 1o establecido en
el Real Decrcto 685/1982 de 17 de marzo, moditicado por el Real Decreto

1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar ascgurados contra dafios por el valor
etectos de seguro fijado por la tasacidn del tnmueble, o por el valor que haga
- ) resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al mends

por ¢l saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca dew.* .
R A A

acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses v, 7 -
desde la fecha de desembolso que se produjo el 11 de julio de 2006,
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- kn caso de liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora
Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracidn de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
@ - Las Agencias de Calificaciones han sido Moody's Investors Service Espafia, S.A. y
Fitch Ratings Espafia, S.A.U.
- bl nivel de calificacién otorgado a los Bonos por las Agencias de Calificacion fue el
siguiente:
Moody’s Fitch
® s o kiwen
Serie 1-Al Aaa AAA
Serie 1-A2 Aaa AAA
Serie 1-B Aa3 A
Sene 1-C Baal BBB
serte 1-D Ca CCC
Serie 2-A (* AAA
. Serie 2-B (*) A-
Serie 2-C (*) CCC
(*) Moody’s no ha calificada los Bonos del Grupo 2 porque no se le ha solicitado.

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacién del interés de algun Préstamo
® Hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste.
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Durante 2008, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada préstamo hipotecario
participado y bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran
Participaciones Hipotecanias por importe de 30.580 miles de euros y Certificados de

Transmision de Hipoteca por importe de 1.634 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 hay mtereses devengados no vencidos de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca y por importe de 2.164 miles
de euros que, al estar pendientes de cobro, se han registrado en el epigrafe de “Cuentas de
Periodificacidon” del activo del balance de situacion a dicha fecha.

7. TESORERIA

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 se corresponde con
el efectivo depositado en el Santander Central Hispano, como materializacién de una Cuenta
de Cobros (a través de la cual se materializardn en cada Fecha de Cobro todos los ingresos
que el Fondo debe recibir de los cedentes dernivados de los préstamos hipotecarios) y de una
Cuenta de Tesoreria (en la cual el Fondo transferird desde la Cuenta de Cobros, todos los
ingresos de los cedentes anteriormente mencionados). Ambas cuentas devengaran un interés,
que se liquidard mensualmente, 1gual al que resulte de disminuir con un margen de 0,35% la
media de los Tipos Eonia diarios correspondientes al mes en curso.

El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

saldo al 31 de diciembre de 2006 47035
Altas
Bajas ;;\\:i*
O -:._..__,.'j__;ﬁ - Y
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2% i \ | . H
b W\ VE )
D Ty O =

= = i
r:‘lﬂ T:.ﬁf.- 'I_-I-F . -_b f:‘-:' n ;
PR R & IRy A

b
Dentro de este epigrafe v a efectos de mecanismo de garantia v con la finalidad dc&%g\ o T ~ ;,/
50 .
@E‘: A

los pagos a realizar por ¢l Fondo a los titulares de los Bonos, se han constituido los fonﬂ@? AN
Reserva, de acuerdo con lo establecido en el folleto de emision. RETNREASEES

b
y v

-
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El Fondo de Reserva 1 se constituyd inicialmente en la fecha de desembolso, con cargo al
importe de la emision de los bonos de la serie 1-D del Grupo 1 por importe de 6.200 miles de
euros. El Nivel Requerido del Fondo de Reserva | se mantendra constante a lo largo de la

vida del Fondo.

El Fondo de Reserva 2 se constituyd inicialmente en la Fecha de Desembolso, con cargo al
importe de la emis16n de los Bonos de la sene 2-C del Grupo por importe de 1.900 miles de

CUrOSs.

8. CUENTAS DE PERIODIFICACION ACTIVAS

La composicion de este epigrate de cuentas de periodificacion activas al 31 de diciembre de
2007 es la siguiente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion de;

Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca (Nota 6) 2.164
Tesoreria 153
2317

Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio.

9. BONOS DE TITULIZACION

908.100.000 euros. Esta emision esta constituida por 9.081 Bonos divididos en dos ¢
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uyh
precio de emision de cada Bone es de cien mil 100.000 euros, es decir, el 100% de

nominal,
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Composicion de la emision

El importe de la emision de bonos se divide en dos Grupos de bonos. La Grupo 1 esta
constituida por ¢1nco Series:

La Serie 1-Al estd compuesta por 1.650 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero tnmestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de

interés Eurbor a tres meses, mas un margen de 0,04%.

La-derie 1-A2 estd compuesta por 6.3064 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de

interes Euribor a tres meses, mas un margen de 0,14%.

La Serie 1B esta compuesta por 182 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés

Euribor a tres meses, mas un margen de 0,35%.

l.a Sene 1C estd compuesta por 54 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés
Euribor a tres meses, mds un margen de 0,50%. '

La Serie 1D esta compuesta por 62 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés

Eunbor a tres meses, mds un margen de 3,5%.
El Grupo 2 esta constituido por tres Series:

La Serte 2A estd compuesta por 1.701 Bonos, que devengan un intcrés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de

interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,16%.

La Sene 2B esta compuesta por 49 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable.
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés

Eurnbor a tres meses, mas un margen de 0,37%.

Euribor a tres meses, mas un margen de 2,5%.
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Las Fechas de Pago son los dias 28 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio, o
en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de

Pago del Fondo sera el 30 de octubre de 2006.

Amortizacion de los Bonos

et & R R L ¥ K ¥ N W W F F W W N W N R R T e ———

El precio de reembolso de cada Bono serd de 100.000 euros equivalente a su valor nominal.

Amortizacion de 10s Bonos del Grupo |

Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C: La amortizacidén de los Bonos de estas series se realizari de
manera secuencial comenzando en la primera Fecha de Pago, es decir, la amortizacién del
principal de los Bonos de cada Serne se realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su amortizacién hasta completar su importe
nominal total, por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar 1 aplicada en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie conforme a las reglas de distribucién y aplicacidon
establecidas en el folleto, que serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie

mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie.

Serie 1-D: La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie 1-D se realizara en la Fecha
de Vencimiento Legal o en la fecha de liquidacion del Fondo, si es anterior, por el importe de
los Recursos Dispombles 1 aplicado en dicha fecha a la amortizacién de la Serie 1-D,

conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion 1.

Amortizacidon de los Bonos del Grupo 2

Series 2-A y 2-B: La amortizacion de los Bonos de estas series se realizara de manera
secuencial comenzando en la pnimera Fecha de Pago, es decir, la amortizacidn del principal
de los Bonos de cada Serie se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacidon hasta completar su importe nominal
total, por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar 2 aplicada en cada Fecha de
Pago a la amortizacion de la Serie conforme a las reglas de distribucion y aplicacid
establecidas en el folleto, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia

mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie. '

Serie 2-C: La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie 2-C se realizars m%{iiﬂnt ol
armortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago segun sus reglas de amortlzacmﬁ\f_m”“f o
que se establecen a continuacién y hasta completar su importe nominal total, por el 1111}30:'1‘.:: Rl A
de los Recursos Disponibles 2 aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Sé":f‘iéf::f?’ i ;a.x‘}"ﬁh}

2-C, conforme al Orden de Prelacion de Pagos 2. R

o T ol
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La amortizacién parcial de los Bonos de la Serie 2-C se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la Fecha de Pago
anterior y el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la Fecha de Pago
correspondiente.
Vencimiento de los Bonos
Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que esten totalmente amortizados o en la
Fecha de Liquidacién del Fondo.
La ultima fecha de amortizacion regular de los Préstamos Hipotecarios 1 que se agrupan en la
cartera titulizada serd el 10 de enero de 2046.
La ultima fecha de amortizacién regular de los Préstamos Hipotecarios 2 que se agrupan en la
cartera titulizada serd el 10 de enero de 2046.
El movimiento habido en el epigrafe de “Bonos de Titulizacién” desde el 31 de diciembre de
20006 hasta ¢l 31 de diciembre de 2007 ha sido el sigulente:
Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 879.329
Amortizaciones (123.465)

® Saldo al 31 de diciembre de 2007 _735.864

Los Bonos de Titulizacidn se han clasificado entre corto y largo plazo en funcion de su fecha
de vencimiento, segin el siguicnte detalle:

A corto plazo

A largo plazo

saldo al 31 de diciembre de 2007
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La emis10n de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y liquidacién de Valores,
5.A. (Iberclear).
Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizaciéon en el mercado de AIAF
(Asociacion de intermediarios de Activos Financieros).
Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacién
por importe de 6.463 miles de euros que, al estar pendientes de cobro, se han registrado en el
capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12).
0. ENTIDADES DE CREDITO
Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:
PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1
® Importe total facilitado por:
Euros
Banco Guipuzcoano 583.636,36
Banco March _ﬂﬁ_.363,64
Saldo inicial 500.000,00
@ —_—
Saldo al 31 de diciembre de 2007 695 miles de euros.
Tipo de interés anual: Vanable, ¢ igual al Euribor 3 mescs mds un margen del
0,75%.
Finalidad: Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de
Grupo 1 del Fondo.
®

Amortizacion: 5S¢ realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, [a pri
las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pag (30
octubre de 2006).
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facihitado por:

Euros
Banco Guipuzcoano 20.000,00
Banco March 30.000,00
Saldo inicial _100.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2007 100 miles de euros.
Tipo de nteres anual: Variable, ¢ 1gual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.
Finalidad: Pago de los Gastos Iniclales correspondientes a los Bonos
del Grupo 2 del Fondo.
Amortizacion: Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera

de las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (30
de octubre de 2006).

Al 31 de diciembre de 2007 se han registrado intereses devengados no vencidos de Préstamos
por importe de 17 miles de euros que se registran en el capitulo de “Acreedores a corto plazo”

(Nota 12).

11. CONTRATOS DE DERIVADOS

Con ¢l objeto de mitigar, por un lado, ¢l nesgo de base de tipo de interés existente entre 10s
activos (Participaciones y Certificados) y los pasivos (Bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como counsecuencia de 1os tipos maximos y minimos que
tienen establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo,
Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, los siguientes contra

1. Con CALYON, los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BG-2.

2. Con HSBC, los Contratos de Permuta de Intereses BM-1 y BM-2.
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Parte A CALYON
Parte B La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo
Fechas de Liquidacion: ~ Las Fechas de Liquidacién coincidiran con las Fechas dc

Pago, csto es, los dias 28 de los meses de enero, abril, julio y
octubre de cada afio, 0 en caso de no ser éste Dia I {abi], el

C inmediatamente siguiente Dia Hébil. La primera Fecha de
Pago del Fondo sera el 30 de octubre de 2006.

Periodos de Liquidacion: L.os Periodos de Liquidacion seran los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas,
incluyendo la  primera y excluyendo la  ultima.

® E.xcepclonalmente, el primer Periodo de Liquidacién tendra
una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la Emisién de
Bonos (incluida) y el 30 de octubre de 2006 (excluido), v el
ultimo Periodo de Liquidacién se extendera desde el primer
dia del mes correspondiente a la Fecha de Liquidacién
inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimicnto Legal,
ambos in¢luidos.

. . Contrato de Permuta de Intereses BG-1

Importe Nocional del Contrato de Permuta de El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses
Intereses BG-1 BG-[ serd igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 1-Al, [-A2, 1-B y 1-C, que sea
atribuible a Banco Gmpuzc::rancs es decir, proporcional al
Saldo  Nominal Pendiente de Vencimiento de las
® Participaciones  Hipotecarias  emitidas por  Banco
Guipuzcoano al inicio detl Periodo de Liquidacion
correspondiente.
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Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonara, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
sera 1gual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BG-1 por el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos al que se afadira el
margen medio ponderado de los Bonos de las Series 1-Al,
1-A2, 1-B y 1-C por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C atribuible
a Banco Guipuzcoano establecido en cada Fecha de Pago
mas un margen igual al 0,55%. Para el calculo de la
Cantidad a Pagar por la Parte A se tomarin los dias
efectivamente transcurridos en cada Periodo de Liquidacion

del Contrato de Permuta de Intereses B(G-] en base anual
360.

Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta de
Intereses BG-1, la Parte B abonari a la Parte A Ja Cantidad 2
Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Banco Guipuzcoano devengados,
vencidos y efectivamente transferidos a la Parte B
correspondiente a  los tres Periodos de Cilculo

@ inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién de que

5€ frate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses BG-1 se Hevaran a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
. diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por
® la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adeclante,
la "Cantidad Neta BG-1"). Los pagos que deba reahizar la
Parte B se Hevaran a cabo de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos 1.
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® 2. Contrato de Permuta de Intereses BG-2
Importe Nocional del Contrato de Permuta de El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses
Intereses BG-2 BG-2 sera igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de log
Bonos de las Series 2-A y 2-B atribuibles a Banco
Guipuzcoano, es decir, proporcional al Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Certificados de
Iransmision de Hipoteca emitidos por Banco Crulpuzcoano
@ al Inicio del Periodo de Liquidacion correspondiente,

Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonard, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
sera 1gual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BG-2 por el Tipo de
[nterés de Referencia de los Bonos al que se afiadird el
® margen medio ponderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-
B por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de
las Series 2-A y 2-B atribuible a Banco Cruipuzcoano
establecido en cada Fecha de Pago mas un margen 1gual al
0,55%. Para el cilculo de la Cantidad a Pagar por la Partc A
s¢ tomardn los dias efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Liquidacion del Contrato de Permuta de Interescs
® | BG-2 en base anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de Permuta de

[ntereses BG-2, la Parte B abonar4 a la Parte A la Cantidad a

Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades

correspondientes a los intereses de los Certificados de

Transmision de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano

® devengados, vencidos y efectivamente transferidos a la Parte
B correspondiente a los tres Periodos de Calculo

iInmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién de que

3¢ trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virt

Contrato de Permuta de Intereses BG-2 se llevarin Et,_ﬁabﬂ epts

cada Fecha de Pago por su valor neto, es deciff por o .

e diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a ]‘ehgar /Qll"‘r !ﬂ/ = ;
¥

; Yo

L

la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en Efdéianté‘ﬁ”e—d; A=

It - 7 P R "h N s W .
la "Cantidad Neta BG-2"). Los pagos que deba realizgr la* -t Ky

Parte B se llevaran a cabo de conformidad con el Orderr'de 1,.}5;} Vs
. ‘yﬂ"u.,._‘ I ;f-. - . _I_.I_i- F
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Parte A

Parte B

Fechas de Liquidacion:

Periodos de Liquidacion:

I. Contrato de Permuta de Intereses BM- |

Importe Nocional del Contrato de Permuta de
Intereses BM-1

Cantidad a Pagar por la Parte A
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La Sociedad Gestora, en representacion vy por cuenta del
Fondo

Las Fechas de Liquidacion coincidiran con las Fechas de
Pago, esto ¢s, los dias 28 de los meses de encro, abril, julio y
octubre de cada afio, o en caso de no ser éste Dig Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
Pago del Fondo sera el 30 de octubre de 2006,

Los Periodos de Liquidacion seran los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liguidacion consecutivas,
incluyendo  la  primera vy excluyendo la  aitima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de L1quidacion tendra
una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la Emision de
Bonos (incluida) v el 30 de octubre de 2006 (excluido), y el
ultimo Periodo de Liquidacién se extendera desde el primer
dia del mes correspondiente a la Fecha de Liquidacion
nmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento L.egal,
ambos incluidos.

El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses
BM-1 serd igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 1-Al, [-A2, |-B v 1-C, que sea
atribuible a Banca March, es decir, proporcional al Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Banca March al inicio del Periodo
de Liquidacion correspondiente.

En cada Fecha de Liquidacidn, la Parte A abonara, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
sera igual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BM-I por ¢l Tipo
Interés de Referencia de los Bonos al que se afadi
margen medio ponderado de los Bonos de las Series e
I-A2, 1-B y 1-C por el Saldo Nominal Pendiente de obi "'T.f JIE
de los Bonos de las Serjes I-Al, 1-A2, 1-B y 1-C atrlhujr%laf’m'?w L
a Banca March establecido en cada Fecha de Pago MAS BN Feher N
margen 1gual al 0,55%. Para el calculo de Ja Cantidads ¥k,

, i
Pagar por la Parte A se tomarin los dias efectivamente™ ;. N
transcurridos en cada Periodo de Liquidacion del Contrato=z .. ‘“}““' kw"
de Permuta de Intereses BM-1 en base anual 360. R

oy oy




FAPEL FXCLUSIVO PARA NOCUMENTOS NOTARIALES

8R22498 71

r

0172008

[ m&%ﬁ*fﬂi’?ﬁ?-e -*’; -*
RN o F : T

I'I:I: 'I... dd i,
e, = el = N -I:lIII
g o C oy T r . My =1 o, H pEpd e
A .-.III o ** , ' oy i Wi
- S i [, WL .'. - .'-._'-"I i gy PR . 'j.
[ Lt ==y y
! : —r " wudal -
rd ddariet _
' wih i ”:il.. ' - ':::':

4 r

BE

e

L

TRES CENTIMOS
DE EURD

- F- e Y E T

GCLASE 8.
R

Cantidad a Pagar por la Parte B kn cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta de
[ntereses BM-1, la Parte B abonari a la Parte A la Cantidad
a Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las
canttdades correspondientes a los intereses de las
Participaciones Hipotecarias emitidas por Banca March
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a la Parta
B correspondiente a los ftres Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liguidacion de que

. se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses BM-1 se lievardn a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es dectr, por la
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por
la Parte Ay la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta BM-1"). Los pagos que deba realizar la
o Parte B se llevaran a cabo de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos 1.

2. Contrato de Permuta de Intereses BM-2

Importe Nocional del Contrato de Permuta de  EJ importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses
Intereses BM-2 BG-2 serd igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
@ Bonos de las Series 2-A y 2-B atribuibles a Banca March, es
decir, proporcional al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos por Banca March al inicio del Periodo de
Liquidacion correspondiente.

® Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonard, en la

Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
sera igual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BM-2 por gl Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos al que se afiadird el
margen medio ponderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-
B por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de
las Series 2-A y 2-B atribuible a banca March establecido en
cada Fecha de Pago més un margen igual al 0,55%. Para el
calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A sc tomaran lo
dias efectivamente transcurridos en cada Periodo
Liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses B
base anual 360.
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® Cantidad a Pagar por Ia Parte B tn cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta de
[ntereses BM-2, [a Parte B abonargd a la Parte A la Cantidad a
Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por Banca March
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a la Parte
B correspondiente a los tres Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién de que
e se trate.
Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses BM-2 se llevaran a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta BM-2"). Los pagos que deba realizar la
® Parte B llevaran a cabo de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos 2.
Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos a pagar derivados de este
contrato de permuta financiera por importe de 2.556 miles de euros (Nota 12),
@
12. ACREEDORES A CORTO PLAZO
I.a composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 es la
stguiente:
Miles de euros
Cuentas de periodificacion |
@ [ntercses
Entidades de Crédito (Nota 10) 17
Bonos de Titulizacion (Nota 9) 6.463
Contrato Swap (Nota 1 1) 2.556
9.036

Comisiones
De gestion
Agente de Pagos

Margen de Intermediacion Financiera

Acreedores por liquidaciones anticipadas

Acreedores por prestacion de servicios

Bonos de titulizacion a pagar el 28 de enero de 2008

_135 _
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La cuenta "Margen de Intermediacion Financiera” recoge el importe que se registra como
gasto del ejercicio en el epigrate Margen de Intermediacién Financiera” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Este importe recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al

principio de caja.

I:n la cuenta de “Acreedores por liquidaciones anticipadas™ se registra la contrapartida de los
importes recaudados, previos a cada liquidacién mensual, por cada uno de los Cedentes ¢

ingresados en la Cuenta de Cobros del Fondo.

13. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamicnto del Fondo, que debe
carecer de valor patrimonial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucién no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades
P ﬂSCEtI'ES' para ninguno de IfDS Impuestos que le son de aplicacion. En opinién del Consejo de
Admimistracton de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
sigmficativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccidn, si hubiere, en relacién al

ejerciclo abicrto a inspeccion.

14.  REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 200
ascendido a 4 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora. no habi
prestado el auditor servicios distintos a la auditoria de cuentas.
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15.  ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
® AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las

® cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

6. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 2007 y y al penodo comprendido

® entre ¢l 5 de julio de 2006 y al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
Miles de guros
~ 2007 2006
APLICACIONES - |
Bonos de titulizacion 119.262 -
® Entidades de crédito 155 :
(Gastos de constitucion - 917
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca - §37.410
TOTAL APLICACIONES _119.417 838327
ORIGENES
@
Recursos generados en las operaciones 184 77
Participaciones Hipotecarias y certificados de Transmision de Hipoteca 116.985 -
Bonos de Titulizacién - 879.329
ntidades de crédito - 950
TOTAL ORIGENES _1 17.079
® EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL CAPITAL CIRCULANTE __(2.338)
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® VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

, (753) 13.724
Tesoreria (3.757) 47.035

Cuentas de periodificacién 309 2.008
Acreedores a corto plazo 1.863 ~(20.738)

Deudores

- (2.338) 42,029

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Kesultado contable
Amortizacion

184 77

Recursos generados en las operaciones 184 7

17. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no
@ ha ocurrido ningun hecho digno de mencién que afecte o modifique la informacién contenida

en las citadas cuentas anuales.
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IDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

[nforme de Gestidn
Ejercicio 2007

TDA 26-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 5 de julio de 2006, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde
® fecha de constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (11 de julio de
2006). Actia como Agente de Pagos del Fondo, depositario de los Titulos Miiltiples, y
depositario de la Cuenta de Tesoreria v de la Cuenta de Cobros, el Banco Santander Central

Hispano, S.A.

bl Fondo emitio 9.081 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos grupos; el Grupo 1 esti
@ compuesto por 5 series:

- La Serie 1-Al, integrada por 1.650 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,04%.

® - La Serie 1-A2, integrada por 6.364 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,14%.

- La Serie 1-B, integrada por 182 Bonos que devengan un interés nominal anual vanable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario FURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,35%.

- La Serie 1-C, integrada por 54 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,50%.
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El Grupo 2 estd compuesto por 3 series de bonos:

- La Serie 2—+A, integrada por 1.701 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (1) un margen del 0,16%.

- La SE:I'ifi' 2-B, mtegrada por 49 Bonos que devengan un interés nominal anual vanable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,37%.

- La Sen’g 2-C, mtegrada por 19 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR 2 tres

meses, mas (1) un margen del 2,50%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 908.100.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la

totalidad del importe de la emisidn.

LLos Bonos del grupo 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos del
grupo 2 estan respaldados por los Certificados de Transmision Hipotecana.

@
Las Eiartiicipa_{:iones Hipotecarias estin respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SW{N [ mfe'rmr al 80%. Los Certificados de Transmision Hipotecaria estin respaldados por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

° I'n la Fecha de Desembolso el Fondo recibié dos prestamos de las entidades emisoras:

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 900.000,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la (lase {. Este
prestamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

- Preéstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe tota] de 100.000,00 euros, destina
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase
prestamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Tran

Hipotecaria.
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El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva | y Fondo de Reserva 2),
dotados con cargo a Jos bonos 1-D y 2-C respectivamente, como mecanismos de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir [0S
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacién de pagos establecido.

El nivel requerido del Fondo de Reserva 1 se mantendr4 constante a lo largo de la vida del
Fondo. Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 1 estaran depositadas en la Cuenta

de Tesorera.

El mvel requerido del Fondo de Reserva 2 serd, en cada Fecha de Pago, la mayor de las
sigutentes cantidades:

) EI1,5% del importe nominal inicial de los Bonos de las Series 2-A y 2-B.

2) EI 2,53% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A y 2-B.

No podra reducirse ¢l Fondo de Reserva 2 en el caso de que concurra alguna de lag siguientes
clrcunstancias:

1) Que el Fondo de Reserva 2 no esté en el Nivel Requerido en la Fecha de Pago anterior.

2) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados no Fallidos con Umpago
superior a 90 dias, sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Certificados no Fallidos.

3) Que no hubicran transcurrido 3 afios desde la Fecha de Constitucidn.

Asi mismo se constituyeron dos Contratos de Derivados; uno con Calyon y otro con HSBC.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias y Certifi
de Transmisién Hipotecaria con caricter mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijad
Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de oc
cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 30 de octubre de 2006,
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo v bajo un
supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 13%, se prevé que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 29 de octubre de 2018 conforme a la
Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emisidn.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Itulizaci6n de Activos SGFT en Internet- http://w.tdausgﬂ,cqm.
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* TDA 26 MIXTO — FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INFORMACION SOBRE EL FONDO
231 de diciembre de 2007 o S

L. Saldo vivo de Participaciones Hipotecarias (sin impagos. en EUros): 717.929 652220
2. Saldo viso de Participaciones Hipotecartas (con impagos, on SUTos); 718,152.320.98
5. Vida residual (meses): 264
4. Tasa de amortizacién anticipada (anualizada);

Ultimos 3 mesces: 11,70%
Ultimos 6 meses: 10,51%

Ultimos 12 meses: 10,96%
>. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 mescs: (0,96%
6. Porcentaje de impagado entre 7 v 11 meses: 0,21%
7. Porcentaje de fallidos ' 0,33%
8. Nivcl de Impagado * 0,41%
Y. Saldo de fallidos (sin impagos): 2.296.426,32
10. Tipo medio cartera; 5. 113%
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. Saldo vivo de Bonos por Serie (Curos);
a) Bono 1-Al -
b) Bono [-A2 636.400.000.00
¢) Bono 1-B [8.200.000,00
d) Bono 1[-C >.400.000,00
e) Bono 1-D 6.200.000,00
) Bono 2-A 70.100.000.00
o) Bono 2-B 4.900.000,00
h) Bono 2-C 1.900.000,00
2. 5aldo vivo unitario por Serie (curos);
® a) Bono [-Al _
0) Bono 1-A2 100.000,00
¢) Bono 1-B 100.000,00
d) Bono 1-C 100.000.00
¢ Bono 1-I) 100.000.00 Joidi i
f) Bono 2-A 100.000,00 .« =
¢) Bono 2-B 100.000,00 501, S R
® M Bono2-C 100.000,0¢ 3¢ 000 0
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

y
D. Francisco Javier Soriano Arosa (Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisco Javied Satz Alonso D, Gun(#ramdu Ruu Brav{) de Mansilla

D. Victor Iglesias Ruiz Caja de Ahorros Municipal de Burgos
[D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gomez Bear Stearns Spanish Securitization Corporation
D. Jesus Rio Cortes

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutidrrez-Maturana, para hacer constar que tras
la aprobacion de las cuentas anuales v ¢l informe de gestion de TDA 26-MIXTO. Tondo de
® Titulizacién de Activos, correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 5.A., 5.(GL.F. T, en la sesion de 24
de abril de 2008, sus miembros han procedido a suseribir el presente Documento que sc compone de 52
hojas de papel timbrado encuademadas y numeradas correlativamente del 01 7604114 al 01 7604165,

ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres v apelhdos constan en
csta ltima hoja del presente, de 1o que doy fe.

Madrid, 24 de abrnl de 2008

[D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Administracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio,- - —~ o —_— i

DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo. - - o - — - — e

Fstia extendida en cincuenta y dos folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie B8R, numeros 2249910 vy 1los
cincuenta v uno anteriores en orden correlativo
decreciente.— e o — — - — e

Dejo anotado este testimonio con el numero 461,
en el Libro Indicador numero 4. — - = -

En Madrid, a veinticinco de abril de dos mail

ocho.

LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.




