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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta
de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de péerdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abrii de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, 1as cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FTPYME
TDACAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007 v de [0S
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que l0s
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre |a situacion
de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucidn de sus
neqgocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que |la informacion contable que contiene el ¢citado informe de gestion concuerda
con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2007, Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafoy

no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

INSTITUTO DE
CENSQRES JURADOS ERNST & YOUNG, S.L.

DE CUENTAS DF ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N9 50530)

Miemiirg &|Orciorta: ,
ERNST & YOUNG, 5.1
2008

| Adc ne  01/08/07396 o . - .
25 de abril de 2008 COPIA GRATUITA José Carlos Hernandez Barrasus
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FTPYME TDA CAM 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Elercicio 2007
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FIPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacion de Activos

Batances de Situacion al 31 de diciembre

o Miles de euros
I?OO? - 2006

ACTIVQO
INMOVILIZADO
(rastos de constitucion 1.062 808

Inmovilizaciones financieras

Derechos de Crédito 1.134.759 1.474.636

Subtotal inmovilizado _1.135.821 1.475.444
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores por Derechos de Crédito 30.026 26.381
Tesoreria 29.910 29.994
Cuentas de periodificacion 3.363 1.785

Subtotal activo circulante _ 63299 58.160
TOTAL ACTIVO _1.199.120 1.533.604
PASIVO

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Bonos de Titulizacion 1.183.400 1.529.300

Entidades de Crédito

subtotal acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Cuentas de periodificacion v acreedores por prestacion de servicios

T !
L ’
' ""“ T A
*4-.”'"- W
g er-ew-.::-ﬂﬂ'-

Subtotal acreedores a corto plazo 8.755

TOTAL PASIVO 1.199.120 1.533.604
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FITPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién de Activos
Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constituci6n y objeto social

FTPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyo mediante escritura publica el 13 de diciembre de 2006, agrupando un importe total
de Derechos de Crédito cedidos de 1.529.300.000 euros. La fecha de desembolso que marca
el inicio del devengo de los Derechos de sus activos y pasivos fue el 19 de diciembre de 2006.

Con techa 12 de diciembre de 2006 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores verificd
positivamente y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emision

de Bonos de Titulizacidon por 1.529.300.000 euros (Nota 9).

El activo de FTPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, estd integrado por
Derechos de Crédito cedidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe vy, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y

condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de entidades de Crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de

valores.
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b) Duracion del Foudo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito
cedidos que agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendientes de amortizacidn sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre y
cuando la venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Reinversion.,

permita una total cancelacion de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y
que s¢ hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 9%, el Fondo se extinguira en diciembre
de 2016.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacion de pagos establecido a
continuacion; todo ello recogido en la escritura de constitucion del Fondo:

. Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de Liquidacién del Fondo e impuestos que
corresponda abonar por el mismo.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de la Clase A (Serie Al, Sene A2 y Serie A3 (CA)) y
reembolso al Estado, en su caso, de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la

disposicidn del Aval para el pago de intereses de los Bonos de la Sene A3 (C,Q) avalada.

e e - RN
4.  Amortizacién de los Bonos de la Clase A y pago de los importes, pe.(ﬁ en;\gﬁ ge%
al Estado por las ejecuciones del Aval para la amortizacion de lob Bgﬂaéas dgﬂ 1;$

St ———

G T L
5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. X A ?éf
":g;u:--;:;f-* L 'L"b, f; ) (\T“
r = . ¥ %ll‘l“'ﬂ-" 'La r,,.ll"'f"
6. Amortizacion de los Bonos de la Serie B. L L%?Eff -
e
Tt

7. Pago de Intereses de los Bonos de la Serte C.
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8. Amortizacién de los Bonos de la Serie C.

9. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados
en el orden anterior.

10. Pago de intereses de los Bonos de ]la Serie D.

11l. Amortizacidn de principal de los Bonos de la Serie D.

2. Interescs devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.

13. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

14, Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

15. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.

16. Pago del Margen de Intermediacion Financiera (retribucidon variable de la entidad
cedente).

d) Gestidn del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de

Inversion Inmobiliaria, la gestiébn del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su

objeto social exclusivo.

Intulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del

Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora percibe una remuneracion que se devenga trgmé t{ [TiETite,

cada Fecha de Pago, igual, a la cuarta parte del importe que resulte de aphc’a:r QmO % 51,

Saldo Nominal Pendiente no vencido de los Derechos de Crédito cedldc}s pqr caﬁ:ﬁ Q dé’{lte e;:nb%i“

la Fecha de Pago inmediatamente anterior. r; o ﬁ" "T’\i
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e) Normativa legal

FIPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizaciéon de Activos, se constituye al amparo de lo
previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de
Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial.

El Fondo esta regulado conforme a:

(1) El Folleto de Emisi6n.
(11)  La Escritura de Constitucion del Fondo.

(1)  El Real Decreto 926/1998 v disposiciones que 1o desarrollen.

(iv) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(V) Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi) Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
Inspece1dn y sancion.

(vi1) Demas disposiciones legales y reglamentanas en vigor en cada momento que resulten
de aplicaci6n.

f) Regimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre €l
Valor Afadido.

g) Aspectos dertvados de la transicion a las nuevas normas contables “W‘Rfﬁ_ﬂ‘fﬁ
,, Al

,J* =~. "{:) - - f { J,-'{;f ":?%%h
Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por gf @ue sedp] 54
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigorel dia 1 d @er@; ﬂe ..._mﬁ m r_.:,; 3
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El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales, y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte al
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma contable y

adopc16n voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicidn para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transiciéon y la evaluacidon de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. Los impactos contables
finales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razon y de acuerdo con la posibilidad recogida en ¢l articulo 16 del Cddigo de
Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de
resultados, se ha modificado la estructura y la definicién de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar

la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duraeids -asfh

racit jlx 3@'}%%&3 al
comportamiento de cada Derecho de Crédito en cuanto a su amcartrza;:mn cc;) ;;}guyﬁ}d@ Or
ello tanto los Derechos de Crédito cedidos como los Bonos de Tltu}j/ 1qf; mﬁtmmﬁqnt@‘fs

calendanos inclertos de amortizacién, no se expresan los 1mp0rtc.sﬂ,tt3) cgﬁa un & a'&ﬂﬂﬁ
vencen en ¢l ejercicio 2008, indicandose tnicamente el cuadro de’ x\vé‘-_'uc:hmanms T&Qéc Aﬁu

los Derechos de Crédito bajo la hipdtesis de inexistencia de amortlzéﬁlﬁnﬂ jmtlc %ﬁlﬂg 9 ,:g_
‘:-r'*; !
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 se emiten al objcto dc cumplir las
obligaciones de publicidad y verificacion de la informacidn contable contenida en la escritura

de constitucion del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora,

b) Comparacion de la informacidn

A efectos de comparar las cifras correspondientes al ejercicio 2007 con las del ejercicio
anterior ha de tenerse en cuenta que €l Fondo se constituy6 el 13 de diciembre de 2006, y por
ello las cifras de dicho ejercicio sélo contemplan el periodo comprendido entre el 13 de

diciembre y el 31 de diciembre de 2006.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en ¢l Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo €] criterio del devengo, es decir en
funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca ¢l cobro o pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito que se puedan encontrar en
situacion de impago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos casos en los que la
garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de los Derechos mas--osIntereses
impagados, situacién en la que no se reconocen en el activo y tampoco se Jﬂip@&dﬂ‘@%&t}eﬂm

de resultados. 5/ 1:(:) oo 5 Fip n RN
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b) (yastos de constitucidn y de emision de Bonos de Titulizacién

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrindose por el
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacidn en vigor en cinco periodos anuales, a
razon de cuatro cuotas trimestrales por periodo anual, coincidiendo la nltima fecha de

amortizacion con la fecha de la Gltima cuota de pago del Préstamo Subordinado B

C) Inmovilizado financiero

(Cartera de Derechos de Credito cedidos

Ll el R e e e e i o b k- F K I X E I 3 §E F R X F B 32 E §F § K

En la fecha de constitucion del Fondo se registran por el valor nominal de los Préstamos a
que se refieren los Derechos de Crédito adquiridos a la entidad de crédito Caja de Ahorros del

Mediterraneo, que coincide con su valor de adquisicion.

Los Derechos de Creédito impagados se mantienen como activo hasta el momento en el que se
consideran fallidos, fecha en la que se retroceden los intereses impagados hasta entonces. El
capital de los Derechos considerados fallidos se mantiene en balance hasta el momento en el
que el bien hipotecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra como
“Pérdidas por créditos fallidos” en la cuenta de pérdidas y ganancias, por el importe no

recuperado.

Los Derechos de Crédito fallidos se definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene
un retraso en el pago 1gual o superior a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda
judicial o haya si1do considerado fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

d) Cuentas de periodificacion de activo

Se corresponden con la pertodificacion de la Tesoreria, de los Derechos
de los mtereses a cobrar derivados del contrato de permuta financiera o “

€) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

T T T T T N B BN NN B B B S SR L L et e s ey e ey ey ey PR W

Se¢ corresponde con la emisidén realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.
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Entidades de Creédito

f—— T IT ™7 HT I T T I "I BT THE T T T T T T B T B N T

S¢ corresponde con el importe de la financiacion dispuesta al cierre del ejercicio.

f) Acreedores a corto plazo

Cuentas de perioditficacion

b iase s & 8 8 2 8 &8 3 & 8 8 34 B § ¥ § N N § N §F 3§ §B 3 _§ § F 8§ FT 3 ]

Se corresponden con la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos

en relacion con la admimstracién financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion de
costes financieros denvados de los Bonos de Titulizacion, posiciones pasivas con entidades

financieras e intereses a pagar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap”.

Bonos de Titulizacion

L& 3 8 8 % _§ _®w % § _§ N N ¥ § _§ I W' ¥ e W T

La Entidad reclasifica al epigrafc de “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de
situacion los bonos a amortizar en el mes siguiente al cierre del ejercicio, dado que el importe

de su liquidacion es conocido.

o) Contrato de permuta financiera (Swap)

El contrato Swap suscrito por el Fondo tiene por objeto cubrir el riesgo de tipo de interés al
que e¢sta expuesto el Fondo por ser diferentes los tipos de interés de referencia de sus activos
y pasivos. Los resultados obtenidos en este contrato se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias de manera sumétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

El resultado neto de las 11qu1dacmnes del Swap se reglstra en la cuenta “Intereses del swap

o 1""'..'-'.!'#']#'51-!

i'
;-'f',’ oy 'n..
e RIS £,
- . -:.;f.:; ‘:-..:’ qﬁﬁb?ﬂ-r SP
h) Impuesto sobre Sociedades A e P

..'JI'I.
"I'

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Socicdades de cada qercrém smc:a}gglg swb; &
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes que sdeé mﬁét&ﬁa GQMB{;/

criter1os fiscales. RN \ ﬁl
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4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,

que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.
- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de

responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente Financiero recibird, con pago al Fondo, un remuneracién igual a 5.949
euros trimestrales, pagadera en cada Fecha de Pago, mas el 0,00355% (en base anual)
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago,

como contraprestacion de los servicios de agencia de pagos y depositario de los
Certificados de Transmision de Hipoteca.

5. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 ha
sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 TR

¥

Adiciones PN \\S1 o T SRR N
. Sl A N
Amortizaciones Y Al (260) % =;~;:‘a__‘x;”i;a,

Saldo al 31 de diciembre de 2007 N N V[

El saldo de este epigrafe corresponde principalmente a la comisidn pagada atmlﬁs Egndadés
Aseguradoras por la colocacién de los Bonos. Esta comisiéon fue de los 686 350@--catros

calculada sobre el importe total asegurado por cada Asegurador.

-11 -
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El resto de los gastos de constitucion correspondieron a los gastos normales a incurrir para la
constitucidn efectiva del Fondo, entre los cuales destacaron los gastos de notaria, auditoria,
Agencia de Calificacién, publicidad y tasas satisfechas a diferentes Organismos como

ALAF., CNM.V,, Iberclear y Registro Mercantil.

6. DERECHOS DE CREDITO

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 13 de diciembre de 2006 1.474 636
Amortizaciones (339.877)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.134.759

Los Derechos de Crédito vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007
ascienden a 24.640 miles de euros y se presentan en el epigrafe de “Deudores por Derechos
de Creditos” junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de

30.026 muiles de euros.

A 31 de diciembre de 2007 este epigrafe incluye Derecho de Crédito impagados por importe
de 9.132 miles de euros. Adicionalmente a 31 de diciembre de 2007 se han considerado

tfalhidos Derechos de Crédito por importe de 163 miles de euros.

n{"'""'ﬁff:“_- o - n
. . . . y AT LA A
LLos Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas: "“‘*;)'{l:‘m '”“‘L"Mfd;j&

{f XY PR TGN

: M
- El Fondo ostenta los Derechos reconocidos en la normativa legay pT aﬁah‘; Nl A\
¥ep 5 ....;;’f,:;..' ‘..*‘f::'--:f-; ”‘*’-‘:-"*‘ P Y.
i‘ J f_!?t: ! ;

—

- Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una ¢prter& dc:TD i&hc@:
de Crédito derivados de operaciones de financiacién conced;lcfas,,pm@glh;

""'eﬂiént%xa ¥

Pymes espafiolas. Estas operaciones de financiacion han sido t;\rumenﬁf— 8%
Préstamos y Préstamos Hipotecarios y son admimstrados por el Cedm g@rdo
con las normas de gestion habituales y comunes para este tipo de DptI’dLlDIlﬂb
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- El Fondo participa de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulhizacidn.

- El Cedente cede v trasmite al Fondo su total participacion en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos por un importe 1gual al principal pendiente de los Préstamos

en la Fecha de Desembolso.

- La cesion es plena e incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos d¢ Crédito.

. La cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se lleva a
cabo mediante la emisidn de Certificados de Transmision de Hipoteca que s¢

corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios.

- Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos se representan mediante un
Titulo Multiple, emitido por el Cedente, nominativo, representativo de la totalidad los

Certificados de Transmisidon de Hipoteca.

- El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses el Titulo Multiple, emitido por
el mismo representativo de los Certificados de Transmision de Hipoteca por uno
nuevo que recoja las caracteristicas de los mismos como consecuencia de las

modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos
Hipotecarnos participados.

- Los Certificados representados en un Titulo Mualtiple se encuentran depositados en el
1.C.O.

- El interés que devenga cada Derecho de Crédito cedido es el del tipo de interés

nominal del Préstamo personal o hipotecario del que representa cada Derecho de
Crédito. El tipo medio de la cartera de operaciones de financiacion cedidas al Fondo

de titulizac16n al 31 de diciembre de 2007 es del 5,268%.

’\HU{UI\J
- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones dﬁ\;fi‘ v ﬁcﬁn

afectas al Fondo y dan derecho al titular del Derecho de Crédito a Repr:q;h% ?tgtafﬁz}d
de IDb pagos quc en c:oncepto de prmclpal mcluyendm amarhzam@eﬂ: anpmpadﬂ =

i AT . ";. S' 1_1-.-# iy L I'Er
operaciones de financiacion. _ﬁ .-fr"'f'x e \}M
NN i
'L"'l‘a':.,- :'-«..,' J o d___.ar':l'.;;l“'"'
e i

e

- 173 -



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

8R22053 /03

%WMMBRE%
‘DEL ESTADO.

T

0172008

017604320

Peineies e . = R N
L m ! Rty n i ]
Biaiiimendt il --Ir.-h..u A il -..-""- LT,

P =l e ST AR L : .

‘ F |I ' |"- .‘.. -. el y " el :u Lim |I _
W -3 |||!||1||u1|-'-'-'. Vbt O

rl
" i G ]I |.| k
|| """h. = |ll

Wb LEI P e T Y :-::"...
==LEd. I.:,l,.'ﬂl' ! )
‘fﬂ 1l

25 I st
2 H"-':"l.’f:, TR ]

I ‘Ilm,-"';itll!r;::m||.I_.]l
ey

- ."i.".!i!f';'.'il i
b H b
. i n

TRES CENTIMOS

BLASE .'EiEI L DEEURC ____

- El cobro del Emisor de los Derechos de Creédito en concepto de principal o intereses
se realizara el 20 de cada mes, Fecha de Cobro. De acuerdo con la escrnitura de

constitucion todos los cobros y pagos se realizaran mediante una cuenta abierta a
nombre del Fondo en el Cedente denominada "Cuenta de Reinversion”.

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores nt

oarantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o
Avales nt se establece pactos de recompra de tales Derechos de Crédito.

- [.os Derechos de Crédito solo pueden ser transmitidas a mnversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no especializado.

- En el supuesto de que el Fondo vinlera obligado a abonar a terceros cualquier cantidad
con motivo de la cesion de los Derechos de Crédito que no se haya abonado a la fecha
de cesion debido a que la informacidn suministrada por el Cedente sobre los Derechos
de Crédito haya sido mcompleta, €l Cedente serd responsable frente al Fondo de

cualquier dafio, gasto, impuesto o sancion que se derive para el Fondo.
- El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Deudores.

- [.as caracteristicas mimumas que deben cumplir los Derechos de Crédito cedidos que
se recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido verificadas mediante la
aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad
(Gestora, habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha venficacion. Las
caracteristicas mas importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida al

Fondo son:

. Las operaciones de financiacion a que se refieren cada uno de los Derechos de
Crédito de la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comision
Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003 o norma sustitutiva.

. Como minimo, tanto el 85% del capital pendiente de la Lﬁﬂﬁ{dﬁﬂ mo ¢l
85% del nimero de operaciones que la integran se hagx Qﬂté%lqg ﬁt@&pas y
medianas empresas. P W

O A ”-51 ﬁ
I-lF .,.,_‘ qf;t .-f"ﬂ iy I,ll- 2 \f ?H o
. Ninguno de los Derechos de Crédito cedidos cuenta Cqm cmtas unpagﬁdﬁ
mas de 3 meses de antigiiedad. xr‘l SRR LR 1,5";&,,7;@'
ey T 415-’- '
4,-:- o q.,:‘-}, .-"ir
. Todas las operaciones a que se refieren cada uno de lci& E”erechqs dg Crédito

cuentan con algun tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria »@«plgnoratlma.
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. La hpoteca que, en su caso, garantiza el Préstamo a que se refiere las
operaciones de financiacion se¢ ha formalizado en Escritura Publica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los Préstamos a que se refieren
las operaciones de financiacion se encuentran inscritas en los Registros de la

Propiedad.

. La vida residual de la operacion de financiacion a que se refiere cada derecho
de Credito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacion de la misma al
Fondo.

- Los Derechos de Crédito, de acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo,
comienzan a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 19 de

diciembre de 2006.

- lLas Agencias de Calificacién fueron Fitch Ratings Espafia, 5.A. y Moody's Inventors
Service Espafia, S.A.

El nivel de calificaci6n de los Bonos fue el siguiente:

CLASE FITCH MOODY'S
Al AAA Aaa
A2 AAA Aaa

A3 (CA) AAA Aaa

B A A2
C BBB- Baa3
D CC Ca

Durante 2008, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada Préstamo participado y bajo
la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran Derechos de Crédito por
importe de 163.535 miles de euros. R

-.*‘ﬁ'-.,

;HNL% =\\

"fi:'f *:} m\\“h Ffb x,-? VY
Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de M%Darechésﬂa@re@'
por importe de 3.098 miles de euros que, al estar pendientes de mbrd Se han rﬁgisjtl;fﬁti ene
epigrafe de “Cuentas de Periodificacion” del activo del balance de slﬁlacmn di@hﬁkfﬂ
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7. TESORERIA

El saldo que figura en el balance a 31 de diciembre de 2007 se corresponde con el efectivo
depositado en [.C.O. como matenalizacion de una Cuenta de Tesoreria, que sera movilizada

en cada Fecha de Cobro y Pago. Devenga un tipo de interés reterenciado al Euribor y se
liquida el 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre.

El movimiento de este epigrafe desde €l 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
2007 ha sido el sigmente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 29.994
Altas 821.710
Bajas (821.794)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 29510

8. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe de cuentas de peniodificacion activas al 31 de diciembre de
2007 es la siguiente:

_ Miles de euros
Cuentas de periodificacion de:

Derechos de Crédito (Nota 6) 3.098
Contrato Swap (Notall) 265

1 &
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9. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisidon de cuatro series de Bonos de Titulizacidn

que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 1.529.300 miles de euros

Numero total de Bonos 15.293 Bonos
Bonos Serie Al: 3.375 (valor nominal 100.000 curos)
Bonos Serie A2: 9.315 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie A3 (CA): 1.270 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie B 660 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie C 380 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie D 293 (valor nominal 100.000 euros)

[nterés vanable

@ Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,06%

Bonos Serie A2: Euribor 3 meses + 0,16%
Bonos Serie A3 (CA): Euribor 3 meses + 0,02%
Bonos Serie B Euribor 3 meses + 0,29%
Bonos Sene C Euribor 3 meses + 0,61%
Bonos Serie D Euribor 3 meses + 4%

Forma de pago Trimestral.

@ Fechas de pago de intereses 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de
diciembre de cada afio.

Fecha de inicio del devengo de intereses 9 de diciembre de 2006.

Fecha del primer pago de intereses 28 de marzo de 2007,

Amortizacion Bonos Clase A [.a amortizacion de los Bonos Al se realizard, en cada

Fecha de Pagc: a prorrata entre todos ellos, mcdiantc la

... -.‘i- ------

por una cantidad igual a un c1ertc} por &3 ﬁ mﬂ Al
sobre el total de la Clase A de la,Cangt @n

la correspondiente Fecha dew’Pago SEﬁﬁﬁﬁlﬁs r‘é m

.."'- '
Hintadvig e;.
f , / o h O \ f

! "
ul g +

La amortizacion de los chgis _'; qué reallzaré,{;éfﬁ ;ﬂafﬁ
Fecha de Pago, a prorrata en“{r&- deg: ellos;: mad" ":fr;{j
reduccion del importe nominal haﬂa cm:gplet' £l mis

mis
por una cantidad igual a un cierto. ﬁafc,qntffje a Seﬁa,%g
sobre el total de la Clase A de la Cantidad. Bﬁhqrfﬁjr en

itk

la correspondiente Fecha de Pago. ‘Seniri Tas reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1del folleto de emision.
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La amortizacion de los Bonos A3 (CA) se realizard, en
cada Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos,
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar ¢l mismo por una cantidad igual a un cierto
porcentaje la Serie A3 sobre el total de la Clase A de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago. Segin las reglas establecidas en el apartado

4.9.2.1del folleto de emision.

Amortizacién Bonos Clase B La amortizacién de los Bonos B se realizara, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la

reduccion del importe nominal, por el importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacion. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1del folleto de emision.

Amortizaci6nt Bonos Clase C La amortizacién de los Bonos C se realizard, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la

reduccién del mmporte nominal, por el importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacién. Segiin las reglas
establecidas en el apartado 4.9 2, 1del folleto de emision.

Amortizacion Bonos Clase D La amortizacion de los Bonos D) se realizara, en cada
Fecha de Pago, a prormrata entre todos ellos, mediante la

reduccion del importe nommal, por el importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacién. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1del folleto de emision.

Fecha de vencirmiento final bajo la hipétesis de 28 de septiembre de 2045,
mexistencia de amortizaciones anticipadas

El Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un Aval al Fondo, por un importe
maximo de 127.000.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos A3). Dicho Aval se
concede para garantizar el pago de principal e intereses de los Bonos A3 que tengan como

causa el impago de Derechos de Crédito. El Aval se ejecutard en caso de ﬁ;tla g\q@ szc&m

Disponibles del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen una prel %@ﬂ anterjor ﬁ},cv;;hx\
pagos de los Bonos, no fueran suficientes para atender el pago de mterarsas 0 Jﬁmmpgl gi};: ‘*.5;

MMMMM

Bonos A3. La prestacién del Aval no devengarad comision alguna. SO TP
R N S N
B ’*
BT
e TR
* fh"ﬁ ;ﬁ.*f *
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El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 ha
s1do el sigumente:
‘Miles de euros
Saldo al 13 de diciembre de 2006 1.529.300
Amortizaciones (345.900)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 “1__,'1_33'400
[.a emisi6n de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
docledad de (Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
5.A. (Iberclear).
¢ - .
Astmismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizaciéon en ¢l mercado de A.LLAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
Al 31 de dictembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacién
por importe de 1.091 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el
® capitulo de “Acreedores a corto plazo™ (Nota 12).
10.  ENTIDADES DE CREDITO
® En la fecha de desembolso, 19 de diciembre de 2006, el Fondo recibid un Préstamo
Subordinado y un Préstamo Participativo para Gastos Iniciales de la Entidad Emuisora de 1os
Derechos de Crédito cedidos, por importe total de 9.975 miles euros que tienen las siguientes
caracteristicas: .
T s Mg
PRESTAMO SUBORDINADO A ,ﬁ?:ffﬁﬁp L PR ‘:"l-";:" \*‘rm
ﬂ? i:‘:':’h ﬁ'j? IF'IFT-"T }IFL '%rh ':31_“} H"*-, i
Importe total facilitado por la Entidad f - HEL. ‘“1" i

Caja de Ahorros del Mediterraneo

Saldo al 31 de diciembre de 2007 5.676 miles de euros
- 19 -
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Tipo de interés anual: Varnable, e igual al Euribor a 3 meses mas un diferencial
del 0,75%.
Vencimiento final: Fecha de liquidacion del Fondo.
Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente en la primera Fecha

de Pago del Fondo entre ¢l devengo y cobro de los
intereses de los Derechos de Crédito.

Amortizacion: serd hibre en cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad
Gestora el importe que se destinard al pago de dicha
amortizacion en tuncidn de las necesidades estimadas de
recursos para cubrir el desfase entre el devengo y el
cobro de los Derechos de Crédito por el Fondo de

Titulizacion.

PRESTAMO PARTICIPATIVO PARA GASTOQS INICIALES

Importe total facilitado por la Entidad:

Euros
Caja de Ahorros del Mediterraneo JE?SDM
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.289 miles de euros.
Finalidad: El importe del Préstamo para Gastos Iniciales se destinara

exclusivamente al pago de los gastos iniciales del Fondo,
esto es, a financiar los gastos de constitucién del Fondo y
de Ermision de los Bonos.

Amortizacion: La amortizacién del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales se reahzard en veinte (20) cuotas consecutivas e
iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la primera
Fecha de Pago (28 de marzo de 2007) y las restantes en
las siguientes Fechas de Pago (28 de marz 0,48 e ) JUHIG
de 28 de septiembre y 28 de diciembrey ﬂﬂ g Hﬁ:u{n

r

sujecion al Orden de Prelacién de, P:a ”s def: {;a

Prelacién de Pagos de qumdacubn y ,q.._ f"‘f N rrz HiE L, Y b
bl: ll. I'"}u..f ';# f::,:;.;..ll;if:__m J;:;'L {:E:jﬂ {L{::LH '\‘.na
*-f ': = r'll:-:.';."::{ir r..:""ﬁ.._ "=| 14

"..

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos: pm' &pemcmmésﬂde:@
financiaci6n concedidas por Entidades de Crédito por importe de 100 maé\és cf@g @Je |
han registrado en el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12). *%,% * L

-0 -
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11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA (SWAP)
La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con Caja de
Ahorros del Mediterraneo un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos
términos mas relevantes se describen a continuacién.
La celebracion del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
resgo de tipo de interés al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables
establecidos para cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por
otro lado, al riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacion
de préstamos hipotecarios, los Derechos de Crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
® disminuyan ¢l tipo de interés pactado.
* Parte A La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo.
* Parte B (Caja de Ahorros del Mediterraneo
» Fechas de liquidacién Las fechas de liquidacion coincidiran con las Fechas
9 de Pago de los Bonos, esto es, los dias 28 de marzo,
48 de junio, 28 de septiembre v 28 de diciembre, o en
caso de no ser éste dia habil, el inmediatamente
sigutente dia habil. L.a primera Fecha de Pago del
Fondo sera el 28 de marzo de 2006.
* Periodos de Liquidacion Los pertodos de liquidacién seran los dias
® efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la dltima. E}{EEPCiDHﬂlmEHtE ¢l primer
periodo de liquidacion tendrd una dijsaes egulvalente
a los dias efectivamente transcysfy qs@rfﬁdﬂh Fgﬁh& de
Desembolso de la Emision dg/Bonds an}%a)?ﬁl,?.ﬁ
de marzo de 2006 (exclusiv ;"9 ‘
';’-!."
i
@ %
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+ Cantidades a Pagar por la Parte A En cada fecha de liquidacién del Contrato de Swap, la
Parte A abonara la Cantidad a Pagar por la Parte A,

que sera igual a la suma de todas las cantidades de
interés de los Derechos de Crédito pagadas por los
deudores durante los tres Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en curso
y que hayan sido efectivamente transferidas al Fondo.
Con la excepcidn de |la primera fecha de liquidacion
del Swap en la que no seran tres Periodos de Cobro

completos.

* Cantidad a Pagar por la Parte B En cada fecha de liquidacién del Contrato de Swap, la
Parte B abonara la Cantidad a Pagar por la Parte B,

igual al resultado de recalcular los pagos de intereses
de los Derechos de Crédito que efectivamente hayan
pagado intereses y que se refieran a cantidades de
mterés pagadas por los deudores durante los tres
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago en curso y que efectivamente hayan
sido transferidas al Fondo. Con la excepcion de la
primera fecha de liquudacién del Swap en la que no
seran tres Periodos de Cobro completos.

Ihcho recalculo se efectuard a un tipo de interés anual
1gual al denominado Tipo de Interés de la Parte B. El
Tipo de Interés de la Parte B sera igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de

Devengo de Intereses en curso mas el margen medio
de los Bonos ponderado por e! Saldo Nominal

Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a Ia Fecha de

Pago en curso, mas un 0,5%.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud

del Contrato de Swap se llevaran a cgbﬁ“’éﬁ;‘&:gaa P'?e'cha

de Pago por su valor neto, es cle i lﬂifmm iy

positiva (0 negativa) entre |a cgﬁtlﬁﬁ‘d @ gﬁﬁﬂ ) [ﬁz«;;
B i C |

Parte A y la cantidad a pagar 3@01‘
adelante, la *Cantidad Neta;)f Ly E‘Hj&l@ ﬂ;r cﬁdép %) )

m-_

[ & 1 '
-.:I-‘ .:' Ill "'

relacién de pacos del Fondo, § oo o7 Lalliwdfyn fode &5
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* supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap 51 en una Fecha de Liquidacion el Fondo no pagase la
cantidad que le comrespondiera satisfacer a Caja de

Ahorros del Mediterraneo, el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses podri quedar resuelto a
instanclas de Caja de Ahorros del Mediterraneo. En
caso de que correspondlera pagar la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de
conformidad con el orden de prelacion de pagos.

La cantidad hquidativa sera calculada por la Sociedad
(restora, como agente de cdlculo del Swap, en funcién
del valor de mercado del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses.

Al 31 de diciembre de 2007 existen 1ntereses devengados no vencidos a cobrar derivados de
este contrato de permuta financiera por importe de 265 miles de euros (Nota 8).

12, ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la
sigulente:
Miles de euros

Cuentas de periodificacion

Intereses
Entidades de Crédito (Nota 10) 100

® Bonos d¢ Titulizaciéon (Nota 9) 1.091
o 1.191
Comisiones
De gestion ]
Agente de Pagos l
I g T
STy L Fh
*# ,,h \:)‘?HH J"zﬁﬂ:& "%
o N T
Margen de Intermediacién Financiera P R ;L‘Tv”[y?n RN
® { ~ Bl N TE ) ‘ \%
a . s e S S i £ aprm !
Acreedores por avance técnico =T i 2 M0, A ‘g%
g7 e Y TR
al el o s S
Otros acreedores L MR R b TC: /j
' . :__.;\ﬁ-:“?.ﬁ’ m-‘#‘h,_!-j't . T -._-:;;1. ;w:l.'u #{E:b /ﬂ;ﬂ'
Hacienda Publica i G550
= O
‘H‘."'-. S 'l;—H : _.-'"Jr:JL
S * ! \,Li e
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La cuenta "Margen de Intermediacion Financiera” recoge el importe que se registra como
gasto del ejercicio en el epigrafe “Margen Variable de Intermediacién” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Este mmporte recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al

principio de caja.

13.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre dociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo, que debe
carecer de valor patrimonial, que debe carecer de valor patrimonial.

degin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o

haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucidén no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades
fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacién. En opinién del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccion, si hubiere, en relacion al

gjercicio abierto a mspeccion.

14.  REMUNERACION DE AUDITORES £ i,

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales %bl‘h?];érmcw 2”7 Barm
ascendido a 4 miles de euros no habiendo prestado el auditor servicios di\ ermt E a le} a‘udnor@ ;/

A

de cuentas. % m
"‘- o H‘ﬁ
Wt *a
A 4 i

IH'
-'.':r
“"‘*m‘i?w
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5. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
AMBIENTE
Dada Ia actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
@
16.  CUADRO DE FINANCIACION
El cuadro de financiacidn correspondiente al ejercicio 2007 y al periodo comprendido entre el
¢ 13 de diciembre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
Miles de euros
2007 2006
APLICACIONES
(astos de constitucion 314 817
Derechos de Crédito - 1.474 636
o Bonos de tituhizacion 345.900 -
TOTAL APLICACIONES . o444 1475453
QORIGENES
Recursos generados en 1as operaciones 260 9
Derechos de crédito 3130 877 _
Bonos de Titulizacidn - 1.529.300
Entidades de crédito - 3.433 o 1.5]2
¢ TOTAL ORIGENES 345.590 1.530.821
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(DISMINUCION) / AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores
@ Tesoreria

Cuentas de periodificacion
Acreedores a corto plazo
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FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de dlclembre de 2007
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1. Saldo vivo de Derechos de Crédito (sm 1mpagos en e:ums) 1.125.614.375

(2. Vida residual (meses): 133,67

3.Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):

@ Ultimos 3 meses 7,50%
Ultimos 6 meses 8,40%

Ultimos 12 meses 10,83%

4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,52%

5. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,06%

6. Porcentaje de fallidos ' 0,01% |

® /. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros): 94.906,73 I
8. T1po medio cartera: 5,26%

1 %aldo vivo de Bonos pc:r Serle (eums)

a) Serne Al 0,00

b) Serie A2 923.100.105,60 |

@ c) erie A3(CA) 127.000.000.00
| d) Serie B 66.000.000,00

¢) Serte C 38.000.000,00

) Serie D 29.300.000,00

2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):
a) Serie Al 0,00 |
b) Serie A2 99.098,24 |

® c) 3‘31'113 A3(CA) 100.000,00
d) Serie B 100.000.00 I

e) Serie 100.000,00

1 . & - T
f) Serie D M}ﬂg?ﬂfgt} T,
. ,fay.‘? - lﬁ T"h._ - /? r__._“-""-.'\"h

3. Porcentaje pendtente de vencimiento por Serie: 2 A A K
o AN A R
2) Serie Al Jo B, T

| b) Serie A2 ,{-",-'fzi‘}‘ i gggﬁﬂg%m fh .}f}_ ¢
- far e g e T
@ | d) Serie B WS S100,00% ¢ |5
a LA AR ."'E t-:-,:,_.i.;i,,_,. - i
e) Serile C ) ﬂﬂajﬁﬁ)'%ﬁa /
) Serie D x| 00069/ %.s@ ﬁ
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): . ?ﬁ, .
T o

5. Intereses devengados no pagados:

N & T
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[ SR PERPY

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resultado contable .
Amortizacion

Recursos generados en las operaciones - kil .

17. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no
ha ocurrido ningin hecho digno de mencidn que afecte o modifique la informacion contenida

en las citadas cuentas anuales.
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FIPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion

Ejercicio 2007

FIPYME TDA CAM 4 Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacidn de
Activos SGFT, el 13 de diciembre de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos y obligaciones de sus pasivos el 19 de Diciembre de 2006 (Fecha de Desembolso).
Actua como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con funciones de

depositana de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emit16 15.293 Bonos de Titulizacién en cuatro Clases de Bonos:

- Clase A: por importe nominal de 1.396.000.000 euros, integrada por 13.960 Bonos de
100.000 euros de valor nominal unitario, dividida en tres (3): *

» Sene Al integrada por 3.375 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el
tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (11) un margen del 0,06%.

@ . .
« Serne A2 integrada por 9.315 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el
tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (11) un margen del 0,16%.

« Serte A3(CA), garantizada por el Aval del Estado, mtegrada por 1.270 Bonos de
100.000 euros de valor nominal unitario, que devengan un interes anual variable, con
® pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a

tres meses, mas (11) un margen del 0,02%.

‘—.
.:||-|. pﬁlﬂr'“' L .&:L'."il'

-y

- Clase B por importe nominal total de 66.000.000 euros, integrada por unﬂ’%ga:‘#gﬂﬁ‘
en la que se agrupan 660 Bonos de 100.000 euros de valor nomlnal(«ﬁumt%lq,%osff S,
Bonos de la Clase B devengan un interés nominal anual variable, con pgo, MEstrﬁ’Lf,
resultante de sumar (i) el tipo de interés mterbancario EURIBOR a tf:g&m&*ses ma& (f’u)ﬁr i

. un. mﬂrgEH dEl O 29% 1 # -~ “ﬁJ 1 Lo { o ;;é
'1.“.' Hf.. ¥ ':I'f;. ’J‘:.f a4

- Clase C por importe nominal total de 38.000.000 euros, integrada poﬁmia uﬁ '-;serle; "“‘
en la que se agrupan 380 Bonos de 100.000 euros de valor nominal ﬂmtﬁfm“ﬁﬁah

1. -
. '. l'_u-_ud_

devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1)) el
tipo de 1nterés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,61%.

s R A
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- Clase D por importe nominal total de 29.300.000 euros, integrada por una tnica serie
en la que s¢ agrupan 293 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan un interés anual vanable, con pago tnmestral, resultante de sumar (1) ) el
tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen del 4%.

El importe de la emision del Fondo asciende a 1.529.300.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emision.

@
El activo del Fondo FTPYME TDA CAM 4 esta integrado por Derechos de Crédito cedidos por
Caja de Ahorros del Mediterraneo.
La distribucidn de los Derechos de Crédito en funcion del tipo de garantia con la que cuentan es
la s1iguiente:
®
TIPO DE | TOTAL SALDO SALDO | TIPO ACTUAL
GARANTIA NUM., ACTUAL (EUROS) ACTUAL % PONDERADO
HIPOTECARIA 9.280| 1.111.822.441,28 57,3 3,920
PERSONAL 5.164 740.637.403,75 38,17 4,210
e OTRAS 327 88.019.528,75 4,54 3 360
‘—,—-—.—_ﬂ.—?—.—.
TOTAL 14.971 1.940.479.373,533 100 4,030
El Fondo desembolsd en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total.
@ En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio dos préstamos de la entidad emasora:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: por un importe total dL WMQ,Q;OO de

euros, destinado al pago de los gastos iniciales del Fondo. AT WA R Jj E
Q’ o ¥ o Nl

-lu

- Préstamo Subordinado: por un mmporte total de 8.100.000 Eums,ﬂtéﬁ de&tma a q:?k)nr Ej
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo f:ﬂ“t_r;! dwangc} y&:)bm de

Lo

. T
'l..‘n“'-.‘.'--

x\&

los intereses de los Derechos de Crédito. A . ﬂf:f
H L i& hJFs-J
o
Como mecanismo de garantia v para permitir los pagos a realizar por el Fc:ondo e mmm‘ﬁl in
Fondo de Reserva, en la fecha de Desembolso, con cargo al desembolso por 14-Suserpcion de

los bonos de la Serie D, por un importe de 29.300.000 euros.

- 78 .
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En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,95% de la suma del importe inicial de la emisi6n de Bonos, vy (i) el 3,90% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de cobro de los Bonos de las Series A1, A2, A3 (CA),ByC.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 1,10% del saldo inicial de la
emision de Bonos de las Senes Al, A2, A3 (CA), ByC.

El Fondo hiquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caracter mensual
el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de marzo,
28 de junto, 28 de septiembre y 28 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo

® lugar el 28 de marzo de 2007.

Los tlwyos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
en concepto de comislones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la
bscritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la
evolucidn de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del
9%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha
28 de diciembre de 2016 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de

Emision.

S¢ adjunta a este informe de gestidén los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacidn del ejercicio 2007,

I T Lo P

¢ ———— — 1 1

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el F Dndgéﬂ\ﬁglmg;nas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http:/www.tda-sgft.com. f.'f’fé’b f o horne A
£ L
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FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INFORMACION SOBRE EL FONDO

:.... 4 oyt

1 125.614.375
133.67

1 Saldc: VIVO Derechc:ns de Cl‘E‘:dltD (5111 unpagos ms)

2. Vida residual (meses):
3.Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):

® Ultimos 3 meses

7,50%
8,40%
10,83%

Ultimos 6 meses
Ultimos 12 meses

0,52%
0,06%
0,01%
94.906,73
5,26%

4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:
5. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses:
6. Porcentaje de fallidos '

7. Saldo de fallidos (sin tmpagos, en euros):

8. T1po medio cartera:

e ] bipin l'-" b ur g-ﬁ'“' Spiart it el s sl g sap s gt A ke ) dpetiome oL ppbeeb apace podnce C i et geen Ko " ; e e e e T e i P L AL F
" ] oL s e ke e e R S e e S e e el e a2 e e e s e e P st g e R Xr. e gy o g b 1 e o ettt o i o s S S e =2
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1. Saldo vivo de Dnc:-s por Serie (eums)
a) Serie Al

b) Serie A2

0,00
©923.100.105,60

¢) Sere A3(CA)
r d) Serie B
e) Serie C

127.000.000,00
66.000.000,00
38.000.000,00

| f) Serie D 29.300.000,00

2. Saldo vivo unitar1o por Serie (euros):
a) Serie Al

- b) Serie A2

c) Serie A3(CA)

d) Serie B

e) Serie C

l f) Serie D

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Serie Al
D) Serie A2 ; |
¢) Serie A3(CA) i f:?-' I‘Q@,ﬂﬂ% E: ft !;
d) Serie B ‘:\ 100.00% ; - r‘;
e) Serie C ‘%\ LOO(Q(D% A

| f) Serie D 3100 00% §

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): L
5. Intereses devengados no pagados:

0,00
69.098,24
100.000,00
100.000,00
100.000,00

100,080,00° “=:x4..,
Qﬂﬁa A
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Tipo Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2007):
a) Serie Al 0,00%
b) Serie A2 4,925%
¢) Serie A3(CA) 4,785%
d) Serie B 5,055%
) Serie C 5375% |
f) Serie D 8,765% |
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1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 634.683,73

2. Saldo de la_cuentqlde Remw_arsién: o 29.300.000,61

Importe pendiente de reembolso de préstamos: |
1. Prestamo Subordinado Gastos Iniciales: 1.288.752,63

2. Préstamo Subﬂrdmadcj de Desfase: 5.675.778,30
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L. Grastos producidos 2007: 207.520,16

' Se considera Derecho de Crédito Fallido aquel cuyo prestamo tiene un retraso en el pago igual ¢ superior a TE 1:(3 ﬁarr'a &qﬁe
haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado demanda }ddfn)ﬁ ghay& sidp

consideracio fallido conforme a Ja definicicn de la Circular 4/2004 del Banco de Espana. LT off *f'”; "L }
ﬂ LA
5‘.

$o e ,.."

El porcentaje se calcula sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el sakio impagado a 31 de dfr:fembrg LT 7 r# 'ﬁ
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(_:LAS F8? ___DEEURG |
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
}
e —
o "-%“_._-__-_-_'_'—'—-——_. e - - _
D. Ff‘ancism Javier Sﬂrianﬁ Arosa Caja de Ahorros del l;fledite:rr-aiﬁec} N
Presidente D). Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisco Javier Saiz Alonso Da.lmemdﬂ Ruiz-Bravo de Mandilla

D. Victor Iglesias Ruiz Caja de Ahortds Municipal de Burgos - -
D. Vicente Palacios Martinez
D. Jos¢ Carlos Contreras Gomez " Bear Stearns Spanish Securitization Torpdration

D. Jesus Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras
' la* ap'rnba?cién de las cuentas anuales y el informe de gestion de FTPYME TDA CAM 4, Fondo de
Tl_tullzaclén de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los
mlemtfrms del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, 5.A., 5.G.F.T., en la sesién de 24
de_abnl de 2008, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 42
hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 01 7604901 al 01 7604942,

ambos 'inclusi}»*e, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en
esta ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de abri] de 2008

[D.-Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Administracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid vy
de su Ilustre Colegio, —_— —

DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.

Esta extendida en cuarenta y dos folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie B8R, niumeros 2253728
Y los cuarenta y uno anteriores en orden correlativo
decreciente.

Dejo anotado este testimonio con el numero 418,
en el Libro Indicador numero 4.

En Madrid, a veinticinco de abril de dos mil
ocho.

NIHIL PRIUS FIDE

AO15: *~U( 5

- " e == o




