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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA 16-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con {os aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de

TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado

que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la

verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
iIncluye la revisidon de informacion distinta de la obtenida a partir de los regqistros contables

del Fondo.
%ﬁ;{%gjg&m ERNST & YOUNG, S.L.
i 4y U] ) : , . . .
DE CUENTAS DE FSPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° S0530)

”
VERNSTE VNG, s.L. %WL?

. 2008 ' ; p ;
25 de abril de 2008 Afo e ORIDTADS José Carlos Herndndez BarrasUs

COFIA GRATUITA
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1. CUENTAS ANUALES
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1.1. BALANCES DE SITUACION
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TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos

Balances de Situacion al 31 de diciembre

Miles de euros

2007 2006

ACTIVO '
INMOQVILIZADO
(Jastos de constitucion 57 176
Inmovilizaciones financieras

Participaciones Hipotecarias y Certificados de Trasmisién de Hipoteca 195743 236904

Subtotal inmovilizado | _ 195800 237.080
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores por Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca 4.435 4,762
Tesoreria 12.181] 15.160

Cuentas de pertodificacion 682 709

subtotal activo circulante 17.298 20.631
TOTAL ACTIVO _ 2“13.09"3_ _2_?_7.711
PASIV(Q

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Bonos de titulizacion 200.690 243.702

Entidades de crédito _ 9319 10.896
210.009 254.598

Subtotal acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Cuentas de periodificacion y acreedores por prestacion de servicios

Hacienda Publica Acreedor por conceptos fiscales _

Subtotal acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO
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1.2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacidn de Activos

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Miles de euros

kiles de euros

CLASE 8-

2006

2007

HABER

2006

il

2007

DEBE

INGRESQOS FINANCIEROS

OASTOS FINANCIEROS

FAFEL EXCLUSIVGO PARA DOCUMENTOS NOTARIALLS

ingresos de Participaciones Hipotecarias v
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10743

Certificados de Trasmision de Hipoteca
[ngresos de cuentas de reinversion

435

530

Intereses de Préstamos

9.506

10.638

11.138

11.467
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RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Amormizacion de gastos de estabiecimiento

OTROS GASTOS
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160
1.352

129
21

Servicios de profesionales independientes

Servicios bancarios v similares

Otros gastos de explotacion

1.312

710

IREZ 3832

1.652

529

PERDIDAS DE EXPLOTACION

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

o+

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

396

Ci/606442

RESULTADO DEL EJERCICIO {PERDIDAS)

gt

Impuesto sobre Sociedades
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TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA 'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 26 de mayo de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecanas y de Certificados de Transmision de Hipoteca de 531.999.986,53
euros. La fecha de desembolso que marca el mmcio del devengo de los derechos de sus activos

y pasivos fue el 30 de mayo de 2003,

Con fecha 26 de mayo de 2003 la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores verificd v
registro la constitucion del Fondo, su folleto de emi1s16n, ast como la emision de Bonos de

Tituhizaciom por 532.000.000 euros (Nota 9).

El activo de TDA 16-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por Caja Rural Intermediterrdnea, Sociedad
Cooperativa de Crédito (en adelante, Cajamar), Umoén de Crédito para la Financiacion
Mobiliaria e Inmobiliaria, Credifimo, E.F.C., S.A.U. (antes Credifimo) y Monte de Piedad y
CajadSol (antes El Monte) sobre Préstamos concedidos para la adquisicion, o construccidon o
rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una Sociedad de Tasacion inscrita en ¢l Registro Especial del Banco

de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del cc)rreapondlente Prégtens
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los A2 tan%@rﬂ,e;:

Hipotecarios | representa un importe total de 392.499.998,39 euros. 0
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EE] resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisidén de los correspondientes Certificados de
I'ransmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, ‘“Préstamos Hipotecarios 2”). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso
excede del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 139.499.988,14 euros.

£l Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de

Transmision de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por 10s Bonos de Titulizacién
emit1dos y los Préstamos cn cuantia y condicioncs financicras tales que el valor patrimonial

neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fja homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en

mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecanas y los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de
7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando ¢l importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguird en junio de
2015, '
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c) Recursos Disponibles del Fondo

El Fondo contara con dos tipos de Recursos Disponibles en funcion de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecanios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estara compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las

Participaciones Hipotecanas agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento ¢l Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversion que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estara disponuble, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liqudacion de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones

Hipotecarias,

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca, que estard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los

rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversidn que tenga como origen los
Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adricionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
hquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de

Transmis16n de Hipoteca.
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d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacién de pagos establecido a
continuacion distinguiendo entre los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2. La

prelacion de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1 es la siguiente:

1. (sastos ¢ Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencla de la defensa de los intereses del rondo y de los titulares de los
Bonos Al y B1, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

3. Pago de Intereses de los Bonos Al.

4. Pago de Intereses de [os Bonos Bl.

J, Amortizacion de Principal de los Bonos Al.

6. Dotaci16n del Fondo de Reserva 1.

7. Amortizacion de Principal de los Bonos B1.

8. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1
9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.

10.  Remuneracion Fyja del Préstamo Participativo 1.

1l.  Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
12.  Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 1.

13.  Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

14. Remuncracién Variable del Préstamo Participativo 1 (Comision Vg
Entidades Emisoras).
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Para ¢l caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1. (astos ¢ Impuestos.

(Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2.
4, Pago de Intereses de los Bonos de la Sene B2.
J. Amortizacion de los Bonos de 1a Seriec A2.

6. Dotacion del Fondo de Reserva 2.

7. Amortizacion de Principal de los Bonos B2.

8. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2,

9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2,

10. Remuﬁeracién F1ja del Préstamo Participativo 2.

11. Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2,
12. Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 2.

13.  Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

4. Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 2 (Comisiges™¥ ariabl™
Entidades Emisoras). 0
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Otras Reglas

1) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles
2 no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los
apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. L.os Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicardn a
los distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el

orden de prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situarn, en la siguiente Fecha
de Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del

propto concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas
Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.

11) LLa prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los
Préstamos para Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y
Remuneracion Variable de los Préstamos Participativos 1 vy 2, tendra caracter
individual para cada Cedente, procediéndose a dichos pagos segun lo que
resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segun lo previsto

en el Contrato de Gestidon Interna Individualizada.

¢) (Gestion del Fondo

De acuerdo con ¢l Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.
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f) Normativa legal

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) L.a Escritura de Constitucion del Fondo.

(1)  El Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que lo desarroilen.
(i11) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion

Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a 1o no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
INSpeccion y sancion.

(v}  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

o) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Soctedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

Valor Afiadido.

h) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se aprobo el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios 1niciados a partir de dicha techa.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, s1 bien se permite
presentar informaciéon comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte al
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacidn de la nueva normg.qemts

adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.
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La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que inc¢luye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicidn y la evaluacién de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacidon, Los impactos contables
tinales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008,

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razdn y de acuerdo con la posibilidad recogida en ¢l articulo 16 del Codigo de
Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de
resultados, se ha modificado la estructura y la defimciéon de las cuentas contables de los

mismos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar
la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidn estd sujeta al
comportamiento de cada Préstamo Hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,

constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Iransmision de Hipoteca como los Bonos de Titulizacion instrumentos con calendarios

Inciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada uno de ellos que vencen en el
ejercicio 2008, indicandose unicamente el cuadro de vencimientos tedricos de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca bajo la

hipétesis de inexistencla de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de ¢ r“'h r 20

N
se¢ emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y veriticacidy @v i m.w u'-"’?‘ Q

#\
':‘ Vv
contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo. i ; e 2

Y 7 ARS ‘5

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por ¢l Consejo de A
socledad Gestora.

- 10 -
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3, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

L.as cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los prinecipios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca que se puedan encontrar en situacion de impago son reconocidos en
el activo, excepto para aquellos casos en los que la garantia real sea insuficiente para cubrir el
principal de la Participacion y del Certificado mas los intereses impagados, situacion en la
que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

b) (astos de constitucién y de emision de Bonos de titulizacién

ve corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real mncurrido.

S¢ amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales, a
razon de 4 cuotas trimestrales por periodo anual.
C) Iinmovilizado financiero

Cartera de Participaciones Hipotecarias y Certiticados de Transmision de Hipoteca

FrTs -—rr
e e e e e e el b el et o B o L X X X § J B B R X L K. J 1, ) "EN WT EN EE W S NS WS BN N WA N N NN NN N N N S N S S S bl ik ek s sy ey gy W NS N NN SR BN B AR Al e e

de crédito que coincide con su valor de adquisicion.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipotedag
mantienen como activo hasta el momento en el que se consideran fallidos, fed

retroceden los intereses impagados hasta entonces. El capital de las Pany
Certificados considerados fallidos s¢ mantiene en balance hasta el momento en 8%
hipotecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra como “Pérc
creditos fallidos™ en la cuenta de pérdidas y ganancias, por el importe no recuperado.
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Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca fallidos se

detinen como aquellos cuyo préstamo participado tiene un retraso en el pago igual o superior
a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado

fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

d) Cuentas de periodificacion de activo

Se corresponden con la periodificacién de la Tesoreria, las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca.

¢) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

e R ke 2 2 X 8 ¢ X F 7 R 3 E 7 5 B v ¥ 5 ¥ ¥ N ¥ 3

Se corresponde con la emisidn realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de créedito

T BT T B B SLL AL LEE bl el slel s sy ey ey prEK EET BEE EEE EENT EEN BEN BEN BB BB DR

Se corresponde con el importe de la financiacion dispuesta al cierre del ejercicio.

i) Acreedores a corto plazo

Cuentas de periodificacion

T T T T T T BN BN B BN G N BN LN B LA ek e g sy sy e W R RIS BT BN TN BEE BN BB BB EEEN

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real ¢n funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracidn financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de titulizacion y posiciones pasivas con entjc

financieras.

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio s
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de\

criterios fiscales.

- 17 -
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4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el [.C.O., un contrato de agencia financiera,

que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.,

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
FFondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibira una remuneracion igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, mas el 0,00324% del Saldo Nominal Pendiente de

las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca en
cada Fecha de Pago.

s, GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta ¢l 31 de diciembre de 2007 ha
s1do el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 176

Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2007

-13 -




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOQCUMENTOS NOTARIALES

T T

T T . o

t'"""""'"':-""'."".-"". o e P A
.

fonoy .-l.ll.':III ':'.':':::I'lll.'llll..ll.l"ll.l.
Wy Pty I".-' Al taan
KA o vy g
SRR ok A AR R B B y
o e P ) \ A o
i ‘::"“'h”III”.II:LI!I" 'I':':'I".i-r Il -'l.: bk Mt rarem L-'ﬂrﬂ utﬂ.llr"' J "1'_-.# I'I'L

R h A
ol ﬂ Ky

! 1 TN ile - Y
ol -.i".:'f::i
oy

’

!

)

! ;Il.l Wi

LIRE 1h
o vl
| LI
I el 1 oyt L
e '|FHI-F| | ¥ . ey .I “I'.'l | .I.
(v o’ " FR "i:"
' ) N | ] i Y T | |
I ' 1 L !
Rl QIR
'.':.':I'II . EI !: ; "I.'I\I - -I'I.
- -, 1| Sl T L i
- T - —
i '

"M
Ll
|I'|!|:|.I ||

I

01720608

AR AT

017606455

e :.'I':I T
i ey Irl"'-lll | e LM e P

A
SE 8 R

TR XYL

L
.Illl::l| 'I '-.il '...
e

r
)
1

CLA

e

El saldo de este epigrafe corresponde principalmente a las comisiones de Entidades
Aseguradoras de Bonos, que fueron las siguientes cantidades:

- 0,10% del Importe total Asegurado de los Bonos Al.
- 0,15% del Importe total Asegurado de los Bonos B1.
- 0,10% del Importe total Asegurado de los Bonos A2.

- 0,15% del Importe total Asegurado de los Bonos B2.

El resto de los gastos de constitucion correspondieron a la Comision de Direccidn recibida
por el Director de la Emisién (Sociedad Espafiola de Banca de Negocios Probanca, SA)y
que fue 1gual a 53.200 euros equivalentes al 0,01% del importe total de los Bonos.

6. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y el movimiento de este epigrafe desde el cierre
del ejercicio 2006, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 236.904
Amortizaciones _(41.161)

Saldo al 31 de diciembre de 2007 195.743

Las Participaciones y Certificados vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007
ascienden a 3.477 miles de euros y se presentan en el cpigrafe de “Deudores por
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipotecas” junto con los
intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de 4.435 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007 este epigrafe incluye Participaciones y Certificadogeff
por importe de 66 miles de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre dgf/28X
considerado fallidas Participaciones y Certificados por importe de 556 miles ¢ f

- 14 -
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las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- bstan representados por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Maltiple emitido
por ¢l mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en

los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizaci6n.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacion o Certificado. El tipo medio de la cartera de
Prestamos participados al 31 de diciembre de 2007 es del 5,514% para los Préstamos
participados pertenecientes a las Participaciones Hipotecarias y del 5,517% para los
Prestamos participados pertenecientes a los Certificados de Transmision de Hipoteca.

- Los Prestamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- >e emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Fipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los 1ntereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

- Bl cobro del Emisor de las Participaciones y los Certificados en concepto de principal
o intereses se realizara el 20 de cada mes, esto es, en cada Fecha de Cobuer=Fe

acuerdo con la escritura de constitucion todos los cobros y pagos se fz\aﬁﬁfi’f/
mediante una cuenta abierta a nombre del Fondo en ¢l 1.C.O. denominac Q‘: Uex

Tesoreria”. WO L
E
- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de %E'i‘dﬂ o -
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la A& &5 VBE §
otorga garantias o avales m establece pactos de recompra de tales Particidacs RES Yin Q, -

Certificados. M-“; U

{ &
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- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser

adquindas por el publico no especializado.

- Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Muiltiple se
encuentran depositados en el 1.C.O.

- Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las Participaciones
Hipotecanas, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emision de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del cormrespondiente Préstamo

Hipotecario.

- Las caracteristicas mimmas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacidon de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido €stos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho
informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca. Las caracteristicas

comentadas son las siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda siempre

que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de los saldos
vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas.

. El valor de tasac:ién de la pmpiedad hipotecada que figura en la “Cartera

tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados han sido tasados por mmedadesaﬁ
Registro Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con 1 i
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por ."'*"

1289/1991 de 2 de agosto. |
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. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya

resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por ¢l saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecanas y los Certificados de Transmision de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses

desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de mayo de 2003.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

- La Agencia de Calificacidon ha sido Moody's Investors Service Espania, S.A.
- Nivel de calificacion de Aaa para los Bonos Al y A2 y de A2 para los Bonos B1 y B2.

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacidn del interés de alglin Préstamo
Hipotecano, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacién, y en cada Fecha de Cobro, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la ultima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecano en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un
tipo de interés 1gual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos, mas (11)

un diferencial de 0,8% para los Préstamos Hipotecarios 1 y un diferencial de 0,Q%é=F
“
s

Préstamos Hipotecarios 2.

Transmision de Hlpateca por importe de 2.381 mﬂes de euros.

- 17 -
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A 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca y por importe de 668 miles de
euros que, al estar pendientes de cobro, se han registrado en ¢l epigrafe de “Cuentas de
Penodificacion” del activo del balance de situacién a dicha fecha (Nota 8).

7. TESORERIA

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 se corresponde con

el efectivo depositado en el ICO y en la Cuenta de uno de los Emisores, como materializacion
de una Cuenta de Reinversion, que serd movilizada sélo en cada Fecha de Pago. Devenga un

tipo de interés de referenciado al Euribor tres meses y se liquida el 22 de marzo, 22 de junio,
22 de septiembre vy 22 de diciembre.

El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31de diciembre de
2007 ha sido el siguiente:

Miles de eurps

Saldo al 31 de diciembre de 2006 15.160
Alt_as 06.708
Bajas (99.687)

Saldo al 31 de diciembre de 2007 _ lz}ﬂ

8. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe de cuentas de periodificacién activas al 31 de diciembre de
2007 es la siguiente:

(Cuentas de periodificacion de:
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca (Nota 6)

Tesoreria

. B
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Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del gjercicio.

9. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procediod
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisidon de dos sertes de Bonos de Titulizacién,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 532.000.000 euros.

Numero de Bonos 5.320: 3.774 Bonos Serie A1
151 Bonos Sene Bl

1.304 Bonos Serle A2

91 Bonos Serie B2

Importe nominal unitario 100.000 euros.
Interés vanable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,26%
Bonos Serie B1: Euribor 3 meses + 0,65%
Bonos Serie A2: Euribor 3 meses + 0,28%
Bonos Serie B2: Euribor 3 meses + 0,63%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de jumo, 22 de septiembre y 22 de
dicitembre de cada afio.
Fecha de mnicio del devengo de intereses 30 de mayo de 2003.
Fecha del primer pago de intereses 22 de septiembre de 2003.

- 19 .
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La amortizacion de los Bonos Al y Bl se realizara a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe 1gual a la menor de las sigutentes cantidades:

Amortizacion

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 1
(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nommal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias no fallidas correspondiente
al Oltimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacion de la
cartera de Participaciones Hipotecarias), sin tener en
cuenta el importe correspondiente a las amortizaciones
anticipadas del mes natural anterior al de la Fecha de

Pago; y

b) Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

(Gastos € impuestos.
Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de intereses de los Bonos Al.
Pago de Intereses de los Bonos Bl

* & & »

L.a amortizacion de los Bonos Bl comenzara unicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacion de los Bonos A2 y B2 se realizara a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacion),

mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe 1gual a 12 menor de las siguientes cantidades:

=20 -



PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-F

BRIV STE

0172008

- . [ o . .I' 3y ' I'. 1
IR SRR Rl Gl 1 P
N N W wloowt

------- I ----- o
EBEL ESTABQ%
Svciora

017606462

TRES CENTIMOYS

CLASE 8- T e

Moy a Thh T

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
(previo a la amortizacion que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca no fallidos correspondiente
al ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacion de la
cartera de los Certificados de Transmisidon de Hipoteca),
sin tener en cuenta el importe correspondiente a las
amortizaciones antictpadas del mes natural anterior al de

la Fecha de Pago; y

b) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

*»  (sastos e Impuestos.
e Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

¢ Pago de intereses de los Bonos A2.
¢ Pago de intereses de los Bonos B2.

La amortizacion de los Bonos B2 comenzara inicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos A2,

Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la Fecha en que

estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

El movimiento habido en el epigrafe de “Bonos de Titulizacion™ desde el cierre del ejercicio
20006 hasta ¢l 31 de diciembre de 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2007

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada &
Socledad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y qumdac:mn

S.A. (Iberclear),

I I
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Asimismo, los Bonos se encuentiran admitidos a cotizaciéon en el mercado de AIAF,
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacién
por importe de 199 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el
capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 11).

10. ENTIDADES DE CREDITO

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

[mporte total facilitado por:

Euros

Cajamar 331.873,00
Credifimo 247.652,00
CajaSol (antes El Monte) 230.475,00
Saldo Inicial __810.000,00

Saldo al 31 de diciembre de 2007 Totalmente amortizado.

PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Cajamar
Credifimo

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2007 Totalmente amortizado.

-9 .
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES |

Importe total facilitado por:

E_ums -
Cajamar 191.400,00
Credifimo 136.000,00
CajaSol (antes el Monte) 111.900,00
Saldo inicial 439.300,00
Saldo al 31 de diciembre de 2007 60 miles de euros.
Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.
Finalidad: Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de
la Clase 1 del Fondo.
Amortizacion: Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (22 de
septiembre de 2003).
PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2
Importe total facilitado por:
Euros
Cajamar 123.450,00
Credifimo 34.550,00
Saldo nicial _158.000,00

Saldo al 31 de diciembre de 2007 16 miles de euros.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un/fa
0,75%.

Finalidad: Pago de los Gastos Iniciales correspondientds
de Ia Clase 2 del Fondo.

Amortizacion: Se realizara en 20 cuotas consecufivas e iguale

de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de™s
de septiembre de 2003).

Jn



0172008

PAREL EXCLUSIVO PARHA DOCUMENTOS NOTARIALES

017606465

CLASE 8- ‘“‘E'H““

RN L E g
o Sl

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

BEuros

2.992.500,00

Cajamnar

Credifimo 2.126.250,00
CajaSol (antes el Monte) 1.750.000,00
Saldo inicial _6.868.750,00
Saldo al 31 de diciembre de 2007 6.095 miles de euros.

FFinalidad; Dotaci6n inicial del Fondo de Reserva 1.

Amorttzacién: Se reahizara en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.

Remuneracion: Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo
1, en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo vy
a que su devolucién depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, asi como de la evolucion de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracion
del Preéstamo Participativo | tendrda dos componentes, uno

de caracter conocido e 1gual para todos los Prestamistas y
otro de caricter variable relacionado con la evolucidn de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los

Prestamistas:

- “Remuneracién Fyja”: Bl Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 1 devengara un tipo de interés
variable 1gual al Tipo de Referencia de los Bonos

(Euribor 3 meses) mas 1%.

-  “Remuneracién Vanable”: Serd igual a
positiva entre los Intereses y opps
asimilables recibidas de las // Rertic
FHipotecarias agrupadas en el Fondgeghit
Prestamista Imcial y los pgdktos
impuestos), netos de los rendimiedfes g
las inversiones del Fondo atribuible
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2
[mporte total facilitado por:

Euros

Cajamar 3.106.500,00
Credifino 8§69.250,00
Saldo imicial 2-975.750,00

Saldo al 31 de diciembre de 2007 3.148 miles de euros.

Finalidad: Dotacion inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion: 5e realizara en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

Remuneracién: Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo 2,

en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a que
su devolucion depende del comportamiento de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tendrd dos
componentes, uno de caracter conocido e igual para todos los
Prestamistas y otro de caracter variable relacionado con la
evolucion de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de

los Prestamistas:

- “Remuneracion Fija™: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengara un tipo de interés
vartable igual al Tipo de Referencia de los Bonos

(Euribor 3 meses) mds 1%.

- “Remuneracion Variable”: Sera igual a la diferencia
positiva entre los ntereses y  otras Gd .--:*r.
asimilables recibidas de los Certificados de
de Hipoteca agrupados en el Fondo emitidda.dor oadas
Prestamista Inicial y los gastos (incluyendf ﬁlpﬁs :
netos de los rendimientos generados por §§
del Fondo atribuibles a las mismas.
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Los costes devengados por estos préstamos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
en los epigrates de “Intereses de préstamos” y “Servicios bancarios y similares”, por la parte

f1ja y variable de su remuneracidn, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Préstamos por importe
de 53 miles de euros que se han registrado en el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota

11).

I11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de este capitulo del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2007 es la
siguiente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion

Intereses
Entidades de Crédito (Nota 10) 53
Bonos de Titulizacion (Nota 9) 199
252

Comisiones

De gestion 2
Remuneracion Variable Préstamos Participativos 1 y 2 1.824
Acreedores por avance t€cnico 62
Admimstraciones Pablicas acreedoras 172
Acrecdores por liquidaciones anticipadas 777
'3.089

La cuenta "Remuneracion Vanable Préstamos Participativos 1 y 27 recoge el importe que se
registra como gasto del ejercicio en el epigrate “Servicios Bancarios y Similares™ de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a
principio de caja.

ingresados en la Cuenta de Cobros del Fondo.
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12.  SITUACION FISCAL

El resultado economico del ejercicio es cero <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>