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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
>0cledad Gestora de BBVA Autos 2 Fondo de Titulizacidn de AcCtivos

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Autos 2 Fondo de Titulizacién de Activos, que

¢ comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidn de pruebas

@ selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 12 evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a
cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del

@ ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 27 de abrit de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos [os

¢ aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBVA
Autos 2 Fondo de Titulizacidn de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de
SUs operaciones y de los recursos obtenidos vy aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su Interpretacidony
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que quardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Elinforme de gestidn adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de [a Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable gue contiene el citado
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance

4 mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de |3
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

INSTITUTO DE ERNST & YOUNG, S.L.
CENSORES JURADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DF CUEN'].'AS DE ESPANA de Cuentas con e] N© S0530)

&
N ERNST & YOUNG, S.L.

28 de abril de 2008 oo 2008 01108104057 Francisco J. Fuentes Garcia
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1.NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y naturaleza juridica del Fondo.,

BBVA AUTOS 2 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo™), se constituy¢ mediartlte
escritura publica otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacipn
el 12 de diciembre de 2005, agrupando los Derechos de Crédito de titularidad de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (en adelante BBVA) derivados de Préstamos concedidos a personas fisicas residentes &£n ®
Espafia para financiar la adquisicion de automoviles nuevos, integrados por los Derechos de Crédito
Iniciales cedidos por BBVA al Fondo en el momento de su constitucion y los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos ulteriormente durante el Periodo de Restitucion, por un importe inicial (e

999.999,982,90 euros (ver nota 3).

Previamente, con fecha 5 de diciembre de 2005, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente la constitucion del Fondo, e inscribid en los registros oficiales los documentos acreditativps ®

y el folleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de titulizacion con cargo al mismo por
importe de 1.000,000.000,00 euros (ver nota 9).

El Fondo, de conformidad con el Real Decreto 926/1998 por el que se regulan los Fondos de Titulizacipn
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de fondo abierto y renovable por el activo y cerraglo
por el pasivo, Esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Credito Iniciales agrupados enfel ®
momento de su constitucion y, como renovacion por amortizacion de los Derechos de Crédito, por lps
Derechos de Credito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el perniodo de Restitucidn,
por los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales, y por los gastos de constitucién po
amorfizados, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite, por el Préstamo para Gastos Iniciales y por
el Préstamo Subordinado.

Dado el cardcter abierto exclusivamente del activo del Fondo por renovacidén, en su caso, de |la
amortizacion parcial o total de los Derechos de Crédito, el importe maximo del Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito agrupados en el Fondo sera de mil millones (1.000.000.000) de euros equivalente|al
valor nominal de emision.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social gn
Madrid, C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo,
de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion (en adelante "la Sociedad Gestora") figura inscrita en el registro especial de la Comisipn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.

b) Régimen de restitucion de los Derechos de Crédito.

Tras su constitucion, €l Fondo, representado por la Sociedad Gestora, realizara en cada Fecha de Papo
durante el Periodo de-Restitucion, sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales pﬁ‘a

Europea de Titulizacion, 5.A., SGFT 3




BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

reemplazar la disminucion del importe de los Derechos de Crédito en el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles de Principales.
® Periodo de Restitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, realizara adquisiciones trimestrales de
DPerechos de Credito Adicionales en cada una de las Fechas de Pago del periodo de tiempo comprendido
entre la primera Fecha de Pago, 20 de febrero de 2006, y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de
noviembre de 2007, ambas incluidas (el “Periodo de Restitucion™).

Se producira la finalizacién anticipada y definitiva del Periodo de Restitucion, a partir de la Fecha de
& Pago del Periodo de Restitucion, inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si fuera el caso, cualquiera de

lag siguientes circunstancias:

a) Que, en la Fecha de Determinacion precedente, el Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito
Dudosos desde la constitucion del Fondo sea superior al 3,00% del Saldo Vivo de los Derechos de
Credito.

b) Que, en la Fecha de Determinacion precedente, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos sea
superior al 2,20% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

¢) Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas y precedentes, el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Dudosos sea inferior al 90,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

d) Que los intereses devengados de los Bonos de la Serie A fueran impagados por insuficiencia de
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago comrespondiente.

e) Que, en la Fecha de Pago precedente, el importe del Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el
importe del Fondo de Reserva Requerido.

f) Que se hubicra producido la resolucion del Contrato de Permuta Financiera y no se hubiera
formalizado un nuevo contrato de permuta financiera en sustitucion en el plazo de quince (15) dias.

® g) Que BBVA hubiera sido declarado en concurso, en liquidacién o en situacién que pudiera conducir a
la revocacion de su autorizacion como entidad de crédito.

h) Que BBVA hubiera sido sustituido como Administrador en virtud del Contrato de Administracién de
los Préstamos.

1) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafiola de tal forrna que la cesion de Derechos de
Crédito Adicionales resultase excesivamente gravosa para BBVA.

1) Que, en la Fecha de Pago precedente, el Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Dudosos hubiera sido
inferior al ochenta por ciento (80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

Importe de Adquisicion.

El mmporte maximo que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, destinara en cada
& Fecha de Pago a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales (el “Importe de Adquisicion”) sera el
' importe a que asciendan los Fondos Disponibles de Principales en la Fecha de Pago correspondiente.

Durante el Periodo de Restitucion, el importe remanente de Fondos Disponibles de Principales no
utilizado para adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, permanecera depositado eg lorGugnta de

Principales. Ot = Mo ‘2"%
QQ‘ AN \"a
Requisitos de Eleccién. oY AT A
‘M‘“ﬁ » N ]
%

Para su cesion e incorporacion al Fondo, los Derechos de Crédito Adicionales, te c%n:&ﬂﬂﬂ Eumpllr 611

fecha de cesidn respectiva todos los requisitos de eleccion que se establecen\¥ E:W apﬂﬁta.dgb (lus“‘
“Requisitos de Eleccién™). %*f " #

M4 GR\@
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Requisitos Individuales

Los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir individualmente cada uno de los Préstamos adicionales
para su cesion al Fondo (los “Requisitos Individuales™) son los siguientes:

1. Que el Deudor sea persona fisica residente en Espafia.
2. Que el Préstamo esté denominado en euros.

3. Que el Prestamo no haya vencido antes de la fecha de cesion al Fondo, ni su vencimiento final
coincida con ésta.

4.  Que el principal del Préstamo haya sido ya dispuesto en su totalidad.

5. Que el saldo vivo de principal del Préstamo se encuentre entre quinientos (500) y sesenta mil
(60.000) euros, ambos incluidos.

6. Que el Préstamo tenga establecido un tipo de interés fijo.

7. Que el Prestamo haya tenido al menos el vencimiento de una (1) cuota que no estuvidre
impagada.

8. Que el Préstamo no tenga débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo superior a treirta
(30) dias.

9. Que la techa de vencimiento final del Préstamo no sea posterior a 30 de septiembre de 2017.
10.  Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de amortizacion del Préstamo sea mensual.

11. Que el sistema de amortizacion del principal del Préstamo sea un sistema de amortizacion por
cuotas periodicas tales como el método francés, el método de cuotas variables de amortizacién en
progresion geometrica o aritimética o el método de cuotas de amortizacidn iguales y constantes.

12. Que el Préstamo no se encuentre en periodo de carencia de intereses ni de amortizacion.

Requisitos Globales

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los Requisitos de Eleccion que deberdn cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito, incluidos los Derechos de Crédito Adicionales, para la cesién de
estos al Fondo (los “Requisitos Globales™) son los siguientes:

1. Que en la fecha de cesidn el tipo de interés medio de los Derechos de Crédito ponderado por [el
Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea inferior al 5,00%.

2. Que en la fecha de cesion y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales que
fueran cedidos en esa fecha, el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacién de lps
Derechos de Crédito Adicionales hasta la fecha de cesion ponderado por el Saldo Vivo de cada
Derecho de Crédito Adicional no sea inferior a tres (3) meses.

3. Que en la fecha de cesi6n y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales qpe
fueran cedidos en esa fecha, la vida media de los Derechos de Crédito Adicionales desde la fecha
de cesion ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Adicional no sea superior a
3,85 anos.

4. Que en la fecha de cesion la vida media de los Derechos de Crédito ponderada por el Saldo Vivo
de cada Derecho de Crédito no sea superior a siete (7) afios.

5. Queenla fecha de cesidn y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales gjie
fueran cedidos en esa fecha, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales con

vencimiento final a la fecha de cesidn por plazo igual o superior a diez (10) afios no sea superipr
al 16,00% del Saldo Vivo de los Derecho de Crédito Adicionales.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 5
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¢)

6. Que en la fecha de cesién el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores de una misma Comunidad Auténoma no supere ¢l veinticinco por ciento (25,00%) del
total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

/. Que en la fecha de cesion ¢l Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores de las tres (3) Comunidades Autdénomas con mayor representacién (Saldo Vivo) no
supere el sesenta por ciento (60,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituyo en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada Fecha de
Pago mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Qrden de
Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

Importe:

1. El Fondo de Reserva se constituyd en la Fecha de Desembolso por un importe de quince millones
setecientos mil (15.700.000,00) euros (*‘Fondo de Reserva Inicial™).

2. Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido™)
sera la menor de las siguientes cantidades:

(1) Quince millones setecientos mil (15.700.000,00) euros.

(1) La cantidad mayor entre:

a) El 3,14% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

b) Siete millones ochocientos cincuenta mil (7.850,000,00) euros.

3, No obstante lo anterior, ¢l Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha de
Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

1) Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de
los Derechos de Credito no Dudosos.

11) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el importe del
Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago.

1i11) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucién del Fondo.

Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tes
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (C

.....
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®
Destino,
El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago t#el
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion)

®

d) Régimen ordinario de prelacidn de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago y hasta|la
ultima Fecha de Pago o liquidacion del Fondo, excluida.

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procederd con caridcter sucesivo a aplicar los Fondos

Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales y en el orden de prelacion de pagos que se establdce ®
a continuacion para cada uno de ellos.

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.

1. Origen: los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles™) para hacer frenté a
las obligaciones de pago o de retencién relacionadas a continuaciéon en el apartado 2, seran los

importes que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria y, si fuera el caso, en la Cuenta de ®
Excedentes transferidos de la Cuenta de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Derechos de Crédito durante|el
Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los Derechos de Crédito durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. &

c) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y, en [su
caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas de 1a Cuenta de Tesoreria.

d) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Principales y, en |su
caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas de la Cuenta de Principales. P

e) EIl importe correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente a|la
Fecha de Pago correspondiente.,

f) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
Financiera y, en el caso de resolucidn del Contrato, la cantidad que componga el pago liquidativo a
pagar por la contraparte del Fondo (Parte B). e

g) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resulfar
de la enajenacidn de bienes o derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos,

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo| y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida, a|la
Fecha de Pago correspondiente hasta €sta ltima, no se incluiran en los Fondos Disponibles en|la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para
su inclusion en los Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacién: los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con
independencia del momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencién exigibles ien
cada Fecha de Pago en el sigmiente orden de prelacion, salvo la aplicacion en el orden 1° que podra
tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:
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1°.  Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por
la Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de administracion a
tavor de ¢€sta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato
de Agencia de Pagos. En este orden, sélo se atenderan a favor del Administrador y en relacién
® con ¢l Contrato de Admunistracion los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del
Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con los Derechos de Crédito,
todos ellos debidamente justificados.

2°.  Pago al Administrador de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

3%, Pago de la cantidad neta a pagar, en su caso, por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
& Financiera, y, solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento del
Fondo o por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la

cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

4°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de 1a Serie A.

5°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al
8° lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determinaciéon
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Derechos
de Credito Dudosos desde la constitucién del Fondo fuera superior al 12,50% del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito a la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacion de los Bonos de la Serie A o no se fuera a producir en
la Fecha de Pago correspondiente.

0°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacién de este pago al
9% lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Derechos de
Credito Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 10,00% del Saldo Vivo de los

g Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos de la Serie A y de la Serie B 0 no se fuera a producir en la
Fecha de Pago correspondiente.
77, Retencion de Principales en una cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre:
¢ (1) €l Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos, y

(11) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta

de Principales y, en su caso, en el saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta
de Principales.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a la

& Retencion de Principales se integrara en los Fondos Disponibles de Principales que se aplicaran
de acuerdo con las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
establecen mas adelante en el apartado.

8°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca sy pes ergacion

del 5° lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio apartz Q\Q%ER %) ” \\

FP X e
9°. Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se prgfizcasta” pﬂstergam@%

de este pago del 6° lugar en el orden de prelacién conforme se establece e élipxgﬁm apart'ad,q O :

“
10°. Retencioén de la cantidad suficiente para mantener la dotacién del importd dﬁ‘! F,ppglﬂ de Resc;rvaﬂ'
R d ..r'.-"' "h. T ":I:?
equerido. N
4/ _,;w.!..- ' .
® MaD "ﬁ\
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®
11°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior.
12°. Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado.
13°. Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la cuantia correspondiente a Ja ®
amortizacion del mismo.
14°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
15°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a ha
amortizacion del mismo.
16°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera., ®
Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan deébitos por diferentes conceptos y gl
remanente de los Fondos Disponibles no fuera suficiente para atender los importes exigibles de todes
ellos, la aphicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los impnrt(fs
que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles. ¢
Fondos Disponibles de Principales: origen y distribucién.
1. Origen: En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de Principales seran los siguientes:
a) El importe de la Retencion de Principales aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondes
IDisponibles en la Fecha de Pago correspondiente. ¢
b) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la finalizacion del Periodo de Restitucion,
incluida, el saldo de la Cuenta de Principales y, en su caso, el saldo de la Cuenta de Excedentes
transferido de la Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente.
®
2. Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales: Los Fondos Disponibles de Principales se
aplicaran en cada Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas:
1. Durante el Periodo de Restitucion de los Derechos de Crédito, pago del precio de cesion a qpe
ascienda el valor nominal del capital o principal pendiente de reembolso de los Derechos de
Crédito Adicionales cedidos al Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.
®

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales que no hubiere sido utilizado para [la
adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales permanecerd depositado en la Cuenta de
Principales.

2. A partir de la finalizacion del Periodo de Restitucidon, los Fondos Disponibles de Principales ge
aplicaran secuencialmente en primer lugar a la amortizacion de los Bonos de la Serie A hasta $u
total amortizacion, en segundo lugar a la amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta su total
amortizacion y en tercer lugar a la amortizacion de los Bonos de la Serie C hasta su tofal

amortizaclon.

e¢) Liquidacion y extincion del Fondo.

Ligquidacion Anticipada.

La Sociedad Gestora previa cormmicacién a la CNMV, estard facultada para proceder a la liquidaci¢n
anticipada (“Liquidacion Anticipada™) del Fondo y con ello a la amortizacidén anticipada de 1a totalidad e
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la Emision de Bonos (“Amortizacion Anticipada”) en cualquiera de los siguientes supuestos (“Supuestos
de Liquidacion Anticipada”):

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la
constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las

obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en
la fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie en esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

(1i)) Cuando por razén de algin evento o c¢ircunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimiento
propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se
mcluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una modificacién en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de

retencion o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero
del Fondo.

(ii1) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses,
sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con alguno de los Bonos emitidos o prevea que se va a producir.

(v) Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18) meses desde la fecha del iltimo vencimiento de los
Derechos de Crédito, aunque tuvieran ain débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes:

(1) Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista Folleto y
con una antelacion de al menos de quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora
de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo.

(ii) Que la Sociedad Gestora lo haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV u organismo

administrativo competente, y su autorizacion previa caso de ser necesaria, y de las Agencias de
Calificacion dicha comunicacion.

(iii) la comunicacion, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada
del Fondo debera contener la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que 2 pragede a la

del Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad
Fondo:
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(1) Sinperjuicio de lo previsto en el apartado (iv) siguiente, procedera a vender los Derechos de Crédito
remanentes en €l Fondo por un precio no inferior a la suma del principal pendiente de reembolso
mas los intereses devengados y no cobrados de los Derechos de Crédito remanentes.

(i) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del
Fondo.

(i11) Estara facultada para concertar una linea de crédito que se destinara integramente a la amortizacién
anticipada de la Emision de Bonos. . El pago de los intereses devengados y ¢l reembolso del
principal de dicha linea de crédito se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de ®
Liquidacién.

(tv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencia de
Derechos de Credito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera|a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos cinco (5) entidades de entre las mas activas en |la
compraventa de estos Derechos de Crédito y activos que, a su juicio, puedan dar valor de mercadp. ¢
La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los Derechos de Crédito v
activos ofertados. Para la fjjacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podrda obtener lps
informes de valoracion que juzgue necesarios.

Para las actuaciones (1), (ii1) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho de tanteo de fal
forma que podrd adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos qhe 9
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a |la
amortizacion anticipada de la Emision de Bonos. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a |la
Entidad Cedente relacion de los activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los Derechos de Credito u otros activos remanentes ofertados ppr
la Socledad Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcidn de
la mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas ppr 9
terceros.

La Sociedad Gestora, aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por |la
enajenacion de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en |el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada que se destinaran integramente a|la &
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos.

Extincion,

La extincion del Fondo se producira a consecuencia de las siguientes causas:

(i) Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito que agrupa.
(ii) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos.
(1ii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion Anticipada.

(iv) En todo caso, por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final 20 (e
noviembre de 2019 o, si este dia no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.
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@
En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentes
acreedores mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido, existiera algin remanente, éste sera a favor de la Entidad
. Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedera a la

extincion del Fondo y a la cancelacidon de su inscripcion en los registros administrativos que corresponda

hasta que no haya procedido a la liquidacién de los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del

Fondo y a la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de
e Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo v la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando (1) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento
de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion; lo que
anunciara en un diario de difusion nacional y dara cumplimiento a los demas trimites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.,

) Normativa Legal.

9 La constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y estaran sujetos a (i) la Escritura de Constitucion; (ii) el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iii) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv) la Ley del Mercado de Valores y su
normativa de desarrollo aplicable; (v) el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004; y (v1) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
& | momento.

g) Régimen de tributacion.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(1) La constitucién del Fondo estd exenta del concepto "operaciones societarias", del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimomales y Actos Juridicos Documentados.

(i) La emision de los Bonos esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

(1ii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento.

(1v) Respecto a los rendimientos de los Préstamos, incluidos los Certificados de Transmision de
Hipoteca, préstamos u otros derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo_no existira

obligacién de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades. , Q%Eﬁ Tx;f}'":,;} >
LS TR J;"ﬁﬁ
. . . : , R et e S
(v) Los servicios de gestién y depédsito del Fondo estin exentos del Impuesto sobrg %:Va{[br Aftadido., "5
_ <L »i L
(vi) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos que se enuttﬂnmégrgﬂ al Fﬂﬂd&m |
tienen la consideracién de rendimientos del capital mobiliario. %, ’i::c;._:k;é;;::f _f'--_--:-‘f"-
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2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertgs
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espatia
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo.

3

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacién contable contenida en la estipulacidn
19 de la escritura de constitucion del Fondo.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién contenidos
en el Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los mgresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de

la cormente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca el
cobro o pago de los mismos.

Se mterrumpira la periodificacion de los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito que e

puedan encontrar en situacion de impago conforme con los términos y plazos establecidos en las normas
fiscales y contables vigentes, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco s¢ imputan a fla
cuenta de resultados hasta el momento del cobro.

b) Inmovilizado.

(rastos de establecimiento. Gastos de Constitucion.

Corresponden a los gastos de emision y constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste.
Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente durante los meses que transcurrgn
desde la constitucion del Fondo hasta ¢l 31 de octubre de 2008 inclusive, imputandose su importe a [la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Inmovilizado financiero. Cartera de Préstamos Titulizados.

Se registran por el valor de adquisicion de los prestamos adquiridos que coincide con su valor nominal.

Adicionalmente, se constituira un fondo de insolvencias al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, ¢n
su caso, pudieran producirse en aquellas situaciones en las que se ha estimado la dudosa recuperabilidad

del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y conforme con la normatiya
legal vigente.
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c) Tesoreria. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito.

d) Acreedores a largo plazo.
Bonos de titulizacion,

Se corresponde con la emision de bonos de titulizacion realizada que se encuentran registrados por el
valor de reembolso.

Deudas con entidades de crédito.

Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.

¢) Cuentas de periodificacion.

& Activo.

Se corresponden principalmente con la periodificacién lineal realizada de los intereses devengados por los
Prestamos Titulizados y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

Pasivo.

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando
por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la

administracion financiera y operativa del Fondo y con la periodificacion lineal de los intereses de los
bonos y de las operaciones de cobertura.

=

Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
economico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales, y las diferencias

temporales entre los resultados econdmico y fiscal, que, si existen, dan Jugar a impuestos anticipados o
diferidos.

4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Préstamos Titulizados incorporados al

@ Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Préstamos
Tituhizados, asi como de complementar la administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, procedio en el acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion.

1-." ‘n ‘*N-:::‘K

v

- T
La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los térmips Qﬁ“é"&?sit_gs ‘e By
Escritura de Constitucion, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cgda qménm,pﬂm& "
prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del FondficSugfituir a cada ina s

de las contrapartes de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratospdicipnales; todo ello 2
sujeto a la legislacion vigente en cada momento. ‘:ﬁ_ e TTTRRLT ~ £
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a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

La Soctedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y BBVA, celebraron un Contrato (e
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BBVA
garantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Sociedhd
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Intetés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta (e
Tesoreria™), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas Jas
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceptos:

(1) principal reembolsado e intereses cobrados de los Derechos de Crédito:

(1) cualesquiera otras cantidades que correspondan de los Derechos de Crédito, asi como por |la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados o en administracion y posesién interina de los
bienes en proceso de ejecucion asi como todos los posibles derechos e indemnizaciones incluyenglo
los derivados de cualquier derecho accesorio a los Derechos de Crédito, excluidas las comisiories
por amortizacion o cancelacion anticipada y cualquier otro derecho que no sea susceptible fe
integrar la deuda reclamada al Deudor en caso de impago de los Préstamos;

(1)) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el importe a que ascienda en cada momento|el
Fondo de Reserva;

(1v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;
(v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta Financiera:

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuerta
de Tesoreria y en la Cuenta de Principales y, en su caso, en la Cuenta de Excedentes; y

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario qpe
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria.

BBVA abonara un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracién y liquidacion de interests
correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivbs
que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al tipo de interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos que coincifla
sustancialmente con cada periodo de intereses de la Cuenta de Tesoreria, (ii) en un margen del 0,109,
transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si Es
bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo e
devengo de intereses en cada una de las Fechas de Determinacion del Fondo (el cuarto (4°) Dia Heifil
anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada periodo de devengo de intereses, y (i1) un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias o,
51 es bistesto, de trescientos sesenta y seis (366). El primer periodo de devengo de intereses comprendera
los dias transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo y la primera Fecha de Determinacion, 14 de

febrero de 2006.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA, experimentara,
en cualquier momento de la vida de la Emisidén de los Bonos, un descenso en su calificacion situdndose
por debajo de F1, de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, deberd poner en practica previa comunicacién a t:
Agencias de Caliﬁcacién, alguna de las opciones descritas a continnacion que permitan mantener

adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:
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a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacién de Fitch, de Moody’s y de
S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacidén previa a las Agencias de Calificacion, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por BBVA de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones F1, P-1 o
A-1 por parte de BBVA.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacion minima de F1, de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacion
de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con BBVA en virtud de este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de la
Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fuera posible el traslado de la Cuenta de Tesoreria en los términos
previstos anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente
Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como
minimo cuenten con las calificaciones de F1 (para periodos inferiores a 30 dias o F1+ para periodos
superiores), de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias o A-1+ para periodos superiores) de la
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada, segiin las escalas de calificacion de Fitch, de
Moody’s y de S&P, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espaiiol,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la
obtenida inicialmente con BBVA en virtud de este Contrato.

¢) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordmmada y no garantizada de BBVA alcanzara nuevamente las calificaciones de F1, de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los péarrafos anteriores del presente apartado, si, en
cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria v de la
Cuenta de Principales excediera del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos y la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA experimentara, en
cualquier momento de la vigencia del Contrato, un descenso de su calificacién a A-1, segin la escala de
calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, a requerimiento de S&P, podra poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion durante el tiempo que se mantenga la situacién de BBVA de descenso
de su calificacion a A-1, segun la escala de calificacién de S&P, vy sujeto a la comunicacién previa a las
Agencias de Calificacion para que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion;

a)  Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazg 54l
1"'{‘"‘:.

y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1+, segun las escalas de calificacion de Egféhi. de Muﬂdy g )?‘\
de S&P, respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fongdd<u sunple sullmtud

de la Sociedad Gestora, el pago puntual por BBVA del importe en que exced ﬁ'smna del saldo Ele c ik
la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales del importe equivalent '&l \kmte por cient '
(20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos. IR - 5
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b)

b) Transferir e ingresar el importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de [a
Cuenta de Principales del importe equivalente al vemnte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos a una cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes™) abierta por la
Sociedad (Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificaciéon minima de F1, de P-1 y de A-1+, segun las escalas de calificacion de Fitch, de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
sera al menos 1gual a la contratada con BBV A en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Principales, y unas condiciones de liquidacion iguales a la Cuenta de Tesoreria.

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una unica Cuenta de Excedentes o una cuentp
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Tesoreria que se denominara a estos efectos
Cuenta de Excedentes de Tesoreria por lo que las referencias en el presente Folleto a “saldo de la

Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Tesoreria” se entenderan sustituidas por “saldo de
la Cuenta de Excedentes de Tesoreria™.)

¢) En cualquera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y mo
garantizada de la entidad avalista o de la entidad en la que se hubiese abierto la Cuenta de
Excedentes experimentara un descenso de su calificaciéon a A-1, segun la escala de calificacién de
S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento qpe
tenga lugar dicha circunstancia, deberd poner en prictica nuevamente alguna de las opciones a) o b)
descritas.

Todos los costes, gastos € impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de lps
anteriores opciones serdn por cuenta de BBVA.

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y BBVA, celebraron un Contrato e
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales) en virtud del cual BBVA
garantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Sociedad
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Intergs
Garantizado (Cuenta de Principales) determinara que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de
Principales”), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas las
cantidades de los Fondos Disponibles de Principales que no fueren aplicadas a la adquisicion de Derechps
de Crédito Adicionales durante el Periodo de Restitucion.

BBVA abonara un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracién y liquidacion de mtereses
correspondiente a la duracién de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses (igyal
al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos ghe
resulten en la Cuenta de Principales, igual al tipo de interés que resulte de disminuir (1) el Tipo de Interes
de Referencia, deterrninado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, (11) en un margegn
del 0,10%, transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365
0, si es bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de caga
Periodo. de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago y se calcularan tomando como baI::
(i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (11) un afio compuesto (e
trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBV A, experimentara,
en cualquier momento durante la vigencia de este Contrato, un descenso en su calificacion situandose por
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debajo de Fl1, de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuaciéon que permitan mantener un

® adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de
S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, un
& aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el
pago puntual por BBVA de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Princtpales, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones F1, P-
1 0 A-1 por parte de BBVA,

b) Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de F1, de P-1 y de A-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con BBV A en virtud de este Contrato.

¢) Encaso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de la
Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fuera posible ¢l traslado de la Cuenta de Principales en los términos
previstos anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minmo cuenten con las calificaciones de F1 (para periodos inferiores a 30 dias o F1+ para

® periodos superiores), de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias o A-1+ para periodos
superiores) de la deuda corto plazo no subordinada y no garantizada, segtin las escalas de
calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente con BBVA en virtud de este Contrato.

e) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
e subordinada y no garantizada de BBVA alcanzara nuevamente las calificaciones de F1, de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calhficacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad

Gestora con posterionidad trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales).

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, si, en
cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Principales excediera del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos y la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA experimentara un
descenso de su calificacién a A-1, segin la escala de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, podra poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacigu-dneante el
tiempo que se mantenga la situacion de BBVA de descenso de su calificacion a A-1, %Scalm&e\\
calificacion de S&P, y sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacié ﬁ que‘ nu 5¢ vca
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion: e

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto M Iilaubqrdmm; S/
y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1+, segun las escalas de calificacion de F yMaedvis
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®
de S&P, respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitpd
de la Sociedad Gestora, el pago puntual por BBVA del importe en que exceda la suma del saldo J:E
la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento
(20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de 1a Emision de Bonos.
¢

b) Transterir e ingresar el importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de [la
Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal
Pendiente de la Emiston de Bonos a una cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes™) abierta por|la
Socledad Gestora en una entidad cuya denda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacion minima de F1, de P-1 y de A-1+, sepin las escalas de calificacion de Fitch, de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, ghe ¢
sera al menos igual a la contratada con BBVA en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de

Principales, y unas condiciones de liquidacion iguales a la Cuenta de Principales.

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una tinica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Principales que se denominara a estos efectqs
Cuenta de Excedentes de Principales por lo que las referencias en el presente Folleto a “saldo de la ®
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Principales” se entenderan sustituidas por “saldo de
la Cuenta de Excedentes de Principales™).

c) En cualquera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y fo
garantizada de la entidad avalista o de la entidad en la que se hubiese abierto la Cuenta de
Excedentes experimentara un descenso de su calificacion a A-1, segin la escala de calificacidn gle

S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento gpe
tenga lugar dicha circunstancia, debera poner en practica nuevamente alguna de las opciones a) o b)

descritas.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de lhs
anteriores opciones seran por cuenta de BBVA.

c) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

I.a Sociedad Gestora celebr6, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato (e
préstamo subordinado de caracter mercantil por importe de un millon quinientos ml (1.500.000,00) eurps

(el “Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para Gastps P
Iniciales se realizd en la Fecha de Desembolso y fue destinado a financiar los gastos de constitucion del

Fondo y emision de los Bonos.

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de reembolso devengara un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera el que resulte fe

sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo e
Intereses, y (1) un margen del 2,00%. Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de

liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos e
Liquidacion, segun corresponda. Los intereses se liquidaridn y seran exigibles al dia de vencimento de
cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y (ii) un afio compuesto pot
trescientos sesenta (360) dias.

- Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstamho
- para Gastos Iniciales ni1 devengaran intereses.
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La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Imciales se efectuara trumestralmente en cada una
de las Fechas de Pago de la forma siguiente:

La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que hubiera sido realmente utihizada para
& financiar los gastos de constitucion del Fondo y emision de los Bonos, se amortizara en doce (12) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tuvo lugar en

la primera Fecha de Pago, 20 de febrero de 2006, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 20 de noviembre de 2008, incluida.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas por
@ insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los

Fondos Dispombles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las

cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que

corresponderia abonar en relacion con el Prestamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,

atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacién

de principal, segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
¢ Liquidacion del Fondo.

d) Contrato Préstamo Subordinado.

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBV A un contrato por el que
BBVA concedia al Fondo un préstamo subordinado de caracter mercantil por importe de quince millones
setecientos mul (15.700.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo Subordinado™). La entrega del importe
del Préstamo Subordinado se realizo en la Fecha de Desembolso y fue destinado a la constitucion del
Fondo de Reserva Inicial, sin que, en ningun caso, su otorgamiento suponga garantizar el buen fin de los
Derechos de Crédito titulizados.

El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se efectuara en cada una de las Fechas de Pago en

& una cuantia 1gual a la diferencia positiva existente entre el principal pendiente de reembolso del Préstamo
Subordinado a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacion previsto
para este supuesto conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago

e de liquidez suficiente para proceder al reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado, la parte del
principal que hubiera quedado sin reembolsar, se reembolsara en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior junto con el importe que, en su caso, corresponda reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta
su reembolso total.

El vencimiento final del Préstamo Subordinado sera en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la

fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada con sujecion al Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién del Fondo.

El principal del Préstamo Subordinado pendiente de reembolso devengara un interés nominal anual,
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se abonaran en la Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos
Liquidacion.

C

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstamo
Subordinado ni devengaran intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado que no hubieran sido abonadas por insuficiencja
de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las cantidades no pagadas ¢n
anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar ¢n
relacion con ¢l Préstamo Subordinado en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a los intereses
vencidos y no pagados y, en segundo lugar, a la amortizacién del principal, segin el Orden de Prelacign
de Pagos o, llegado ¢l caso, ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Contrato de Permuta Financierua.

permuta financiera de intereses (el “Confrato de Permuta Financiera” o la “Permuta Financieral’)
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafioja
de Banca, cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion.

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA, un contrato TE

En virtud del Contrato de Permuta Financiera, el Fondo realizard pagos a BBVA calculados sobre el tigo
de mteres de los Derechos de Credito, y como contrapartida BBV A realizara pagos al Fondo calculados
sobre el Tipo de Interés Nominal medio ponderado de las Series de Bonos, todo ello segun lo descrito|a

continuacion.
Parte A : El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B : BBVA.

1. Fechas de liquidacion.

Las fechas de liquidacion coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 20 de
febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre de cada afio o, en caso de no ser alguna de
estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.

2.  Periodos de liquidacion.
Parte A

Los periodos de liquidacion para la Parte A seran los dias efectivamente transcurridos entre dps
Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la ultima.

Parte B;

Los periodos de liquidacion para la Parte B seran los dias efectivamente transcurridos entre dps
fechas de liquidacidén consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima.

3. Importe Nominal.

Sera en cada fecha de liquidacion la media diaria, durante el periodo de liquidacion de la Parte |A
~ inmediatamente anterior, del Saldo Vivo de Derechos de Crédito que no se encuentren con retrasps
‘en el pago de los importes vencidos por mas de tres (3) meses, incrementada, hasta la fecha (e
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liquidacion correspondiente a la fecha de finalizacidén del Periodo de Restitucion, inciuida, en el
resultado de multiplicar a) la media diaria durante el periodo de liquidacién de la Parte B que vence
del saldo de la Cuenta de Principales y, en su caso, del saldo de la Cuenta de Excedentes transferido
de la Cuenta de Principales, por b) el margen medio aplicable para la determinacion del Tipo de

@ Interes Nominal de las Series de Bonos ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de cada Serie
durante el Periodo de Devengo de Intereses en curso, coincidente con el periodo de liquidacion de la
Parte B que vence, mas un 0,10%, y por c) el resultado de dividir uno (1) entre el Tipo de Interés de
la Parte B determinado para el periodo de liquidacion de la Parte B que vence.

® 4.  Cantidades a pagar por la Parte A.

sera en cada fecha de liquidacién el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A,
determinado para el periodo de liquidacién de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe
Nominal en funcion del nimero de dias del periodo de liquidacion de la Parte A y sobre la base de
un ailo compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

Sera para cada periodo de liquidacion de la Parte A el tipo de interés anual que resulte de dividir (i)
la suma del importe total de los intereses percibidos de los Derechos de Crédito e ingresados al
Fondo durante el periodo de liquidacion de la Parte A, disminuida en el importe de los intereses
corridos correspondientes a la cesidn de los Derechos de Crédito que, en su caso, hubiere pagado el
Fondo durante el mismo periodo de liquidacion de la Parte A, entre (ii) el Importe Nominal,

multiphcado por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de liquidacion de la
Parte A.

5. Cantidades a pagar por la Parte B.

sera en cada fecha de liquidacion el resultado de sumar (i) el importe resultante de aplicar el Tipo de

& Interés de la Parte B, determinado para el periodo de liquidacién de la Parte B que vence, al Importe
Nominal en funcion del nimero de dias del periodo de liquidacion de la Parte B que vence, sobre la
base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias, y (ii) el importe a que ascienda en la
techa de liquidacion correspondiente la comision devengada por el Contrato de Administracion o, en
caso de sustitucion, por un nuevo contrato de administracion.

® 3.1 Tipo de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de liquidacion de la Parte B el tipo de interés anual que resulte de sumar (i)

el Tipo de Interés Nominal aplicable a cada Serie de Bonos determinado para el Periodo de Devengo

de Intereses en curso coincidente con cada periodo de liquidacién de la Parte B, ponderado por el

Saldo de Principal Pendiente de cada Serie durante dichol Periodo de Devengo de Intereses en curso,
® mas (11) un 3,00 por ciento.

6. Fecha de Vencimiento.

Sera la primera en la que se produzca cualquiera de las circunstancias enumeradas pasa-ta~extincion
del Fondo. '

7. 51 en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez s wje:nte palza afecmafgl
pago de la totalidad de la cantidad neta que, en su caso, le correspondiera f ﬁ{;f@,ﬂﬂ«l‘ a la Parte E |l
parte de esta cantidad neta no satisfecha sera liquidada en la siguiente Fecha{de. Pagcn alempre que &/
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelad -" A Sfﬂaggs Su esfa
N o M i:

- anr— i“'-.
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situacion de impago se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el Contrato de Pemn*ta
Financiera quedara resuelto. En este caso, el Fondo (Parte A) asumira la obligacion del pago della
cantidad liquidativa prevista que le corresponda en los términos del Contrato de Permuta Financieta,
y todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Si la cantidad liquidativa del
Contrato de Permuta Financiera fuera obligacion de pago de la Parte B y no del Fondo (Parte A),|la
Parte B asumuira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permyta
Financiera.

[gualmente se determinara que si en una Fecha de Pago la Parte B no efectuara el pago de |la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad Gestora, £n
nombre y representacion del Fondo podra optar por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
este caso, la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrdto
de Permuta Financiera. Si la cantidad liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera
obligacion del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de la misma por el Fondo (Parte A)le
efectuara de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion del equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, tratara de contratar {in

nuevo confrato de permuta financiera en condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de
Permuta Financiera.

8. La Parte B asumiri el compromiso irrevocable de que si, durante cualquier momento a lo largo de|la
vida de la Emisién de Bonos, la calificacion de la deuda no subordinada y no garantizada de la Pagte
B descendiera por debajo de A o de Al para la deuda a largo plazo segin las escalas de calificacipn
de Fitch y de Moody’s, respectivamente, o de A-1 para la deuda a corto plazo segiin la escala {e
calificacidén de S&P, realizard, en el plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia en que tuvidra
lugar cualquiera de dichas circunstancias, alguna de las siguientes opciones en los términos|y
condiciones que estime pertinentes la Sociedad Gestora, previa comunicacidn a las Agencias de
(Calificacion, para que no se vean perjudicadas las calificaciones asignadas a cada una de las Series
por las Agencias de Calificacion:;

(i} que una tercera entidad con una calificacion de su deuda no subordinada y no garantizada igyal
o superior a A y a Al en su deuda a largo plazo segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y a A-1 en su deuda a corto plazo segun la escala de calificacion fe
S&P, garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales del Contrato de Pernmjta
Financiera:

(ii) que una tercera entidad con las mismas calificaciones requeridas para la opcion (i) anterior,
asuma su posicion contractual y le sustituya en el Contrato de Permuta Financiera, o, en jsu
caso, que se celebre con esa tercera entidad un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses en los mismos términos y condiciones que el Contrato de Permuta Financiera; o

(1i1) constituir un depédsito de efectivo a favor del Fondo, en una entidad con una calificacion de jsu
deuda a corto plazo segun la escala de calificacion de Moody’s de P-1, o de valores pignorafo
a favor del Fondo, s1 la Parte B tuviese al menos una calificacion de la deuda no subordinada y
no garantizada de F2 en su deuda a corto plazo segin las escalas de calificacion de Fitch y (de
BBB en su deuda a largo plazo segun la escala de calificacion de S&P, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B por un importe calculado, enfre
otros factores, en funcién del valor de mercado de la Permuta Financiera para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion y, en su caso
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y en funcion de la calificacion que tuviera asignada la Parte B, realizar adicionalmente alguna
de las opciones (1) y (ii) anteriores. Para el calculo de valor de mercado a los efectos de S&P,
entre otros factores, se actuara conforme a los criterios de S&P publicados en sendos articulos

en diciembre de 2003 y febrero de 2004.

(iv) En el caso de que la calificacién de la deuda no subordinada y no garantizada de la Parte B
descendiera por debajo de BBB-, segun la escala de calificacion de S&P, en el plazo maximo
de diez (10) Dias Habiles desde ¢l dia en que tuviera lugar esta circunstancia, la Parte B seria
sustituida en su posicion contractual por una entidad con una calificacién de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada minima de A-1 segin la escala de calificacion de S&P.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

f)  Contrato de Administracion de los Derechos de Crédito.

Contrato suscrito por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con BBVA, Entidad Cedente de
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.b) del
Real Decreto 926/1998, para la administracién y gestion de los Préstamos, regulandose por el Contrato de
Admmistracion de los Derechos de Crédito (el “Contrato de Administracién”), las relaciones entre
BBVA y el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia y administracién de los
Prestamos, BBV, por razén a dicho mandato, se compromete a lo siguiente:

(i) A ejercer la administracion y gestién de los Préstamos adquiridos por el Fondo en los términos del
régimen y procedimientos ordinarios de administracién y gestion establecidos en el Contrato de
Administracién,

() A seguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos que el

que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en los
términos previstos en el Contrato de Administracion.,

(111) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la administracion y gestion de los Préstamos son
y seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de las
obligaciones contraidas, si bien el Administrador no sera responsable de aquellas actuaciones
efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.

En virtud de este contrato de caracter revocable por la Sociedad Gestora, BBVA conservara (i) la guarda
y custodia de los contratos, documentos y registros relativos a los Préstamos, (ii) la administracion y
gestmn de los Préstamos; y (iii) la gestmn del cobro, en nnmbre del andn de cuantas cantldades sean
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g)

h)

Intereses. S1i BBVA fuera sustituido en dicha labor de admunistracion, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaje de comisién anterior en favor del nuevo Administrador, que podra
ser superior a la contratada con BBVA. Asimismo, en el caso de que la Sociedad Gestora llegara a ejercer
directamente la administracion y gestion de los Préstamos, la comision, modificada en su caso, e
administracion de los Préstamos se devengara a favor de la Sociedad Gestora durante todo el tiempo
efectivo de ejercicio de tales funciones.

S1 el Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacidon de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totahdad de la comision debida jal
Administrador, las cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba
abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta su pago total.

Contratoe de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebro un Contrato de Direccian,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos con BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 5.A,
(“BBVA”), DRESDNER BANK AG London Branch (“DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN"] y
JP. MORGAN SECURITIES LTD. (“JPMORGAN”) como Entidades Directoras y Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, y con ABN AMRO BANK N.V. Sucursal en Espafia (“ABN AMROY),
BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVQ”), FORTIS BANK NV-§A
(“FORTIS BANK™), HSBC BANK PLC (“HSBC”) y SOCIETE GENERALE Sucursal en Espafia
(“SOCIETE GENERALE”) como Entidades Aseguradoras y Colocadoras, por el cual las citadas
entidades procedieron a la colocacion de la totalidad de la emision de los Bonos, y una vez cerrado |el
periodo de suscripcidon, a suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que hubiera quedado
pendiente de serlo, en virtud de su respectivo compromiso de aseguramiento.

Las citadas Entidades Aseguradoras y Colocadoras percibieron con cargo al Fondo una comision de
aseguramiento y colocacién sobre el importe nominal por ellas asegurado de los Bonos del 0,05% para Jos
Bonos de la Seria A, del 0,11% para los Bonos de la Serie B, y del 0,12% para los Bonos de la Seria C.

Las Entidades Directoras no percibieron remuneracion por la direccion de la Emision de Bonos.

Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré6 con BBVA un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que se emiten con cargojal
Fondo (¢l “Contrato de Agencia de Pagos™).

Las obligaciones asumidas por BBVA (el “Agente de Pagos”) por este Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes:

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso Jiel
principal de los Bonos a través de Iberclear, una vez deducido el importe total de la retencion a cuepta

por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.

(ii) En cada una'de las Fechas de Fijacion del Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo|de
Interés de Referencia determinado que servira de base para el calculo del tipo de inter¢s nomipal
~ aplicable a cada una se las Series de los Bonos.
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En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada BBV A experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su calificacién situandose por
debajo de F1, de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, dc Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, deberd revocar la designacion de BBVA como
Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de
Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos, y sujeto a la
comunicacion previa a las Agencias de Calificacién. Si BBVA fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comisién en favor de la entidad sustituta que podra
ser superior a la establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha
de Pago durante la vigencia del contrato, una comisién de doce mil (12.000,00 euros), impuestos
incluidos en su caso. Esta comision se pagara siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

Contrato de Intermediacion Financiera.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré con BBVA un Contrato de
Intermediacion Financiera destinado a remunerar por el proceso de intermediacidn financiera desarrollado
¥ que ha permutido la transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la cesion a éste de
los Derechos de Crédito y la calificacion asignada a cada una de las Series de los Bonos.

BBVA tendra derecho a percibir del Fondo una remuneracion variable y subordinada que se determinara
y devengara al vencimiento de cada periodo de devengo trimestral comprendido entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos
y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de
acuerdo con su contabilidad y previos al cierre del dia inmediatamente anterior a cada Fecha de
Determinacion. La hquidacion de la remuneracién variable que hubiere sido devengada al cierre del dia
anterior a cada Fecha de Determinacion se realizard en la Fecha de Pago inmediatamente posterior

siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo.

3. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El inmovilizado financiero estd compuesto por los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y

representacion del Fondo, ha adquirido de BBVA, La adquisicion de los Derechos de Crédito Iniciales

ascendio al importe de 999.999.982,90 euros.

Dado el caracter abierto del Fondo por ser renovable su activo, durante el Periodo de Restitug qﬂ@ gncﬂ?ﬂd@)
Gestora adquirira, en nombre y por cuenta del Fondo, de BBVA, en cada Fecha de Pago, D f ua,\dé Clbéthtc: ‘?
4dicionales para reemplazar el importe de los Derechos de Crédito que hayan sido amo ’i 8d0s; tﬁrdmarla 0,
anticipadamente, por los Deudores Cedidos durante el Periodo de Calculo precedente, con h;;eta‘ge renovar eil
activo del Fondo. El régimen de restitucion de los Derechos de Crédito y los Requlslt c}iﬁiecmén qﬂe i
deberan cumplir se recogen en la nota 1b. g.. |

6’;3,, 3 ﬁ- -’
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El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

WAL ..‘:I‘-I‘-'-'- i SR A - '-I':Il|'|:.:-'-:ll'|:: :_:,.:.,".,-'H.-!w:."' 't:'l',:j‘::_'j'i:l,'ﬂ.x," N5 l.'.:.\.ﬁ{:l.}:'lz_'.ﬁ'.'.'.-.. 'mﬂl'dl:l '.1 ol o e
e S AT R g A I U AT S i
P e S e e R

e e e R
Plazo Vencimiento Total
Largo Corto

Saldo al 31 de diciembre de 2006 732.130,08 213.752,56 945.882,64
Traspaso de corto a largo 213.752,56 -213.752,56 -

Amortizaciones:
Amortizacion cuota ordinaria -225.536,07 -225.536,07

Amortizacion anticipada total -100.465,49 -100.465,49
Amortizacion anticipada parcial -17.368,89 -17.368,89 ®

Nuevas adquisiciones 344.966,54 344.9606,54
Traspaso de largo a corto -218.646,37 218.646,37 -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 728.832,36 218.6460,37 947.478,73

S S e A B

i

)
-
Kl .'.':!':.'::.‘j

En la amortizacién de cuota ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradgs,
siendo éstas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores ppr
amortizacion e intereses vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento tedrico en el afio
2008, ascendia a 218.646,37 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo |la
fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de Crédito el 30 de septiembre de 2017. o

Al 31 de diciembre de 2007, la rubrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacipn
adjunto, incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Derechos de Crédito por importe (le
2.710,64 miles de euros (ver nota 8).

a) Derechos de Crédiro.

El saldo que figura en el balance se corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento pn
el afio 2008, que asciende a 218.646,37 miles de euros. Este importe no figura incluido En
inmovilizaciones financieras (ver nota 5). @

b) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

...

El saldo que figura en balance se corresponde con ¢l importe pendiente al 31 de diciembre de 2007 de las

cuotas vencidas y no cobradas de los Derechos de Crédito, por impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta ¢l 31 de diciembre de 2007 es el siguiente: ®

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Adiciones
Recuperaciones -28.761,84

Saldo al 31 de diciembre de 2007 6.025,39 1.695,56 7.720,95
'

AL ety o P bt e TR T et e sttt g o i Ml e 5 e b L il (s PR gt L

3.286,97
31.500,26

4,199,84

9.576,91 41.077,17
879422 | -37.556,06

B o e s L L LA R Y B
.......................
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La situacion de impagados en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o
parcialmente, es la siguiente:

t l". .-" e R PR el SO T Y e T e "\ ."' ----- P AR e e Pl bt =] m
b b L e e L R i s 2 e SRR Ry A R AN
: )
Recibos Prmcu nal Yo Intereses 0%

Hasta 1 mes

De 1 a 2 meses
De 2 a 3 meses
De 3 a 6 meses

De 6 a 12 meses
Mas de 12 meses

2.190.726,03

924.676,88
520.554,43
791.481,81
935.888 84
662.065,08

640.221,19
239.343,58
130.115,72
203.126,22
257.621,58
225.134,54

37,76
14,12

7,67
11,98
15,19
13,28

6.025.393,07 100,00

R L TN L] Y iy ' ' g
: R T e 2012 T o A | A, e L, Ll <10 k45 : Lo (] et O op ' 2ot e el o L RT EAREARE, LT TR PETLTL LT 2L T, 1 PR A 1A L : N
I 3 T T A e A ok A PR i ¢ O Tt PR W O =t A ML 0 Tyt Lk e e T ey Lo e ary! B b e
AR T R e P LA R TR T Ty At Rt it g L et Y gty b e PR P et LR Ryl ‘ A
- ! L A DA R L ' - PRI ARATY | Ayt Lk Y AR

T :‘.1:-55: :., - A i 'I.’:.“f’:““:#ﬁw"" ?.fﬁf FF%WW‘A%MP@% Hi -ﬁ'-; %a 1::£. %gn L E%ﬁr ﬁ{m

1.695.562,83

c¢) Otros deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por los
Deudores Cedidos que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlo en las
fechas establecidas en el Contrato de Administracion de los Derechos de Crédito.

7. TESORERIA

El saldo que figura en balance, se corresponde con los saldos de los depdsitos efectuados en la Cuenta de
Tesoreria (ver nota 4a), y en la Cuenta de Principales (ver nota 4b). Estas cuentas estdn abiertas en BBVA.

El movimiento de este epigrafe es el que aparece a continuacion:

Saldos

Movimientos

Cuenta de Tesoreria

Saldo al 31 de diciembre de 2006 62.267,51
Ingresos 487.520,07
Retiros -486.638,45
Saldo al 31 de diciembre de 2007 63.149,13
‘ Cuenta de PrinciEales \
Saldo al 31 de diciembre de 2006 2.464,60
Ingresos 117,92
Retiros -2.509,25
Saldo al 31 de diciembre de 2007 73,27
Total al 31 de diciembre de 2007 63.222,40 | .
"‘ (_\) p:{ Jl? -f""
253 S
Eerstay /v g N TR N e
0 ia :h %,1‘,,1; _ + ‘*ﬁ

/- £
El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 que a ndp**a 316 58 {rﬁfﬁs ﬁa
euros, se encuentran registrados en la ribrica de “Ajustes por periodificacién” dé} -gptl,{r@ tel ha;lmic%

situacion (ver nota 8). r:f-;i:? e f,nﬁ;,-f
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8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

&

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:

TR L LA LN P N LIS LR LT N LR AT TN Y SO S SN L LTRUNLL NI SURTR® SRS TR ."'!.'.'."..,."'.".'.'"i..! gt e 'T'I'I":"'.'I e T A LA L1 P, o FIL TN 1 T LR ER R i 11 i L RO AT LI T L L L L R R L LR AL LI LR
Frnge s fmeey aedyte, oy ey R e W gt g g iy [ [ ] [ A ) o Wi L T R L YA ¢ . o ST e T e T B e A B R R A A e T B FRLAVRTRELUHEY
Rt e B ey e S M S A TR | R BT LT FL LA K AR AT AT T Y fh il v e g e W AT A vl yengume b o B b e bl Bl g g g T e e A L P Sl TITY O S T
" -.-':':"'": Mmgit' '.':'."'.'-:'.-.';':.-.-':"":'."I-'l' L] '.:I' .'I":"'.ull':'-.":'":'"'.".""'.'- [y '-.'-.w'l-.-.' .-'.?.I--.: L '""'.'"":"-.':'\.'"':"'.-".':"'\'.':-::“""'.-':"'l:'!"'.- ':d-.-"'-.-.".""""""I.\:':.ls""'-""""""-i-.-'t. "i"":"'"..':'"'.-."'-.I""lill'.-\'l'\:"-ﬂ'i-.i':'::ﬁnw I.."E'. Ej-’a'-;:-.h-%EHC-M-P-!E-L-----";'?.'-a--ti '.-'.:':'.'\.:'.I.I:."'.'":'.l'.-';."I"I:'!'-.'.-.'.:::::.':':p.'::\':\-. -*a.:'-.ﬁ- ‘:'....:'..:'i!.'.,':...'....r...',.'_".,“.....'?'.'.ﬁ.l.':.::'.\.'.. I'. .nl'?::'.l'-.":'"-..-'.:'I':':.'":.-'I'.':':':-.':: .-.:l ” VA v gl .':'l.'r:\::'.-.'::':l.‘..':.-.:ll.n -..'I'::'I::.\:" .:'!. :.I:.h-.-.:u.-l' ot

Intereses devengados pendientes de vencimiento de: Importes
Derechos de Crédito (ver nota 5) 2.710,64
Permuta financiera (ver nota 12) 8.565,88
Tesoreria. Entidades de credito (ver nota 7) 316,58 ¢
Total 11.593,10
Importes en miles de euros
gt e 1 e e s T e

9. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de tres Series de Bonos, que fueron puestas en circulacion el 15 de

diciembre de 2005 y cuyas caracteristicas principales se muestran en el siguiente cuadro: o

Bonos Serie A:

Importe nominal 949.500.000,00 euros
Numecro de bonos 9.495 @
Importe nominal unitario 100.000 euros
Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Inferés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.
Margen 0,11%

Periodicidad de pago  Trimestral

Fechas de Pago de intereses 20 de febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre de cada afio o, en su ¢aso, el

y amortizacion siguiente Dia Habil.
Amortizacion Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago degde que

comience su amortizacion por el importe de los Fondos Disponibles de Principales aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles de Principales, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de
la propia Serie A mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A.
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la Fecha de ®
Pago correspondiente al 20 de febrero de 2008 o en una Fecha de Pago anterior en gaso de
finalizacién anticipada del Periodo de Restiticion de los Derechos de Credito.
Sin  perjuicio de la amortizacién parcial o total a consecuencia de las amﬂrtizgcinnes
parciales previstas en el parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la perie A
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de noviembre de 2019 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de Vencimmento Final, icuando
tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipadp de la
Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de &
Liguidacion.
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Agencias de Calificacion

Caltficacion inicial

(Calificacion actual

Bonos Serie B:

Importe nominal

Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés normnal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizacion

Subordinacion

Agencias de Calificacion

Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos Serie C:

Importe nominal
Numero de bonos

Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Fitch Ratings Espafia S.A.  Moody's Investors Service Standard & Poor’s Rating

(Fitch) Espafia 5.A. (Moody’s) Services (S&P)
AAA Aaa AAA
AAA Aaa AAA

20.500.000,00 euros

205

100.000 curos

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,18%
Trimestral

20 de febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 de novicmbre de cada afio o, en su caso, el
siguiente Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales cn cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacién por el importe de los Fondos Disponibles de Principales aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B conforme a las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles de Principales, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de
la propia Serie B mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie B tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Serie A en su totalidad.

Sin  perjuicio de¢ la amortizacién parcial o total a consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas en el parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie B
sera cn la Fecha de Vencimiento Final (20 de noviembre de 2019 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada de la
Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

Fitch Ratings Espafia S.A. Moody's Investors Service Standard & Poor’s Rating

(Fitch) Espafia 5.A. (Moody’s) Services (S&P)
AA Aa3 AA-
AA Aa3 AA-
30.000.000,00 euros
300
100.000 euros
210 PA ’E?c.
Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la syfafx el Pl
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen. _,F,Q £l % : N
0,24% : ‘-1"4 ot "
k2

Trimestral | \Mi L

20 de febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre de Sadd
siguiente Dia Habil.
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Amortizacion se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago dedqde que
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importel de los
Fondos Disponibles de Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amnrtizacitf‘F de la

Serie C conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales, quc
serg distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la reduccion del
nominal de cada Bono de la Serie C. ®
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez hgbieran
sido amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B en su totalidad.
Sin  perjuicio de la amortizacion parcial o total a consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas en el parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la ;crie C
serd en la Fecha de Vencimiento Final (20 de noviembre de 2019 o, s1 este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), o, con antertoridad a la Fecha de Vencimiento Final, fuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticipada de la ®

Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos el Orden de Prelacion de Papgos de
Liquidacion.

Subordinacion Los Bonos de la Seric C s¢ encuentran postergados en el pago de intereses y de reernbnlso
del principal, respecto a los Bonos de la Series A y B, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

Agencias de Calificacion  Fitch Ratings Espafia $.A.  Moody's Investors Service Standard & Poor’s Rafing

(Fitch) Espafia S.A. (Moody’s) Services (S&P) ¢
Calificacion inicial A A3 A
Calificacion actual A A3 A

Amortizacion de las tres Series de Bonos

a) Amortizacion final

La Fecha de Vencimiento Final y consecuentemente, la amortizacion definitiva de los Bonos es el 20 de
noviembre de 2019 o, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar la Emision de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha e
Vencimiento Final se efectuara con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

b) Amortizacion parcial

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada de|la
Emision de Bonos en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a traves de su Sociedad Gestoja,
procedera a efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie, a partir de la finalizacion del
Periodo de Restitucién, en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones concretas de amortizacion para
cada una de las Series por el importe de los Fondos Disponibles para Amortizacién conforme al Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo (ver nota 1d).

¢c) Amortizacion anticipada de la Emision de Bonos,

Con independencia de la obligacién del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de proceder a|la
amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a|la
CNMYV estara facultada para proceder, en su caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello afla
Amortizacion Anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad de Emisién de Bonos, de conformidad con
los Supuestos de Liquidacién Anticipada. (ver nota 1e).

Rt g e Ty o et T B BT TR BT T T Ly
ERLEAT TR TREY W koo R A it e e R AT R, i A R R ey D e A A T AR TR SR AN SARATYY i e VT A T, TN e A T A oA A it et T R R T M ettt T,
..........................................................................................

La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, 100.000 euros por Bono, libre |de
iImpuestos y gastos para el suscriptor.
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Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear., la entidad encargada de la llevanza
de su registro contable.

Asimismo, los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fya que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:
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SERIE A SERIE B SERIEC  TOTAL

30.000,00 ( 1.000.000,00 l

*  Amortizaciones: - | - d

Saldo al 31 de diciembre de 2006 949.500,00 20.500,00

Saldo al 31 de diciembre de 2007 949,500,00 20.500,00 | 30.000,00 | 1.000.000,00 |

|I—-."

Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de Titulizacion por
importe de 5.482,56 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacion"
en ¢l pasivo del balance de situacién adjunto (ver nota 11¢).

—~—————
10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamo para Gastos Iniciales.

La situacion del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4c) al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

R T

Gl T, L ottt e T T (i T
; IE Tuad b Eilatbe , Dol FldY
L] ol e Jalel ot .:.'." :.'I"P";"' . ¥ ¥ L)

Saldo Tipo interés Yencimiento

, 6,584 % Hasta el 20.11.2019 o fecha de
Préstamo para Gastos de Constitucién 451,72 Euribor 3 meses + 2,00% liquidacién anticipada
Im

nortes en miles de euros

I O S I T S T T e L] I T LT L T P R A A T L - L L T T AT e A T e e L o N L S R A A I A e T T R P AT
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El movimiento del Préstamo para Gastos Iniciales ha sido el signiente:

R | 1 e g bt PR T o T Ay R A e S B O T I TR LN R LI e P e g L AT R R DT e B T el A T T T L o I A R Vol O el A L STy o oy it 8 LU L LA e Eat s S L g B At s L B! TR T T
SO TR A ’ '.J'"'.'.";:'*: r:.... FRARRC 'i:"".'i""""l" L R Ok B A i T T RV g I L S A R pr e T R |I'Ir:||| f'. “ ":,""'F:. l“.:::d"!:":-,ll -""'I"‘.::II" ,::I :_.':_‘-'_-I'-"E-: . .:‘:-..'I:" .":‘.':",:" Il'li:ll. i ..r'".: |:“:: -::-:'::.“1.'- o ) -:I:I"'::,I,"-F?r'i'.:ll'-'::,l"ll"::j:-::-'-l.ﬁl: :.,:I,:': i L L LA T L o L S T L P L

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES
Saldo al 31 de diciembre de 2006 003,44

e Disposiciones

¢ Amortizaciones

* Liqudacion de intereses
e Pago intereses

® Saldo al 31 de diciembre de 2007
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Prestamo Subordinado.

La situacion del Préstamo Subordinado (ver nota 4d) al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
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Saldo Tipo interés Yencimiento

: 15 700.00 7,584 % Hasta ¢l 20.11.2019 o fecha de
prestamo Subordinado B Euribor 3 meses + 3,00% | liquidacion anticipada

Importes en miles de euros
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El movimiento del Préstamo Subordinado ha sido el siguiente:
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RESTAMO SUBORDINADO I tes

Saldo al 31 de diciembre de 2006 15.700,00

Iisposiciones -
Amortizaciones -
Liquidacion de mtereses 1.117,23
Pago intereses -1.117,23

Saldo al 31 de diciembre de 2007 15.700,00

Importes de miles de euros
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Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados v no vencidos de los Préstamos por importe de
142,38 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” en el pasiyo
del balance de situacion adjunto (ver nota 11c).

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Administraciones Publicas.

El saldo que figura en el balance adjunto se corresponde con las retenciones a cuenta practicadas| a
profesionales asi como las retenciones a cuenta practicadas como consecuencia del pago de los intereses
de los Bonos de Titulizacién de Activos, que ascienden a 21,05 miles de euros, pendientes de ingresar ¢n
el Tesoro Publico.

b) Otros Acreedores

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

| Acreedores varios

Saldo al 31 de diciembre de 2007

portes en miles de euros
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c) Ajustes por perodificacion (pasivo)

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
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Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento Importes

Intereses de:
Prestamos (ver nota 10) 142,38
Bonos de titulizacion (ver nota 9) 5.482,56
Permuta financiera (ver nota 12) 11.412,43

® Total 17.037,37SUMA

Comisiones de:
Admunistracién de los Derechos de Crédito 12,76

Gestion de los Derechos de Crédito 10,27
Margen Intermediacién Financiera 3.558,78
Otras Comisiones 7,62

o ' Total 3.089,435UMA
Total 20.626,80

[mportes en miles de euros
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12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

R R A RIS 5
CUENTAS DE ORDEN Importe

B T B B

@ Fondo de Reserva 15.700,00

Permuta Financiera de Intereses

Permuta Financiera de Intereses a Cobrar
Permuta Financiera de Intereses a Pagar

8.565,88
11.412,43

Total 35.678,31

Importes en miles de euros
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Permuta Financiera de Intereses.

® El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a Pagar asciende a 11.412,43 miles de euros y se encuentra
registrado en la ribrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11c).
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@ El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 6.177,99 miles de euros aigoﬁ'qggyome cOn

beneficio neto del ejercicio, representado por unos ingresos de 69.080,89 miles de euh #%" dos
62.902,90 miles de euros. '

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la pa
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a cobrar asciende a 8.565,88 miles &
registrado en la rubrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).
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—_— e
13, SITUACION FISCAL

W
Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivias

hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcipn
de cuatro afios. $

El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de bu
constitucion. En opinién de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administraciéon de |la
Sociedad Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse del afio abierto a inspeccion.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 que sera presentada por la Sociedad Gestora
en representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal. ®

M

14. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han ascendido a 1,90
miles de euros.

15, HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la formulacion por la Comisiéon Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningin hecho significatiyo
digno de mencion, en relacion a las mismas.

16. OTRA INFORMACION

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por el que se aprobo el nuevo Plan General
de Contabilidad (PGC), que entr6 en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacién para 1bs
ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a lps
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio
precedente siempre que la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma contable,
y adopcidn voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacién a la nueva normativa
contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, [la
determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar ¢n
la transicion, y la evaluacidn de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacidn
de lo que se informara en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

p

17. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones|y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, [la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en [la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

18. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Europea de Titulizacion, 8.A,, SGFT 35




Ot

08°0+8°611°89

CLPPOPSR L

R

CTLLEEER]

SUOTINUNUSI(]

ER'9LE668'SSE

06'806'8TL 8FE

PSEIT LR S5¢E { SCESTPOT BFE

| 62°C9E°E9F SS'SS9"Y9P

900 LO0T

e e ol o el - - . o= L - - = - an P o —_ = == _mwg - ' - A ot == L - ||1||| - el
SiEHRIEE L TR e Pt e M R S
e gt xt = EoT AL s ey Tk e e e 3 e e e e e T ek ]
Lea BT pe TR ETEIICRL Tl z 2 ] z e e e e A o L

IS'SRLPLGSL

6T 88T L0L 6E

86 611 vy e

SOJUAUINY

"€S9DIEE

Fr906°or'y

85°756'78T :
| 96°31L°605"] -
| 06'YEZ00L T -

SHIOIINUNUSI(F

SOpUO) ap SIUISLI0 B0

OlIP3I]) 3P SOUIAIXT 3(]
SEI3[DUBUL] S3UOIDBZI LAOILIL]
-ap oze)d 002 ' 0sedsen O ugloRZIIoUY

SOUIR]SAI]

UDIIBZI[M)I ] IP SOUOy
:2p oze]d c3ae[ ® sepnagg

SIWOIELIUD SE] 9P SIUIPII0Id SOSINIFY

SOANOJ Id SINADTHO

856557 E08°L

865508,

S0)ITUNY

e il — H.-.Hlu.l...l e = el = =i ey Al e i Rl a e e AT e - e g - .mm.h.. .........

- e o — - e o EERE T e el I £ B Jrs = s e AT TDDLeD o IIi-R peaprgtoter e T
T e e T ..”..”u.....u..._r T ...m.mm.n ._..m._“.n. -] .."..L_w_.u.: = “_"!.nm.mw...... o A i O e E T e L T E i
el = - - = - e, - - - - = - "o =

IADS “V°S ‘uopnymiy ap vadoinsg

ol e e T ey g e o L R el iy e p oy oy o - o el e el S ey, - O RS
et e T o e E2 R T . e i R s e SHEE ST - fealie™s o
- e L e R e e E s A T R - et e
) . N N P i i T - T - i = -t - cEEs T

NUENIIL) [e)de)) Ip UOGIIELIE A

- memy

SIEI0]

sauoroeaipouad Jod sajsnly
BLIJIOSA T,

SI0PIAIDY

SAIOPNId(]

ALNVINOEID TVLIAVY) TAd SHNOIDVYTIVA (V

e e T WAl T . - O

FI'ESO0IEE

OL'SSTSIF'SHE

SUONEINAE 21Q0S SIUISLIO IP 0SXXF

£0°9EL 6LL LBT SOpUQj) Ip su0rEd|aE [E10],

SOWIB)ISAL] (]
UQIDBZI[ML], 2p SOUOH 3(J
oze[d o3re| e sepna(g
2ap ozeld 01102 B OSEASED) O UQIOBZIIOUNY

00'955 965 96" 1ZL 15T

LS'60F 8TT LBT 08'CES 096" e

0PI P SOYDAI(
QJIIUBUY OPRZIIAOIW [P SauCINSINbpy

09 6TT St CIUINLITII[GEISI IP SO)SEn)

sauoldesado se| U sopedjde 505109y

SOUNOA Id SINOIDVOITdY

Hnllrul - Iﬂﬂ“ﬂllrl = jljlljl.lllln-lllrllllltu - Iu - Eg_= W om L A —— - e - o 5 gy =, - - e =, -y - = - H =-n o= - - o = ' = e il ! e - - o Sy =) iy = ., e i~y o e e e N "y = H - - - - - - - - - - - Sy — - —— = — - - - - - =3 = s = -
et H..mr u.u....mnl...rnw.m. M..mu.. T 5FE TAETsEEIEIoE: -y - .m.n.nr. TE f?um..m“.. e e e o e el e ey == b e gy . e Sy = * g e . Ty = e s e s = ~ el e e e e e e . e e e T L e e R N e e - EIT kT A e PR - S T IR M- " oI ow-o-- e mo—f Tt L e ik - SR STl L I e e -y
B = = . St n C e - 2 ey - = = E == = Lo ! = e e 3 o e Pl . -, a T K = - 5 - -2 - = - ok e =z = =

= 3 El pi g - ek i -hegil- H S e e T e e et e o 2 Sl e W S L Tl e e g 1] Tk ey S iy . - ;. oyl e e R I o T I o Do o .o B ] AT ety i P - - T T e TR Lt e T AT o T - oo B P R R,

g ey = - - =it - A ] = =" e =t = - W = = ! S i o e s e | " — - A Che . - ] i, a3 ~ ol E: - = A = . — = E StawmTI . - oI o - : s = - z o _ T o S B e L IR - -
= == == — nt - mem o= o - - - T I I o = I - L = W g, = a u e T Mol el et - el - o H 2 = —ran e oo, i STl == .= a | - o= P =" | ] . o=t = = o = m o oo oM
el - e, =l = e - - mo = - oo sa——I - ' e ) = = Sl - '~ e gy s e, [ = = = - ! Sty T T - e Tl e N - 'H e e e L e e -] " [ = n, - = = HHI- e = o -a-aag -1 el Tl —— AN T~ m_ W - == z feme am a e N  ome T T - - - = _ i g e R, Aot . - - -eE_ AT e . - - - - - - - - - . - ey o
= St LI SET e u:.u.u.”ﬂ.mr. AL B - e s e e e A e T T L S E T e A e e i o L I s = -V e PR T G ST Tt e e TS T T § oo - IneeT L .u.““......--..... AT R “ - i R .- e T - - e SR

2007 Sappnuy SDjuan’y

S0.IN? U3 AIQUWIADIP AP [€ [¢ UGNEDUEHL] 3P oIpen))

SOAIPDY op ugpezIIM)L ], ap opuoy 7 SOLAYV VAT

SOALLDY A NQIDVZITALIL 3T OGNOJ 7 SOLNY VAIT

. .—: .
o’



LE IADS “yS ‘ugroviinif ap vadoing

- — e oy . et W E g oo o B I I g Lo Sl o e
iy e e T mn e B ot ta - N - - A, ¥ = e e - =3 e R Tl e a1 b s - K R S
e N e O Gt el Bl e e e e o e e e L S e e s P
;e T i e e e e e e ok e, u..ﬂm.....n?m..m.unumnu..”.n.w.nmmm..m.hﬂ e e s el 2 e e o e e e i e A Y = e AT nom e, S o ow e e e " e B s D AR ST et

mHnM_@ﬂM@._u mmhmmwww.—a | €0 | } SoU0IDELIN0 SEY 9P SR DINLIA SOSIHTIIY

6T°€9E°E9Y SS°SS9' Yoy m SOJUSUINE [EIO,

6T £9€° E9Y CSCSHPoP UM Osu0d Ip SOISE) -
| UQIIPZILIOUIE B] B SAUOIIRIO(]

:SOJUSIUTY

- | oI [Pp opEImsay

SANOIDVHAJO SV Ad SOSHENDIAY SOT
VIVOATI VAV SVZI'TVIY V SALISArv |

(uoroenunuod)
SOINI U LQUIIIIIP P [€ [B UORIIURULY 9P oIpEN))

S0ANY op HOREZIIMIL], 9p 0puoy ¢ SOLI1V VAHY

L00C SRRy Spian) SOALLDY AA NODVYZITRLIL 3G OANO S § SOLAVY VATH




BEVA AUTOS 2 FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISI(_‘n)J DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

; i [/ T
@
D ﬁajue;rto Vicario M&ﬂﬁy& S D. Luis Bach Gr}méz' o
Presidente
@
—P*Ana Ferndndez Manrique ~ D. Mario Masi4 Vicente

D. Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistencia por
Morgan Espafia, 5.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacion y voto en D, en D, Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente)

@
D. José Miguel Raboso Diaz, en representat:ién de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D,
Mario Masia Vicente)
¢ DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de

Titulizacion, 5.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, en sesion de 25 de abril de 2008, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “BBVA AUTOS 2 Fondo de Titulizacién de
Activos” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2007, contenidas en las 37 péginas
anteriores, numeradas de la 1 a la 37, el Presidente y los Vocales que constitufan la Comision Delegada del Consejo
de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose constar

@ las ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion
(lo que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autégrafas de los
mismaos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid. 2a.de abril de 2008
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BBVA AUTOS 2 Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el “Fondo™) se constituyé mediante escritura
publica otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en adelante, la
Sociedad Gestora), el 12 de diciembre de 2005, agrupando los Derechos de Crédito de 87.901 préstamos por un
importe total de 999.999.982,90 euros cedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA™),
en esa misma fecha.

Asimismo, con fecha 15 de diciembre de 2005 se procedid a la puesta en circulacion de la emisién de los Bonos de
Titulizacion por un importe nominal total de 1.000.000.000,00 euros integrados por 9.495 Bonos de la Serie A,
205 Bonos de la Serie B y 300 Bonos de la Serie C, representados en anotaciones en cuenta de 100.000 euros de
valor unitario.

Previamente, con fecha 5 de diciembre de 2005, la Comisién Nacional de]l Mercado de Valores verifico
positivamente la constitucion del Fondo, e inscribié en los registros oficiales los documentos acreditativos y el
folleto informativo correspondiente a la emisién de Bonos de titulizacién con cargo al mismo por importe de

1.000.000.000,00 euros.

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién vy, en lo no contemplado en éste, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria y sobre Fondos de
Tntulizacion Hipotecaria, por regulaciones complementarias y por la propia escritura de constitucion.

El Fondo, de conformidad con los articulos 1 y 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el
pasivo. Estd integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el momento de su
constitucion y como renovacion por amortizacién ordinaria o anticipada de los Derechos de Crédito, por los
Derechos de Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el periodo de Restitucion, por los
saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales, y por los gastos de constitucién no amortizados. y
én cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos, por el Préstamo para Gastos Iniciales, y por el Préstamo
Subordinado.

El Fondo se extinguird (i) cuando hayan sido integramente amortizados los Derechos de Crédito que agrupa (ii)
cuando hayan sido amortizados integramente los Bonos emitidos (iii) por la finalizacion de procedimiento de
Liquidacién Anticipada, que de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada recogidos en la
escritura de constitucion, el Fondo podrd liquidarse anticipadamente, entre otras causas, cuando el importe del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendiente de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo Inicial
y (1v) en todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en la fecha de vencimiento final el 20 de noviembre de

2019 o, si esta fecha no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

El Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones
societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones
satisfechas a los titulares de los Bonos tendran la consideracién de rendimientos de capital mobiliario y por tanto
estaran sujetos a retencion a cuenta, en los términos y con las exenciones previstas en la legislacién vigente en cada
momento.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracién y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con
la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la repr '
de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restaniefac:
Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, figura i
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con el objeto de aumentar I
servicio financiero de los Bonos y neutralizar las diferencias de tipo de interés

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT I
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Crédito, asi como complementar la administracién del Fondo, suscribi6 a la constituciéon del Fondo los cdntratos

que a continuacién se enumeran con indicacion de las Entidades de contrapartida:

R T R e i e e e
»  Apertura de Cuenta a Tlpu de Interés Garantizado (Cuanta de Tesoreria)

. Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales)
. Préstamo Subordinado

‘ Préstamo para Gastos Iniciales

. Permuta Financiera

] Administracion de los Derechos de Crédito

; Direccion, Aseguramiento y Colocacidn de la emision de Bonos

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.
Banco Bilbao Vizcaya Argeniaria, S.A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentarta, 5.A.,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5. A,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.;
Dresdner Bank AG London Branch;

JP Morgan Sccunitics Ltd,; ABN AMRO B
Sucursal en Espafia ; Banco Cooperativo
SA.; Fortis Bank NV-5A;
Societe Generale Sucursal en Espafia
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A.

+  Agencia de Pagos de los Bonos
. Intermediacion Financicra

R T e R T e )

1. PRESTAMOS TITULIZADOS

Los Derechos de Crédito Iniciales que se agruparon en el Fondo en su constitucion estaban formados por

N el e R

ank NV,
Espaiiol

HSBC Bagk PLC;

A e S o A s R et S e e O B e e T A L IR

87.901

préstamos, cuyo capital ascendia a 999.999.998,90 euros, compuesto por un capital pendiente de venpcer de

998.859.321,65 euros y un capital vencido pendiente de cobro de 1.140.661,25 euros.

Todos los Derechos de Crédito derivan de préstamos concedidos a personas fisicas residentes en Espafia para
financiar la adguisicién de automoéviles nuevos cedidos por BBVA al Fondo, integrados por los Dereghos de

Crédito cedidos al Fondo en el momento de su constitucion (los “Derechos de Crédito Iniciales™) y los Dere
Crédito cedidos ulteriormente durante el Periodo de Restitucion (los “Derechos de Crédito Adicionales”).

chos de

Dado el caracter abierto del Fondo por ser renovable su activo, durante el Periodo de Restitucion, la Spciedad

Gestora adquirira, en nombre y por cuenta del Fondo, de BBVA, en cada Fecha de Pago, Derechos de

Crédito

Adicionales para reemplazar el importe de los Derechos de Crédito que hayan sido amortizados, ordinaria o
anticipadamente, por los deudores cedidos durante el periodo de calculo precedente, con objeto de renovar el

activo del Fondo.

1) Movimiento de la cartera de Préstamos.

El movimiento mensual de la cartera de Derechos de Crédito, incluidas las cuotas de principal vencidag y no
cobradas, ¢s el sigulente;

§

Préstamos Amortizacion de Prmmgal Principal Pendiente amortizar Primcipal
o Vivos Adquisiciones Ordinaria (1 Anticipada  Saldo (fin de mes) % (factor) medio pnual (2)
[ 2005-12.12 87.901 099.999.982 90 100,00
20035 87.283 - 9.190.094,08 9.150.657,17 981.659.231,65 08,17 001.44.688,55
2006 104.540 287.228.409,57 192.019.338,19 130,985.664,33 945.882.638,70 94,59 952.373.318,63
2007 105.570 344.966.533,80] 225.536.069,03 117.834.372,75 047.478.730,72| 924,735 942 379.529 34
2007 Ene 102.471 13,295.413,14| 12.816.435,12 014.770.790,44 01.48
Feb | 1069211  90.520.189,61 l 18.539.111,33|  10.990.675,81 975.761.192,91 97,58
Mar 104.597 18.848.867.64] 13.298 814 57 043.613.510,70 | 94,36
Abr 102.579 18.522.692 91 0.523.846,99 015.566.970.,80 91,56
May | 106.873 88.464.027,11 18.697.307,62 9.907.829,33 975.425.860,96 97.54
Jun| 104,763 18.981.664.49 0.662.171,42 946.782.025,05 | 94,68
Jul 102.504 18.628.725,22 10.262.966,55 l 017.890.333,28 91,79
Ago | 106.923 85.254,181,58 18.790.312,01] 8.270.468,19 076.083.734,66 97.61
Sep 105.337 19.095.572,16 7.371.480,87 949.616.681,63 04,96
Oct 103.424 18.832.534,71 3.913.680,72 921.870.460,20 92.19
Nov 107.426 80.728.135,50 19.038.392.83 8.293 (359,91 975.267.142.96 97.53
Dic 105.570 19.265.474 .97 8.522.937.27 947.478.730,72 94,75
Total 344,966.533,80 117.834.372,75
Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas.
(2) En 2003, prlnclpﬂl medio entre el 12.12.2005 y el 31.12 2005,
Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 2
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2) Morosidad.

La distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Derechos de Crédito en funcion de Ia antigiiedad
de cada cuota venciday no cobrada total o parcialmente al cierre del gjerciclo, es la siguiente:

I R T f...-.f._li;_:,p“;.;.“t“;.:"w T L T
. . ' b AT VI ILY. LT VRN "'.E.“'- e i IR S TITITE TN ! ' TR

T L ' ' L 1T ITIL TR LTI 1 By " adyuanggin aa '
IR ~:.'.m.'h-ﬁ-,?.,.;,?;b_-‘,;jh_h; 'i'g:;-ﬁ:ﬁ_j,:-:,-;;--.:.; s ﬁ'-'e-*::fﬁh‘:’:”i‘::&““'-?-: g "i,"'f' TR

Antigiiedad
Deuda

e s, ¢ STSIEHU B £ AL R T TR B n AT L L L L T A A, B L .
T Tt A bt BN gy SRR MR TR e SR o T I e U
AR i, L L L B S L e S M TN L S S R e ..'..1"....'15-.:..:.:"..::;:.::':'t.'“."'.i"::'

Numero Importe Impagado
Intereses

Importe en Dudosos
Principal Intereses Total

Importe
Provisionado

Total

2.830.947,22
1.164.020,46
650.670,15
994.608,03
1.193.510,42
887.199,62

Recibos Principal

14,194 | 2.190.726,03
6.640 | 924.676,88 |
3.666 520.554.43
5738 791.481,81
7.367| 935.888.84
5607 662.065,08

Hasta 1 mes

Dec 1 a2 meses
De 2 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 12 meses
| Mas de 12 meses

640.221,19 |
239.343,58

130.115,72
203.126,22
257.621,58
225.134,54

M '.-_?'.'.'.!.-'.
SRR

La glistribucifm por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Derechos de Crédito en situacion
de impago al cierre del ejercicio, con informacién del principal pendiente de vencer, es la siguiente:

R A R B i R T

Antigiiedad
Deuda

e e

Deuda
Total

Niumero
Préstamos

Intereses Total

nrdinarins

1.133.220,92| 322.106,59

pendiente

vencer

1.455.327,51 | 69.288.642,03

[ —

Hasta 1 mes 70.743.969,54

7.630

De 1 a2 meses
De 2 a 3 mescs
De 3 a 6 meses
1 De 6 a 12 meses
Mas de 12 meses

i

2.973 |

1.448
723
1.030
978

850.733,15| 243.011,79
692.238,92 | 199.206,31
498.512,36 | 122.887,78
02452724 | 241.754.35
1.926.160,48 | 566.596,01

r—u

1.093.744,94
891.445,23
621.400,14 |
1.166.281,59
2.492.756,49

26.286.605,26
12.185.016,77
5.102.740,90
6.857.931,58
5.328.080,40

27.380.350,20 |
13.076.462,00
5.724.141,04
8.024.213,17
7.820.836,89

R —

Totales

7.720.955,90 | 125.049.016,94 | 132.769.972,84

14.782 I 6.025.393,07 | 1.695.562,83
" ' ) | | Impﬁﬂes_ﬂn euros

I— |

e

R A s B 00 e e T S e e

s e e B 4 A

3) Estados de la cartera de Préstamos al 31 de diciembre de 2007 segun las caracteristicas mds representativas,

Clase de interés e indices de referencia.

L_a totalidad de lo de Derechos de Crédito que integran la cartera tienen establecido un tipo de interés fijo. La
situacion a 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

fll § gl R LT e el g PR e 1 .
T R S T T, R 1. R ok o L Y IP T B U I T ALY, AL L) ol R e e Aty e Lttt . Lt = e, i 1 W mip TR, bk - " . SITTTRRITTIIIL)
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% Tipo de
Interés
Nominal

Clase de intereses/
indice o Tipo Referencia

Namero Principal

% Pendiente %o

105.570 100,00 947.478.730,72 100,00 6,82%

100,00 947.478,730,72

Importes en euros

100,00 6,82%

105.570

Capital pendiente de amortizar.

S R
.  ys s . _ 2 SR =N
El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Derech o «de

entre 16,44 y 59.200,47 euros. La distribucién de la cartera de Préstamo
de amortizar es la siguiente:

¥ Crédito se encuentra)|
por intervalog §gl principal pendiente’
N\ SR TR Oy

P ;
& = iy
. o

—
-
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Informe de Gestion 2007

T

i e e R W e R
SITUALIGN A LA CONSTI rUCION

SITUACIC)N AL 31/12/2007 SITUACION AL 31/12/2006
Intervalo Prmc:pal Principal Principal
Principal pendiente| Nim % pendiente % | Nam %  pendiente % [ Nim % nendiente %

0,00 - 6.010,12| 44.907 42,54 14402124227 15,20} 41.189 3940 140.761.656,66 14,88| 17.635 20,06 72.737.416,59 727
6.010,12 - 12.020,24| 32.750 31,02 287.951.25529 30,39| 34.949 33,43 299.835.032,83 31,70| 36.647 41,69 330.716.459,81 33,07
12.020,24 - 18.030,36] 16.903 16,01 24739157124 26,11 17.820 17,05 260.649.355,39 27,56 21.776 24,77 317.800.019,23 31,78
18.030,36 - 24.040,48| 6.800 6,44 139.553.723,73 14,73| 7382 7,06 151.375.772,42 16,00f 7975 9,07 164.158.902,68 16,42
24.040,48 - 30.050,60| 2.581 244 68.732.802,80  7.25| 2245 2,15 59.492.673,88  629] 2625 299 6996627444 17,00
30.050,60 - 36.060,72| 988 094 32.135806,00 339 642 061 20.798.04837 220 828 094 27.064.92127 2,71
36.060,72 - 42.070.84] 348 0,33 13.440200,10 1,42 205 020 7.859.726,67 083 256 0,29 987871087 099
42.070,84 - 48.080,96| 162 0,05 7.251.85935 0,77) 66 0,06 294391181 031} 9 0,11 429403266 043
48.080,96 - 54.091,08 70 0,07  3.530.80894 0,37 37 0,04 1.887.731,77 020 33 0,04  1.681.789,21 0,17
54.091,08 - 60.101,20 61 0,06 3.469.461,00 0,37 5 0,00 27872890 0,03 30 0,03 170115614 0,17
105.570 1000 947.478.730,72  100,0[104.540 1000 945.882.638,70 _100,0] 87.901 _100,0 999.999.982,90 _ 100.0]

16,44 13,70 119,35

59.200,47 57.418,54 59.334,85

8.974,89 | 0.048,05 | 11.376,43

e lmpnrtas eneuros o

s A WW% T ——— 1;%@, T e S N R G S S A W) e AN L 0 LS s L W et

Formalizacion,

Los Préstamos cedidos fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 1997 y 2(007. La

distribucion por afios se muestra en el siguiente cuadro:

B e

SITUACI(T)N AL 31/12/2006

SITUACION AL 31/12/2007

Ao Prlm:lpal | Principal Princjpal
Formaliz. Num. % endiente %o Nam. % endiente % rendiente
1907 | - - - - ] 0,00 1.551,83 0,00 - -
' 1998 423 0,40 509.080.95 0,05 | 496 0.47 1.392.457.70 0,15 ,, 1.699[280,23 0,17
1999 746 0,71 2.064.986 81 0,22 1.594 .52 4.521.023.09 0,48 1.273 1,45 6.0961001,33 (.61
2000 1.378 1.31 4.086.644,60 0.43 1.810 1.73 7.395.501,24 0,78 1.470 1,67 9.231]752,13 0,92
2001 1.821 1,72 7.508.806,08 0,79 2.685 2,57 12.558.959.73 1,33 2.030 231 14.7981612.05 1,48
2002 2.569 2.43 11.438.987 42 1,21 4.908 478 20.400.825,01 2,16 3.609 4,11 25.420{431,73 2,54
2003 11.554 10,94 63.646.044 41 6,72 | 14.462 13,83 100.534.104,94 10,63 | 13995 15,92 136.515/049,62 13,65
2004 26.785 25,37 195922 58585 20,68 | 32909 3148 28323332809 29941 33574 3820 375.200{953,55 37,52
2005 32.171 3047 301.152.477.97 31,78 | 35560 34,02 399.831.302.79 4227 431.0371902,26 43,10
2006 19.395 18,37 218.790.522,16 23,09 10.025 9,59 116.013.584.28 12,27
2007 8.728 8,27 142.358.594.47 15,02 - - - -
105.570 100,0 947.478.730,72 100,0 | 104.540 100,0 945.882,638,70 100,0| 87.901 100,0  999.999/982,90 100,0
Importes en euros
Bl T gt a%w L R b s By s L 2 g ST et R D T L D LT LR R
Tipo de interés nominal,
La distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales de los Préstamos es la siguiente:
SITUACION AL 31/12/:007 SITUACION AL 31!12/:005 SITUACI(.')N A LA CONSTITU(:ION
Intervalo
Y Tipo Principal Principal Prindipal
Nominal Pendiente Pendiente pendiente

3,00-3,49 3.026,97 2.214,02
3,50-3,99 10.436,75

4,00-4,49  453.416,36 , 953.739,00
4,50-4,99  8.878.075.95 LI55 110 12.922.472,99
5,00-5,49 28.507.333,83 3714 3,55  38.004.978.47
5 50-5,99 115.152.836,09 14.087 13,48  143.094.68],98

6,00-6,49

185.351.991,18

212.744.891,22

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

1:37
4.02
15.13
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883

3.208
12.113

19.668

1.38(
12.20

0,17
1,00
3,65
13,78
22,38

.103,59
682,18

1.285,66
227.311.444,00

155.35
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@
Intervalo
Yo T.i[m Niim. Vo Principal % Principal Nam. % Principal %o
Nominal Pendiente FPendiente nendiente I
6,50-699 | 24.148 2287 236.708.984,06 24,98 | 23463 2244 240099.02731 2538 | 195890 2220 243 89395870 3439
7.00-749 | 14237 1349  140.362.94875 14.81| 13686 13,09 128.007.40591 1353 | 11.548 1314 13328251965 1333
750-7,99 | 10615 10,05  92.897.948,61 9,80 | 10.095 9,66  81.710.76698 8.64| 8420 958  86457.762.86 865
8,00-8,49 | 7.058 6,69  59.597.18636 629 6.698 641 4532174689 479| S5.500 626 4915368718 497
850-8,99 | 4482 425 3265641149 345( 4702 450 2562369643 2.71| 3870 440 2979952548 298
900049 | 2477 235 2192528199 231| 2177 208 1123160051 119 1834 209 1355521085 136
| 950999 1365 129 1615509057 171 91 0,76 373679251 040 670 076 462170914 046
10,00-10,49 489 046 565909758 060| 313 030 131696086 014| 267 030 172277499 017
10,50-1099 155 0,15 114772812 042| 137 013 642.973.69 007| 127 0.4 896.656.58 0.0
11,00-1149 69  0.07 73973120 0,08 60 0.06 166.335.78 0,02 48 005 251.089.03 0,03
11,50-11.9 15 0.0l 184.190.75 002 7 0.0l 36.620.82  0.00 5 001 37.067.43  0.00
12.00-12 4 77 007 678.512.06 007 45 004 192.499.12  0.02 : - L
12,50-12.95 5 0.00 97.161.80  0.01 - i - - . : - -
@ 13.00-13 4 4 000 58.964.86  0.0] : - i - : : i i
13501395 1 0.00 12.067.30 0,00 * - - : - : i i
14.00-14-4 11 00l 10475359  0.01 2 0,00 14.61938 0,00 , - i -
14.50-14.9 - - : 4 - i ) X
15.00-15.4S 6 0.0l 68.627.71  0.01 2 0.00 2391078  0.00 : : i i
15.50-15.95 - - - - - - : i : : i -
16.00-16.4 I 0.00 10.809.93  0.00 : : : : : ) A :
19.00-19.45 2 0.00 56.107.86 0,01 1 0,00 33.804.05  0.00 : - - i
® Total | 105.570 1000 947.478.730,72 100,0 | 104.540 100,0  945.882.638,70 100,0| 87.901 100,0  999.999.982.90 100.0
% Tipo interés nominal:
Minimo 3,00% 3,00% 4,00%
Maximo 19.00% 19,00% 11,99%
Medio ponderado por principal 6,82% 6,59% 6,72%
nendiente

Importes en curos
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Vencimiento final.

Los Préstamos tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2008 y 2017. La distribucién por afios se
muestra en el siguiente cuadro:
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SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION AL 31/12/2006

TR g

SITUACION A LA CONSTITUCION

R Ty o

Principal Principal Principal
Vencimientd Niim, %% nendiente % Nim, % vendiente %% Niim. %o yendiente Yo

. - - -1 10894 1042 17.569.842 33 1,86] 8.357 9.5] 37.827.322,73 3.78
13,29 22.577.920.43 2,38 14814 14.17 61.311.437.65 6,48| 12.084 13,75 £4.847.116,94 3,48
16,41 70.102.624,83 7,401 17.708 16,94 111.237.779,.46 11,76] 15482 17,61 141.113.076,57 14,11
15,86 107.849.674,91 11,38] 16.121 15,42 137.913.113,26 14,58 14.378 16,36 162 280.772,50 16,23
12,87 118.211.102,58 1248} 11460 1096 120.871.647,43 12,78} B8.830 1005 112.640.705,85 11,26
0,63 110.596.291,18 11,67 7.638 7,31 94.244.607,79 9.96] 6.504 7,40 89.040.629,90 8.90
7.90 103.530.828,11 10,93 7.563 7,23 104.784.905,78 11,08| 6.943 7,90 104.659.757.20 10,47
903 132.068.398,95 13,94 8.550 8.18 129.863.640.30 13,73} 7.582 8,63 124.949.781,66 12,49
® 8,93 147.620.758,54 15,58 8.578 8,21 145.479.387.69 15,38 381 142.640.819.55
3,76 75.322.805,29 7,95 22.606.277.01 - -
2,33 59.598.325,90 6,29 - - } -
| .T‘?‘.LF.' 105,570  100,0 “947.478.730272 100,0 104.340  100,0  945.882.638,70 100,0] §7.901 100,0 999.999.982,90  100,0
Vencimiento final
Minimo: 01.01.2008 | 01.01.2007 01.01.2007
(Méximo: o 30.09.2017 | 10.10.2016 | R 79 2015 |
® tMedio ponderado por principal 29.04.2013 24.04.2012 O Z4AHTN0!
endiente: B ?‘1 \
e B/ L P )
T R T T Ll L T T A PG A Pt i e 20077 o B L A e S l rarm iy o i o e o R o B g " ’
""" B i el e e R g S T e R e i TR o o I 0
@
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Localizacion geogrdfica.

La distribucién geogréfica segin la regién donde se ubican los Deudores Cedidos se presenta en el sipuiente

cuadro:
. S T R R G SRy A R R D S o
SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION ®
Regi6n/ Principal Principal P
Provincia | Niim. Yo o pendiente % | Nam. % pendiente Yo Nim. % wehdiente %o
Andalucia 25.012 2369 22149837543 23,38 24507 23,44 215214.008,61 22,75 20319 23,12 225.038.211,06 22,56
Aragdn | 2021 191 17.582.577.62 186| 2.076 1,99 18.213.591,25 1,93 1499 1,71 17.837.883,95 1,78
Astutias 2715 2,57 26.049.594,15 2,75 2.666 2,55 26.840.755,51 2,84 2372 2,70 28.53890524 285
Baleares 1.495 1,42 13.741.670,49 145! 1426 1736 12.863.180,39  1,36] 1272 145 13.084.621 43  1.40
Canarias { 5416 5,13 49.437.91957 5,22 5262 5,03 4574424227 4,841 4784 544 52.635.575,61 5,26
Cantabria 1.406 1.33 12.800.178,06 1,35 1.376 1,32 13.121.635,72 1,391 1.177 1,34 13.¥32.127,65 1,37 &
Castilla-Ledn 5073 4,81 43.003.671,28 4,54] 5.064 4,84 43.886.409,05 4,64 4.128 4,70 46.805.094,91 4,63
Castilla La Mancha | 4.562 4,32 39.733.45044  4,19| 4533 434 40.748.007.97 4,31| 3.789 431 42.570.321,64 4,26
Catalufia 16.196 1534  149970.488,99 15,83) 16.635 1591  158.822.302,73 16,79 14.947 17,00 176.p62.441,58 17,61
Ceuta 331 0,31 3.776.371,33 0,40 331 032 3.641.31393 038] 326 0737 406279739 0,41
Extremadura 4422 4,19 37.600554.84 3,97 4225 4,04 36.817.342,10 3,89 3.569 4,06 37.770.873,21 3,78
Galicia 6251 592 52.775.731,51 5,57} 6.041 578 51.450.753,72 544, 5239 596 55.121.915,74 5,51
Madrid 8§38 0,79 10.384.16191 1,10 630 0,60 5.733.253,50 0,61 581 0,66 6.575.460,84 0,66
Melilla | 2.847 2,70 26.928 82754 2,84 9921 949 2862558233  937| 8198 933 05.048.995.83 9,59 ®
Murcia 607 0,57 546288189 0,58{ 753 0,72 8.116.623,77 0,86 653 0,74 8692.047,41 0,87
Navarra 617 0,58 5.261.564,25 0,56 2.768 2.635 26.106.873,61 2,761 2.169 2.47 25[730.092.70 :2,57l
La Rioja 0.745 923 85.689.853.04 9,04 507 0,57 5621.437,73 0,59 511 0,58 6330.088,10 0,63
Comunidad Valenciana | 11.831 11,21  106.952.863,72 11,29 11.567 11,06 104.876.891,87 11,09| 8.877 10,10 101944.017.20 10,19
Pais Vasco 4185 3,96 38.827.994 66 410 4.162 3,98 30.438.432,64 4,171 3491 3,97 40J)518.511.41 4,05
Total 105570 100,0 947.478.730,72 100,0{104,540 1000 945.882.638,70 100,0| 87.901 100,0 999099.982,90 100,0
Importes en euros

4) Tasa de amortizacion anticipada.

La evolucion a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacién anticipada y la tasa anual equivalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales y angales, es
la siguiente: | ¢

" . N S ¥ b Ak’ o S g g N g X
TR L 'L::..r':".. '].'.':: 0 'i":-:-rll::" U .-:'.':' X I-.’.. A e I,'::rw o \.:. . ._‘r.' : .I.,l,*

||||||||

TR TR A e R T R s, | LRGN i et e TR b R R
Datos 12 meses
Anticipada Yo Yo Yo Yo Ya Yo Yo Yo
Principal Tasa Tasa Tasa Tasa
(2) Mensual Anual | Mensual Anual

Tasa Tasa
Mensual Anual
9.150,66
130,985,664
117.834,373

Pendiente
%o
sobre

Prineipal

Tasa Tasa [asa Tasa
Mensual Anual | Mdnsual Anual

(1) inicial
009,999 983 100,00
981.659232 98,17
045.882.639 94,59

947.478,731 94,75

2005-12,12
2005-31.12
2006

2007

2007 Ene| 914.770,790 9]1.48
975.761,193 97.58
943.613,511 94,36
915.566,971 91,56
975.425 861 97.54
046.782,025 04,68
917.890,333 91,79
976.083,735 97.61
049.616,682 04 96
021.870,460 92.19
975.267,143 97,53

947.478.731

12.816,435
10.990,676
13,298,815
0.523,847
9.907,829
9.662,171
10.262,967
8.270,468
7.371,481
8.913,687
8.293,060
8.522,937

Importes en miles de euros
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2. BONOS DE TITULIZACION

Los Bonos de Titulizacién se emitieron por un importe nominal total de 1.000.000.000,00 euros, mntegrados por
949-5 Bonos de la Serie A, 205 Bonos de la Serie B y 300 Bonos de la Serie C, de 100.000,00 euros de valor
nominal, con calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacién, Fitch Ratings Espafia S.A. (“Fitch™)
,Moody's Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”), y Standard & Poor’s Ratings Services (“S&P”), segiin el

siguiente detalle:

iy
LR T AL
T " [ "
.':".l.'!.':':' |1".|'|'. LU LERFAEN '31'.' A

o
S
S ELALCLLR ) Ha TR
IOTET NP S R ':!E':w:.m-,. P

R e M R Lt L N Ty e e e e e g A i
ERIERTNRE “w...“.""',.-; b S g gt B E:'\.I:'.:-':. F PR o A R S S T
e e T R R T e T,

Serie de Bonos

Calificaciéon de Fitch

Calificacién de Moody's

"
L L e ITIX] '
. l Pl ’ i a l
T A TR L T AL TR ha b
T1TET] L L L "y ' L T
R S b g s

T I"'I:"I':".'."I-' R e e R BT e L e T L e T L 1 PR L e e W T T e ey nmg T T I TI T - T
et "“'"?-..{-'-i.‘..i:ﬁ -;bi:ﬂ'?w,;t*; ;-f&,-w;e,;,#f;"ﬁ'ﬁ:*}\_::f:iﬁfﬁ:m;:;;,'..;;*E;i‘ﬁfv,-;-¢-;~v..;;;~--r!?-=r--g.;-";}.a,-,a uﬁ-é?u%“\g‘ i o S AL b I IR e
e it R e s T A R R e e IR e L A G e e L e S SRRy,

Calificacion de S&P

R —————

Serie A
Serie B
Serie C

LRI BT e U R e

AAA
AA-
A

ey e i
J-"""rl-".l LT

Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion permanecen vigentes.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo Iberclear., la entidad encargada de la

llevanza de su registro contable.

Los Bonos estan admitidos a negociacién en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su

caracter de mercado secundario oficial de valores.

Movimienitos

El movimiento de cada Serie de Bonos al cierre del ejercicio se muestra en los siguie

Luropea de Titulizacion, S.A., SGFT
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Emision: 9.495 BONOS SERIE

R R

YelInterés
periodo Cupon Cupén
vencido Bruto Neto

15/12/2003
31/12/2005
31/12/2006
31/12/2007

2.541% 472908333 401,972083

20/02/2007
2170572007
20/08/2007
20/11/2007
20/02/2008

3.708% 947600000  777,032000
3,936%  984,000000  B06,830000

4,694% 1.199,577778  983,653778

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal

(2) En 2005, principal medio entre 15.12.2005 y 31.12.2005.
H S R R R A R R

R e

%o Interés
perfodo Cupdén Cupoén
vencido Bruto Neto

15/12/2005
31/12/2005
31/12/2006
31/12/2007

2611% 485936111  413,045694
3,103% 2.829,438888 2.405,023054
4312% 4.256,963889 3.490,710389

20/02/2007
21/05/2007
20/08/2007
20/11/2007
20/02/2008

3,778%  965,488889  791,700389
4,006% 1.001,500000  821,230000
4253% 1.075,063889  BB1,552389
4,754% 1214911111  996,227111
4,764% 1.217,466667 998,322667

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal

(2) En 2005, prmmpal medio entre 15.12.2005 y 31.12.2005.

R L 1 B e A e Py BT e L A TR T sl ol R L r 2!
vt Sl e LR AL B e A Bl A ey gl RO g, o ) A ' 3.4 H ,,,,,,, ; 'hg‘. “
e ".;.';"'ﬁ'.":1'%:{;;:;:&'4{:?-:::!:':.:i??-’:i':--I--;-,,. ------------ ﬁ ,,,,,,,, .-"

%% Interés
periodo Cupén
vencido Bruto

(1)

15/12/2005
3171272005} 2,671%  497,102778 422537361
31/12/2006 | 3,163% 2.886,105556 2.453,189722
31/12/2007 ] 4,372% 4.317,797222 3.540,593722

20/02/2007 | 3.838%  980,822222  804,274222
21/05/20071 4,066% 1.016,500000  833,530000
20/08/2007 | 4,313% 1.090,230556  893,989036
20/11/2007 | 4,814% 1.230,244444 1.008,800444
20/02/2008 | 4,824% 1.232,800000 1.010,896000

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal

(2) En 20035, pnnclpal medio entre 15.12.2005 y 31.12.2005.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

3,033% 2.763,327778 2.348,828612|26.237.797,25 0,00
4242% 4.185,991666 3.432,513166(39.745.990,87 0,00

4,183% 1.057,369444  867,042944]10.039.722,87 0,00
4684% 1.197,022222  981,558222111.365.726,00 0,00

Tipo Interés Nominal Amortizacién Principal Pendiente amortizar

Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amortizar| | Principal

A Cddlgn ISIN: ESO333761007

— i it S o i
:'"’:::-..5’:'.:5":- "?'33* i ‘&“‘55‘ tt‘"&%m} Fﬁﬁgﬁ%‘ﬁ %E I':"“m".':'::-;a:l iy g " R ‘5‘;’&1‘-@’ *ﬁ 5{'?/?2’&;%95% Eiﬁ?fbi’?"j 13“? m;:

Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amortizar] |Principal

Medio
anual

Totales Impagado | Unitaric  Total Unitario Total

2

100.000,00  949.500.000,00
100.000.00  949.500.000,00
100.000,00  949.500.000,00
100.000,00  949.500.000,00

I
949.500.000,00

949.500.000,00
949.500.000,00

8.997.462,00 0,00
9.343.080,00 0,00

100.000,00  945.500.000,00
100.000,00  949.500.000,00
100.000,00  949.500.000,00
100.000,00  945.500.000,00

Importes en euros

medio ponderado por tiempo y principal pendiente.

e o A Ve s e s e

Cédlgn ISIN: E80333761015

IR b Wﬁ%%ﬁﬁ%ﬂwww

Principal
medio
anual

Totales Impagado | Unitario  Total Unitario Total

100.000,00  20.500.000,00
100.000,00  20.500.000,00
100.000,00  20.500.000,00
100.000,00  20.500.000,00

0,00 0,00
580.034,96 0,00
§72.677.,60 0,00

20.500.000,00
20.500.000,00
20.500.000,00

197.925,22 0,00
205.307,50 0,00
220.388,10 0,00
249.056,78 0,00

100.000,00  20.500.000,00
100.000,00  20.500.000,00
100.000,00  20.500.000,00
100.000,00  20.500.000,00

Iimportes en euros

medio ponderado por tiempo y principal pendiente.

Emisién: 300 BONDS SERIE C Cédlgn ISIN: ES0333761023

'.':' o "F.. .". ". .“ Y YRR, PTRT T i i

------------------------------------------------------------------

Medio
Anual

100.000,00  30.000.000,00

0,00 , , 00| 100.000,00  30.000.000,00| | 30.000.000,00
865.831,66 , , 00] 100.000,00  30.000.000,00|| 30.000.000,00
1.295.339,17 , 00] 100.000,00  30.000.000,00}{ 30.000.000,00

Totales Impagado | Unitario  Total Unitario

294.246.67 , , 00| 100.000,00  30.000.000,00
304.950,00 , , 00| 100.000,00  30.000.000,00
327.069,17 , , 00| 100.000,00  30.000.000,00
369.073,33 , , 00| 100.000,00  30.000.000,00

Importes en euros
medio ponderado por tiempo y principal pendiente.

,,,,,,,,,,,,,,,,, AT PR TP T r o T o v a0 AL T PP ST o s A ST O A o R e RN ..-;.,.H,'.hilg.'-,'-'.-'.-',-'.-:-:-.-,-
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3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

..-'.-.rl"', L TERT " TR " LERRNLARRF} Il,l.l.ll.l_. 'IRI 11 u L1 1 [ L “| (D ”.I' "'."'-" i (W EELIEI R PECTRRRTg .' L N L T ' ' LI [REL I "adimw [LELINTETS g LY TRET YR lnnI i - 1 - om [P TN i :.l " " - [RETEFRNNT] --------I- ' i o ome aa m e o pEn , u " p WS M TEIEAr 1 [FIRERRTERTRINT
o "I""'“'"“'\:'FET‘E{':?H“U:F“Wfimﬁ“&!'131'?11“-‘3"'*""-3'1:"?“”'** o Tl e AR T R N P T A S i e T R R R SR e R R e R S W ?F-b-?-f-F"ffi}f@ﬁr}’q’.w' LY
Yo b LT R R RN L T L T R A e T R e e T A A e e A el L LT R, LA S

k I '...'...':.,..‘_..' o Y .;':,:.:I'I,'}:'l:'..,,:' T A

CUENTA DE RESULTADOS | 2007 2006

Productos financieros 66.611.631,64 65.037.286,83

Costes financieros -44.241.529,63 -31.813.433.12
|

Margen financiero 22.370.102,01 33.223.853,71

Otros productos y costes ordinarios netos -18.918.786,56 -31.519,184,23

1.704.669,48

® Margen operacional 3.451.315,435

(rastos de explotacion y tributos -294.611,28 -274.316,63

Resultados de explotacién 3.156.704,17 1.430.352,85

Otros resultados operativos - -
Resultados extraordinarios -

® Amortizaciones -464.655,55
Saneamiento inmovilizado financiero

Provisiones financieras netas -2.692.048,62 -966.989,56

-463.363,29

Beneficios antes de impuestos 0,00 0,00
Prevision para impuestos - -

@ Beneficio neto '- 0,00 0,00

Pro memoria: Activos totales medios 1.037.476.674,42 | 1.033.547.089,33

A o A e e R T ey

Productos financieros

La distribucién de los productos financieros es la siguiente:

K

[ N bl b, r L n R T AT Y Tk SCFT LT, Tt ..'.'. "--- ' AL AR T T P A Yy e ...I o ' T ey W i R o I L] .'-"'" Fuakth fode ! SR . Pk ' Mo e I b B ATy
o R L B A e Lk KRl SO e By AR Y ity el oy rﬁ%i% §mgﬁgﬁgﬁuﬁ Apiasis i

e ey e "-." prre e WL I o W e Ty

Saldos medios % Productos Tipos medios

& Participaciones Hipotecarias 942.379,53 63.679,09 |

Tesoreria 71.857,53 2,932 54

Resto activo

23.239,61

1.037.476,67 100,00 66.611,63 6,42%
. T T I e e ot ST DS R A ks 3%

T T e O L I v i A
vt e ke e an i SR T P s B R b d.',."g!'__:_'._' o P e T L AR

|||||||||||||||||||||||||||||

R s Lot g T D

El total de los activos ha generado unos ingresos de 66.611,63 miles de euros con un tipo medio del 6,42% anual.

Del total de los ingresos financieros, el 95,60% corresponde a los Derechos de Créditc ~entras que el 4,40%

restante corresponde a los generados por los saldos de tesoreria. X0 PARS 7
Ay -
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Costes financieros
La distribucién de los costes financieros es la siguiente:
S §'E'“:'“:j'i:’_'f;?';j'-f.-'.i-’i':f":'.f-'+’?:’:;";:':'.§e§";"'@,’{"-éf-;iiiii{?:"'f.,';i"-f?ii'if;’E'L".?,’a.‘?.’*&lk‘li;f:f.'."'E'ﬁ;ﬁf’?'j.*'j’:'.';“-f“-ffj-fji'-'i'-i,‘;‘fﬁ;ii{;“fiiﬁF:Q'.%?jEfE:”':.%fa.E‘*}E;i;’;’;;'};}f.E%?5{“?*j“@,iEf-?}-‘.LﬁﬁjMﬂ*}}iE;;‘@;E:?:}:;.*-}gﬁg-ﬁi@,'j,'}!'.'.§55;;5f@;'f?gﬁﬁ;’,’;’;'i’j-?ﬁgﬁi}},fﬁﬁ;‘i@égf’:é:E;S;I'E"j?f?fi‘:ii5?iﬁ."‘?E'E'E?:'5?.555‘555.??‘%?}????%“;';575’::f5*.?:";@fi"Ef5'?':‘3%ﬁ?ﬁ§:@5??:§?§33§3ff}'?ﬁ5?'3??"?3555?}?3*?55:?55,,%‘,75';325?,5f{f';:'ii'{;f?a'éjf?'ii?ﬁ?fﬁ?f:f:Efﬁlﬁ?fﬁ.ﬁiﬁ?.ﬁf;ﬁi"T?If,‘:"'f?' A R
Saldos medios %o Costes Tipos medios @
Bonos de titulizacion
Serie A 949.500,00 91,52 40.838,23 4,30% |
Serie B 20.500,00 1,98 896,26 4,37% |
Serie C 30.000,00 2,89 1.329,83 4.43%
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Gastos Iniciales 681,91 0,07 41,90 6,14% ®
Préstamo Subordinado 15.700,00 1,51 | 1.135291  7,23%
Resto pasivo 21.094,76 2,03 - -
Totales 1.037.476,67 100,00 44.241,53 4,26%
Importes ¢n miles de euros
O e N T R TN e e i e e Y (SR

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 44.241,53 miles de euros con yn coste
medio del 4,26% anual. De la totalidad de los costes financieros el 97,34% corresponde a los bonos emitidos,
mientras que el 2,66% corresponde a las deudas con entidades de crédito.

Margen financiero.

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 22.370,10 miles de
Euros. '

Margen operacional.

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos” recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como son ¢l Margen de Intermediacion Financiera y los intereses de la Permuta Financiera.

Los costes alcanzados por todos estos conceptos s¢ elevan a 18.918,79 miles de euros, lo que representa un 1.82%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de permuta financiera de intereses ascienden a un beneficio|neto de
6.177.99 miles de euros, representado por unos ingresos totales de 69.080,89 miles de euros y unos costes de
62.902,90 miles de euros durante el gjercicio.

Gastos de explotacion

El concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comisfén de la
Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos y otros servicios exteriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 294,61 miles de euros, lo que representa el 0,03% sobre lds activos
totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 10
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4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo, correspondiente a 2007

o e T o O a0 G RSB i s
l ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW
I Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 34.165.519,88
' Intereses cobrados de préstamos titulizados 62.864.430,82
| Intereses pagados por bonos de titulizacién -41.914.007,64
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera 11.513.509,36
PN | Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -1.161.558,99
Intereses cobrados de depésitos e inversiones financieras 2.863.146,33
. Otros intereses cobrados/pagados (neto) |
| 2 Comisiones totales pagadas por el Fondo -25.299.652,15
| Comisiones periodicas pagadas a la Sociedad Gestora -86.865,08
Comisiones fijas y variables pagadas por administracién de los préstamos -05.281,52
I Margen financiero -25.069.505,55
@ | (Otras comisiones -48.000,00
| 3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -6.208.905,95
Ingresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos -
Desembolsos en el ejercicio de gastos amortizables -
Otros ingresos y gastos -6.208.903,95
| A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES 2.656.961,78
I
4 Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacién -
| Ingresos por emisién de bonos de titulizacién -
(yastos por emisién de bonos de titulizacién -
|
3 Flujos de caja por adquisicién de préstamos titulizados -344.966.533,80
~ Pagos por adquisicién de préstamos titulizados -344.966.533,80
4 | 6 Flujos de caja netos por amortizaciones 340.632.017,89
Ingresos por amortizacién de préstamos titulizados 340.632.017,89
' Pagos por amortizacién de bonos de titulizacion -
I
7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 167.835,17
Ingresos por disposiciones de préstamos / lineas de crédito -
Pagos por amortizacion de préstamos/lineas de crédito -451.721,96
® Cobros préstamos titulizados pendientes INETEso 763.328,11
Administraciones ptiblicas — Pasivo 18.789,32
Otros deudores y acreedores -162.560,30
Inversiones financieras superiores a | afio -
B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS -4.166.680,74
o C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA -1.509.718,96
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO -64,732.117,21
|
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 63.222.398,25
Bancos 63.222.398,25 .
Inversiones financieras temporales
. o D R T S ! Rpb e T T e e e T p
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BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

4 Y S - - _
4 - - . -'7 \l o —— p— ——— _ S - n - o
D. Roberto Vicario Mohntbya D Luis B acwh Gomez - —
Presidente

D. ;"\rturt;‘ Mi;anda Maﬁin, en rgpreggnta(.{ién de J.P. D. Justo d;'Rlﬁ'im'_l-?’nrtil'lﬂ (Excusﬁ su uﬁsistﬂcia -'p'ﬂr
Morgan Espafia, S.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representaciof y voto
profesionales y delega su representacion y voto en L. en D. Mario Masié Vicente)

- Mario Masia Vicente)

D. José Miguel Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de Europea de
Titulizacién, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesién de 25 de abril de 2008, del Informe de
Gestion de “BBVA AUTOS 2 Fondo de Titulizacién de Activos” correspondientes al ejercicio anual cerfado a 31
de diciembre de 2007, contenidas en las 11 paginas anteriores, sumeradas de 1a 1 a la 11, el Presidgnte y los
Vocales que constitufan la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la citada Sociedad en la fecha
citada han firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por
motivos profesionales que les impiden estar en ¢l lugar de celebracion (lo que se hace constar a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

W

Belén Rigo Arévalo
Secretaria no|Consejera
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE
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DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, ex-
tendida en veintiseis folios de papel comun que uno y sello,
es fiel y exacta reproduccion de su original, el cual he tenido
a la vista y con el que he cotejado. ====«——emmemmem e e
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