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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUAL ES

A EL_Jropea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
>0cledad Gestora de BBVA Leasing 1 Fondo de Titulizacién de Activos

® Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Leasing 1 Fondo de Titulizacion de Activos,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta de pérdidas
Yy ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 25 de Junio
(fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditor(a generalmente
acgptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas. de |a
evildenc:ia Justiticativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

E! FD{WQIO se constituyo el 25 de junio de 2007. En consecuencia, las cuentas anuales del
ejercicio 2007 no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBVA
Leasing 1 Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
9 de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio comprendido
entre el 25 de junio (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007 Y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion Yy comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que l0s

@ Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestidén concuerda con la de 1as cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de I3

@ obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
ERNST & YOUNG, S.L.
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BBVA LEASING 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anualés 2007
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I. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y naturaleza jurtdica del Fondo.

BBVA LEASING 1 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo”), se constituyd mediante
escritura piblica otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacjon
el 25 de junio de 2007, agrupando derechos de crédito (los “Derechos de Crédito™) de titularidad |de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 5.A, (en adelante BBVA) derivados de Contratos de Arrendamiepto
Financiero celebrados como arrendatarios con personas juridicas y empresarios individuales (no
fimancieros domiciliados en Espafia (los “Deudores”) para financiar y ceder el uso y disfrute de bienpes
muebles y/o inmuebles destinados y/o afectos a actividades economicas, profesionales, industrialei 0
empresariales de toda indole (los “Contratos de Arrendamiento Financiero”) integrados por los Derechos
de Crédito Iniciales cedidos por BBVA al Fondo en el momento de su constitucién por importe|de
2.499.999.799,65 euros y los Derechos de Crédito Adicionales cedidos ulteriormente durante el Perigdo
de Resticion (ver nota 35).

Previamente, con fecha 21 de junio de 2007, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores inscribig| en
los registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondiente a la emisjon
de Bonos de Titulizacion con cargo al mismo por importe de 2.500.000.000,00 euros (ver nota 9).

El Fondo, de conformidad con el Real Decreto 926/1998 por el que se regulan los Fondos de Titulizacion
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de fondo abierto y renovable por el activo y cerrpdo
por el pasivo. Est4 integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el
momento de su constitucién y, como renovacién por amortizacion de los Derechos de Crédito, por|los
Derechos de Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el periodo de Restitucion,
por los saldos de la Cuenta de Tesoreria, incluido ¢l Fondo de Reserva, y de la Cuenta de Principaleg, y
por los gastos de constitucion no amortizados, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizadion
emitidos por el Préstamo para Gastos Iniciales y por el Préstamo Subordinado. Adicionalmente el Fopdo
tiene concertada la Permuta Financiera que figura en Cuentas de Orden.

Dado el caricter abierto exclusivamente del activo del Fondo por renovacidén, en su caso, dg la
amortizacion parcial o total de los Derechos de Crédito, el Importe Maximo del Saldo Vivo de |los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo sera de dos mil quinientos millones (2.500.000.000) de eyros
equivalente al valor nominal de emisién de Bonos.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en
Madrid, C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo,
de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos,
 la representacién y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
 “los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos| de
Titulizacién (en adelante "la Sociedad Gestora") figura inscrita en el registro especial de la Comigién
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 2.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3




BBVA LEASING 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

b)  Régimen de restitucion de los Derechos de Crédito.

® Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, realizara en cada Fecha de Pago
durante el Periodo de Restitucién, sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales para

reemplazar la disminucion del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles de Principales.

Periodo de Restitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, realizard adquisiciones trimestrales de
Derechos de Crédito Adicionales, destinadas a reemplazar 1a disminucion dei Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito en el importe maximo a que asciendan los Fondos Disponibles de Principales en cada una de
las Fechas de Pago del periodo de tiempo comprendido entre la primera Fecha de Pago, 26 de noviembre

de 2007, y la Fecha de Pago correspondiente al 26 de mayo de 2009, ambas incluidas (el *Periodo de
Restitucion™).

Se producira la finalizacidén anticipada y definitiva del Periodo de Restitucion, a partir de la Fecha de
Pago del Periodo de Restitucion, inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si fuera el caso, cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) Que, en la Fecha de Determinacién precedente, el Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito
Dudosos, por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacion del Derecho de Crédito Dudoso,
® desde la fecha de constitucién del Fondo sea superior (i) al 2,00% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito a la constitucion del Fondo , o (ii) al valor de referencia (el “Valor de Referencia”) aplicado
sobre el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo. El Valor de Referencia,
determinado en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, sera el
resultado de multiplicar 0,286% por el nimero de Fechas de Determinacion transcurridas desde la
fecha de constitucion del Fondo, incluyendo la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
P correspondiente.

b) Que, en la Fecha de Determinacion precedente, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos sea
superior al 1,20% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

¢) Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas y precedentes, el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Dudosos sea inferior al 90,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

P d) Que los intereses devengados de los Bonos de las Series Al, A2, B o C fueran impagados por
insuficiencia de Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

e) Que, en la Fecha de Pago precedente, el importe del Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en ¢l
importe del Fondo de Reserva Requerido, 0 si no se pudiera dotar en la Fecha de Pago
correspondiente.

f) Que se hubiera producido la resolucion del Contrato de Permuta Financiera y no se hublera
® formalizado un nuevo contrato de permuta financiera en sustitucion en el plazo de quince (15) dias.

2) Que BBVA hubiera sido declarado en concurso, en liquidacion o en situacion que pudiera conducir a
la revocacién de su autorizacion como entidad de crédito.

h) Que BBVA hubiera sido sustituido como Administrador en virtud del Contrato de
los Derechos de Crédito.

® 1) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafiola de tal forma que la cesi@y
Crédito Adicionales resultase excesivamente gravosa para BBVA.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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j) Que, en la Fecha de Pago precedente, el Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Dudosos hubiera shdn
inferior al ochenta por ciento (80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

k) Que las cuentas anuales de BBVA cerradas al 31 de diciembre del afio anterior presentaran algyina
salvedad relativa a la solvencia de la Entidad Cedente o a los Derechos de Crédito titulizados.

Importe de Adquisicion.

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, destinard en cada
Fecha de Pago a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales (el “Importe de Adquisicion™) sera el
importe a que asciendan los Fondos Disponibles de Principales en la Fecha de Pago correspondiente.

Durante el Periodo de Restitucion, el importe remanente de Fondos Disponibles de Principales [no

utilizado para la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, permanecera depositado en la Cuepta
de Principales.

Requisitos de Eleccion.

Para su cesion e incorporacién al Fondo, los Derechos de Crédito Adicionales, tendran que cumplir en la
fecha de cesion respectiva todos los requisitos de eleccidon que se establecen en este apartado (los
“Requisitos de Eleccion”).

Requisitos Individuales

Los Requisitos de Eleccién que deberan cumplir individualmente cada uno de los Derechos de Crédito
Adicionales para su cesion al Fondo (los “Requisitos Individuales™) son los siguientes:

1. Que el Deudor sea persona juridica o empresario individual domiciliada en Espafia.
2. Que los pagos derivados de los Contratos de Arrendamiento Financiero estén denominados en euroq.

3. Que los Derechos de Crédito Adicionales no hayan vencido antes de la fecha de cesion al Fondo, nifsu
vencimiento final coincida con ésta y que medien al menos doce (12) meses entre la fecha de cesion| al
Fondo vy la fecha de vencimiento final de los Derechos de Crédito Adicionales.

4, Que los Derechos de Crédito Adicionales tengan establecido un tipo de interés fijo o variable con un
indice de referencia que no sea distinto al EURIBOR a 3, 6 6 12 meses.

5. Que los Derechos de Crédito Adicionales hayan tenido al menos ¢l vencimiento de una (1) cuota qug
no estuviere impagada.

6. Que los Derechos de Crédito Adicionales no tengan débitos vencidos pendientes de cobro por mas de
una cuota de plazo superior a un (1) mes.

7. Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de Crédito Adicionales no sea posteriora 11 de
abril de 2029.

8. Que la periodicidad de las cuotas del Contrato de Arrendamiento Financiero sea mensual.

9. Que el sistema de reembolso del capital de los Derechos de Crédito Adicionales sea un sistema de
cuotas periddicas tales como el método francés, el método de cuotas variables en progresion
geométrica o aritmética o el método de cuotas iguales y constantes.

10. Que e] Contrato de Arrendamiento Financiero no contemple clausulas que permitan el diferimiento en
el pago periddico de los intereses por la carga financiera y en el reembolso del capital.

11 Que el capital pendiente del Derecho de Crédito no sea inferior a quinientos (500) euros.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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Requisitos Globales.

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir
acregadamente los Derechos de Crédito, incluidos los Derechos de Crédito Adicionales a ser adquiridos
por el Fondo en la fecha de cesion, para la cesion de éstos al Fondo (los “Requisitos Globales™) son los
siguientes:

1. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los de los Derechos de Crédito y el Saldo Vivo de los de
los Derechos de Crédito Adicionales derivados de los Contratos de Arrendamiento Financiero
mobiliario no supere, respectivamente, el 75,00% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Credito

y el 75,00% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales.

2. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito y el Saldo Vivo de los de los
Derechos de Crédito Adicionales a tipo de interés fijo no sea inferior, respectivamente, al 7,50% del
total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito y al 7,50% del total del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito Adicionales.

3. Que en la fecha de cesion y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales que fueran
cedidos en esa fecha, el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacion o contabilizacion de
los Derechos de Crédito Adicionales hasta la fecha de cesiéon ponderado por el Saldo Vivo de cada
Derecho de Crédito Adicional no sea inferior a 3 meses.

4, Que en la fecha de cesion y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales que fueran
cedidos en esa fecha, la vida media del capital pendiente de los Derechos de Crédito Adicionales
desde la fecha de cesion ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Adicional no sea
superior a 4,00 afios, asumiendo una TACP del 0%.

5. Que en la fecha de cesién los plazos medios restantes hasta la fecha de vencimiento final de los
Derechos de Crédito y de los Derechos de Crédito Adicionales ponderado, respectivamente, por el
Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito v el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Adicional, no sea
superior a 6 anos.

6. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a los Deudores
de una misma Comunidad Autdnoma no supere el 30,00% del total del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, y que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a los Deudores de las 3

Comunidades Auténomas con mayor representacion (Saldo Vivo) no supere 65,00% del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

7. Que en la fecha de cesién el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacion o
contabilizacién de los Derechos de Crédito hasta la fecha de cesién ponderado por el Saldo Vivo de
cada Derecho de Crédito no sea inferior a 6 meses.

8. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondiente a los Deudores de
un mismo sector economico (el “Sector Econdémico™) no supere el 20,00% del total del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito, y que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores de los 3 sectores econdmicos con mayor representacion (Saldo Vivo) no supere el 45,00%
del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. El Sector Econémico vendra determinado por las

dos primeras posiciones numéricas conforme al c6digo de la Clasificacion Naclonal de-rretmmdades
Econ6micas (CNAE) de 1993. “WOTAR/,

NI
2 .
9. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspgente LRI

individuales (auténomos) no supere 15,00% del total del Saldo Vivo de los Derqtfps d{.%t Yréd
i\ & e

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT



BBVA LEASING 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

)

10.Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a un mismo

Fondo de Reservg,

Deudor no supere al 0,30% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito y que el Saldo Vivo de [los
Derechos de Crédito correspondientes a los Deudores con una representacién (Saldo Vivo) superior al

0,10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, no supere el 8,00% del total del Saldo Vivo de [llos
Derechos de Crédito.

La Sociedad Gestora constituy6 en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo d la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada Fechal|de
Pago mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden|de

Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

Importe:

1.

El Fondo de Reserva se constituyd en la Fecha de Desembolso por un importe de cuarenta y |un
millones doscientos cincuenta mil (41.250.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial”).

Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcaniar
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requeridop™)
serd la menor de las siguientes cantidades:

(i) Cuarenta y un millones doscientos cincuenta mil (41.250.000,00) euros.
(ii) La cantidad mayor entre:

a) El 3,30% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.
b) Veinte millones seiscientos veinticinco mil (20.625.000,00) euros.

. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que

corresponda y permanecera en ¢l mmporte del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo Vivojde
los Derechos de Crédito no Dudosos.

1) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el importe el

i11) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada gn
--Jos términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

‘Destino.

Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago o si no se pudiera dotar en la fecha de pago
correspondiente.

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
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Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago incluida, y
hasta la ultima Fecha de Pago o liguidacién del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de Pagos.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procederda con cardcter sucesivo a aplicar los Fondos

Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales y en el orden de prelacién de pagos que se establece
a continuacion para cada uno de ellos.

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.
1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a continuacién en el apartado 2, serdn los importes
que habran sido deposttados en la Cuenta de Tesoreria correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Derechos de Crédito durante el
Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los Derechos de Crédito durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

¢) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
d) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Principales.

e) El importe correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente.

f) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta

Financiera y, en el caso de resolucién del Contrato, la cantidad que componga el pago liquidativo a
pagar por la contraparte del Fondo (Parte B).

o) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar

en pago de los de Derechos de Crédito.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacidén precedente, excluida, a la

Fecha de Pago correspondiente hasta ésta altima, no se incluirdn en los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para
su inclusion en los Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.

2, Aplicacion,

Loos Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del
momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacidn, salvo la aplicacion en el orden 1° que podra tener lugar en cualquier

momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°.  Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos 0 no por
la Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a
favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Cnntrato

de Agencia de Pagos. En este orden, sélo se atenderan a favor del Admmlstradur _'..;
con ¢l Contrato de Administracion los gastos que hubiere anticipado o suplld e
Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con los Dept 7 NOS I;édltﬂ,{)
todos ellos debidamente justificados. / )/e" *-4!:'4,

2°.  Pago al Administrador de la comisién establecida por el Contrato de Adminisgracion; /

.
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3°.

4°.
5°.

6°,

7°.

8°,

9°.

10°.
11°,

12°,
13°.
-+ amortizacion del mismo.
140,

~ arhortizacion del mismo.

16°

Pagu del Margen de Intermediacion Financiera.

Pago de la cantidad neta a pagar, en su caso, por ¢l Fondo en virtud del Contrato de Permputa
Financiera, y, solamente en ¢l caso de resolucién del citado Contrato por incumplimiento del
Fondo o por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono dd la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Clase A (Series Al y A2),

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pagd al
8° lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determinachjén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Derechos|de
Crédito Dudosos, por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacién del Derecho|de
Crédito Dudoso, desde la constitucién del Fondo fuera superior al 6,50% del Saldo Vivo de [los
Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera producidd la

completa amortizacién de los Bonos de la Clase A (Series A1 y A2) o no se fuera a producin en
la Fecha de Pago correspondiente.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al
9° lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Derechos| de
Crédito Dudosos, por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacion del Derecho|de
Crédito Dudoso, desde la constitucion del Fondo fuera superior al 5,00% del Saldo Vivo de|los
Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera producidq la
completa amortizacion de los Bonos de Clase A (Series Al y A2) y de la Serie B o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.

Retencion de Principales en una cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre:

(1) el Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos, y

(ii) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cugnta
de Principales.

En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado 4 la
Retencion de Principales se integrara en los Fondos Disponibles de Principales que se aplicdran
de acuerdo con las reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca su postergagion
del 5° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca la postergacion de
este pago del 6° lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio apartado.

Retencién de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del importe del Fondo de Resdrva
Requerido.

Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago liquidativo del Contratq de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el orden 3° antertor.

Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado.

Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la cuantia correspondiente a la

Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT b




BBVA LEASING 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

Cuando en un mismo numero de orden de prelacién existan débitos por diferentes conceptos y el
remanente de los Fondos Disponibles no fuera suficiente para atender los importes exigibles de todos

ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los importes
que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles de Principales en ¢cada Fecha de Pago.
1. Origen,
En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de Principales ser4n los siguientes:

a) El importe de la Retencidn de Principales aplicado en ¢l orden séptimo (7°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

b) Hasta la Fecha de Pago mnmediatamente posterior a la finalizacién del Periodo de Restitucion,
incluida, el saldo de la Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondiente.

2, Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada Fecha de Pago de conformidad con las
siguientes reglas:

I. Durante el Periodo de Restitucion de los Derechos de Crédito, pago del precio a que ascienda el
valor nominal del capital pendiente de reembolso de los Derechos de Crédito Adicionales
adquiridos por el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales que no hubiere sido utilizado para la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales serd depositado en la Cuenta de Principales.

2. A partir de la finalizacion del Periodo de Restitucion, los Fondos Disponibles de Principales se
aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion de la Clase A (Series Al y A2),
conforme a lo dispuesto en la regla 3 siguiente, en segundo lugar a la amortizacién de la Serie B
hasta su total amortizacion y en tercer lugar a la amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacion.

3. Los mmportes de los Fondos Disponibles de Principales aplicados a la amortizacion de la Clase A
(Series Al y A2), se aplicaran de la forma siguiente, sin perjuicio de lo previsto en el orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion:

3.1 Aplicacion ordinaria en el siguiente orden:
1° Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Al.

2°  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2, una vez hubieran sido
totalmente amortizados los Bonos de la Serie Al.

3.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”): Si
no se hubiera producido la amortizacién de la Serie Al en su totalidad se mterrumplre’i el
orden de aplicacion del apartado 3.1 anterior en caso de que en la Fecha de Dete 1 e
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo de los Derecho e.\@gcf 1’3’4
Morosos fuera superior al 1,20% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito nof/%s .

En este supuesto, en la Fecha de Pago correspondiente, el importe de los Fond
de Principales aplicado a la amortizacién de la Clase A (Series Al y A2)
amortizacion de la Serie Al y a la amortizacién de la Serie A2, distribuyén
mlsmas a prorrata dlrectamente prnporcmnal (1) al Saldo de Prmclpal Pendien

prec:edente a la Fecha de Pago correspondiente.
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e) Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién del mismo
en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada mediante la aplicacfén
de los fondos disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles de Liquidacién”); (i) de
los Fondos Disponibles, (i1) de los importes que vaya obteniendo ¢l Fondo por la enajenacion de [los
Derechos de Crédito y de los activos que quedaran remanentes y, €n su caso, (iii) del importe dispuesto| de
la linea de crédito que fuera concertada y destinada cxclusivamente para la amortizacién final de [los
Bonos pendientes de reembolso (i11) del Documento de Registro, en el siguiente orden de prelacion) de
pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion™):

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacién de orden tributatio,
administrativo o publicitario.

2°.  Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de administracidn a favor de ésta, y el
resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia|de
Pagos. En este orden s6lo se atenderan en favor del Administrador y en relacion con el Contrato de
Administracién los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidafes
que correspondiera devolverle en relacion con los Derechos de Crédito, todos ellos debidamente
justificados.

3°.  Pago al Administrador de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

4°. Pago de los importes debidos, en su caso, por la cantidad neta a pagar por el Fondo por la Permjuta
Financiera y, solamente en el caso de resolucién del citado Contrato por incumplimiento del Fondo o
por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

5°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Clase A (Series Al y A2).
6°, Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A (Series Al y A2).

7°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B.

8°.  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

9°,  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C.

10°, Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie C.

11°. En caso de que fuera concertada la linea de crédito para la amortizacion anticipada de los Bonos
pendientes de reembolso, pago de los gastos financieros devengados y del reembolso del principal de
la linea de crédito concertada.

12°, Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que corresponda el pago liquidativo del Contrata de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el orden 4° anterior.

13°. Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado.

14°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado

15°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
" 16°. Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

17°. Pago 'del”‘Margéﬁ de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo nimero de orden de prelacién existan cantidades exigibles por diferentes conceptos
y los Fondos Disponibles de Liquidacidén no fueran suficientes para atender los importes exigibleg de

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 111




BBVA LEASING 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

todos ellos, la aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacién se realizara a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucidn del importe
aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

) Ligquidacion y extincion del Fondo.

Liguidacion Anticipada.

La Sociedad Gestora previa comunicacion a la CNMYV, estara facultada para proceder a la liquidacion
anticipada (“Liquidacion Anticipada”) del Fondo y con ello a la amortizacidn anticipada de la totalidad de
la Emision de Bonos ("Amortizacion Anticipada™) en cualquiera de los siguientes supuestos (“Supuestos
de Liquidacion Anticipada”™):

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso sea inferior
al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la constitucion del
Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden de Prelaciébn de Pagos de
Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha
mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los efectos
legales se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.

(ii) Cuando por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimiento
propio del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una modificacion en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de

retencion o demés situaciones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del
Fondo.

(ili) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso o revocada su autorizacion y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su
defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con
alguno de los Bonos emitidos o prevea que se va a producir.

(v) Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18) meses desde la fecha del Gltimo vencimiento de los
Derechos de Crédito, aunque tuvieran afn débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los Bonos y con una antelaciéon de al menos
de quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo.

(i)  Que la Sociedad Gestora lo haya puesto previamente en conocimiento de la CNMYV u organismo
administrativo competente, o haya obtenido su autorizacion previa caso de ser necesaria, y de las
Agencias de Calificacion.

(iii) La comunicacién, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidag
Fondo debera contener la descripcion (1) del supuesto o supuestos por -ﬂ
Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla 3 a‘bc: ol
que se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago. n PR

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,
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Con el objeto de que ¢l Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada

del Fondo y la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo:

(1) Sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv) siguiente, proceders a vender los Derechos de Crédito
remanentes en el Fondo por un precio no inferior a la suma del importe de las cuotas cediflas

pendiente de reembolso mds los intereses de demora devengados y no cobrados de los Derechos| de
Crédito remanentes.

(1) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién del
Fondo.

anticipada de los Bonos pendientes de reembolso. EI pago de los gastos financieros devengados v el

reembolso del principal de dicha linea de crédito se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion,

(111) Estara facultada para concertar una linea de crédito que se destinard integramente a la amortizac){én

(1v) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencia|de
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procederf a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan {ar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por [los
Derechos de Crédito y activos ofertados, Para la fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestpra
podra obtener los informes de valoracién que juzgue necesarios.

Para las actuactones (1), (iii) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho de tanteo de|tal
forma que podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros
activos que permanezcan en el activo del Fondo, y/o podra otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a
la amortizacién anticipada de los Bonos pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestpra
remitira a la Entidad Cedente relacidn de los activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo dsta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los Derechos de Crédito u otros activos remanertes
ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes

a la recepcion de la mencionada comunicacién y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de [las
efectuadas por terceros.

[.a Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por| la
enajenacion de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién, salvo |las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada que se destinaran integramente 4 la
amortizacion anticipada de los Bonos pendientes de reembolso.

Extincion,

El Fondo se extinguirda en todo caso, tras el cumplimiento y la observancia del correspondiente
procedimiento juridico, cuando concurran las siguientes causas:

(1) Laamortizacién integra de los Derechos de Crédito que agrupa.
(11) La amortizacion integra de los Bonos emitidos.
(1i1) La finalizacion del procedimiento de Liquidacién Anticipada.

(iv) La liquidacién definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 26 de mayo de 2031 o} si
éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentes
acreedores mediante la distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion conforme al Orden|de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido, existiera algiin remanente, éste serd a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion. En el supuesto de que
~ el remanente no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de Crédito que se encontraen
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pendientes de resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del

impago por el Deudor del Derecho de Crédito, tanto su continuacién como el producto de su resolucién
seran a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacién del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcidn en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del
Fondo y a la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, |

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucidn de los Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento
de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo vy (iii) la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién; lo que
anunciara en un diario de difusion nacional y dara cumplimiento a los demés tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

g) Normativa Legal,

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se
realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (i1) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplcacion, (iii) la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo aplicable, (iv) el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 y (v) el Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de
admiston a negoclacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del tolleto exigible a tales efectos, y (vi) las demads disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento.

h) Régimen de tributacion.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(1) La constitucion del Fondo esta exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i) La emision, suscripcion, transmisién y amortizacién de los Bonos estd exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i11) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades y siendo de aplicacion el tipo general vigente en
cada momento.

| TARI4
(iv) Respecto a los rendimientos de los Derechos de Crédito, u otros derechos de crédito gie *&? stltuyan 04\

ingreso del Fondo, no existird obligacién de retener ni de ingresar a cuenta de / anu ‘/aﬂ %
Sociedades. t:v -

(v) La gestion y depdsito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadidd

(v1) La cesion al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacion sujeta y exenta del Iitps
el Valor Afiadido.
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(v) El Fondo se encuentra sometido a las obligaciones de informacidn generales y las contempladas |en
el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, en la redaccion dada por el Real Decreto 1778/2004,
de 30 de julio.

El procedimiento para cumplir con las citadas obhigaciones de informacion ha sido desarroilado por
el Real Decreto 2281/1998.

(vi) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se emiten con cargo al Fondo
tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario,

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, imcorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo|

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se emiten al objeto|de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contable contenida en la estipulacion
2.4 de la escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacion

No se presentan datos comparativos del ejercicio anterior en el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, dado que el Fondo se constituyé el 25 de junio de 2007. Por la misma razon la Cuenta de Pérdigas
y Ganancias solo recoge las transacciones entre 25 de junio de 2007 y el 31 de diciembre de 2007.

_W-L—l—u-mﬂ—l——mﬂw

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion conteniflos
en el Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresosy gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcidn de
la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en ¢l que se produzcy el

cobro o pago de los mismos.

Se interrumpira la periodificacién de los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito qug se
puedan encontrar en situacion de impago conforme con los términos y plazos establecidos en las norfnas
fiscales y contables vigentes, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan j la

cuenta de resultados hasta e] momento del cobro.

b) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento. Gastos de Constitucion.

'Corresponden a los gastos de emisién y constitucién del Fondo que se registraron por su valor de cdste.
Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente durante los meses que transcuyran
desde la constitucién del Fondo hasta el 31 de enero de 2010, incluido.
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Inmovilizado financiero. Cartera de Derechos de Crédito.

Se registran por el valor de adquisicion de los Derechos de Crédito adquiridos que comcide con su valor
nominal.

Adicionalmente, se constituira un fondo de insolvencias al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, en
su caso, pudieran producirse en aquellas situaciones en las que se ha estimado la dudosa recuperabilidad
del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa
legal vigente.

¢) Tesorerla, Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de credito,

d) Acreedores a largo plazo.

Bonos de Titulizacion.

Se corresponde con la emisién de Bonos de Titulizacion realizada que se encuentran registrados por el
valor de reembolso.

Deudas con entidades de crédito.

Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.

¢) Cuentas de periodificacion,

Activo.

Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los intereses devengados por los
Derechos de Crédito y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

Pasivo.

Se corresponden con la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando
por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la
administracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los intereses de los
bonos y de las operaciones de cobertura.

f)  Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
econdmico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales, y las diferencias
temporales entre los resultados econémico y fiscal, que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o

diferidos.
: ‘,ko'TAH'A 0¢
4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OF "'_‘ - "l:h r-l f‘f,} Qﬂ
FONDO / O WA % O
’ T\ z - ]
',5 e\ e ‘ 3 [
Con el fin de aumentar diferenciada y limitadamente la seguridad y regularidad del servi\ug f' Xrioie Qe q

\

Bonos de cada una de las Series y mitigar el riesgo de interés por las diferencias de tipos ¢ ter& % To 3‘3
Derechos de Crédito y los Bonos u otros pasivos, asi como de complementar la administrad “ ﬂ'd
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, procedié en el acto de otorgamiento de ¥ de
constitucion, a formalizar los contratos que se describen a continuacion.
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La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos er la
Escritura de Constitucion, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, podra
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y sustituir, en su caso, a cada und de
los prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso.
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, incluido un contrato de linea de crédito en casolde
Liquidacion Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de Constitucién, siempre que conforme a |las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias quel lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV
u organismo admmistrativo competente, y su autorizacion previa caso de ser necesaria, y su notificacién allas
Agencias de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se perjudique la calificacién otorgada a|los
Bonos por las Agencias de Calificacion, La Escritura de Constitucién o los contratos también podran ser objeto
de subsanacidn a instancia de la CNMV.

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorer(a).

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y BBVA celebraron un Contrato|de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BBV A abona
una rentabilidad variable determinada a las cantidades depositadas por ¢l Fondo a través de su Sociedad
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerfa) determinard que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta| de
Tesoreria”), ablerta en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas|las
canttdades que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederdn de los siguientes conceptos:

(1) capital reembolsado e intereses cobrados de los Derechos de Crédito;
(1) cualesquiera otras cantidades que correspondan al Fondo por los Derechos de Crédito;

(111) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el importe a que ascienda en cada moment¢ el
Fondo de Reserva;

(1v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;
(v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta Financiera,

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cugnta
de Tesoreria, en la Cuenta de Principales; y

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,

hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracién Tributaria.

BBVA abona un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacidn trimestral,
aplicable para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Interdses
establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria, 1gual
al tipo de interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para chda

Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo| de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, (i1) en un margen del 0,10%, transformado a un tipo de interés sobre

la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los
intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada una de|las
Fechas de Determinacion del Fondo (el cuarto (4°) Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago), | se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y
(ii) un aflo compuesto de trescientos sesenta y cinco (3635) dias o, si es bisiesto, de frescientos sesenia y
seis (366).

~ Enel supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA, experimentira,
~ en cualquier m<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>