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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUAL ES

A Europea de Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
>ocledad Gestora de BBVA Consumo 2 Fondo de Titulizacidn de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Consumo 2 Fondo de Titulizacién de Activos,

¢ que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditor(a
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidn de pruebas

® selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ia
cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del

® ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra Opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 27 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales de| ejercicio 2006 en

el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBVA
Consumo 2 Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con Principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

o El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2007 contiene las expticaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacién del Fondo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte Integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro

® trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de [a
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y naturaleza juridica del Fondo.

BBVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizaciéon de Activos (en adelante el “Fondo”), se constituydé mediante
escritura piblica otorgada por Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacign
el 27 de noviembre de 2006, agrupando los Derechos de Crédito de titularidad de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (en adelante BBVA) derivados de Préstamos concedidos a personas fisicas de nacionalidad
espafiola o residentes en Espafia para financiar la compra de mercancias, bienes o servicios (incluyendo

automoviles), integrados por los Derechos de Crédito Iniciales cedidos por BBVA al Fondo en el
momento de su constitucién y los Derechos de Crédito Adicionales cedidos ulteriormente durante |el
Periodo de Restitucion, por un importe inicial de 1.499.999.912,39 euros (ver nota 35).

Previamente, con fecha 23 de noviembre de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente la constitucion del Fondo, e inscribi6 en los registros oficiales los documentos acreditativps

y el folleto informativo correspondiente a la emisién de Bonos de titulizacion con cargo al mismo por
importe de 1.500.000.000,00 euros (ver nota 9).

El Fondo, de conformidad con el Real Decreto 926/1998 por el que se regulan los Fondos de Titulizacilﬂn
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de fondo abierto y renovable por el activo y cerrago
por el pasivo. Esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en|el
momento de su constitucién y, como renovacion por amortizacién de los Derechos de Crédito, por fos
Derechos de Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el periodo de Restitucign,
por los saldos de la Cuenta de Tesorerfa y de la Cuenta de Principales, y por los gastos de constitucién Jm
amortizados, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite, por el Préstamo para Gastos Iniciales y por
el Préstamo Subordinado.

Dado el caricter abierto exclusivamente del activo del Fondo por renovacién, en su caso, de |la
amortizacion parcial o total de los Derechos de Crédito, el importe maximo del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo serd de mil millones (1.500.000.000) de euros equivalente|al
valor nominal de emision.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en
Madrid, C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimisngo,
de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenps,
la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y/|de
los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos |de
Titulizacién (en adelante "la Sociedad Gestora") figura inscrita en el registro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3




BBVA CONSUMOQO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

b) Régimen de restitucion de los Derechos de Crédito.

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, realizara en cada Fecha de Pago
durante el Periodo de Restitucion, sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales para

@ reemplazar la disminucion del importe de los Derechos de Crédito en el importe a que asciendan los
| Fondos Disponibles de Principales.

Periodo de Restitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, realizara adquisiciones trimestrales de
Derechos de Credito Adicionales en cada una de las Fechas de Pago del periodo de tiempo comprendido

® entre la primera Fecha de Pago, 20 de marzo de 2007, y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de
septiernbre de 2008, ambas incluidas (el “Periodo de Restitucion™).

S¢ producird la finalizacion anticipada y definitiva del Periodo de Restitucion, a partir de la Fecha de
Pago del Periodo de Restitucidn, inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si fuera el caso, cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) Que, en la Fecha de Determinacion precedente, el Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito
¢ Dudosos desde la constitucién del Fondo sea superior (i) al 2% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito a la constitucion del Fondo, o (ii) al valor de referencia (el “Valor de Referencia™) aplicado
sobre el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo. El Valor de Referencia,
determinado en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, serd el
resultado de multiplicar 0,333% por el nimero de Fechas de Determinacién transcurridas desde la
fecha de constitucion del Fondo, incluyendo la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

b) Que, en la Fecha de Determinacién precedente, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos sea
superior al 1,50% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

c) Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas y precedentes, el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Dudosos sea inferior al 90,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos.

d) Que los intereses devengados de los Bonos de las Series A, B o C fueran impagados por insuficiencia
® de Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

e) Que, en la Fecha de Pago precedente, el importe del Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el
importe del Fondo de Reserva Requerido, o si no se pudiera dotar en la Fecha de Pago
correspondiente.

f) Que se hubiera producido la resolucién del Contrato de Permuta Financiera y no se hubiera
formalizado un nuevo contrato de permuta financiera en sustitucién en el plazo de quince (15) dias.

@ g) Que BBVA hubiera sido declarado en concurso, en liquidacién o en situacién que pudiera conducir a
la revocacion de su autorizacion como entidad de crédito.

h) Que BBVA hubiera sido sustituido como Administrador en virtud del Contrato de Administracion de
los Préstamos.

1) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafiola de tal forma que la cesién de Derechos de
Crédito Adicionales resultase excesivamente gravosa para BBVA.

j) Que, en la Fecha de Pago precedente, el Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Dudosos hubiera sido
inferior al ochenta por ciento (80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos.

k) Que, las cuentas anuales de BBVA cerradas al 31 de diciembre del afio anterior presentaran alguna
salvedad relativa a la solvencia de la Entidad Cedente o a los Préstamos titulizados.

® Importe de Adquisicion. ﬂ’ﬁf"ﬂ 0

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fo do,’ dasl;imré.-,.éﬁw :
Fecha de Pago a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales (el “Importe  Adquisicién™). é_‘i:rﬁ '
importe a que asciendan los Fondos Disponibles de Principales en la Fecha de Pa o-¢orrespondiente. . ..\

ol =
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BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas A.nuuks 2007

Durante el Periodo de Restitucion, ¢l importe remanente de Fondos Disponibles de Principales T}

utilizado para adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, permanecerd depositado en la Cuenta de
Principales.

Requisitos de Eleccion.

Para su cesidn e incorporacion al Fondo, los Derechos de Crédito Adicionales, tendran que cumplir en |la
fecha de cesidon respectiva todos los requisitos de eleccidn que se establecen en este apartado (lps

“Requisitos de Eleccion™).
Requisitos Individuales.

Los Requisitos de Eleccidon que deberan cumplir individualmente cada uno de los Derechos de Crédio
Adicionales para su cesion al Fondo (los “Requisitos Individuales™) son los siguientes:

1.  Que el Deudor sea persona fisica de nacionalidad espafiola o residente en Espafia, no siendo
empleados, directivos o administradores de BBVA.

2. Que el Préstamo esté denominado en euros.

3.  Que el Préstamo no haya vencido antes de la fecha de cesion al Fondo, ni su vencimiento firjal
coincida con ésta y que medien al menos doce (12) meses entre la fecha de cesion al Fondo y|la
fecha de vencimiento final de Préstamo.

4.  Que el principal del Préstamo haya sido ya dispuesto en su totalidad.

5. Que el saldo vivo de principal del Préstamo se encuentre entre quinientos (500) y sesenta y cinfo
mil (65.000) euros, ambos incluidos.

6. Que el Préstamo tenga establecido un tipo de interés fijo.

7. Que el Préstamo haya tenido al menos el vencimiento de una (1) cuota que no estuvigre
impagada.

8. Que el Préstamo no tenga débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo superior a treinta
(30) dias.

9. Que la fecha de vencimiento final del Préstamo no sea posterior a 31 de octubre de 2018.

10. Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de amortizacion del Préstamo sea mensual.

11. Que el sistema de amortizacion del principal del Préstamo sea un sistema de amortizacion ;t:r
cuotas periddicas tales como el método francés, el método de cuotas variables de amortizacion gn
progresion geométrica o aritmética o ¢l método de cuotas de amortizacion 1guales y constantes,

12. Que el Préstamo no se encuentre en periodo de carencia de intereses ni de amortizacion.

13. Que el Préstamo no contemple cldusulas que permitan el diferimiento en el pago periddico de los
intereses y en la amortizacién del principal.

Requisitos Globales.

Ademis del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito, incluidos los Derechos de Crédito Adicionales, para la cesion (de
éstos al Fondo (los “Requisitos Globales”) son los siguientes:

1. Que en la fecha de cesién el tipo de interés medio de los Derechos de Crédito ponderado por el
Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea inferior al 5,00%.

2. Que en la fecha de cesion y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales 61116
fueran cedidos en esa fecha, el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacion de jos

Derechos de Crédito Adicionales hasta la fecha de cesién ponderado por el Saldo Vivo de cada
Derecho de Crédito Adicional no sea inferior a tres (3) meses.

3.  Que en la fecha de cesidn y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales jue
fueran cedidos en esa fecha, la vida media de los Derechos de Crédito Adicionales desde la fegha

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 5




BBYVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

de cesién ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Adicional no sea superior a
3,85 afios asumiendo un TACP del 0%.

4. Que en la fecha de cesién el plazo medio restante hasta la fecha de vencimiento final de los
Derechos de Crédito ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea superior a
siete (7) afios.

3. Que en la fecha de cesidn el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a los

Deudores de una misma Comunidad Auténoma no supere el veinticinco por ciento (25,00%) del
total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

6. Que en la fecha de cesidn el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacion de los
Derechos de Crédito hasta la fecha de cesion ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de
Crédito no sea inferior a seis (6) meses.

7.  Que en la fecha de cesién el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores de las tres (3) Comunidades Auténomas con mayor representacion (Saldo Vivo) no
supere el sesenta por ciento (60,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

8. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito concedidos con la finalidad

de financiar la compra automoviles no supere el cincuenta por ciento (50,00%) del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

9. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito con plazo restante hasta su

fecha de vencimiento final superior a ciento ocho (108) meses no supere veintidds por ciento
(22,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

10. Que en la techa de cesion la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a
un mismo Deudor no supere al 0,01% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

¢) Fondo de Reserva,

La Sociedad Gestora constituy6 en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada Fecha de
Pago mantendra su dotacién en el importe del Fondo de Reserva Requerido v de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

Importe:

1. El Fondo de Reserva se constituyd en la Fecha de Desembolso por un importe de veintitrés millones
cuatrocientos mil (23.400.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial™).

2. Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con ¢l Orden de Prelacién de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”)
sera la menor de las siguientes cantidades:

(1) Veintitrés millones cuatrocientos mil (23.400.000,00) euros.

(ii) La cantidad mayor entre: ' PP

- :;I--h. . . -I_ .
v b - S ' o
{'{--‘ y :Il , \ . . . e !-.I "
- 1 "1:'.'. . \ I : "'.l. Ih‘- il
L1y Por T -
r - BRI

<fa Fecha de Pago quey
'fg{l la Fecha de PEI:1|

a) El 3,12% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.
b) Once millones setecientos mil (11.700.000,00) euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira
corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requeri
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstanc
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1) Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a q:ie
ascienda el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos.

i) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el importe dgl

Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago o si no se pudiera dotar en la fecha de pago
correspondiente.

iii) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino.

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion.

d) Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago incluida, y
hasta la ultima Fecha de Pago o liquidacion del Fondo, excluida.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacign
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar los Fondps
Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales y en el orden de prelacion de pagos que se establege
a continuacion para cada uno de ellos.

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.

1. Origen: los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles”) para hacer frentq a
las obligaciones de pago o de retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2, seran Ips
importes que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria y, si fuera el caso, en la Cuenta (e
Excedentes transferidos de la Cuenta de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Derechos de Crédito durante |el
Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los Derechos de Crédito durante el Periodo e
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

¢) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y, en su
caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas de la Cuenta de Tesoreria.

d) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Primcipales y, en su
caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas de la Cuenta de Principales.

e) El importe correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente a|la
Fecha de Pago correspondiente.

f) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permyta
Financiera y, en el caso de resolucién del Contrato, la cantidad que componga el pago hquidativo a
pagar por la contraparte del Fondo (Parte B).

o) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de

Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacion de bienes o derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.
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Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacién precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta altima, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para
st inclusién en los Fondos Disponibles en la sigmente Fecha de Pago.

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con
independencia del momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en
cada Fecha de Pago en ¢l siguiente orden de prelacidn, salvo la aplicacion en el orden 1° que podra
tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°.  Pago de los impuestos v de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por
la Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de administracion a
favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato
de Agencia de Pagos. En este orden, sélo se atenderan a favor del Administrador y en relacion
con el Contrato de Administracién los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del

Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con los Derechos de Credito,
todos ellos debidamente justificados.

2°,  Pago al Administrador de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

3°. Pago de la cantidad neta a pagar, en su caso, por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
Financiera, y, solamente en el caso de resolucién del citado Contrato por incumplimiento del
Fondo o por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

4°,  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A.

5°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al
8° lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Derechos de
Crédito Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 12,25% del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito a la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos de la Serie A o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente.

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al
9° lugar en el orden de prelacion.

Se procederd a la postergacién de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Derechos de
Crédito Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 10,00% del Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito a la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos de la Serie A y de la Serie B o no se fuera a producir en la
Fecha de Pago correspondiente,

7°.  Retencién de Principales en una cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre:

(1) el Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos, vy

(i1) 1a suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta

de Principales y, en su caso, en el saldo de la Cuenta de Excedentes transferid .;le Jﬂ Cuenta
de Principales. AR

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efeciyainente- aphcadn ala.

Retencién de Principales se integrara en los Fondos Disponibles de Prin pa“iea que se aphcarﬁn i

de acuerdo con las reglas de Distribucién de los Fondos Disponible A

ge P}'}Iﬁﬂpﬂlﬂs que se
establecen mas adelante. ry

#."‘-{. m
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8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca su postergacidn
del 5° lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio apartado.

9°.  Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca la postergacion de
este pago del 6° lugar en ¢l orden de prelacidn conforme se establece en el propio apartado.

10° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacién del importe del Fondo de Reserva
Requerndo.

11°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago liquidativo del Contrato 4&
Permuta Financiera exceplo en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior.

12° Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado.

I3% Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la cuantia correspondiente a |a
amortizacion del mismo.

14°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

15°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a Ja
amortizacion del mismo.

16°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo nimero de orden de prelacion existan débitos por diferentes conceptos y ¢l
remanente de los Fondos Disponibles no fuera suficiente para atender los importes exigibles de todgs
ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre los importr

que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles de Principales: origen y distribucion.

1. Origen: En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de Principales serdn los siguientes:

a) El importe de la Retencion de Principales aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondgs
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

b) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la finalizacién del Periodo de Restitucion,
incluida, el saldo de la Cuenta de Principales y, en su caso, el saldo de la Cuenta de Excedentgs

transferido de la Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente.

2. Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales; Los Fondos Disponibles de Principales $e
aplicaran en cada Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas:

1. Durante el Periodo de Restitucion de los Derechos de Crédito, pago del precio de cesion a que
ascienda el valor nominal del capital o principal pendiente de reembolso de los Derechos de

Crédito Adicionales adquiridos por el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales que no hubiere sitdo utilizado para [la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales serd depositado en la Cuenta de Principales.

2. A partir de la finalizacion del Periodo de Restitucién, los Fondos Disponibles de Principales be
aplicaran secuencialmente en primer lugar a la amortizacién de los Bonos de la Serie A hasta su
total amortizacion, en segundo lugar a la amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta su total
amortizacion y en tercer lugar a la amortizacion de los Bonos de la Serie C hasta su total
amortizacion.
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e) Liquidacion y extincion del Fondo,

Liquidacion Anticipada.

P La Sociedad Gestora previa comunicacion a la CNMYV, estara facultada para proceder a la liquidacion

anticipada (“Liquidacion Anticipada”) del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de
la Emision de Bonos (“Amortizacion Anticipada™) en cualquiera de los siguientes supuestos (“Supuestos
de Liquidaciéon Anticipada”):

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la

constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las
® obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obhigaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en
la fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie en esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los
etectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

Cuando por razon de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimiento
propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) de]l Real Decreto 926/1998. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una modificacion en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de
retencion o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio fmanciero

del Fondo.

(ii1) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses,
sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion
con alguno de los Bonos emitidos o prevea que se va a producir.

o (v) Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18) meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los
Derechos de Credito, aunque tuvieran aun débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Ligquidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:

(1) QQue se proceda a la comunicacion a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista en el Folleto y
con una antelac16n de al menos de quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de
® proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo.

(1)  Que la Sociedad Gestora lo haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV u organismo

administrativo competente, o haya obtenido su autorizacion previa caso de ser necesaria, y de las
Agencias de Calificacion.

(i1) La comunicacion, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del

Fondo debera contener la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la
N Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma en
que se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada
del Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora en nombre del

Fondo: .
I
N e . o .ff%b wili v
(i) Sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv) siguiente, procedera a vender losJJersthos de Crédito

remanentes en el Fondo por un precio no inferior a la suma del principal pghdiénte*de reembolso
mas los intereses devengados y no cobrados de los Derechos de Crédito rem e,gie{ P
Tal

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT T 10



BBVA CONSUMOQO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

(i1) Procederda a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de hiquidacion del
Fondo.

(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito que se destinara integramente a la amortizacign
anticipada de la Emision de Bonos. El pago de los gastos financieros devengados y el reembolso dgl

principal de dicha linea de crédito se efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidaci6n.

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencia de
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera|a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por 1¢s
Derechos de Crédito y activos ofertados. Para la fijacion del valor de mercado, 1a Sociedad Gestora
podra obtener los informes de valoraciéon que juzgue necesarios.

Para las actuaciones (i), (iii) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal
forma que podrd adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos que
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a fa
amortizacion anticipada de la Emisién de Bonos. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a Ja
Entidad Cedente relacién de los activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los Derechos de Crédito u otros activos remanentes ofertados ppr
la Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcidn de

la mencionada comunicacién y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas ppr
terceros.

La Sociedad Gestora, aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por [la
enajenacion de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada que se destinaran integramente a [la
amortizacion anticipada de los Bonos pendientes de reembolso.

Extincion,
La extincion del Fondo se producira a consecuencia de las siguientes causas:
(i) Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito que agrupa.
(ii) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos.
(iii) Por la finalizacién del procedimiento de Liquidacion Anticipada.

(iv) Por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final 20 de diciembre de 2020 o,
si este dia no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacién del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferents
acreedores mediante la distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion conforme al Orden (e
Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido, existiera alglin remanente, éste sera a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedera a|la
extincion del Fondo y a la cancelaciéon de su inscripcion en los registros administrativos que c:ﬂrrespnr:;:la
hasta que no haya procedido a la liquidacién de los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del
Fondo y a la distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo ¢l Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos remanentes del Fondo y|la
distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion, la Sociedad Gestora otorgard acta notarjal
declarando (i) extinguido el Fondo, asf como las causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento
de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; lo que
anunciara en un diario de difusién nacional y dard cumplimiento a los demas tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.,
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f)  Normativa Legal.

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se
realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (1) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo

desarrollen, (11) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, (i1i) la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo aplicable, (iv) el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 y (v) las demas disposiciones legales

y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

2) Régimen de tributacion,

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(1) La constitucion del Fondo estd exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(1)) La emision, suscripcion, transmision y amortizacion de los Bonos esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Affadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(1) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento, que en
la actualidad se encuentra fijado en el 35%.

(1v) La gestién y depdsito del Fondo estidn exentos del Impuesto del Valor Afiadido.

(v) Respecto a los rendimientos de los Préstamos u otros derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(vi) La cesidn de los Derechos de Crédito al Fondo es una operacién sujeta y exenta del Impuesto sobre
e] Valor Afiadido.

(vii) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario,

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas

reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacion contable contenida en la estipulacion
11.11 de la escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacion

Como se indica en la nota 1a) el Fondo se constituyé durante el affo 2006, por conmgmmﬁ,tfﬂalgnce y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y los Cuadros de Financiacién del ejercicio 2006 €

realizadas por el Fondo unicamente desde el 27 de noviembre hasta el 31 de dici
posible la comparacion de la informacidn con el ejercicio 2007, por ser éste un ejer
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T ——— 1~
3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién contenidds
en el Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gasitos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio de! devengo, es decir, en funcion de

la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca ¢l
cobro o pago de los mismos.

Se interrumpird la periodificacion de los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito que de
puedan encontrar en situacién de impago conforme con los términos y plazos establecidos en las normas
fiscales y contables vigentes, situacién en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a |a
cuenta de resultados hasta el momento del cobro.

b) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento. Gastos de Constitucion.

Corresponden a los gastos de emisién y constitucién del Fondo que se registraron por su valor de costg.
Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente durante los meses que transcurran
desde la constitucion del Fondo hasta el 30 de noviembre de 2009 inclusive, imputandose su importe a |a
cuenta de pérdidas y ganancias.

Inmovilizado financiero. Cartera de Derechos de Crédito.

Se registran por el valor de adquisicion de los préstamos adquiridos que coincide con su valor nominal.

Adicionalmente, se constituird un fondo de insolvencias al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, jn
su caso, pudieran producirse en aquellas situaciones en las que se ha estimado la dudosa recuperabilidad
del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y conforme con la normatiya

legal vigente,

c¢) Tesoreria. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito.

d) Acreedores a largo plazo.

Bonos de titulizacion.

Se corresponde con la emision de bonos de titulizacion realizada que se encuentran registrados por gl
valor de reembolso.

Deudas con entidades de crédito.

Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.

¢) Cuentas de periodificacion.

Activo.

Se corresponden principalmente con la periodificacién lineal realizada de los intereses devengados por lps
Derechos de Crédito y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.
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Pasivo,

>¢ corresponden con la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando
® por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la

administracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacién lineal de los intereses de los
bonos y de las operaciones de cobertura.

f)  Impuesto sobre Sociedades.

® El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
economico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales, y las diferencias

temporales entre los resultados econémico y fiscal, que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o
diferidos.

P 4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL

FONDO
-

Con el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Préstamos Titulizados incorporados al
Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Préstamos
Ttulizados, asi como de complementar la administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del

¢ Fondo, procedio en el acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucion, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, podri
prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada una
de las contrapartes de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales: todo ello
sujeto a la legislacion vigente en cada momento.

@) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de T esoreria).

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo. y BBVA, celebraron un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa) en virtud del cual BBVA

@ garantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Sociedad
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de
Tesorerfa™), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceptos:

(i) principal reembolsado e intereses cobrados de los Derechos de Crédito:

® (1) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los Derechos de Crédito, excluidas las comisiones
por amortizacién o cancelacién anticipada y cualquier otro derecho que no sea susceptible de
integrar la deuda reclamada al Deudor en caso de impago de los Préstamos;

(1) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el importe a que ascienda en cada momento el
| Fondo de Reserva;

(1v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales:
(v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta Financiera; R
(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos gti-fa propia Cuenta
@ de Tesoreria y en la Cuenta de Principales y, en su caso, en la Cuenta de Exce ftﬁs;' o
(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de/ ital mobiliario que "
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos s isfechios por el Fundd;f..--‘f’-‘;
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracién Tributaria. %o }
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BBVA abonara un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracién y liquidacion de intereses
correspondiente a la duracidon de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de interes':.fs

(diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positives ®

que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al tipo de interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos que coincida
sustancialmente con cada periodo de intereses de la Cuenta de Tesoreria, (ii) en un margen del 0,10%,
transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si ¢s
bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo de
devengo de intereses en cada una de las Fechas de Determinacién del Fondo (el cuarto (4°) Dia Hahil
anterior a cada Fecha de Pago), y se calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos existentes én &

cada periodo de devengo de intereses, y (i1) un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias p
si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366).

2

En ¢l supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA, experimentalﬁ,
en cualquier momento de la vida de la Emisién de los Bonos, un descenso en su calificacion situandose
por debajo de F1, de P-1 o de A-1, segin las escalas de calificacién de Fitch, de Moody’s y de S&P,

respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento @
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacion a las

Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan mantener yn
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinadaly
no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, seglin las escalas de calificacién de Fitch, de Moody’s y de @
S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, %n

0

aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a stmple solicitud de la Sociedad Gestora, ¢l pa
puntual por BBVA de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones F1, P-1 |o
A-1 por parte de BBVA.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada) y
no garantizada posea una calificacion minima de F1, de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacign
de Fitch, de Moody’s v de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sps
saldos, que podrd ser diferente a la contratada con BBV A en virtud de este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no mnferior a la de |la ®
Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromisps
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstps
anteriormente, la Sociedad Gestora podré invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de
Pago, en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten
con las calificaciones de F1 (para periodos inferiores a 30 dias o F1+ para periodos superiores), de Pf1 ®
y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias 0 A-1+ para periodos superiores) de la deuda corto pl
no subordinada y no garantizada, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente
con BBVA en virtud de este Contrato.

e) En caso de producirse las sitnaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de BBV A alcanzara nuevamente las calificaciones de F1, de P-1 vy de
A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedpad
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Gestora con posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, si, en
@ cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Principales excediera del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos y la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA experimentara un
descenso de su calificacion a A-1, segin la escala de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, podra poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion durante el
tiempo que s¢ mantenga la situacion de BBVA de descenso de su calificacion a A-1, segin la escala de
calificacion de S&P, y sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacién para que no se vea
o perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada

y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1+, segtn las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y

de S&P, respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud

de ia Sociedad Gestora, el pago puntual por BBVA del importe en que exceda la suma del saldo de

® la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento
(20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos.

b) Transferir ¢ ingresar el importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos a una cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes”) abierta por la
| Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea
® una calificacién minima de F1, de P-1 y de A-1+, segin las escalas de calificacion de Fitch, de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
sera al menos igual a la contratada con BBVA en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Principales, y unas condiciones de liquidacion iguales a la Cuenta de Tesoreria.

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una tinica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Tesoreria que se denominara a estos efectos
P Cuenta de Excedentes de Tesoreria por lo que las referencias en el presente Folleto a “saldo de la

Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Tesoreria” se entenderdn sustituidas por “saldo de
la Cuenta de Excedentes de Tesoreria™.)

c) En cualquiera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de la entidad avalista 0 de la entidad en la que se hubiese abierto la Cuenta de
Excedentes experimentara un descenso de su calificacion a A-1, seglin la escala de calificaciéon de
® S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, debera poner en praictica nuevamente alguna de las opciones a) o b)
descritas.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BBVA.

b) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y BBVA, celebraron un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales) en virtud del cual BBVA
garantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a t:ravgs—ﬂesu Spﬁiﬁdﬂd
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuen "’a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) determina que en una cuenta financiera en S (la “Cuenta de

1
ir

® Princ.:ipales”), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora s%rén depositadas las i
cantidades de los Fondos Disponibles de Principales que no fueren aplicadas a la a prisicion de Derechos’fﬁf}k
de Crédito Adicionales durante el Periodo de Restitucién. S

-
[
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BBVA abonara un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacién trimestral,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracién y liquidacién de intereses
correspondiente a la duracidn de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses (igufl
al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Principales, igual al tipo de interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de Interés
de Referencia, determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, (ii) en un marggn
del 0,10%, transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 335
0, si s bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada

Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago y se calcularan tomando como basp:
(i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA, experimentarg,

en cualquier momento durante la vigencia de este Contrato, un descenso en su calificacidn situdndose por
debajo de F1, de P-1 o de A-l, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,

respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacion a las
Agencias de Calificacién, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan mantener yn
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vlia
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo no subnrdinaia
y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de
S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, yn
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, gl
pago puntual por BBVA de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Principales, durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones F1, P-
1 o A-1 por parte de BBVA.

b) Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no Subordinaja
y no garantizada posea una calificacion minima de F1, de P-1 y de A-1, segliin las escalas de
calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con BBV A en virtud de este Contratp.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA o de un tercero, garantla
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de |a

Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromises
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstgs
anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por perfodos hasta la siguiente Fecha
de Pago, en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones de F1 (para periodos iferiores a 30 dias o F1+ para periodos

superiores), de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias o A-1+ para periodos superiores) de
la deuda corto plazo no subordinada y no garantizada, segin las escalas de calificacion de Fitch, de

Moody’s vy de S&P, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado
espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida s¢a

diferente a la obtenida inicialmente con BBVA en virtud de este Contrato.

e) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BBV A alcanzara nuevamente las calificaciones de F1, de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales).

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, si, ¢n
cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de |la
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Cuenta de Principales excediera del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos y la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA experimentara un
descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de calificacién de S&P. la Sociedad (estora, a
requerimiento de S&P, podréa poner en préactica alguna de las opciones descritas a continuacién durante el
tiempo que se mantenga la situacién de BBVA de descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de
cahificacion de S&P, y sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1+, segiin las escalas de calificacion de F itch, de Moody’s y
de S&P, respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud
de Ja Sociedad Gestora, el pago puntual por BBVA del importe en que exceda la suma del saldo de

la Cuenta de Tesorerfa y de la Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento
(20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos.

b) Transferir e ingresar el importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos a una cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes”) abierta por la
Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacion minima de F1, de P-1 y de A-1+, segun las escalas de calificacién de Fitch, de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
sera al menos igual a la contratada con BBVA en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Principales, y unas condiciones de liquidacién iguales a la Cuenta de Principales.

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una tinica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Principales que se denominarj a estos efectos
Cuenta de Excedentes de Principales por lo que las referencias en el presente Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Principales” se entenderan sustituidas por “saldo de
la Cuenta de Excedentes de Principales”). |

C)  En cualquiera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de la entidad avalista o de la entidad en la que se hubiese abierto la Cuenta de
Excedentes experimentara un descenso de su calificacién a A-1, seglin la escala de calificacion de
S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que

tenga lugar dicha circunstancia, debera poner en practica nuevamente alguna de las opciones a) o b)
descritas.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenta de BBVA.

¢) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato de
préstamo subordinado de caricter mercantil por importe de un millon ochocientos mil (1.800.000,00)
euros (el “Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para Gastos

Iniciales se realizé en la Fecha de Desembolso y fue destinado a financiar los gastos de constitucién del
Fondo y emisién y admisién de los Bonos.

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de reembolso devengara un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera ¢l que resulte de
sumar: (1) el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determinado para cada Periody’ de. Deverigo de,

:_'r,l
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base: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstamo
para Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora.

La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente en cada una
de las Fechas de Pago de la forma siguiente:

La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que hubiera sido realmente utilizada para
financiar los gastos de constitucion del Fondo y emision y admision de los Bonos, se amortizard en doge
(12) cuotas trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las cual¢s
tuvo lugar en la primera Fecha de Pago, 20 de marzo de 2007, y las siguientes hasta la Fecha de Pago
corrgspondiente al 20 de diciembre de 2009, incluida.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas per
insuficiencia de Fondos Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que lo¢s
Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pag{,

atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacign
de principal, seglin el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos ge
Ligquidacion del Fondo.

d) Contrato Préstamo Subordinado.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por el que
BBVA concedia al Fondo un préstamo subordinado de caracter mercantil por importe de veintitrgs
millones cuatrocientos mil (23.400.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo Subordinado”). La entrE%a
del importe del Préstamo Subordinado se realizo en la Fecha de Desembolso y fue destinado a Ja
constitucién del Fondo de Reserva Inicial, sin que, en ningun caso, su otorgamiento suponga garantizar gl
buen fin de los Derechos de Crédito titulizados.

El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas de Pago ¢n
una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el principal pendiente de reembolso del Préstanjo
Subordinado a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha Pago correspondiente y el importe dfl
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacion previsto
para este supuesto conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago
de liquidez suficiente para proceder al reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado, la parte del
principal que hubiera quedado sin reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago immediatamenge
posterior junto con el importe que, en su caso, corresponda reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta
su reembolso total.

El vencimiento final del Préstamo Subordinado serd en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, enla
fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada con sujecion al Orden de Prelacign
de Pagos de Liquidacion del Fondo.

El principal del Préstamo Subordinado pendiente de reembolso devengard un interés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera el que resulte
de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un margen del 3,00%.
Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con |el
Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn, segin corresponda. Lps
intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses en
cada una de las Fechas de Pago, y se calculardn tomando como base; (1) los dias efectivos existentes ¢n
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cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. Los
intereses se abonardn en la Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstamo
Subordinado ni devengaran intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado que no hubieran sido abonadas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Las cantidades no pagadas en

® anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a los intereses
vencidos y no pagados y, en segundo lugar, a la amortizacién del principal, segiin el Orden de Prelacion
de Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

o e) Contrato de Permuta Financiera.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA, un contrato de
permuta financiera de intereses (el “Contrato de Permuta Financiera” o la “Permuta Financiera”)
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacién Espafiola
de Banca, cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion.

En virtud del Contrato de Permuta Financiera, el Fondo realizara pagos a BBVA calculados sobre el tipo
de interés de los Derechos de Crédito, y como contrapartida BBV A realizard pagos al Fondo calculados
sobre el Tipo de Interés Nominal medio ponderado de las Series de Bonos y otros conceptos, todo ello
segun lo descrito a continuacion.

Parte A : El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Parte B : BBVA.

1. Fechas de liquidacidn,

Las fechas de liquidacion coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 20 de
marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre de cada afio 0, en caso de no ser alguna de
estas fechas un Dia Habil, el Dia Hébil inmediatamente posterior.

2. Periodos de liquidacion.,
Parte A;

Los periodos de liquidacién para la Parte A serdn los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la ultima.
N Excepcionalmente, a) el primer periodo de liquidacién de la Parte A tendr4 una duracién equivalente
a los dias efectivamente transcurridos entre la fecha de constitucién del Fondo, incluida, y el 14 de
marzo de 2007, primera Fecha de Determinacion, incluido, y b) el tltimo periodo de liquidacién de
la Parte A tendra una duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Determinacién precedente a la fecha en que se produzea el vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses, excluida, y la fecha en la que se produzca el vencimiento, incluida. L

Parte B:

Los periodos de liquidacion para la Parte B seran los dias efectivamente transcffmdos entre dc:s
fechas de liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyelido ]
Excepcionalmente, a) el primer periodo de liquidacion de la Parte B tendrd una duraks
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a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la Emisién de Bongs,
incluida y el 20 de marzo de 2007, excluido, y b) el tltimo periodo de liquidaciéon de la Parte |B
tendrd una duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago
precedente a la fecha en que se produzca el vencimiento del Contrato de Permuta de Interesjs
excluida, y la fecha en la que se produzca el vencimiento, incluida.

e

3. Importe Nominal.

Sera en cada fecha de hquidacion la media diaria, durante el periodo de liquidacién de la Parte |A
inmediatamente anterior, del Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Morosos, incrementada, hasta|la
fecha de liquidacion correspondiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Restitucién, incluida,
en ¢l resultado de multiplicar a) la media diaria durante el periodo de liquidacién de la Parte B q}e

vence del saldo de la Cuenta de Principales y, en su caso, del saldo de la Cuenta de Excedentgs
transterido de la Cuenta de Principales, por b) el margen medio aplicable para la determinacion del
Tipo de Interés Nominal de las Series de Bonos ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de
cada Serie durante el Periodo de Devengo de Intereses en curso, coincidente con el periodo de
liquidacion de la Parte B que vence, mas un 0,10%, y por ¢) el resultado de dividir uno (1) entre el
Tipo de Interés de la Parte B determinado para el periodo de liquidacién de la Parte B que vence.

4.  (antidades a pagar por la Parte A,

Sera en cada fecha de hquidacion el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A,
determinado para ¢l periodo de liquidacidn de la Parte A inmediatamente anterior, al Impotte

Nominal en funcion del nimero de dias del periodo de liquidacion de la Parte A y sobre la base ¢e
un aiio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

la suma del importe total de los mntereses percibidos de los Derechos de Creédito e ingresados jal
Fondo durante el periodo de liquidacion de la Parte A, disminuida en el importe de los interesgs
corridos correspondientes a 1a cesion de los Derechos de Crédito que, en su caso, hubiere pagado fel
Fondo durante el mismo periodo de liquidacién de la Parte A, entre (ii) el Importe Nominal,
multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de liquidacion de |la
Parte A.

Sera para cada periodo de liquidacion de la Parte A el tipo de interés anual que resulte de dividir E)

5. Cantidades a pagar por la Parte B.

Sera en cada fecha de liquidacién el resultado de sumar (i) el importe resultante de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B, determinado para el periodo de liquidacion de la Parte B que vence, al Importe
Nominal en funcién del nimero de dias del periodo de liquidacion de la Parte B que vence, sobre|la

base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dfas, y (1) el importe a que ascienda en (la
fecha de liquidacion correspondiente la comisién devengada por el Contrato de Administraciéon o, ¢n

caso de sustitucién, por un nuevo contrato de administracion.

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de liquidacion de la Parte B el tipo de interés anual que resulte de sumar (i)

el Tipo de Interés Nominal aplicable a cada Serie de Bonos determinado para ¢l Periodo de Devengo
de Intereses en curso coincidente con cada periodo de liquidacién de la Parte B, ponderado por el
Saldo de Principal Pendiente de cada Serie durante dicho Periodo de Devengo de Intereses en curdo,
mas (i1) un 3,25 por ciento.

6. Fecha de Vencimiento.

Sera la primera en la que se produzca cualquiera de las circunstancias enumeradas para la extincipn
del Fondo.
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7. 51 en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
parte de esta cantidad neta no satisfecha sera liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el

@ Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Si esta
situacion de impago se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra optar por
resolver el Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A) asumira la obligacion
del pago de la cantidad liquidativa prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Si la cantidad
liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera obligacién de pago de la Parte B y no del
Fondo (Parte A), la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el

® Contrato de Permuta Financiera.

Igualmente se determinara que si en una Fecha de Pago la Parte B no efectuara el pago de la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad Gestora, en
nombre y representacidn del Fondo podra optar por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
este caso, la Parte B asumira la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato
de Permuta Financiera. Si la cantidad liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera

e obligacién del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de la misma por el Fondo (Parte A) se
efectuard de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracién del equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, tratard de contratar un
nuevo contrato de permuta financiera en condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de
Permuta Financiera.

8. La Parte B asumira el compromiso irrevocable de que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emision de Bonos, la calificacion de la deuda no subordinada y no garantizada de la Parte
B descendiera por debajo de A o de Al para la deuda a largo plazo segiin las escalas de calificacion
de Fitch y de Moody’s, respectivamente, o de F1 o A-1 para la deuda a corto plazo segiin las escalas
de calificacion de Fitch y de S&P, respectivamente, o le fueran retiradas las calificaciones asignadas
por Fitch o por Moody's o por S&P, realizard, en el plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia
en que tuviera lugar cualquiera de dichas circunstancias, alguna de las siguientes opciones en los
términos y condiciones que estime pertinentes la Sociedad Gestora, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacion, para que no se vean perjudicadas las calificaciones asignadas a cada una
de las Series por las Agencias de Calificacion:

(1) que una tercera entidad con una calificacidn de su deuda no subordinada y no garantizada igual
@ o superior 2 A y a Al en su deuda a largo plazo segin las escalas de calificacién de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y a F1 y a A-1 en su deuda a corto plazo segin las escalas de
calificacién de Fitch y de S&P, respectivamente, garantice el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales del Contrato de Permuta Financiera;

(11) que una tercera entidad con las mismas calificaciones requeridas para la opcién (i) anterior,

asuma su posicion contractual y le sustituya en el Contrato de Permuta Financiera, o, en su

® caso, que se celebre con esa tercera entidad un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses en los mismos términos y condiciones que el Contrato de Permuta Financiera; o

(iif) constituir un depdsito de efectivo a favor del Fondo, en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo segfm la escala de calificacién de Moody’s de P-1, o de valores pignorado
a tavor del Fondo, si la Parte B tuviese al menos una calificacién de la deuda ng.gubordinada y
no garantizada de F2 en su deuda a corto plazo segun las escalas de calificagfén’de Fitch y de*
® BBB en su deuda a largo plazo segin la escala de calificacién de S&F -Qéh garantia del t
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B por un impgpets calculado entre i,‘ﬁ‘*i
-fjara que no se vea \e

otros factores, en funcién del valor de mercado de la Permuta Financiex
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Cali cﬂcldn Y en Su €aso -
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y en funcion de la calificacion que tuviera asignada la Parte B, realizar adicionalmente alguna
de las opciones (i) vy (ii) anteriores.

(iv) En el caso de que la calificacion de la deuda no subordinada y no garantizada de la Parte B
descendiera por debajo de BBB-, segin la escala de calificacion de S&P, en el plazo méaximo
de diez (10) Dias Habiles desde el dia en que tuviera lugar esta circunstancia, la Parte B serfa

sustituida en su posicidn contractual por una entidad con unas calificaciones de su deuda|a
corto plazo no subordinada y no garantizada minimas de F1 y de A-1 seglin las escalas de
calificacion de Fich y de S&P, respectivamente, y con unas calificaciones de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada minimas de A y Al, segun las escalas de calificacién ie
Fitch v de Moody's , respectivamente.

Todos los costes, gastos € impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las anterinr#s
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

9. La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada del Contrato de Permuta no constituira en jsi
misma una causa de Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién Anticipada dgl
Fondo, salvo que en conjuncién con otros eventos o circunstancias relativos a la situacidtn

patrimonial del Fondo se produjera una alteracion sustancial o permanente de su equilibrio
financiero.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato de
Permuta Financiera se someterdn a arbitraje de la Camara de Comercio de Madrid.

La Parte B se compromete a no ejercer ninguna clase de acciéon en demanda de responsabilidad
contra la Parte A,

) Contrato de Administracion de los Derechos de Crédito.

Contrato suscrito por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con BBV A, Entidad Cedente de
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.b) del

Real Decreto 926/1998, para la administracion y gestion de los Préstamos, regulandose por el Contrato de
Administracion de los Derechos de Crédito (el “Contrato de Administracién”), las relaciones entye
BBVA vy el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia y administracién de lps
Préstamos. BBV A, por razon a dicho mandato, se compromete a lo siguiente:

(1) A ejercer la administracion y gestion de los Préstamos adquindos por ¢l Fondo en los términos crl
régimen y procedimientos ordinarios de administracion y gestion establecidos en el Contrato de
Administracion.

(ii)) A seguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos que fl
que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en 1ps
términos previstos en el Contrato de Administracion.

(1i1) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la administracion y gestion de los Préstamos son
y seguirdn siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de las
obligaciones contraidas, si bien el Administrador no serd responsable de aquellas actuaciongs
efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.
En virtud de este contrato de caracter revocable por la Sociedad Gestora, BBVA conservara (i) la guargla

'y custodia de los contratos, documentos y registros relativos a los Préstamos, (ii) la administracion|y
gestion de los Préstamos; y (iil) la gestion del cobro, en nombre del Fondo, de cuantas cantidades sean
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satistechas por los Deudores Cedidos en virtud de los Préstamos, procediendo a ingresar en las fechas de
cobro establecidas las cantidades satisfechas que correspondan al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria.

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestién de los Préstamos, el Administrador
tendra derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de
vigencia del Contrato de Administracién, una comisién de administracion igual al 0,01% anual, IVA
incluido, en caso de no exencion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo medio diario de los Derechos de
Credito que administre durante dicho Periodo de Determinacion. Si BBV A fuera sustituido en dicha labor
de administracion, la Sociedad Gestora estard facultada para modificar el porcentaje de comision anterior
en favor del nuevo Administrador, que podra ser superior a la contratada con BBVA.

@
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida al
Administrador, las cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la comisién que deba
abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta su pago total.

@

g) Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebréo un Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacion de la Emisién de Bonos con BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
>.A. ("“BBVA”), DEUTSCHE BANK AG (“DEUTSCHE BANK”) e IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK (“IXIS CIB”) como Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y con ABN AMRO BANK N.V., Sucursal en Espafia (“ABN AMRO”), CALYON Sucursal
en Espafia (“CALYON”), DRESDNER BANK AG London Branch (Sucursal en Londres) (“DRESDNER
KLEINWORT”) y J.P. MORGAN SECURITIES LTD. (“*JPMORGAN") como Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, por el cual las citadas entidades procedieron a la colocacion de la totalidad de la emision de
los Bonos, y una vez cerrado el periodo de suscripcion, a suscribir en su propio nombre la cantidad de
Bonos que hubiera quedado pendiente de serlo, en virtud de su respectivo compromiso de aseguramiento.

Las citadas Entidades Aseguradoras y Colocadoras percibieron con cargo al Fondo una comisién de
aseguramiento y colocacion sobre el importe nominal por ellas asegurado de los Bonos del 0,04% para los
Bonos de la Serie A, del 0,05% para los Bonos de la Serie B, y del 0,06% para los Bonos de la Seria C.

Las Entidades Directoras no percibieron remuneracion por la direccién de la Emision de Bonos.

® h) Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, celebré con BBVA un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la Emisién de Bonos que se emiten con cargo al
Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

Las obligaciones asumidas por BBVA (el “Agente de Pagos™) por este Contrato de Agencia de Pagos son
® resumidamente las siguientes:

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos a través de Iberclear, una vez deducido el importe total de 1a retencién a cuenta

por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.

! (1) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Ges
@ Interés de Referencia determinado que servird de base para el célculo del tipo des
aplicable a cada una se las Series de 1os Bonos. fi T
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En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada BBV A experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su calificacion sitwdndose par
debajo de F1, de P-1 o de A-1, segin las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&F,

respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, deberd revocar la designacion de BBVA compo

Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su deuda
corto plazo no subordinada y no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion
Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos, v sujeto a
comunicacion previa a las Agencias de Calificacion. Si BBV A fuera sustituido como Agente de Pagos,

Socledad Gestora estara facultada para modificar la comision en favor de la entidad sustituta que pods
ser superior a la establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos.

& B R O O R

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le satistara en cada Fecha

de Pago durante la vigencia del contrato, una comisién de doce mil (12.000,00 euros), impuestds
Incluidos en su caso. Esta comision se pagara siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente 3&

acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacion.

i) Contrato de Intermediacion Financiera.

Intermediacién Financiera destinado a remunerar por ¢l proceso de intermediacion financiera desarrollado
y que ha permitido la transformacién financiera definitoria de la actividad del Fondo, la cesidn a éste de
los Derechos de Crédito y la calificacién asignada a cada una de las Series de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré con BBVA un Contrato ae

BBVA tendra derecho a percibir del Fondo una remuneracién variable y subordinada que se determinara
y devengara al vencimiento de cada periodo de devengo trimestral comprendido entre cada dos Fechas d

Determinacién consecutivas, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingrescrI
y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo dé¢
acuerdo con su contabilidad y previos al cierre del dia inmediatamente anterior a cada Fecha d¢
Determinacién. La liquidacion de la remuneracién variable que hubiere sido devengada al cierre del dia
anterior a cada Fecha de Determinacién se realizara en 1a Fecha de Pago inmediatamente posterio
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de[

Fondo.

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El inmovilizado financiero esta compuesto por los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre|y
representacion del Fondo, ha adquirido de BBVA. La adquisicion de los Derechos de Crédito Inicialgs
ascendio al importe de 1.499.999.912,39 euros.

Dado el caracter abierto del Fondo por ser renovable su activo, durante el Periodo de Restitucion, la Sociedgd
Gestora adquirird, en nombre y por cuenta del Fondo, de BBVA, en cada Fecha de Pago, Derechos de Crédito
Adicionales para reemplazar el importe de los Derechos de Crédito que hayan sido amortizados, ordinaria|o
anticipadamente, por los Deudores Cedidos durante el Periodo de Célculo precedente, con objeto de renovar gl
activo del Fondo. El régimen de restitucion de los Derechos de Crédito y los Requisitos de Eleccion que
deberan cumplir se recogen en la nota 1b.

El movimiento de este epigrate ha sido el siguiente:
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R A S e

e B PR

Plazo Vencimiento

Largo Corto

| Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.143.166,60 299.028,36 1.442,194,96 |
.
I'raspaso de corto a largo 299.028,36 -299.028,36 y
I
Amortizaciones:
Amortizacidén cuota ordinaria -312.552.59 - -312.552,59
Amortizacidn anticipada total -236.987,14 - -236.987,14
Amortizacion anticipada parcial -31.199,86 - -31.199,86
Nuevas adquisiciones 601.021,53 - 601.021,53
Traspaso de largo a corto -314.802,69 314.802,69 -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1,147.674,21 314.802,69 1.462.476,90
R R S s o AR Sy R R R S ST e i o S A A T

En la amortizacién de cuota ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas,

siendo éstas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por
amortizacion e intereses vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento teérico en el afio

2008, ascendia a 314.802,69 miles de euros que s¢ traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la
fecha del dltimo vencimiento de los Derechos de Crédito el 18 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2007, la ribrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacion

adjunto, incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Derechos de Crédito por importe de
4.199,59 miles de euros (ver nota 8).

b)

6. DEUDORES
-'_-I_H_u_"_-"_'__v_-l—n—p—._._____u_______
a) Derechos de Crédiro,

El saldo que figura en el balance se corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en

el aflo 2008, que asciende a 314.802,69 miles de euros. Este importe no figura incluido en
mimovilizaciones financieras (ver nota 5).

Deudores por amortizacidn e intereses vencidos.

El saldo que figura en balance se corresponde con el importe pendiente al 31 de diciembre de 2
cuotas vencidas y no cobradas de los Derechos de Crédito, por impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
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Principal Intereses o Total
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Saldo al 31 de diciembre de 2006 2.714,14 905,41 3,619,535

Adiciones 44.115,60 14.177,05 58,292,635
Recuperaciones -40.,657,76 -13.223,77 -53.881,53

Saldo al 31 de diciembre de 2007 6.171,98 1.838,69 8.030,67

II-I-I—I—'

Importes en nules de euros _
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La situacion de impagados en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total |o
parclalmente, es la siguiente:

G R A L R b G A R e R, S R o b Gl e R R

Recibos Principal % Intereses Yo

Hasta 1 mes 17.9651 3.267.091,72 1.028.562,21 55,34
De 1 a2 meses 68811 1.076.966,85 304.169,15 16,36
De 2 a 3 meses 3.710 554.311,37 158.061,31 8,51
De 3 a 6 meses 700.851,27 194.503,05 10,46
De 6 a 12 meses 543.412,07 157.648 87 8.48
Mas de 12 meses 29.343,57

Total : 6.171.976,85

.1".1;'r
'.h f

15.752,69 0,85
1.858.697,28

Importes en euros
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¢) Otros deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal ¢ mtereses realizados por los
Deudores Cedidos que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera etectuarlo en 1as
fechas establecidas en el Contrato de Admmistracion de los Derechos de Crédito.

El saldo que figura en balance, se corresponde con los saldos de los depdsitos efectuados en la Cuenta de
Tesoreria (ver nota 4a), y en la Cuenta de Principales (ver nota 4b). Estas cuentas estan abiertas en BBVA.

El movimiento de este epigrafe es el que aparece a continuacion:

LI " . P . TS I i, 1y e [T s D mey  nmh b W, b LI T R TR AT T LCTI N LT OO TR e A T T O L T e T e A T O " ] LG T A R T IO T e T A
gt R | L, W DA e R il St i et L B g st S L T e B R, D 5

Movimientos  Saldos

‘“ Cuenta de Tesnreriﬁ I I

Saldo al 31 de diciembre de 2006 68.412,77
Ingresos 814,329,92
Retiros -838.632.02

Saldo al 31 de diciembre de 2007 44 110,67

Cuenta de Principales - I

Saldo al 31 de diciembre de 2006 0,09
Ingresos 3.440,47
Retiros -1.413,42

Saldo al 31 de diciembre de 2007 2.027.14

Total al 31 de diciembre de 2007 - 46.137,81 |

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 27




BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 que asciende a 211,37 miles de

euros, se encuentran registrados en la ribrica de “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de
situacioén (ver nota 8).

—_—
8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)
S oo s m e Ao’ ? ™y o

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:
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Intereses devengados pendientes de vencimiento de: Importes

Derechos de Crédito (ver nota 5) 4.199,59

Permuta financiera (ver nota 12) 3.905,04
Tesoreria. Entidades de crédito (ver nota 7) 211,37
8.316,00

i i les d
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9. BONOS DE TITULIZACION
- s A N

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de tres Series de Bonos, que fueron puestas en circulacién el 30 de
noviembre de 2006 y cuyas caracteristicas principales se muestran en el siguiente cuadro:

Bonos Serie A:
Importe nominal 1.440.700.000,00 euros
Nimero de bonos 14,407
Importe nominal unitario 100.000 euros
Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen,
Margen 0,14%

Periodicidad de pago Trimestral

Fechas de Pago de intereses 20 de marzo, 20 de Junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre de cada afio o, en su caso, el
y amortizacion siguiente Dia Habil,

Amortizacién S¢ realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion por el importe de los Fondos Disponibles de Principales aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A conforme a las reglas de Distribucidén
de los Fondos Disponibles de Principales, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de
la propia Serie A mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la Fecha de
Pago correspondiente al 20 de diciembre de 2008 o en una Fecha de Pago_antetior €1 ¢aso

de finalizacidn anticipada del Periodo de Restitucién de los Derechos de Crédito. - N,
Sin  perjuicio de la amortizacion parcial o total a consecuencia A;jé I'aé'hamﬂrtizacinn@i;

parciales previstas en el parrafo anterior, la amortizacion final de lgs Bonos de la Serie A -\
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de diciembre de 2020 o "*Sii"ﬂs,tc dia no fuera Dia -
Habil, el siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de Vd &imiento Final, cuando R

tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amorti éjﬁn Anticipada de la
1:._:.-" . o

«1F -r
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Agencias de Calificacién

Calificacion micial

Calificacidon actual

Bonos Serie B:

Importe nominal
Numero de bonos

Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizacion

Subordinacién

Agencias de Calificacion

Calificacion inicial

Calificacién actual

Bonos Serie C;

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago
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Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos el Orden de Prelacion de Pa%nﬂ de
Liquidacion.

Fitch Ratings Espafia S.A. Moody's Investors Service Standard & Poor’s Rating

(Fitch) Espafia §.A. (Moody’s) services (S&FP)
AAA Aaa AAA
AAA Aaa AAA

16.500.000,00 euros
165
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente, Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Reterencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen,

0,18%

Trimestral

20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre de cada afio o, en su gaso, ¢l
siguiente Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago degde que
comience su amortizacion por ¢l importe de los Fondos Disponibles de Principales aplicado
en ¢cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B conforme a las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles de Principales, que sera distribuido a prorrata entre los Bgnos de
la propia Serie B medtante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B.
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B tendra Jugar una vez hybicran
sido amortizados los Bonos de la Serie A en su totalidad.
Sin  perjuicio de la amortizacién parcial o total a consecuencia de las amnrtizicinne.s
parciales previstas en el parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la $erie B
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de diciembre de 2020 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, fuando
tuviere lugar la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipadq de la
Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

Los Bonos de la Serie B s¢ encuentran postergados en el pago de intereses y de reenbolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A, de conformidad con lo previstlrn en el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

Fitch Ratings Espafia S.A. Moody's Investors Service Standard & Poor’s Ratling
(Fitch) Espaiia S5.A. (Moody’s) Services (S&P)
AA Aa3 AA
AA Aa3 AA
42.800.000,00 euros
428
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente, Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,26%

Trimestral
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Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizacion

Subordinacion

Agencias de Calificacién

Calificacion tnicial

Calificacion actual

20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre de cada afio 0, €n su caso, el
siguicnte Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles de Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la
Serie C conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales, quc
scra distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Seric C mediante la reduccién del
nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B en su totalidad.

Sin - perjuicio de la amortizacion parcial o total a consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas en el parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de 1a Serie C
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de diciembre de 2020 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento F inal, cuando
tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos, siguiendo en ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion.

Los Bonos de la Serie C sc encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Series A y B, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo

Fitch Ratings Espafia S.A.  Moody's Investors Service Standard & Poor’s Rating

(Fitch) Espaiia $.A. (Moody’s) Services (S&P)
A- A2 A
A- A2 A

Amortizacion de las tres Series de Bonos

a) Amortizacion final

La Fecha de Vencimiento Final y consecuentemente, la amortizacion definitiva de los Bonos es el 20 de
diciembre de 2020 o, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final se efectuara con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

b) Amortizacion parcial

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada de la
Emision de Bonos en caso de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
procedera a efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie, a partir de la finalizacién del
Periodo de Restitucién, en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones concretas de amortizacién para
cada una de las Series por el importe de los Fondos Disponibles de Principales conforme al Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo (ver nota 1d).

¢c) Amortizacion anticipada de la Emision de Bonos.

Con independencia de la obligacién del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de proceder-aia..
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amnrtizacj@%;ﬁei&hd&j i

. " - : : : g T, :
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa comif ieacion a la

CNMYV estara facultada para proceder, en su caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondé'szcot ello a la

Amortizacion Anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad de Emisién de Bonos, de #ﬁifqhﬁid&d con
los Supuestos de Liquidacion Anticipada ( ver nota le). ﬁ\\:

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT i 30

Cuentas Anuales 2007




BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007
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La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, 100.000 euros por Bono, libre de
Impuestos y gastos para el suscriptor.

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de [a llevanza @
de su registro contable.

Asimismo, los Bonos estdan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija que ticne reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

'T-é:*it'*"'é'ﬂ:rj@w B b i O T A B
it o T ﬁ%ﬂ'{ A At T S O N R ’ by ~-fl-!-f-i-m'« wﬁﬂw ﬁiﬁ?’? e w " 'ﬁ ;ﬁ&ﬁﬁ* [’E %j{‘?ﬁwiﬁ{ g *).LM ; Mwﬁ,’}ﬁ et ha e P S dria it AR
s ‘W%Wﬁﬂﬂ’xf Vi ifﬂ-u?‘-rf*'- -'5=<Fs--55fiw};3‘=*&:“fz?fh?i?.iii-i-2--‘-:-«'EM:r.‘.ié:‘.htecc.e-m“- #Hl A R 5;??:??Li'\'1’4“¥$ e e S R T s A R A T f-’:'.-"-":""'v."m: gt et A

__SERIEA  SERIEB =~ SERIEC TOTAL

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.440.700,00 16.500,00 42.800,00 | 1.500.000,00

® Amortizaciones: - - - i}

»aldo al 31 de diciembre de 2007 1.440.700,00 16.500,00 42.800,00 | 1.500.000,00 &

o ':'.':'E:I-:!-I::.-:;i:lr;:'. . " I.!.'. !.':.I '.Ill:n.'.' Al T e e e, e b LIRSt L et UL T VR e g g P ] e L I, AT gt g e Bl P AU 0 Y B 3 0 A Rl ) 0 R e B0 i R it A DT L, N PRI PPRPL” el e T T T el LR RO et AL O S b

Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de titulizacién per
importe de 2.509,93 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacion"”
en el pasivo del balance de situacién adjunto (ver nota 11¢).

T ——————————————————————————————————————————————————_

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO R I

Préstamo para Gastos Iniciales.

La situacion del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4c) al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Saldo Tipo interés Yencimiento

o 6,876 % Hasta el 20.12.2020 o fecha de
Préstamo para Gastos Iniciales 897,95 EURIBOR 3 M + 2% | liquidacién anticipada ®

Importes en miles de euros

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES Importes

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.800,00

o Disposiciones -
e Amortizaciones -902,05

o |iquidacion de intereses 84,49
e Pago intereses -84,49

Saldo al 31 de diciembre de 2007 897,95

Importes de miles de euros

WA e e bt S A e LA LAt oL L LT R N L Wt g e Sy AL L L PR AT Y ¥ o ey B P g g st b el g T L O L e A R L 0 e o ol L . e o B A P Y Ay o S T T T R T Y .
e ettty s A e GG T L Tl i R [ D e ettt S8 CIAEEIERS | T A B AT b e D B R b M R S L L L L e L e e "r"' B e I LA L L
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Préstamo Subordinado.

l.a situacién del Préstamo Subordinado (ver nota 4d) al 31 de diciembre de 2007 es la sigulente:

I I A R IR TLL B TEL N T TR L TR PR AU (EFL Y oo L R L L T TR T LLF I L A hot it g g L . A T L L LT T TR T T B o L A L L L . I " [T ] N : [ : R Tl L PP L I B L L T L L L L T A S L L L L T TS i N RE R AR g
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Saldo Tipo interés Vencimiento

i 6,876 % Hasta el 20.12.2020 o fecha de
Préstamo Subordinado 23.400,00 EURIBOR 3 M + 2%

[iquidacion anticipada
Importes en miles de euros
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A O ey R A, Sy X W B ALY e T A T T L Nl I £ AR s e T S AT O SR | P T B, M e g B Saz bbb fﬁ":ﬁﬁ,l{ g e S ﬁ) LT ST BF R LT G R s T B I R bR e A "
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El movimiento del Préstamo Subordinado ha sido el siguiente:

A R
PRESTAMO SUBORDI

Saldo al 31 de diciembre de 2006 -

®  Disposiciones 23.400,00
¢ Amortizaciones -

* Liquidacion de intereses 1.772,45
¢ Pago intereses -1.772,45

Ll R W e 1R B L T T W e e R e s Al e e S A
Ly ,-'r'.". i :::' ﬂx’%@” bl =t ﬁﬁuﬁ"lﬁﬂ' I.'rlc.- .:-:'.I'.' L:::I:':.“ o 'I'Ill-':ll':r." "l:""'ll"h_:'. .-'I.-..;.l.' -E'\.: “ﬁl e n L I :
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Saldo al 31 de diciembre de 2007 23.400,00

,,_Iﬁlpqrtes de l‘I'.lliIEI:S de eur
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Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados y no vencidos de los Préstamos por importe de 63,49

miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” en el pasivo del
- balance de situacién adjunto (ver nota 11c).

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Administraciones Publicas.

El saldo que figura en el balance adjunto se corresponde con las retenciones a cuenta practicadas a
profesionales que ascienden a 0,73 miles de euros, pendientes de ingresar en el Tesoro Publico.

b) Oftros Acreedores

¢ La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Deudas por remuneracion contrato de Intermediacion Financiera
Otras deudas

Saldo al 31 de diciembre de 2007

............. r ! ol Corl T 1k HO b
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¢) Ajustes por perodificacion (pasivo)

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

:.I.".:" n kg e e R ¥ i R A vy LT AN ¥ ".'_l'.'.' Yy i """:""'.'I‘I'."" E_"-":" :
R AL e R Al e R

A g 4 Py s AL R e T el B e ot i BT L b Do FE L el A ok st ¥y M e, T BT g, LB o T LR Uy e, W ":.-'“.”t"”'::?::”W”ﬂ?"%\“?‘ﬁ&{g’%ﬁf"%E 3';"':”.5_,“" PR A A g’i{'{';ﬁj"
B B s Ay M R S

Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento . ~ Importes

Intereses de:
Préstamos (ver nota 10) 63,49
Bonos de titulizacion (ver nota 9) 2.509,93 |
Permuta financiera (ver nota 12) 9.560,06

Total 12.133.48

Comisiones de: |
Administracion de los Derechos de Crédito 7.14
Gestion de los Derechos de Crédito 2,81
Margen Intermediacién Financiera 2.127,85
Otras Comisiones 4,00

Total 2.141,80
Total - 14.275,28

R S ST S R R S L R TR B e

12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el sigulente:

Fondo de Reserva 23.400,00

Permuta Financiera de Intereses
Permuta Financiera de Intereses a Cobrar
Permuta Financiera de Intereses a Pagar

Total 36.865,12

3.905,05

9.560,07

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Permuta Financiera de Intereses.

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente ajla
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a Pagar asciende a 9.560,07 miles de euros y se encuentra
registrado en la rubrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11¢).

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a cobrar asciende a 3.905,05 miles de euros y se encuenfra
registrado en la ribrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 6.982,69 miles de euros se corresponde conj el

beneficio neto del ejercicio, representado por unos ingresos de 107.557,28 miles de euros y unos costes (de
100.574,59 miles de euros.

E—
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13. SITUACION FISCAL
- e e,
Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas

hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constitucion. En opinién de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse del afio abierto a Inspeccion,

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 que sera presentada por la Sociedad Gestora
en representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

e
14. REMUNERACION DE AUDITORES

_ e
L.os honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han ascendido a 1,90
miles de euros.

m—-—l—lﬂtﬂl—nﬁ_u—,mﬂm

15. HECHOS POSTERIORES
—_—

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la formulacion por la Comisién Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningiin hecho significativo
digno de mencion, en relacion a las mismas.

16. OTRA INFORMACION

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por el que se aprob6 el nuevo Plan General
de Contabilidad (PGC), que entr6 en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacidn para los
ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no se recogerén cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio
precedente siempre que la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma contable,
y adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacién a la nueva normativa
contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios y normas contables, la
determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en
la transicion, y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion,
de lo que se informara en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

%—b'wﬁm

17. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la

situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la

presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informaciéon de cuestiones medioambientales.

18. CUADRO DE FINANCIACION A

El cuadro de financiacion al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente: {! v

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT g




33 IADS V'S ‘uoovyimyy [ ap vadoinyg

- . - - - e e o s I — . P - I - . - e e g o p— . e ety Sy el el e e e A e e T et e e T T e = R ==

R L A T T I el T Tt s st T e B g E e T o Sy e e e e e e e e e g e I I e I e e e L e o e Sl s B e e e e e e T e e e C e e e o T e s e T o L e o e i . e - - R, e N T L e e PRIl P e o ==

i B et T 1 e e e e s e e e e e e e e s ST R T e e T M Y R N L R T L e A T e o B I IR I LTI R A

= .Wuf. ..r.u.n.Hn.u.Hn.. = tl..a.n.mﬂuw : ﬁﬁn .Huﬂmmwm S - g e e e e b e |..|..-“1.....n L LI E R e e e e TR T g Ty e ATl © 3 ey o H“"ﬂm.r.l.l.l.“.w mm._.wnul.“um. o e e T o bl = ..u.ﬂ._“ L e T PR T T I I Cr T T e e e L e R et R e T e oL LT BT R i ol Nt L il R b1 IRl NI R R e
= - - - .m .ﬂ - s - =5 LT o e N, St e - eertentatmn L lme D e D TS S Do Dt o0 e D

- 65 TLEFEG' T | | muﬁummhn. 4105 mu-n_muﬂu_ﬁmﬂ 0533XY thhhﬂ.mmh.amﬂ - mu_——nmu-wumﬁn.mﬂ <1005 mu_ﬁu_wmhn__ +p 0593XH

| E.m__:*ma.ﬂlmm.ﬁ 8t 95E°LT6°965 S0PHO] 3P SIUIZLI0 [E)0 L M 6E'SEROFETOST LO'6TL 198 TH9 S0puo) 2p s3uoREN|de (80

| - TE6¥0°T06 SOWESHId 3G

[£60££€8°95¢E 69°L16°E15°968 OHPRILD 2P SOUI(] 3(] - - UQTIBZI[MEN 3p S0UGY 2
SBISTOUBUL] SIUCTORZI[IAOIUL] oze|d oSre[ e sepna(]

.ap ozexd opoo v osedsen o uodEZILOWY . -ap oze[d opoo g osedsen o uproRZILOUrY

00°000°00T ST - SOUTR]SI]
{ 00000 000 005 - UQIIEZTNIL], 2P scucy 6L 16666 6611 LI'8CEIT0 109 OIPI)) 2P SOYIAIR(]
._ -op oze[d 0gIe[ ' sepna(] | - 0J2I2URLY] OPEZIJIACUIUL [3P S3uoISInbpy

{ 00°9T6 9L | TH'8¥8'19- OIUITIUTID[qEIS2 Ip SOISEL)

_mhn_wﬁ_mﬂh mhnmqm..,_umﬂ._u muﬁﬁmuﬂhunﬁ SE] Ip mu_“-__uﬂu_u_n__h_n_ SOSINJIIY 1 - - m#ﬁ.ﬁmuﬂhu.ﬂﬂ SE| U9 mﬁﬁﬂum_ﬁ_.ﬂ SOSIMIIY

9002 00T SOANOJ Id SANIOTHO j 9007 | LO0T SOANOA Id SINOIDVIIIIV

e R VRl e o o o R =T meete == T= T s U N I - o - Lo e et e e e T A, = s R T St R == -t = RS -t e - L - — iy —— S e el Cu g ol S e s e o o .ﬂu.u.&.%. e . e i - = el e nmy L o B gy o ey mm N e el u e L m T e e Tt MR s e W e ey o et Dl et Lw - Bt e e e T m—mem =t = == o=l PR i e e e T T i e ) el A e i
ST Etss w“..w.wuhr R i i F Rt L RN TS T et hu....u“.mr._ﬂn.."..mmu.u“_ﬂm EEEI LRI eL S e Pﬂ.ﬂlﬂ.%. wa%ﬂﬁuﬁﬂﬂtiﬂw. Fi il ey T e < e el 1 R hﬁw..m...mm.m.n_u. k; = ..“..n.m...L..n hﬁuwmwj....u.ﬂ.r..nlu.n.m:mrm.nnn.n.nm." =T nu.qmj...r o mn e e e g b e o e e .ui...u...r.u.u.ﬂlu..m e et e e I R R - ...ur...“.hﬂnwu. e e e e e e S, o R e e TR T T TR
RS e g e e T R e T PR I e T RRr o sl I - TR A ROt L TR e R R LTI e e AT L o R E L R R R e e nuu%mﬂ.n.u.mmm.ﬁm TS RAET R S e e ey i e o o o T e W R B L e S R R e R L .u."r.u...._"...Lm.. ."m.nHﬁ... e e e s e e R e e o e e T B e e e O S e e T e e L e - e EARE T L
R LS TR o g el SO S P LR} e IRt et ORI I s o i JOL STl e B aﬂﬂaﬁfvxﬁmmﬁmﬁhwﬁﬁm?wﬂhﬂ!ﬂmuh}nl e e e e e = =t e T A I e T e T A A e T T e e A e T e e e A e L e e : S e - D 3 = - o e R e A T R e e s s R T T s s S s

e e A e s e P e

SOINI U AIQUIIDIP IP [§ [ UCIOBIdUBULY 2P 0Ipen)

SOALDY Ip UONBZHMLL, 3P 0puoy 7 ONNSNOD VAL

[ DP7 S2IDNUY SDFHIN) SOALLDY A NODVZITALLL 30 OANO A { OISNOD VASH




Ot

- e -
T e
= - -
L it
L ELT S

6L'908°TL

6L"908TL

6L908°TL

TLLLT 6SLT0SE

SO‘¥L9°ISE9
O TLIF12°9

65 T0S 8EI

SIUCIIN UIEISI(]

T
Ly AFASTCE T .- - = e
- = = =
— el P - - .
-_ - Saiegigt —— - = e o
e A - R - e -3

LO0OZ SIONUY SDIIN)

e o e Y e L e R T e R L e T i P e e e

Cenel R e o el S e R e .

6L BEY EI¥

6L BEV ELY

6L'8EF EIF

9L IS6 TIT LSE

PCLC8TIV 89

TTY60°669°81E

— sowewny | suopuemig

SLOLY LSS €T

| 8TSP0'SLTTT
LYSTI T8

6S'TLEPEGY

91'867°€T9'81

8L°688°PCT

| 8€°80+'89¢ 81

SOJUIWNY

|830],) S3U0IEIdd0 s8] Ip S3)Uapadold sosImaay

LADS “V'S UgrvINRE 9p 0

SO)JUIWNE [0 ],

UQIoNIISUOD 3P SOISBL) -
UQIIBZIHOWR B[ B SSUOIIRIO(]

:SOIUAINY

o1d113la [ap opEyNsay

SENOIDVHAJO SYVT A4d SOSUNDAL SO
VEVOATI VAVd AVZIIVIA V SALSArY (g

T B R R e ST L e T
RS A N

ot Il RS- BRI A ] o . m e LI =T T D e . lem

JUBMINY) |831de]) 3P UPIIBLIEA

e e =

III II - - - III : I”I ”I = P ”I —hs. s
o : ok T .ﬂﬁuﬂ.”wm-.muv...m“ﬂﬁu.-ul..ﬂml.ﬂm.rﬂ.w.hulnﬂn % s

R K S o ek e 1 a2

(mordenunuod)
SO.INJ UI IQUIIDIP 3P [€ [€ UQIBIDURUL] IP 0IpEN)

SOANDY Ip HodeZIMLY 3p opucy T OINNSNOD VAL

S3{E)0 |

souoredijipouad Jod sojsnfyy
BPLI0SS T,

SAI0OPIAIY
SAIOPNI(T

...I."r.”rnulullrl....ulu.l.n.......-r!..d-.-.

-

L.
L]

gl IS

dod

e BN
~d T M
ny
s
m _......-_ ™

SOALLOY 3A NQIDVZITALIL 3d OGNOJ 7 OIWNASNOD VAT

TN




BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACIION

— — —— 1 ——

LL N "TEE 1 PR ——————— —

D. Roberto Vicario Maﬁ'tﬁaya D. Luis Bach Gémez — —
Presidente e T

D Ana Fernandez M—a._nnln"ique

H' Mario Masia Vicente

D. Arturo Miranda Martin, en representaciéon de J.P. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistencia por
Morgan Espafia, S.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacién y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)
Mario Masia Vicente)

D. José Miguel Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de Europda de
Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 25 de abril de 2008, de las Cugntas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “BBVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizacion
de Activos” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 11 de diciembre de 2007, contenidas en las 36 paginas
anteriores, numeradas de la 1 a la 36, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegadp del
Consejo de Administracién de la citada Qociedad en la fecha citada han firmado el presente documgento,
haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en
el lugar de celebraci6n (lo que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA),
siendo autégrafas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid. 25de.abril de 2008

Beléniicwo A%valu

Secretaria no Congejera
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BBVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo”) se constituyé mediante escritura
publica otorgada por Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adeldnte, la
Sociedad Gestora), el 27 de noviembre de 2006, agrupando los Derechos de Crédito de 169.200 préstamos por un
importe total de 1.499.999.912,39 euros cedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en atﬁ:lante
“BBVA”), en esa misma fecha.

Astmismo, con fecha 30 de noviembre de 2006 se procedid a la puesta en circulacion de la emision de los Banos de
Titulizacién por un importe nominal total de 1.500.000.000,00 euros integrados por 14.407 Bonos de la Sgrie A,
165 Bonos de la Serie B y 428 Bonos de la Serie C, representados en anotaciones en cuenta de 100.000 edros de
valor unitario.

Previamente, con fecha 23 de noviembre de 2006, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente la constitucion del Fondo, e inscribié en los registros oficiales los documentos acreditatives v el

folleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de titulizacion con cargo al mismo por impgrte de
1.500.000.000,00 euros.

El Fondo estd regulado por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no contemplado en éste, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria y sobre Fondos de

Titulizacién Hipotecaria, por regulaciones complementarias y por la propia escritura de constitucion.

El Fondo, de conformidad con los articulos 1 y 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el cardcter de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado|por el

pasivo. Esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el moment¢ de su
constifucién y como renovacion por amortizacion ordinaria o anticipada de los Derechos de Crédito, por los

Derechos de Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el periodo de Restitucién, por los
saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales, y por los gastos de constitucion no amortizados, y

en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos, por el Préstamo para Gastos Iniciales, y por el Prgstamo
Subordinado.

El Fondo se extinguird (i) cuando hayan sido integramente amortizados los Derechos de Crédito que agrupa (ii)
cuando hayan sido amortizados integramente los Bonos emitidos (ii1) por la finalizacion de procedimiento de
Liquidacién Anticipada, que de acuerdo con determinados aspectos de liquidacidn anticipada recogidog en la
escritura de constitucion, el Fondo podra liquidarse anticipadamente, entre otras causas, cuando el impoyte del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendiente de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo|lnicial
y (iv) en todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en la fecha de vencimiento final el 20 de diciembre de
2020 o, si esta fecha no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones
societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones
satisfechas a los titulares de los Bonos tendran la consideraciéon de rendimientos de capital mobiliario y par tanto
estaran sujetos a retencidn a cuenta, en los términos y con las exenciones previstas en la legislacion vigente ¢n cada
moimento.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracién y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con
la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, figura inscrita en el registro especial
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.

La Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo, con el objeto de aumentar la seguridad y regularii.:id del
servicio financiero de los Bonos y neutralizar las diferencias de tipo de interés entre éstos y los Derechos de
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Credito, asi como complementar la administracién del Fondo, suscribi¢ a la constitucion del Fondo los contratos

que a continuacidn se enumeran con indicacion de las Entidades de contrapartida:

E R s T R B L o e e e i g B B Pl s
«  Apertura de s Garantizado (Cuenta de Tesorerfa) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

+ Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Principales)

Préstamo Subordinado

»  Préstamo para Gastos Iniciales

»  Permuta Financiera

+  Administracién de los Derechos de Crédito

+  Direccion, Aseguramiento v Colocacion de la emision de Bonos

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A.: Deutsche
Bank AG; Ixis Corporate & Investment Bank: ABN
AMRO Bank N.V , Sucursal en Espaiia; CALYON
Sucursal en Espafia; Dresdner Bank AG London
o Branch; JP Morgan Securities Ltd,

»  Agencia de Pagos de los Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
» Intermcdiacién Financiera Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

R K B T S S S PR

1. PRESTAMOS TITULIZADOS

Los Derechos de Crédito Iniciales que se agruparon en el Fondo en su constitucion estaban formados por 169.200
@ prestamos, cuyo capital ascendia a 1.499.999.912.39 euros, cedidos BBVA en esa misma fecha. .

Fodos los Derechos de Crédito derivan de préstamos concedidos a personas fisicas de nacionalidad espafiola o
residentes en Espafia para financiar la compra de mercancias, bienes o servicios (incluyendo automdviles), cedidos
por BBVA al Fondo, integrados por los Derechos de Crédito cedidos al Fondo en el momento de su constitucion
(los “Derechos de Crédito Iniciales”) y los Derechos de Crédito cedidos ulteriormente durante el Periodo de
Restitucion (los “Derechos de Crédito Adicionales™).

Dado el caracter abierto del Fondo por ser renovable su activo, durante el Periodo de Restitucion, la Sociedad
Gestora adquirird, en nombre y por cuenta del Fondo, de BBVA, en cada Fecha de Pago, Derechos de Crédito
Adicionales para reemplazar el importe de los Derechos de Crédito que hayan sido amortizados, ordinaria o
anticipadamente, por los deudores cedidos durante el periodo de célculo precedente, con objeto de renovar el
activo del Fondo.

1) Movimiento de la cartera de Préstamos.

El movimiento mensual de la cartera de Derechos de Crédito, incluidas las cuotas de principal vencidas y no
cobradas, es el siguiente:
o I R T U A R Sy s s

Amortizacion de Principal Principal Pendiente amortizar Principal

Préstamos

Vivos Adquisiciones Ordinaria (1 Anticipada Saldo (fin de mes) % (factor) medio anual (2

2006-11.27 169.200 1.499.999.9]12.39
$ 2006 87.283 -l 33.527.093,02| 24.277.859,69 1,442.194.959,68 1.468.441.766,04
2007 146.407 601.021.528. 17 312.552.591.62} 268.1 86.996,85 1.462.476.899 38 1.402.305.667 .89

2007 Ene.| 163.072 - 24.639.412 21 24.527 624 26 1.393.032.923 21

159.481 - 24.224.040,26 24.284.992 70 1.344.523 890,25

161.550 169.510.275,19 25.261.621.32 33.883.788,71 1.454.888.755 41

157.602 - 26.114 263,58 28.614.831,55 1.400,159.660,28

153.396 - 25.815.063,87 26.744.785.80 1.347.599.810,61

A I56.516 164.502.517,95 26.361.547.42 23.444.236 43 1.462.296.544,71

® | 152.086 | 26.825.54939  23.170.186,36|  1.412.300.808,96

148.618 -
150.805 138.542.075,74
147.010 .
143.479

146.407  128.466.659,29

601.021.528,17
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26.261.360,74
26.647.490,43
26.980.886,57
26.507.763,99
26.913.591, 84

312.552,591,62

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas.
2006, principal medio entre el 27.11.2006 y el 31.12.2006.

16.390.407 88
15.631.148.53
18.680.863.71
16.189.491,10
16.629.639,82

268.186.996,85

1.369.649.040,34
1.465.912.477,12
1,420.250.726,84
1.377.553.471,75
1.462.476.899,38
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®
2) Morosidad.
La distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Derechos de Crédito en funcién de la
antigliedad de cada cuota venciday no cobrada total 0 parcialmente al cierre del ejercicio, es la siguiente:
e R e RHE A e e PR R R SR R (R
Antigiiedad Numero Importe Impagado Importe en Dudosos Impurte ¢
Deuda Recibos Principal Intereses Total Principal Intereses Total Provisignado

Hasta 1 mes | 3.267.091,72| 1.028.562.21| 4.295.653.93
De 1 a 2 meses | 1.076.966.85| 304.169,15| 1.381.136,00
De 2 a3 meses | . 554.311,37] 158.061,31 712.372.68
De 3 a 6 meses | | 700.85127| 19450305  895.354.32
De 6 a 12 meses 543.412,07] 157.64887]  701.060,94
Mas de 12 meses 20.343,57|  15.752.69 45.096,26 ®

Importes en euros

iR S R e

e R

Yol AL e AR LN i T O T, R T AR O A TR VA LA, LU Sl b TN A I T L A T A A L T B AT o LI o ¥ oo y
._jg;r.-.m.;’. ::'!.'- '#.'* L4 T L '!"!."vh':i‘."."r""r.l' H’L“ _'."".',f:' R A ol | o Aty Ty )

La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Derechos de Crédito ET ¢
situacién de impago al cierre del ejercicio, con informacion del principal pendiente de vencer, es la siguiente:

Antigiledad Niamero Importe impagado Deuda Deuda
Deuda Préstamos Principal Intereses Total pendiente Total
ordinarios vencer
I——-‘ : | e
Hasta 1 mes 11.231} 2.063.871,62| 642.306,09| 2.706.177,71 118.599.563,33 121.305.741,04
De 1 a2 meses 3181} 1.082.44590| 307.290,78| 1.389.736,68{ 31.185.630,70 32.575.367,38|
De 2 a 3 meses 1.672| 860.777,30( 278.722,61| 1.13949991| 16.222.783,89 17.362.283,80]
De 3 a 6 meses 026 691.015,01f 204.470,15 895.485,16 7.273.175,50 8.168.660,66
De 6 a 12 meses 1.155] 1.215.084931 33977640} 1.554.86133 7.405.178,02 8.960.039.35
Mas de 12 meses | 264 258.782,09f  86.131,25 344 913,34 1.197.401,88 1.542.315,22
Totales 18.429| 6.171.976,85 1.858.697,28| 8.030.674,13} 181.883.733,32 189.914.407,45 ¢

i T R TR L L NCT SO A

3) Estados de la cartera de Préstamos al 31 de diciembre de 2007 segun las caracteristicas mds represenfativas.

@
Clase de interés e Indices de referencia.
La totalidad de lo de Derechos de Crédito que integran la cartera tienen establecido un tipo de interés ffijo. La
situacion a 31 de diciembre de 2007 es la siguiente
R A RO A LTty i it M e M Rl B Tl Lt (LM otk 4 il R S e e ¥ o e .
Clase de intereses/ % Tipo de Margen
Indice o Tipo Referencia Namero Principal Interés s/indice
%o Pendiente % Nominal referdncia

_ 146.407 100,00 146247689938 100,00 7.34%
146.407 100,00 1.462.476.899,38 100,00 7,34%

Importes en euros Medias ponderadas B'ﬂl‘
~ principal

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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Capital pendiente de amortizar.

El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Derechos de Crédito se encuentra

entre¢ 11,87 y 63.981,80 euros. La distribucién de 1a cartera de Préstamo por mntervalos

del principal pendiente

de amortizar es la siguiente:

" "”'\.::!". :':l':.'ll . ';.'.;I " I:. ;-{I-\. A T T T
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SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION

~ Intervalo | Principal - ' Princibal N - Principal B
_Principal pendiente | Ndm % pendiente Yo | Niim %o pendiente Yo | Nim % pendiente %o
| . | - ]

0,00 - 6.010,12 | 62.206 42,49 160.613.698,29 10,98 78.379 47,09  230.398.627,02 15,98) 78.181 4621 238.114.220.56 15.87
6.010,12-12.020,24 | 35949 24,55 313.670.337,91 21.45| 48368 20,06 431.405.244,99 2991| 49.556 2929 444312.752.92 29,62
[2.020,24 - 18.030,36 | 24.889 17,00 367.297.207.62 25.11| 23.777 14,29 350.958.281,86 24,34| 24.692 14,59 365.232.765.90 2435
18.030,36 -24.040,48 | 11.614 7,93 240.110.672,70 16,42 7.738  4.65 159.811.169,92 11,08 8223 4,86 169.239.295,92 11,28
24.040,48-30.050,60 | 6.138 419 16503598464 1128| 3887 2,34 104.679.158,77  7,26| 3972 235 106.836.771.67 7.12
30.050,60 - 36.060,72 | 2881 1,97  94.155.657,54 6,44 2219 1,33 7230467368 501| 21383 1,41 77.546.576,34 517
36.060,72 - 42.070.84 1.255 0,86  48.564.77989  3.32 976 0,59 3784534587  2,62| 1.021 0,60 39556.051.14 2.64
42.070.84 -48.080,96 | 677 046 30.370.38855 208 477 0,20  21.381.976,99 148 501 0,30 22375.668,54 149
48.080,96 - 54.091.08 474 0,32 2430523835 166 253 0,15  12.781.689,55 089 288 0,17 1453160931 097
54.091,08 - 60.101.20 | 237 0,20 16.689.732,31  1,14| 332 020 19.034.214.06 1,32 335 020 19.317.962.66 129
60.101,20 - 66.101.32 27 0,02 1.663.201,58 0,11 26 0,02 1.594.576,97 0,11 48 003 2.936.237.43  0.20
| Total  [146.407 100,0 1.462.476.89938 100.0|166.432 100,0 1.442.194.959,68 100,0{169.200 _100,0 1.499.999.912,39 100,0
Minimo 11,87 43,10 950,87 |
Maximo 63.981,80 63.935.43 63.935 43 |
Medio 9.989 12 8.665 37 8.865.25

importes en euros
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Formalizacion.

Los Préstamos cedidos fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 1999 y 2007. La
distribucion por afios se muestra en el siguiente cuadro:
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SITUACION AL 31/12/2007

1 el T ' y et el 1, 11mpgrn AR AR -'\:I fim U, Lyt - ':.'.":"“"'“"“'I' " ! .:"._.. VR ".'.'".""!':" _H-:-' el ' AT AL -:,-.'.'-'I '-II--'-‘--'-J'- ilpins LY '{. ---I-\.-.-\. ': LAY K . "'.'.. ---:\,:-.:.-.-..-.I.i N 4
B A s R e s

L 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION

Ao | Principal Principal Principal
Formaliz. | Nim. % pendiente Ya Num, Yo pendiente Yo Nim. %o véndiente %o
1999 245 0,17 676.862,86 0,05 763 0,46 2.035.942,48  0.14 774 0,46 2.220.81536  0.15
2000 851 0,58 1.838.80240  0,13| 1.054 063 4.125.66881 0,29 1.061 0,63 4363.705,17 0,29
2001 | 1312 090 5.316.503,48 0,36 1.755 105 9.371.892,20 0,65 1777 1,05 9.952.126,30 0,66
2002 1.708 1,17 8.802.512,58  0,60| 4.463 2,68 1791230930 1,24| 4537 268  19.501.503.14 1,30
2003 | 7.048 4,81 2413424175 165 9971 3,99 46.569.775,51  323] 10.142 599 4970245738 33|
2004 3 11.522 7,87  61.135.000,78  4,18] 17.202 10,34 100.514.142.2] 6,97 17.530 10,36 106.463.075,81  7.10
2005 30.547 2086  207.743.674,81 14,20 39.406 23,68 301.287.361.88 20.89| 40.128 23,72 315.285.215,80 21.02
2006 | 76.088 51,97 786.317.712,79 53,77 91818 55,17 960.377.867.29 66,59 93251 55,11 992511.013,43 6617
® 2007 17.086 11,67 366.511.587,93 25.06 i .

Tipo de interés nominal,

La distribucién por intervalos de los tipos de interés nominales de los Préstamos es la siguiente:

..........................
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AL 31/12/2007
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SITUACION A LA CONSTITUCION

Intervalo
“ Tipo
Nominal

MNGm.

Yo

e Nim, Vo Yo

Prigcipal
Pendiente

Frincipal
FPendiente

Principal
nendiente

3,00 - 3,49 4313.597,50 0,29 0,52 7.123.251,08 0,49 7.715.151,09 0,51},

3,50 - 3,99 665 045 3.919.807,34 0,27] 595 036 5.400.867,81 0,37 5.796.330,22  0,39] . -
$ 4,00 - 4,49 121 0,08 1.561.383,66 0,11 137 0,08 1.233.904,15 0,09 139 0,08 1/328.004,53  0,09( - <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>