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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos dq Titulizacion,
Sociedad Gestorade FTPYMES TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYMES TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 21
de diciembre (fecha de constitucion del Fondo) vy el 31 de diciembre de 2007, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Como seindica en la Nota 1.a) de la memoria, el Fondo se constituyo el 21 de diciembre de
2007, En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2007 no presentan cifras
comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
FTPYMES TDA 7, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007 vy de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio comprendido entre el 21 de diciembre (fecha de constitucion del Fondo) vy el 31
de diciembre de 2007, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su

interpretacion y comprensidn adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de FTPYMES TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, Ia evolucidon de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

del Fondo.
ERNST & YOUNG, 5.1,

INSTETUTO DE . - .. .
CENSORES JURADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DE CUENTAS DE ESPANA de Cuentas con el N° 50530)

”

ERRSTE VBN, s.L. <

25 de abril de 2008 2008 01/08/07632 Jose Carlos Hernandez Barrasus

Ao N¥
COFIA GRATUITA
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1.1. BALANCE DE SITUACION
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FTPYMES TDA 7. Fondo de Titulizacidn de Activos

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

ACTIVO
INMOVILIZADO
(rastos de constitucion 309
Inmovilizaciones financieras
Certificados de Transmision de Hipoteca __278.601
Subtotal inmovilizado 278.910
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores por Certificados de Transmision de Hipoteca 1.466
Tesoreria 10.730
Cuentas de periodificaci6on 338
Subtotal activo circulante 12535
TOTAL ACTIVO _291.445
PASIVQO
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Bonos de Titulizac:ﬁn 290.400
Entidades de crédito _ 330
290.730

subtotal acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTOQO PLAZO

Cuentas de periodificacion y acreedores por prestacion de servicios

Subtotal acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO
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1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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FIPYMES TDA 7, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoﬁa correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 21 de diciembre (techa de constitucidn del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

FTP*YMES IDA 7, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyé
mediante escritura publica el 21 de diciembre de 2007, agrupando un importe total de
Pf..'rfachas de Crédito de 280.000.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el
Inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 27 de diciembre de 2007.

CDI:I fecha 20 de diciembre de 2007 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod y
registro la constinucidén del Fondo, su folleto de emision, asi como la emisién de Bonos de

I1tulizacién por importe de 290.400.000 e¢uros (Nota 9).

El ;_1c+.tiv0 de FTPYMES TDA 7, esta integrado por Certificados de Transmisidn de Hipoteca
emitidas por BANCQ GUIPUZCOANO sobre préstamos concedidos a pequefias y medianas
cmpresas que se distribuyen entre préstamos hipotecarios un 45,66%, y préstamos no

hipotecarios un 54,34%.

Los ‘Derechos ,d? Crédito seran transferidos por BANCO GUIPUZCOANO al Fondo
mediante la emision de Derechos de Crédito, conforme a las caracteristicas individuales. de
cada uno de los Préstamos. El saldo inicial de los Certificados de Iransmisién de Hipoteca

representa un importe total de 280.000.000 euros,

EIF c_:mdo constituye un patrimonio separado v cerrado carente de personalidad juridica, que
esta mtegrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones

financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. Lt
El Gnicq ah y i %,

- unico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Certificados | %‘K
Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fijag - &
¢cstandanizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados - g‘
valores. < f

=y
/,
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b) Duracién del Fondo

El periodo de actividad del fondo se extendera desde la fecha de constitucion, 2] de
diciembre de 2007, hasta la fecha de vencimiento legal, 27 de septiembre de 2040 El Fondo
s¢ extingue en todo caso al amortizarse Integramente los Certificados de Transmision de
Hipoteca que agrupen. Asf mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 22 de junio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede hquidarse  anlicipadamente cuando ¢l importe de los
Certificados de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por
100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para
amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con
el orden de prelacién de Pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarlas para ello

de las autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 13%, el Fondo se extinguira en junjo de

[ 2016,

C) Recursos disponibles del Fondo

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a lag obligaciones de pago
0 de retencidn relacionadas en el apartado Insolvencia del Fondo, serin:

]. Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios v reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo (cotrespondientes a
los tres (3) Periodos de Cobro iInmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago):

2. El Avance técnico:
3. Las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva; y en su Caso,

los rendimientos generados por los importes depositados en la Cuenta de Excedentes:

4. La Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta de Intereses; y

J. Cualesquiera otras cantidades que h

ubiera percibido el Fondo corres

Prestamos agrupados en el mism
Inmediatamente anteriores a esa Fec

O (correspondientes a los tres
ha de Pago).
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d) Insolvencia del Fondo

Con cardcter general, los Recursos Disponibles del Fondo, segtin se definen en el parrafo
anterior de este Folleto seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los sigulentes conceptos,
estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que se enumera a continuacion:

. Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo e impuestos que correspondan abonar
por ¢l Fondo.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por ¢l Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por

incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de la Clase A (Serie Al vy Serie A2 (CA)) v reembolso
al bkstado, en su caso, de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion
de aval para el pago de intereses de los Bonos de la Serie A2 (CA) avalada.

4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergara, pasando a ocupar la posicion (7°) del presente Orden de Prelacién de Pagos.

>.  Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergara, pasando a ocupar la posicion (8?%) del presente Orden de Prelacion de Pagos.

6. Amortizacion de los Bonos.

/. En el caso de que concurra la situacién descrita en el niimero (4) anterior. Pago de
Intcreses de los Bonos de la Seric B.

9 8.  En el caso de que concurra la situacién descrita en el numero (5) anterior, Pago de
® Intereses de los Bonos de la Serie C.

9. Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.

10.  Pago de intereses de los Bonos de 1a Serie D.

1.  Amortizacidn del principal de los Bonos de 1a Serie D.

12. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que mmpo -

liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos cob
en ¢l orden (2) anterior.
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13. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.
14. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

15, Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
16. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.

I'7. Pago del Margen de Intermediacion Financiera (Remuneracién variable de la Entidad
Cedente).

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, se aplicaran a los distintos conceptos
menclonados en el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el

pago.

2. Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del
que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengaran ntereses adicionales.

&) Gestion del Fondo

® D.e ﬂ(:IllEI'dG con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Intulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Tituhizacion, la gestién
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
I1tulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.
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Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimestral igual a una cuarta parte del
0,014% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior. Igualmente, la comision en cada Fecha de Pago no podra ser inferior
a 5.000 euros. LI importe minimo de la comisién de gestidén de la Socicdad Gestora serd
actuahizado al comienzo de cada afio natural (comenzando en enero de 2008) de acuerdo con
el Indice General de Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u

organismo que lo sustituya.

f) Normativa lcgal

FITPYMES TDA 7, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escnitura de Constitucion del Fondo.
(11) El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(u)  La Ley 19/1992, de 22 de junio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobihana y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(1v)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su Supervision,
Imspeccion y sancion.

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

o) Regimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre ¢l

Valor Afadido.

J@Eﬁ_:?flﬁ?"‘ﬂf:?::m -
Mf‘:)‘:}\\ V) - h i,
. ¥ ow g *:“ E..‘?\ l' ffr!'::"{l:n m'nl;‘.
h) Aspectos dertvados de la transicién a las nuevas normas contables S g S
Lot A TS T
- A ¥ T i
. -, ——— wal L ."L_h-_.'__- 1 :
Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé ¢l RD 1514/2007, por el qpecse aptubdialy . . = 3
by , i , e €TINS e O )
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entré en vigor el dia 1 de en NEH {_{;
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha. :: Sl A %,
-_-L C(\h p '

_7 . \ ¥ \ 'i\?.‘i.:h..--f;#:ﬂ
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El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales

por lo tfu?to 10 se recogerdn Cilras comparativas del ejercicio anterior. si bien se erm;tg
presentar informacion comparativa de] ejercicio precedente siempre que l; misma se agl)a te al
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transiE:rria
en las cuales se permiten distintas opcilones de aplicacién de la nueva norma contable ;

adopci6én voluntaria de determinadas excepelones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normattva contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de aperturé la seleccién de los
cnte'rms y normas contables a aplicar en la transicién y la evaluaci:j;l de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. Los impactos contables
finales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008. ”

® 2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las c:ut:.*ntas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
gre?entmdose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados e¢n Esparia
¢ lotma que muestren la 1magen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de ID;

resultados del Fondo.

Por estrc% razon y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Codiso de
Comercio que autoriza la modificacién de las ¢structuras del balance o la cuenii de
refsultados, se ha modificado la estructura y la definicién de las cuentas cc:an'tables de los
Mi1smos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar

la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

o

Asimismo, | dado que, por la propia actividad del Fondo., su duracién esta sujetar @4l
comportamiento de cada Préstamo participado en cuanto a su amortizacion constitu JH’I@;\% ) '”«f%ﬁ ™
ello tanto los Derechos de Crédito como los Bonos de Titulizacic'mj ins‘u‘um;y AN I;" ’
calendarios inciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada uno d ﬂ?ﬁ
vencen en el ejercicio 2008, indicandose tinicamente el cuadro de vencimientos

los Derechos de Crédito bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anficipa




FAPEL EXCI USIVO PARA DOCLMENTOS NOIARIAL ES

8R2250636

STIMBI RE
DEL- Es‘mnae;;f

0172008

017605393

CLASE 8 ' EURS |

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 se emiten al objeto de cumplir las
obligaciones de publicidad y verificacién de la informacidn contable contenida en la escritura

de constitucion del Fondo.

[Las cuentas anuales del gjercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.,

b) Comparacion de la informacion

Dado que el Fondo se constituy el 21 de diciembre, las cuentas anuales adjuntas presentan
unicamente los saldos del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 v los resultados del
peniodo comprendido entre el 21 de diciembre de 2007 v el 31 de diciembre de 2007.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas e¢n el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los 1ngresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

L.os intereses correspondicntes a los Derechos de Crédito que se puedan encontrar en

situacion de impago son reconocidos en ¢l activo, excepto para aquellos casos en los que la
garantia real sea insuficiente para cubrir el principal del Certificado mas los intereses
impagados, situacién en la que no se reconocen en ¢l activo y tampoco se imputan a la cuenta

de resultados.

b) (Gastos de constitucion y de emision de Bonos de Titulizacion

se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registran
importe real incurrido.

S¢ amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos
razon de cuatro cuotas trimestrales por periodo anual.

® 'y
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c) Inmovilizado financiero

Cartera de Derechos de Crédito

Ll e e e B §F 1 8 E F ¥ F NN NN NN N NN SR SN JEE LN -y vy WET W EET EET NN EEN W NN NN BN By

Se registran por el valor nominal de los Derechos adquiridos a entidades de crédito que
coincide con su valor de adquisicidn.

Los Derechos de Crédito impagados se mantienen como activo hasta el momento en el que se
consideran fallidos, fecha en la que se retroceden los intereses impagados hasta entonces. EJ
capital de los Derechos considerados fallidos se mantiene en balance hasta el momento en el
que el bien hipotecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra como
“Perdidas por créditos fallidos” en la cuenta de pérdidas y ganancias, por el Importe no

recuperado.

Los Derechos de Crédito fallidos se definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene
un petraso en el pago 1gual o superior a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda
judicial o haya sido considerado fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

d) Cuentas de periodificacién de activo

>¢ corresponden con la periodificacion de la Tesoreria, los Certificados de Transmision de
Hipoteca y los intereses a cobrar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap”.

e) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

bl e e KB L L BB N B T —

>e corresponde con la unica emisién realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de crédito

b e L 1 X B I N F F W W ¥ § TS

e corresponde con el importe de la financiacion dispuesta al cierre del ejercicio.

- 10 -
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f) Acreedores a corto plazo

Bonos de Titulizacién

e R e R e L R K 3§ 8 B F § I

La Ebntidad reclasitica al epigrate de “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de
srtuacion los bonos a amortizar en el mes siguiente al cierre del ejercicio, dado que el Importe

de su iquidacion es conocido.

Cuentas de periodificacion

-'.-"'f--.---------------“""----------

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, con la periodificacién de
costes financieros dertvados de los Bonos de Titulizacidn, posiciones pasivas con entidades
tinancieras e intcreses a pagar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap”.

o) Contrato de permuta financiera (Swap)

El contrato Swap suscrito por el Fondo tiene por objeto cubrir el riesgo de tipo de interés al
que esta expuesto el Fondo por ser diferentes los tipos de interés de referencia de sus activos
y pasivos. Los resultados obtenidos en este contrato se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

El resultado neto obtenido de las liquidaciones del Swap se registra, en la cuenta de “Intereses
de Swap” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificindose como ingreso o gasto, segun

corresponda.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias temporales y permanentes que swan é:l”eﬁ“*w
acuerdo con los criterios fiscales.

® . .
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4, CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante ICO, un contrato de agencia financiera, que
cncomienda el servicio ﬁnancmm de la Emisidn de Bonos que comprende las siguientes

funciones:

- La guardia y custodia del Titulo Multiple representativo de los Derechos de Crédito,
depositandolo en el mismo.

- El mantenimiento de la denominada Cuenta de Tesoreria.
- La agencia de pagos de la Emision de Bonos

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelaciéon minima de dos mesecs
por parte del Agente Financiero, en este caso, ¢l ICO.

: El Agente de Pagos recibira una comision compuesta por; (i) un importe fijo de 5.150
euros, pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago, que disminuira a razén de
750 euros trimestrales conforme vayan amortizdndose en su totalidad alguna de las
Series de Bonos hasta alcanzar los 4.400 euros trimestrales, mas (i) una comision
vanable anual igual al resultado de aplicar el 0,00365% sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Certificados agrupados en el Fondo en la Fecha de
Pago inmediatamente anteror.

® 3. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

El movimiento habido desde la constitucidn del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2007 es el
siguiente:

Miles deg, BUIOS. 2.
‘.d?'r‘-_ .-...‘II ~ l.'"t.
. e Y- f.f; y
AdlClD.n ES. /{ K‘?\\%l#&mﬁ Po. 'L"Crf;:{““flf}::
Amortizaciones _ C o Vi

Saldo al 31 de diciembre de 2007
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Los gastos de constitucion correspondieron a los gastos normales a incurrir para la
constitucion efectiva del Fondo, entre los cuales destacaron los gastos de notaria, auditoria,
Agencia de Calificacion, publicidad y tasas satisfechas a diferentes Organismos como
ALAY., CNM.V,, Iberclear y Registro Mercantil.

6. DERECHOS DE CREDITO

La composicion al 31 de diciembre de 2007 y el movimiento de este epigrafe desde su
constitucion es ¢l siguiente:

Miles de euros

Derechos de Crédito emitidos por:

Banco Guipuzcoano 280.000
Total 280.000
Amortizaciones (1.359)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 278601

Los Derechos de Crédito vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007
ascienden a 1.399 miles de euros y se presentan en el epigrafe de “Deudores por Derechos de
Credito” junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de 1.466
miles de euros. Al 31 de diciembre de 2007 este epigrafe incluye Derechos de Crédito
umpagados por importe de 54 miles de euros, no habiéndose registrado Derechos de Crédito
tallidos a dicha fecha.

Los Ccertificados de Transmision de Hipoteca tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- Estan representados por un Titulo Multiple representativo de los Derechos. rfﬂ\ VT '!"’/’;;
o f*’ %@ S PR 2z,
- El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Mﬁltiplcf mritige¥poray G
el mismo, representativo de los Derechos de Crédito, por uno nuevo quE AT
nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las mog
habidas en los tipos de 1nterés y en los principales de los Préstamos Hipote
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- Participan de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base para la
titulizacion.

- El intcrés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecaro del
que representa cada Derccho. El tipo medio ponderado de la cartera de Préstamos
participados al 31 de diciembre de 2007 es del 5,16%.

- Los Préstamos participados son todos a tipo de interés variable, con periodos de
revision periodicos. Algunos Préstamos tienen un pertodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos participados y dan
derecho al titular del Derecho a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de
principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la Entidad Emisora por los
Préstamos participados, asi como la totalidad de los Intereses que reciba la Entidad

Emisora por dichos Préstamos.

- El cobro del Emisor de los Derechos de Crédito en concepto de principal o intereses
s¢ realizara el 20 de cada mes, esto ¢s, en cada Fecha de Cobro. De acuerdo con la

escritura de constitucion todos los cobros Y pagos se realizaran mediante una cuenta
abierta a nombre del Fondo en BANCO GUIPUZCOANO denominada “Cuenta de

remnversion”.

-~ [La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Derechos.

- Los Derechos de Crédito sélo pueden ser transmitidos a Inversores institucionales o
protesionales, no pudiendo ser adquirnidos por el ptblico no especializado.

- Los Derechos de Crédito representados en un Titulo Multiple se encuentran
depositados en el ICO.
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- Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que sc pusicron de manifiesto en dicho
informe fueron subsanados postertiormente por cada Emisor de Certificados de
Iransmision de Hipoteca. Las caracteristicas comentadas son las siguientes
’ Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de [a tinca o segunda siempre
que el hipotecante sea la misma Lntidad y se cumpla que la suma de los saldos
v1vos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasaci6n emitido por la Entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas c¢n e
Registro Oficial de Sociedades de lasacidn, de acuerdo con lo establecido en
¢l Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
etectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del prestamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

.. - Los Derechos de Crédito de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo

comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo e] 27

® de diciembre de 2007.

- En caso de liquidacion anticipada de] F ondo, el Emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar los Derechos de Crédito emitidos, correspondicntes a Prést 25810,
amortizados, en el momento de la liquidacion, en las condiciones !

Sociedad Gestora.

- 15 -
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- La Agencia de Calificacién ha sido Moody,s Investors Services Espafia, S.A. El nivel
de calificacion obtenido es e] sigulente:

Moody,s
Sene Al Aaa
Serie A2 (CA) Aaa
Serte B A2
Serie C Bal
Serig D C

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacién de] tipo de interés de algin
Préstamo, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacién no podra realizarse cuando el tipo medio de Ia
cartera se sitiie por debajo del tipo de referencia de los Bonos mas 0,5%.

Durante 2008 de acuerdo con los planes de amortizacién de cada prestamo hipotecario
participado y bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran
Derechos de Crédito por 1mporte de 35.355 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito
por 1mporte de 328 miles de euros que, al estar pendientes de cobro, se han registrado en el
epigrafe de “Cuentas de Periodificacién” del activo del balance de situacion a dicha fecha

(Nota 8).

7. TESORERIA

El saldo que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y se corresponde
con el efectivo depositado en el ICO y en la entidad emisora. Devenga un tipo de interés de
referenciado al Euribor a tres meses y se liquida el 28 de marzo, 28 de junio, 28 d

septiembre y 28 de diciembre.

_16 -
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El movimiento de este epigrafe desde el 21 de diciembre de 2007 (fecha de constitucion del
Fondo) hasta el 31 de diciembre de 2007 ha sido el sigmente:

Miles de euros

Altas 10.730

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2007 ..,___.1073 O

8. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe de cuentas de periodificacion activas al 31 de diciembre de
2007 es la siguiente:

Miles euros

Cuentas de periodificacion de:

Derechos de Crédito (Nota 6) 328
Tesoreria >
Contrato Swap (Nota 11) 6

Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del gjercicio.

-17 -
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9. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo. proccdio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de dos series de Bonos de T1tulizacion, con

las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 290.400.000 euros.

Numero de Bonos 2.904; 2.303 Bonos Serie Al
183 Bonos Serie A2 (CA)
2022 Bonos Serie B
112 Bonos Serie C
104 Bonos Sere D
Importe nominal unitario 100.000 euros.
Interés variable Bonos Sene Al: Eunbor 3 meses + 0,30%
Bonos Serie A2(CA): Euribor 3 meses + 0,10%
Bonos Serie B: Eunbor 3 meses + 0.6%
Bonos Serie C: Euribor 3 meses + 1.25%
Borios Serie D: Eurtbor 3 meses + 4%
Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 27 de marzo, 27 de junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre

de cada affo.
Fecha de inicio del devengo de intereses 27 de diciembre de 2007.
Fecha de! primer pago de intereses 27 de marzo de 2008.

[.a amortizacidn de los Bonos de estas series se realizars
de manera secuencial comenzando en la primera Fecha de
Pago, es decir, la amortizacion del principal de los Bonos
de cada Serie se realizarda mediante amortizaciones

parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion hasta completar su importe
nomtnal total, por el importe de la Cantidad Disponible
para Amortizar 1 aplicada en cada Fecha de Pago a Ia
amortizacion de la Serie conforme a las reglge

Amortizacion

sera distribuido a prorrata entre los Bonos gf
Seric mediante la reduccion del nominal de ¢

la Serie.

- 18 -
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En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinard a la
amortizacién de los Bonos de las Series A, B, C y D, sera
i importe ipual a la menor de las sigiientes cantidades
(“Cantidad Disponible para Amortizar™): (a) La
diterencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (previo a la
amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) y el
Saldo Nominal Pendiente de¢ Vencimiento de los
Derechos No Fallidos correspondiente al tltimo dia del
mes antertor al de la Fecha de Pago; y (b) Los Recursos
Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los
importes correspondientes a los conceptos indicados en
los apartados (1) a (6) del Orden de Prelacion de Pagos.

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de

Liquidacion del Fondo.

El movimiento habido desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el 31 de diciembre de
2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo micial 290.400

Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2007 “__~?90.400

LLa emisi6n de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Socledad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,

5.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros). ‘

plazo” (Nota 12).

109 .
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10. ENTIDADES DE CREDITO

Los Préstamos concedidos al I'ondo por los Emisores tienen las siguicntes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Euros

Banco Guipuzcoano 2.000.000,00

Saldo Inicial 2.000.000,00

Saldo al 31 de diciembre de 2007 No dispuesto.

Desembolso La entrega del importe del Préstamo Subordinado se realizara
antes de las 11:30 horas del segundo Dia Habil anterior a la
primera Fecha de Pago (27 de marzo de 2008), mediante su
Ingreso en la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Apente
Financiero.

Tipo de mterés anual: Variable, e 1gual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacion del Fondo.

Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente a la primera Fecha de
Pago del Fondo entre el devengo y cobro de Jos intereses de
los Certificados.

Amortizacion: >e realizara en cada Fecha de Pago reduciendo el principal

nominal pendiente en funcién de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intercses
de los Certificados.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total tacilitado por:

E_ums
Banco Guipuzcoano 330.000,00
saldo nicial 300.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2007 330 miles de euros.
Tipo de interés anual: Variable, e igual al Eunbor 3 meses mas un margen del
0,75%.
Finalidad; Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos.

>e realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (27 de

marzo de 2008).

Amortizacion:

Los costes devengados por estos préstamos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrate de “Intereses de préstamos™ por la parte fija de su remuneracion.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Préstamos por importe
de mil euros que se han registrado en el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12).

11. CONIRATO DE PERMUTA FINANCIERA (SWAP)

La dociedad Gestora formalizé en representacion y por cuenta del Fondo, con Banco
Guipuzcoano un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos términos mas

relevantes se describen a continuacion.

-1 -
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La celebracion del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de mitigar el
ricsgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Certificados sometidos a tipos de interdés variables con diferentes indices de referencia vy

diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
resgo que supone que, al amparo de la nommativa de modificacion y subrogacién de
prestamos hipotecanos, los Certificados puedan ser objeto de renegociaciones que

disminuyan el tipo de interés pactado.

Parte A La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo.
Parte B Banco Guipuzcoano
Fechas de liquidacién: 27 de marzo, 27 de junio, 27 de septiembre v 27 de diciemnbre. La

primera Fecha de Pago del Fondo serd el 27 de marzo de 2008.

Peniodos de liquidacidn: [.05 peniodos de liquidacion serin los dias efectivamente
transcumdos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas,
incluyendo la pnmera y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente,
el primer penodo de liquidacion tendrd una duracion equivalente
a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Constitucion (incluida) y el 27 de marzo de 2008 (excluido).

Cantidades a pagar por la Parte A Suma de todas las cantidades de interés de los Derechos pagados
por los Deudores Hipotecarios durante los tres pertodos de Cobro

inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago correspondiente y
que se comresponderdn con las que hayan sido efcctivamente

transfendas al Fondo.

Cantidades a pagar por la Parte B: En cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta de
Intereses, la Parte B abonara la Cantidad a Pagar por la Parte B,
que sera igual al resultado de recalcular los pagos de intereses
que componen la Cantitdad a Pagar por [a Parte A que se liquidara
en la misma fecha en que se liquide la Cantidad a Pagar por Ia

Parte B.

Dicho recalculo consistird en sustituir el tipo efectivo aplicado a
cada Préstamo Hipotecario por el Tipo de Interés de 1a Parte B.
El Tipo de Interés de la Parte B sera igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos para el Periodo de Devengo de Interescs
eén curso mas €l margen medio de los Bonos ponderado por el
>aldo Nomnal Pendiente de Cobro de los Bonos en la
Determinacion inmediatamente anterior a la Fec
correspondiente, mas un (,60%.
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L.os pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses se llevaran a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar
por la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en
adelante, la "Cantidad Neta"), y sujeto al Orden Prelacion

de Pagos establecido en el folleto.

Incumplimiento del contrato: En ¢l caso de que alguna de las parles no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la ofra podra optar por resolver
¢l Contrato,

Vencimiento de] Contrato: Fecha mas temprana entre: Fecha de Vencimiento Legal
del 'ondo y Fecha de extincion del foudw.

Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados no vencidos a cobrar derivados de
este contrato de permuta financiera por importe de 6 miles de euros (Nota 8).

12. ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la
siguiente:

Miles de euros

Cuentas de penioditicacion

Intereses
Entidades de Crédito (Nota 10) |
Bonos de Titulizacion (Nota 9) 290
291
Acreedores por prestaciones de Servicios 196
228

Acreedores Margen de Intermediacion Financiera

La cuenta “Margen de Intermediacidn Financiera™ recoge el importe que SE«afl'ggl
gasto del ejercicio en el epigrate “Margen Vamnable de Intermediacion” de; la ¥

"
perdidas y ganancias.

-73 -
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Este importe recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al
principio de caja.
13. SITUACION FISCAL
k] resultado econdmico del ejercicio es cero v coincide con la base unpomble del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamicnto del Fondo, que debe
carecer de valor patrtmonial.
Segun las disposicioncs lcgales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido ispeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.
El Fondo desde su constitucién no ha recibido inspeccidn alguna por parte de las autoridades
hiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacion. En opinién del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se¢ devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de la speccion, si hubiere, en relacion a
los ejercicios abiertos a inspeccion.
14 REMUNERACION DE AUDITORES
Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2007 han
® ascendido a 4 miles de euros.

Adicionalmente, los honorarios por otros servicios prestados en el ejercicio 2007 por el
auditor de cuentas han ascendido a 24 miles de euros. En este importe se incluyen también los
honorarios percibidos por las sociedades de servicios profesionales que comparten pesff

comercial con la sociedad de auditoria.

N, I
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15 ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
actlvos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
signihicativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

16. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente al ejercicio comprendido entre el 21 de diciembre
y €l 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de eyros

APLICACIONES
(astos de constitucion 311
Certificados de Transmisién de Hipoteca 278.601
- TOTAL APLICACIONES 278912
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones y.
Bonos de Titulizacién 290.400
Entidades de crédito 330
TOTAL ORIGENES _290.732

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE)

_ 25 2
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Tesoreria

Cuentas de periodificacién
Acreedores a corto plazo

1.466
10.730

339

_(715)

11.820
CONCILIACION DEL RESULTADQ CONTABLE

Rasultado contable
Amortizacion

[ b2

Recursos generados en las Operaciones 2

17. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no

e ha ocurrido ningin hecho digno de mencién que afecte o modifique la informacion contenida
en las citadas cuentas anuales.

al I
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FONDO DE TITULIZACION DE ACT
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FIPYME TDA 7 Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por litulizaciéon de Activos
SGFT, el 21 de diciembre de 2007, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos
desde Fecha de Constitucion y obligaciones de sus pasivos el 27 de diciembre de 2007, Fechei
de Desembolso. Actia como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con
funciones de depositaria de lns activos del Fondo y Agente de Pagos de sus abligaciones.

bl Fondo emiti6 2.904 Bonos de Titulizacidn en cinco Series:

- La Serie Al por importe nominal total de doscientos treinta millones trescientos mi]
(230.300.000) euros, integrada por dos mil trescientos tres (£.303) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, que devengan un interés nominal anual
vanable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%.

- La Serie A2 por importe nominal total de dieciocho millones trescientos mil
(18.300.000) euros, integrada por ciento ochenta y tres (183) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, que devengan un interés nominal anual
vanable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés imterbancario
EURIBOR a tres meses, mds (i) un margen del 0,10%.

- La Serie B, por importe nominal total de veinte millones doscientos mil (20.200.000)

euros, integrada por doscientos dos (202) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
® nominal unitario, que devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (1)
un margen del 0,60%.

- La Serie C, por importe nominal total de once millones doscientos mil euros
(11.200.000) euros, integrada por c¢iento doce (112) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (1) un margen del 1,25%.

- La Sene D, por importe nominal total de diez millones cuatrocientos mil (10.400.000)

euros, Integrada por ciento cuatro (104) Bonos de cien mil (100.000) euros desmit

nominal unitario, que devengan un interés nominal anual variable, con pagoAfin

resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres ma

un margen del 4%,

| = e t,_ Itl':

El importe de la emisién del Fondo asciende a 290.400.000 euros. Las emidadesr;(@se e & I
hucieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de Iﬁﬁfﬂathisif'""f"a'f:'_.g;;if;-_--’*?*:a o
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El activo del Fondo FTPYME TDA 7 jf Derechos de Crédito cedidos por
Banco Guipuzcoano S.A.

) CLAS E 8.2 |
['a distribucién de los Derechos de Crédito en funcion del tipo de garantia con la que cuentan

es la siguiente:

B o _Sarlrd_ﬂ Nﬂﬁﬁﬁ] P_E[]_@iﬁnf;dﬂ Cﬂﬁfﬁﬂntﬂ d;_lﬁf‘;—gr_éstag_ms de Eﬂﬂl‘ﬂﬂ ﬂuﬁﬁia_géi?r;}s_)_
3 Nimero de Saldo % sobre Saldo
[ — r——e —_ P?‘éﬂ_ﬂ.{“ﬂﬂ I — + —— — —
Préstamos Hipotecarios | 491 127.838.743,56 € 45,66
— — — — N —— — — — — -
' Préstamos No Hipotecarios 8§54 152.161.255.64 € 54,34
e —— S e e rr——n —— e e _— |
Totales 1.445 279.999.999 20 € 100,00
. - . N

Fl Fondo desembolsé en la Fecha de Constitucidn el importe de los Derechos de Crédito
SUSCIItOS por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié dos préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 2.000.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de los Derechos de Crédito.

- Prestamo Gastos Iniciales: por un importe total de 330.000 euros, destinado al pago de
los gastos imiciales del Fondo.

I. En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido

del Fondo de Reserva, con los Recursos Disponibles que en cada Fecha de Pago estén
disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos descrito en el

apartado 3.4.6.2. del Modulo Adicional.

2. El Nivel Requerido del Fondo de Reserva ser4 la menor de las siguientes cantidades:

- El 3,71% del saldo inicial de los Bonos de las Series A1, A2(CA), By C.

- El 7,42% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series Al,
A2(CA),ByC.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en su Nivel Requendoenla E
anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito N&F el
ultimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en curso, con 1mpagos supe aresia, ot
dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lo$: Derdtidio |
Credito No Fallidos, del ultimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en CULSO/ 4y 5oy

-n.’._ "'
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- (Que no hubieran transcurrido tres afjisy ,.._ MR (e Constitucion del Fondo.
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El Nivel Reduefi86 fiinimo del Fondo dMMNEXEINeMM) 2 o\ inferior al 1,86% del saldo

inicial de la enifsith 'd% Bonos Al, AIZ(CA), ByC, |

El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con caricter mensual el dia
:'20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 27 de marzo, 27 de
junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre de cada afio o, en caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 27 de

marzo de 2008

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
¢n concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la
tscritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la
evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del
13%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con
techa 27 de junio de 2016 conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de

Emision.

S¢ adjunta a este informe de gestidn los cuadros de flyjos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2007.

Pgedg Db'tenerse Informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Intulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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2. Vidaresidual (meses):

3.Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):
Ultll‘]’l()b 3 meses
Ultimos 6 meses
Ultimos 12 meses

4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:
5. Porcentaje de 1mpagado entre 7y 11 meses:
6. Saldo de impago':

7. Porcentaje de fallidos *

8. Saldo de fallidos (sin impagos):

9. Tipo medio cartera:

gy 'E Al b . 1l

zm CNN

b) Serie A2
¢) Serie B
d) Serie C
d) Serie D

2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):
a) Serie Al
b) Serie A2
¢) Senie BB
d) Serie C
d) Seric D

5. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Serie Al
D) Serie A
c) Serie B
d) Serie C
d) Serie D

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en EUros):
0. Intereses devengados y no pagados (en euros):

—__—___-._—__

RCEIENENRIFRER wmwwwwm
. Saldc) VIVO de Dtl’E:ChDS cle (_,redlto (sm IMPAgos, n euros):

s

--------

L
fffff

DO
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T .1: :.

273 546.179,80
152

00,00%
00,00%
00,00%

0,00%
0,00%
0,00
0,00%
0,00
2,25%

230.300.000,00
18.300.000,00
20.200.000,00 |
11.200.000,00
10.400.000,00

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00 |
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LASE 82 v s e B
Tipo Bonos por'Série'i31 de diciembre dé 2007):
a) Serie Al

b) Serie A2 5,074%

c) Serie B 4.874%,
® d) Seric C 3,374%
_©) Serie D

6,024%
- O O o

__ 8T774%

Liquidez;

1.Saldo de la cuenta de Tesoreria:
. 2.5aldo de la cuenta de Reinversion:

330.000,80
10.400.000,00

Importe préstamos (a 31 de diciembre de 2007):
@

1. Préstamos Subordinado Desfase
2. Préstamos Gastos Iniciales

2.000.000,00
330.000,00

1 i . ,
Importe de principal (vencido y no vencido) de las Particip
fecha de determinacion anterior 5 Ia

aclones Hipotecarias ' - :
Fecha de Pago en curso o con morosidad igual 0 supetior a 90 dias en la

| | ' acuerd
. considerado fallido conforme a /5 de

or ef cual se haya presenta
_ finicion de 1a Circular 4 5
£l porcentaje esta calculado sobre ef ¢ 2004 dei Banco de Espana

aldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

B
D. Fraﬁﬁiscn Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo -
Presidente D). Juan Luis Sabater Navairo
F rancisco J 1/wer SEHZ Alnn_::'(; o B | D). Gumdrsindo Ruiz-Bravo dé-MﬁI;Silla
D. Victor [glesias Ruiz Caja de Ahﬂr\gﬁ“ umc1pal de Burgos
[). Vicente Palacios Martinez
D. José Carlos Contreras Gomez ~ Bear Steamns E:pdm::h SLcurltlzdtlﬂn Cnrpnratmn

D. Jesus Rio Cortes

[Dihigencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras
® la aprobacion de las cuentas anuales vy el informe de gestion de FIPYME TDA 7, Fonde de
Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 5. A, 5.G.F.T., en la sesion de 24
de abril de 2008, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento gue se compone de 40
hojas de papel tumbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 01 7605377 al 01 7605416,
ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en

esta Ultima hoja del presente, de lo que doy f¢.

Madnd, 24 de abril de 2008

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Admintstracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid ¥y

de su Ilustre Colegio,— — - — -
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cote]o.— — — — —
Fotid extendida en cuarenta folios del Timbre

del Estado de papel exclusivo para documentos

notariales, de la serie 8R, numeros 2250652, Yy los
treinta y nueve anteriores en orden correlativo

decreciente.— — — _
Dejo anotado este testimonio con el numero 429,

en el Libro Indicador numero 4. —_ — - -
Fn Madrid, a veinticinco de abril de dos mil

ocho.




