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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A BEuropea de Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
Socledad Gestora de Hipotecario 2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria

nemos auditado las cuentas anuales de Hipotecario 2 Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con [a legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a
cuenta de péerdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a fas cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 27 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos 10s
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Ripotecario 2 Fondo de Titulizacion Hipotecaria al 31 de diciembre de 2007 v de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El Informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo.
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de |a
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

E‘E‘}ggégjbﬁms (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DE CUENTAS DE ESPANA de Cuentas con el N° S0530)

; sierciente;
M e YOUNG, S.L.

23 de abril de 2008 2008 |, 010807250 Francisco J. Fuentes Garcia
ARG
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HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

1°. Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a favor de la misma, y el resto de gastos
y comisiones por servicios. En este orden sélo se atenderan en favor de BBVA y en relacion al Contrato de

Administraciéon los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolver, todos ellos debidamente justificados.

2°. Pago de la Cantidad Neta del Contrato Swap y, en el caso de resolucion del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo, el pago de la Cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago liquidativo.

3° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A, por orden de vencimiento.

4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B, por orden de vencimiento.

5°, Retencién de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva en cuantia igual al minimo entre
11.043.597.42 euros (1.837.500.000 pesetas) y el 3,15% del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias a
la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior.

6°. Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos de la Serie A y de la Serie B.

7°. Pago de intereses devengados del Préstamo Subordinado.

8°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado en una cuantia igual a la amortizacion de los gastos de
Constitucién del Fondo y Emision de los Bonos, en el periodo determinado.

9°, Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado en una cuantia igual a la diferencia existente entre los
importes de los saldos requeridos a la Fecha de Determinacion anterior, y a la Fecha de Determinacion en

curso, del Fondo de Reserva.

10°. Pago en relacion con el Contrato de Administracién de la comision por la administracion de los Préstamos
Hipotecarios Participados.

11°. Pago de la remuneracion variable establecida por el Contrato de Intermediacién Financiera.

En caso de procederse a la liquidacion anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora, una vez efectuada la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion, aplicard para el pago de cada uno de los diferentes
conceptos, el orden de prelacién de pagos anterior que corresponda, salvo las cantidades dispuestas de la linea de
crédito que pudiera concertar para destinarlas integramente a la amortizacion anticipada de la emisioén de Bonos.

d) Fondo de Reserva,

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, dot6 un Fondo de Reserva con cargo al
Préstamo Subordinado, con las siguientes caracteristicas:

Tendra un importe inicial igual a 11.043.597,42 euros (1.837.500.000 pesetas), pudiendo decrecer anualmente de
modo tal que su importe sea igual a la cantidad inferior entre 11.043.597,42 euros (1.837.500.000 pesetas) y el
3.15% del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en cada Fecha de Determinacién, de acuerdo al orden

de prelacién de pagos.

El importe de dicho Fondo de Reserva fue abonado inicialmefte en la- Cuenta de Tesoreria, siendo objeto del
Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado y se aplic
obligaciones de pago contenidas en el orden de prelacion

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 4
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HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

b)

d)

8

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

Inmovilizado financiero. Cartera de Participaciones Hipotecarias.
Se registran por el valor de adquisicion de las participaciones adquiridas que coincide con su valor nominal.

Adicionalmente, se creard un fondo de insolvencias cuyo objeto serd cubrir aquellas situaciones en las que se
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y
conforme con la normativa legal vigente.

Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Corresponde a la comision inicial de la Sociedad Gestora y a la comision de aseguramiento por la colocacion de
la emisién de los bonos de titulizacién hipotecaria. Dicho importe ha sido registrado bajo este epigrafe

imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién del porcentaje de amortizacion de los bonos.

Tesoreria. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito. Estos saldos incluyen, ademas

de los ingresos obtenidos por el Fondo hasta su distribucion, los importes a que ascienda el Fondo de Reserva y
las retenciones a cuenta practicadas por el pago de intereses hasta que son ingresadas en el Tesoro Publico.

Acreedores a largo plazo.

Bonos de titulizacion hipotecaria.

Se corresponde con la emision de bonos de titulizacion hipotecaria realizada que se encuentran registrados por
el valor de reemboiso.

Deudas con entidades de crédito.

Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de credito.

Cuentas de periodificacion.

Activo.

Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los intereses devengados por las
participaciones hipotecarias y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

Pasivo.

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por su

valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relaciéon con la admmstracion
financiera y operativa del Fondo vy con la periodificacién lineal de los intereses de los bonos y de las

operaciones de cobertura.,

Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de / &
corregido por las diferencias permanentes con los crifes
resultados econdmico y fiscal que, si existen, dan lugar ¢




HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

El tipo de interés es igual al tipo EURIBOR a seis meses, mas un margen del 1,00%. Intereses que se abonaran
unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

c) Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap).

Contrato suscrito con Argentaria (actualmente BBVA) cuyo Principal Nocional sera, para cada fecha de
liquidacion semestral, la media del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias al inicio del primer dia de

cada uno de los seis meses antertores al mes correspondiente a cada fecha de liquidacién, para los pagos a
realizar por el Fondo, y la suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de las

series en la Fecha de Determinacion anterior a la fecha de liquidacién en curso, para los pagos a realizar por
BBVA.

En virtud del citado contrato de Swap, el Fondo realizara pagos a BBVA calculados sobre el tipo de interes
anual medio ponderado de las Participaciones Hipotecarias y, como contrapartida, BBV A realizara pagos al
Fondo calculados sobre el tipo de interés nominal medio ponderado de los Bonos, Series A y B.

o Pagos por ¢l Fondo (Parte A).

Igual al tipo de interés anual medio de los tipos de interés anuales medios ponderados aplicables a las
Participaciones Hipotecarias en el primer dia de cada uno de los seis meses anteriores al mes
correspondiente a cada fecha de liquidacion semestral, ponderados por el saldo conjunto del principal
pendiente de amortizacion de las Participaciones Hipotecarias, menos un margen del 0,60%, constituyendo
éste el margen de seguridad del Fondo.

e Pagos por BBVA (Parte B).

Igual al tipo de interés nominal medio de los tipos de interés nominales anuales aplicables a cada
serie de Bonos en el 1iltimo Periodo de Devengo de Interés, ponderado por el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de cada una de las Series de Bonos en relacion al Saldo de Principal Pendiente de Pago agregado
en la fecha de liquidacion semestral anterior a cada fecha de liquidacién en curso.

d) Contrato de Intermediacion Financiera.

Contrato suscrito con Argentaria (actualmente BBVA), con objeto de remunerar a ésta por los servicios de
intermediacién financiera desarrollados y que han permitido la transformacion financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la suscripcién por éste de las Participaciones Hipotecarias y la satisfactoria calificacion

asignada a cada una de las Series de los Bonos.

La remuneracion consiste en una comisidn anual variable y subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y
oastos devengados anualmente de acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, en su caso por ¢l importe
correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, que pueda ser compensado para corregir
el resultado contable del ejercicio a efectos de la liquidacién anual del Impuesto sobre Sociedades. Comision
que se abonara en la medida de que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos del Fondo.

BB VA tendré derecho a percibir semestralmente pagos poreste.concepto que tendran la consideracion de pagos

a cuenta del derecho anual.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 8




HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

» Estan representadas por 25.780 titulos nominativos y referidas a una participacion del cien por cien sobre el
principal e intereses ordinarios y de demora de cada uno de los préstamos hipotecarios participados.

» El tipo de interés nominal de cada préstamo hipotecario participado y, por consiguiente, de cada participacion
hipotecaria es variable a lo largo de la vida del préstamo. De acuerdo con cada uno de los contratos de

prestamo, el tipo de interés se determina periddicamente a partir de un indice o tipo de referencia mas un
margen o diferencial.

Los indices o tipos de referencia utilizados son:

Tipo MIBOR a 1 afio, definido como la media simple de los tipos de interés diarios a los que se han cruzado
operaciones a plazo de un afio en el mercado de depositos interbancarios, durante los dias habiles del mes legal
correspondiente. No obstante, en los dias habiles que no se hayan cruzado operaciones, se tomara el tipo
contado publicado por la Federacidn Bancaria Europea para las operaciones de depdsitos en euros a plazo de un
afio (Euribor). Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados por el importe de las operaciones
realizadas a ese plazo durante el dia.

Tipo EURIBOR a [ afio, definido como la media aritmética simple de los valores diarios de los dias con
mercado de cada mes, del tipo de contado publicado por la Federacién Bancaria Europea para las operaciones
de depésito en euros a plazo de un afio calculado a partir del ofertado por una muestra de bancos para
operaciones entre entidades de similar calificacion.

Tino mercado hipotecario de conjunto de entidades: tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas de tres
afios del conjunto de entidades definido como la media simple de los tipos medios ponderados por los
principales de las operaciones de préstamo con garantia hipotecaria de plazo igual o superior a tres afios para
adquisicién de vivienda libre que hayan sido iniciadas o renovadas en el mes al que se refiere ¢l indice por los
bancos, las cajas de ahorro y las sociedades de crédito hipotecario.

« Eltipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de préstamos hipotecarios participados al 31 de
diciembre de 2007 es del 5,41%.

+ Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios participados y dan derecho al
titular de la participacién a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo
amortizaciones anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la
totalidad de los intereses, incluidos los de demora, las indemnizaciones de los seguros de dafios y las cantidades

recuperadas en ejecuciones judiciales o extrajudiciales o los inmuebles adjudicados por este proceso.

« Los préstamos hipotecarios participados fueron concedidos con el objeto de¢ financiar la adquisicién o
promocion de viviendas residenciales en Espafia.

« Los préstamos estin garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio del inmueble, debidamente
constituida y registrada en el correspondiente Registro de la Propiedad.

« La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores hipotecarios, ni garantiza
directa o indirectamente el buen fin de la operacioén, ni otorga garantias o avales, ni se establecen pactos de

recompra de tales participaciones.

« La custodia y administracién de los préstamos hipotecarios participados se atribuye por contrato a la entidad
emisora, Argentaria (actualmente BBVA) (ver nota 4e).

« Las participaciones hipotecarias se encuentran depnsﬂadas fen BBVA (ve,r "nqﬁ | 46)

« Las caracteristicas mas significactivas de los préstamo ntecarias participad_ que se recogen en la escritura
@ de constituciéon del Fondo, han sido verificadas medignte la apllcaclén de pmcédumentas estadisticos por los
auditores de la entidad emisora, emitiendo un informe E\tﬂl efecto.

° Europea de Titulizacién, S.A., SGFT ' 10




HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

La situacion de impagados en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o parcialmente,
es la siguiente:

e R Y T M B R e A St 9 e o e
Recibos Principal Yo Intereses %o
— ordinarios
e Hasta 1 mes 625 159,671,56 64,47 62.889.11 55,05
« De 1l a2 meses 100 17.072,15 6,89 6.683,02 5,85
. De 2 mes a 3 meses 48| 825272 333| 299045 2,62
e De 3 meses a 6 meses 59 12.258,00 4,95 4.537,01 3,97
e De 6 meses a 12 meses 57| 12.068,81 4,87 5.800,53 5,08

e Mis de 12 meses 2781 38.354.39 1549 31.339.64 27.43
Total 1.167 [ 247.677,63 100,00 [ 114.239,76 100,00

Importes en euros

B ol @?ﬁ"“ i g R e T P B e T L T N T g T L e T i B
EJE%%E&;JEH :ﬂm-{;ﬁ&i:@% ’ -r‘-l-: Ig": H&.-E}::-{-"‘?::Em%%ﬁ ety t E%-. 1 '.“I]:'I'.. ' i ; L g ﬁ%ﬁ%ﬁfmﬁﬁ%" 1= ufien ﬁgﬁf‘&rﬁ

¢) Oftros deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por los deudores
hipotecarios que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que comrespondera efectuarlo en la fecha
establecida en el contrato de Administracidén de los Préstamos Hipotecarios Participados.

7. TESORERIA

El saldo que figura en balance, se corresponde con el dep6sito de los saldos de 1a Cuenta de Tesoreria que devenga
un interés variable.

L.a Cuenta de Tesoreria esta abierta en BBVA en virtud del Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado
(ver nota 4a).

El movimiento de este epigrafe ¢s el que aparece a continuacion:

o Tl T S et . Ty I L A T T L T
D iy iy ke ot e n e e g T e TR T

CUENTA DE TESORERIA Movimientos Saldos
 Saldo al 31 de diciembre de 2006 15.361,02
| Ingresos 62.478,88
| Retiros -66.407,62
| + Saldo al 31 de diciembre de 2007 11.432,28

Importes en miles de-¢

@'1 de‘dlqe: _i@_de 200 *l asciende a 73,37 miles de euros, que
se encuentran registrados en la ribrica de “Ajustes f erﬂgl( CaCTOp adfivo del balance de situacion (ver nota
8). >

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 12




HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

Interés nominal anual Variable, determinado semestralmente. Interés resultante de

convertir a un tipo de interés, en base al afio natural, la suma del
tipo de interés EURIBOR a 6 meses de vencimiento y un margen.

Margen 0,48%

Periodicidad de pago Semestral
Fechas de Pago de intereses y de 16 de mayo y 16 de noviembre de cada afio o, en su caso, el
amortizacién siguiente Dia Habil.
Agencia de Calificacion Moody's Investors Service Espaiia, S.A.

Calificacién inicial A2

Calificacion actual A2

Amortizacion de ambas Series de Bonos.

a) Amortizacion final.

La fecha de amortizacion final es el 16 de mayo del 2023, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora proceda a la
amortizacién anticipada.

b) Amortizacion parcial.

Se efectuaran amortizaciones parciales de los Bonos de ambas Series en cada una de las Fechas de Pago de
mtereses previstas, esto es, los dias 16 de mayo y 16 de noviembre de cada afio, hasta su total amortizacion.

La cantidad de Principal Devengada para Amortizacién de los Bonos de ambas Series A y B, sin distincién entre
¢stas, sera 1gual a la diferencia existente, en valor absoluto, entre el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecaras, segin lo descrito en el parrafo siguiente, y la suma de los Saldos de Principal Pendientes de Pago
de los Bonos de dichas Series, el Dfa Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Determinacion previa a cada

Fecha de Pago.

El Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias estard compuesto a estos efectos por la suma del capital
pendiente de vencer y el capital vencido y no pagado de cada una de las Participaciones Hipotecarias.

En tuncién de la liquidez existente, la Cantidad de Principal Devengada para Amortizacion que puede ser objeto
de aplicacion segin el orden de prelacion de pagos, constituirdn los Fondos Disponibles para Amortizacion.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién seran distribuidos entre ambas Series de conformidad con las
siguientes reglas:

* Hasta la primera Fecha de Pago (incluida), en la que el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de
la Serie B sea igual o mayor al 6,90% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A,
los Fondos Disponibles para Amortizacion seran utilizados en su totalidad para la Amortizacion de los Bonos
de la Serie A.

terior resultare igual o mayor al 6,90%,
cion de ambas series A y B,
e Saldos de Principal Pendientes de
erior mas préoximo posible,

¢ A partir de la Fecha de Pago, posterior a aquélla en gque la relacy

los Fondos Disponibles para Amortizacién se anﬁéﬁréh ala amep
proporcionalmente entre las mismas, de modo tal'que dicha relaeion

Pago de Bonos de ambas Series se mantenga er @' 6,90% g'ppgcéﬂtajey

O An.ws A D

Fdiweidefya@ de dwyf Bonos de la Serie B alcance la cifra

%gﬁm %dgmnﬂtg? n de los Bonos de la citada Serie,

 En el momento en el cual el Saldo de Principal
de 10.517.711,83 euros (1.750.000.000 peseta

b -
- et L pr—
... ':_'-
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HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de Titulizacion Hipotecaria
por importe de 1.016,79 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacién” en
el pasivo del balance de situacién adjunto (ver nota 1lc).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

En la fecha de constitucion, 4 de diciembre de 1998, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
suscribié un contrato de Préstamo Subordinado, cuya situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

T et T R T e Y e e A A e

Saldo Tipo interés Vencimiento

5,579% Hasta el 16,05.2023 o fecha de
EURJBOR 6m + 1,00% | liquidacién anticipada

5.284,32

Importes en miles de euros

L ) " =, AR Vo ' (LTS e Fa = - e o AW Wi m it S A . . Y]
ey T A T T I i R O R e Ar ST T v, Bidmy ik At ST “"r ?E.E% ;m%ﬁ’ vﬁ

-" Cmmads Wt g Lt Rl et AR L, W 'l':. ““I"T“:"‘-hr' iy .l"::;"' I"’,'“"Ij_':""‘il'.'.i;"wlﬁﬁllm'c'f{. -.L‘L"}.ﬁ_\g*‘i_" -.-
B Y s ot ek R

fﬁ%ﬁ%ﬁﬂv‘?ﬁﬁﬁﬁﬁﬁm m%ﬁﬁ%; EWﬂ *ﬁ&mﬁgﬁ% R e Y e P i el

PRESTAMO SUBORDINADO Importes
Saldo al 31 de diciembre de 2006 6.955,006
e Disposiciones -
¢ Amortizaciones -1.670,74
e Liquidacion intereses 165,61
e Pago intereses -165,61
Saldo al 31 de diciembre de 2007 5.284,32

Importes de miles de euros

Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados y no vencidos del Préstamo Subordinado por impf)rte de
37.67 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” en el pasivo del
balance de situacién adjunto (ver nota 11c).

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Administraciones Piiblicas. . SN

N 1

El saldo que figura en el balance adjunto se corresR de con las mtencim‘_éh;'='g cuenta practicadas en el pago de
intereses de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria gye, asciende a 762,64 miles de euros, pendientes de ingresar
en el Tesoro Publico. e LT

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 16




HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2007

Permuta financiera de intereses (Swap).

En la fecha de constitucién, 4 de diciembre de 1998, la Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo
suscribio un contrato de permuta financiera de intereses, denominado Swap, con objeto de cubrir el riesgo de
intereses tanto de las Participaciones Hipotecarnias como de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria (ver nota 4c¢).

La distribucion del saldo al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

S L R e T L T P L T T TT I AR e SR ST i LN AT P TR ' g RAT e L O LT T e I L IO . L T S I I T L o L ."u" LN ' S ' L L T B
v, e e g o L R T ' ' L. s o r -~ v HRTIN RTINS T ' e op e L TE E R - B L T T T R
. LR M n b .I.ﬂi"...l.'.'l.'.' 'I.:'-'.'. LT I ..r. P .I'..I':F':‘ S .ll.".... o 2-’:‘:’.‘_...-."....':&.!. N . ' Loma .'?I:.i.- Rt t..'-:-.' FEREN '..-".'.”'EI -l I, I"',' b lb r-.."..':"_l::..ﬁII *".'_:I:I'i.:l:lhll .:.-.;.'.".'ll::.;?;ml:l:.'s' W, '.;.ll.".".':'.'_'.-ll';:.":.'.'-'.:'. .:Il.llll T T T L IO I oL B LA

Principal
Operacion Cubierta Nocional % Tipo interés
]
Permuta finaciera (Swap) |
¢ Receptor (cobros) 165.880,89 | 4,863725
o Pagador (pagos) 164.254,83% 4,700513*

Importes en miles de euros

(* Determinacion parcial)

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura del Swap Pagador que asciende a 986,55 miles de euros se encuentra registrado en la ribrica de ajustes

por periodificaciones del pasivo (ver nota 11c).

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura del Swap Receptor que asciende a 1.016,79 miles de euros se encuentra registrado en la ribrica de ajustes

por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 527,04 miles de euros se corresponde con el resultado
neto del ejercicio, representado por unos ingresos de 8.492,36 miles de euros y unos costes de 7.965,32 miles de

Curos,

13. SITUACION FISCAL

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro

afios.

El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables de los ultimos cuatro ejercicios
anteriores. En opinién de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse de los afios abiertos a inspeccion.

La declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 que sera presentada por la Sociedad Gestora en
nombre y en representacién del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible

fiscal.

14. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cue 18n2P07 han ascendido a 1,90 miles

de euros.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 18
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HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuenias Anuales 2007

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMIBION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION y

h

7 m——
D. Rm;t?:\?iéarid MEJH@;—T_'_W_ D. Luis Bach Gomez -
Presidente
T
D Ana Ferndndez Manrique D, Mario Masia Vicente
—_

D. Arturo Miranda ﬁa}iﬂ, en rep-ré;:“ntacién de J.P. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistencia por
Morgan Espafia, S.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacién y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente)

D. José Mi@:&l Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacién y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comision Delegada del Consejo de Administracién de Europea de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 25 de abril de 2008, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “HIPOTECARIO 2 Fondo de Titulizacion
Hipotecaria” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2007, contenidas en las 21 paginas
anteriores, numeradas de la 1 a la 21, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo
de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose constar
las ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion
(lo que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRL3A), siendo autdgrafas de los
mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 25 de abril de 2008

C f\\
[ At

“Belén Rive-Asévato

Secretaria no Consejera

Farennan de Titalisonidn A Y$CGGFEFT 22



HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2007
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Hipotecario 2 Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria se constituy6 mediante escritura publica otorgada el 4 de diciembre
de 1998 por Europea de Titulizaciéon, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, agrupando 25.780
participaciones hipotecarias por un importe total de 1.051.772.963,39 euros (175.000.296.287 pesetas), emitidas en
esa misma fecha por Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. (en adelante Argentaria), actualmente Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante BBVA).

Asimismo, con fecha 9 de diciembre de 1998 se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria por
un importe nominal total de 1.051.771.182,67 euros (175.000.000.000 pesetas) integrados por 6.758 Bonos de la
Serie A y 242 Bonos de la Serie B, representados en anotaciones en cuenta de 150.253,03 euros (25.000.000

pesetas) de valor unitario.

Previamente, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd positivamente la constitucion del Fondo, e
inscribio en los registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondiente a la emision
de Bonos de Titulizacion Hipotecaria.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que esta integrado en
cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias agrupadas en él y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacién Hipotecaria emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo

sea nulo.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones hipotecarias que agrupa.
Asfmismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de
julio y recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente ?ufando.el importe de las
participaciones hipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre y cuando
puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos emitidos.

E! Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos_ de lniversién
Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, regulaciones posteriores, asi como por la propia escritura de

constifucion.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones spcietarias
del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satlsfe_chas a
los titulares de los bonos tendran la consideracién de rendimientos de capital mobiliario y por tanto estaran sujetos a

retencion.

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracién y representacién legal del Fondo. Asimismo, de ccmfonmda!d con la
normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses
de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en adelante la “Sociedad Gestora”) figura Inscrita
en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora con el objeto de aumentar la seguridad y regularidad del servicio financiero de los Bonos y
neutralizar las diferencias de tipo de interés entre éstos y las participaciones hipotecarias, suscribio a la constitucion
del Fondo los contratos que a continuacion se enumeran con las Entidades que se indican:

T R T i 4

. Reinversion a Tipo Garantizado
» Préstamo Subordinado

» Permuta Financiera de Intereses é‘;‘* _ Arge

+ Intermediacion Financiera [ Arpeatad
« Administracién de los Préstamos Hipotecarios Particiffddbs hwea
. Deposito de las Participaciones Hipotecarias 0 LA AN

¥y ﬁ' co de Negocios Argentaria, 5.A.*
Oos Argentaria, S.A.*

. Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos (Direct{
. Agencia de Pagos de los Bonos

Fayirwnmnoa do Tetraliroridsin Y A QI RFT |




HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2007

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los préstamos en situacién de

impago, con informacién del principal pendiente de vencer y el valor de tasaci6n inicial de la garantia
inmobiliaria, es la siguiente:

ﬂ-

LT R L L i e e S g o
A R B B W T . T P S R

Deuda Valor
Antigiledad Nimero Importe impagado pendiente Decuda Tasacion % Deuda /
Denda préstamos  Principal Intercses Total vencer total Inmueble v. tasacién
ordinarios y
otros

Hasta 1 mes 136.052,46  52.294,85 188.347,31( 11.723.041,02| 11.911.388,33
De | a2 meses 21.193,10 799481  29.187.,9] 1.293.252,59 1.322.440,50

[De 2 a 3 meses 15.390,65 6.646,72  22.037.37 600.004,59 622.041.96

39.036.274,21 30,51
3.951.996,08 33,46
1.505.865,45 41,31

732.766,48 16,34

De 3 a 6 meses 7.994,43 2.511,17  10.505,60 109.211,21 119.716,81

De 6 a 12 meses 13.703,42 3.807,78  17.511,20 146.418,17 163.929,37 601.682,50 27,25
Mas de 12 meses 53.343,57  40.984,43  94.328,00 269.591,45 363.919,45 1.569.235,55 23,19

Totales ﬂ 247.677,63 114.239,76 361.917,39 14.141.519,03| 14.503.436,42] 47.397.820,2 30,6(

Impﬂrtes en euros
o LA R o TN e SRR Bt Yk S gt

a8 el s b i R
bl A S 8 D

3) Estados de la cartera de participaciones hipotecarias al 31 de diciembre de 2007 segun las caracleristicas
mds representativas,

Indice de referencia.

La totalidad de los préstamos hipotecarios participados son a interés variable, efectuandose la determinacidn
del tipo de interés nominal anualmente, de acuerdo con la escritura de cada préstamo.

La distribucion de la cartera segiin el indice de referencia que sirve de base para la determinacion del tipo de
Interés es la sigulente:

R P R R R R B T

A T A R R e R b S S R e R e e b

Indice Principal s/indice
Referencia Nam % Pendiente Yo Nominal referencia

EURIBOR a 1 afio 9] 111 2.153.966,99 1,36
MIBOR a | afio 7.106 86,57 135.893.691,00 85,82
M. Hipotecario Conjunto Entidades | 1.011 12,32 20.293.552.,96 12,82
8208 10000 15834121095 100,00 5.41% 0.91
Medias ponderadas por principal pendiente

indice EURIBOR 1 afio: la media aritmética simple de los valores diarios de los dias con mercado de cada mes, del tipo de contado
publicado por la Federacion Bancaria Europea para las operaciones de depdsito en euros a plazo de un afio calculado a partir del
ofertado por una muestra de bancos para operaciones entre entidades de similar calificacion.

Indice MIBOR 1 afio: la media simple de los tipos de interés diarios de las operaciones a plazo de un afio en el mercado de
depositos interbancarios, durante los dias habiles del mes legal correspondiente. No obstante, en los dfas habiles que no se hayan

cruzado operaciones, se tomari el tipo contado publicado por la Federacion Bancaria Europea para las operaciones de depdsitos en
euros a plazo de un afio (Eunibor). Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados por ¢l importe de las operaciones.

Indice mercado hipotecario del conjunto de entidades: media simple de lna,tlpﬂs de interés medios ponderados por los principales

de las operaciones de préstamo con garantia hipotecaria de plazo lgual 0 superiat ﬁﬁo&gs para adquisicion de vivienda libre que
O

hayan sido 1niciadas o renovadas en el mes al que se refiere el indt pﬂl’ los bancos, las,bajas de ahorro y las sociedades de crédito
hipotecario. '

-]

Capital pendiente. ST N by
) C?

El importe individual del principal pendiente de\\&
participados se encuentra entre 25,14 y 147.054,39
pendiente de amortizar es la siguiente:

Ao de los préstamos hipotecarios
€ion de la cartera por el principal

Europea de Titulizacion. S.A.. SGFT 2



HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Tipo de interés nominal.

Informe de Gestion 2007

La distribucién por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los préstamos hipotecarios
participados es la siguiente:

T e ST G ST I S S I G 0 TR £
SITUACION AL 31/12/2007

Yo

0,01
11,31
40,64
42,39

4,96

0,69

Intervalo
% Tipo { Nim.
Nominal
2,00-2,49 -
2,50-2,99 -
3,00-3,49 -
3,30-3,99
4,00-4,49 |
4,50-4,99 028
5,00-5,49 | 3.336
5,50-5,99 | 3.479
6,00-6,49 407
6,50-6,99 57
7,00-7,49 -
7,30-7,99 -
8,00-8,49 -
8,50-8,99 -
Total | 8.208
% Tipo interés nominal:
Minimo
Maximo
Medio ponderado por

principal pendiente

ey

SITUACION AL 31/12/2006

Importes en euros

Principal Yo | Nim, Yo Principal
~_pendiente _ Pendiente
- - 3 0,05 171.011,11
- - 665 6,71 15.509.237.01
1948351  0,01] 3086 31,12  65.607.409,82
20,094 812582 1269 4006 4040  84.514.689,18
67.309.511,54 4251 | 1972 19,89  38.947.622,72
64.368.273,28 40,65 156 1,57 2.318.766,57
3.793.964,30 3,66 25 025 445,182 18
753.165,80 0,48 - - -
100,0 158.341.210,95 100,0( 92915 100,00 207.513.918,59
4,46% 3,25%
6,89% 6,25%
5,41% 4,50%

%o

0,08
747
31,62
40,73
18,77
1,12
0.21

Num.

2.174
9.527

2.106
3.979

742
202

9

3
1

100,0 | 25.780

Principal Pendiente/Valor de Tasacion.

i

Yo

0.01
0.14
8 43
36,96
35,32
15,43
2,88
0.78
0,03
0,01
0.01

LN RINTT L e e g R A L B hd WA S L pede g T AN L ELLET S L VA U B YL gt VTN B R g e s e Sy gl sy e g
RN R A el iﬁﬂm.'.ﬂ '-;-i STy, B ﬂ?::;i'.".-'--:'-':. P A SR o R A A P T T h‘ﬁ\x EAAT N DR s SR ‘;n,ﬂ-g.:"'f‘n:r‘*...'--i%‘.ﬁﬁ:rﬂrgf s

SITUACION A LA CONSTITUCION

Principal
endiente

71.966,64
1.898.031,16
108.617.521,46

424.977.051,26
341.602.251,17
142.143.662,60
25.458.724 41
6.707.410,46

156.123,08
77.251,73

62.969,42

100,0 1.051.772.963,39

Yo

0,01
0.18
10,33
40,40
32 48
13,51
2 472
0,64
0,01
0,01
0,01

100,0

T S e S B St L A e N S

La distribucién segin el valor de la razén entre el principal pendiente de cada préstamo hipotecario participado

y el valor de tasacion del inmueble hipotecado, expresada en tanto por cien, es la siguiente:

of Y M " e Y Mg YT ek Y e [ 1Y T n
e g R i e e B

SITUACION AL 31/12/2007

00,01-10,00
10,01-20,00
20,01-30,00
30,01-40,00
40,01-50,00
50,01-60,00
60,01-70,00
70,01-80,00

Total 8.208

%Yo

100,0

VAN R ERRNTS

R v LA AR T

Principal
Pendiente

Yo

8.194.433,22

22.378.349,08
36.453.409,33

31.333.463,07
28.258.321,80
29.697.4413,77

2.025.790,68

5,18
14,13
23.01
19,79
17,85
18,76

1,28

158.341.210,95 100,0

% Principal Pendiente / Valor de Tasaciin;

Minimo

Maximo

Medio ponderado por
rincipal pendiente

0,03%
64,85%
34,62%

Nitm.

Vencimiento final.

Furovnea de Titulizacion. §S A.. SGFT

SITUACION AL 31/12/2006

Yo

100,0

a7 - 1= - - . -
| LU T,

\ .l IrlI II e III -

al® i sl Wﬂ ﬂ._...l,. O F e

Principal
Pendiente

7.835.224,66
25.403.355,89
38.761.774,11
50.293.738,00
31.726.135,49
36.144.214,74
17.349.475,70

207.513.918,59

ph] ey Bl 1 e LT Fa PPy BT gl ) (o ety HLL L ) et A O M i 0 FLLL M. TERETL ANE el ARARL BRSNS, .
.5 '*'""':""-.:-',.-"'.*F...r.- LR o N A D Tl M Oy o

SITUACION A LA CONSTITUCION

25.780

N1im.

Yo

100,0

il L TR L B

o e b e D TR

Principal
rendiente

967.413,85
16.205.176,73
46.854.741,64

86.785.551.83
127.318.187,26

173.491.287,54
251.149.360,58
349.001.243,96

1.051.772.963,39

% |

100,0

5.42%
79,98%
59.35%
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4) Tasa de amortizacidn anticipada.

La evolucion a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada y la tasa anual equivalente,

ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados méviles trimestrales, semestrales y anuales, es
la stguiente:

Cime R T T I L I L R L LR AR N X I I A O o I LI R R L PR L T TR A ' o R I T P L T TP AUy Y LR AN
T S R S S NI S DR T e S TR R M B e R S T TR R L TR 6 e T S AR
e ‘--E’-‘-i:-.'.j‘u-“-"v.-{t T e e e e T e iy T e T T, .s.?}-, R L el ,1, 1R { i' * L A et & | P g o ‘E A 5 _.*'a,-‘-,---fﬂ,efe,. pLL R T T e T

Amortizac. | Datos del mes | Datos 3 meses _ ___Histérico
Principal Yo Anticipada ! Yo % Yo
Pendiente sobre Principal : Tasa Tasa I Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
(1) inicial (2) Mg;_l_;ggl - Anpual | Mensual Anual | Mensual Anpual | Mensual Anual | Mensual Anual
1998-04.12 | 1.051.772,96 100,00 1
1998 1.035.43953 9845 12.063,08
1 999 894 26587 85,02 90.297.45 0,78 8,93 0,81 9,32
2000 777.078,62 73,88 67.129,32 0,67 7,72 (0,74 3,54
2001 653.117,17 62,10 75.875,73 0,88 10,07 0,79 9,03
2002 540.74096 51,41 56.881,55 0,79 9,07 0,78 9,01
2003 437 218,85 41,57 46.240,43 0,79 9,04 0,78 2,02
2004 348.637,94 33,15 35.183,94 0,79 Q.09 0,78 0,01
2005 271.256,80 25,79 30.986,60 0,73 8,44 0,78 8,92
2006 207.513,92 19,73 22.92427 0,79 9,13 0,79 9,04
2007 158.341,21 15,05 19.918,83 0,68 7,85 0,79 9.10

2007 Ene | 202214,02 1923| 2.679,72 0,96 10,95 1,00 11,38
Feb 197.985.33 18,821  1.640,85 0,65 7,54 0,95 10,78
Mar | 193.18543 1837] 225745 0,84 963 0,82 9,38
Abr 189.379.72 18,01 1.285,19 058 669 069 796
May | 18524980 17,61 1.64445 0,71 8.17 0,71 8,17

0,79 9,11 081 927
0,80  9,16| 081 925
0,79  9,03| 08! 925
0,79 9,04 080 923
0,78 892 080 922

Jun 180.836,17 17,19 1.976,04 0,75 8,58 0,68 7,82 0,77 8,82 0,80 9,21
Jul 176.688,69 16,80 1.745,13 0,61 1,08 0,69 7.9 0,76 8,70 0,80 9,19
Ago 173.118,89 16,46 1.185,74 0,51 5,96 0,62 7,22 0,73 8,63 0,80 92,16

Sep 169.647,00 16,13 1.106,94 0,33 6,13 0,55 6,40
Oct 165.948,13 15,78 1.368,74 0,54 6,28 0,33 6,12
Nov 162.561,52 15,46 1.082.64 0,56 6,53 0,54 6,31

0,75 8,62 0,80 0,13
0,73 8,37 0,79 9.11
0,70 8,14 0,79 9,08

Dic 158.341,21 15,05 1.945,94 0,91 10,43 0,67 1,76 0,68 7,85 0,79 0,10
| Importes en miles de euros
(1) Saldo de fin de mes
(2) Amc)mzamén de prmmpal I'EﬂllZﬂdﬂ duranle e] mes menos amortizacion de prmclpal cspcrada a] 1nic1o del mes
UL B B R e T D N P R I3

Yo TASA ANUAL EQUIVALENTE

o ] | gl o o -+ g W W |

= & € 38 8 3 3 5 & 3 & § 8

e E g g ¢ g O E & & 2 g @

o =4 = 2, = 2, A= =, - = b = A
-------- TAE (6 meses) = = = = ' TAE (12 meses) ———tmmamT A E (historica)

kporte nominal total de 1.051.771.182,67 euros
2 Ay 242 Bonos de ]la Serie B, representadas en
4s), con una calificacion otorgada por Moody's
mteniéndose vigentes ambas calificaciones.

Furonea de Titulirocion N 4 NG ET 7
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Farticipaciones Hipotecarias.

Informe de Gestion 2007

Vida media y amortizacion final estimadas de los Bonos segin diferentes tasas de amortizacion anticipada de las

VIDA MEDIA Y AMORTIZACION FINAL (EN ANOS) ESTIMADAS SEGUN DIFERENTES HIPOTESIS DE % TASA DE AMORTIZACION ANTICIPADA

TASA AMORTIZACION ANTICIPADA

% mensual constante 0,51% 0,692% 0,874% 1,060% 1,249% 1,442%
Sin ejercicio amortizacién opcional "

Vida media afios 3.57 3,31 3.08 2. 88 270 2 54 2,398 2,26
fecha 26007111 22/04/11 28/01/11 15111740 10/08/10 13/07/10 2110510 03/04/10
Amortizacién final aiios 11,38 10,38 O 88 9. 38 8 88 B3B8 7.88 7.38
fecha 16/05/19 16/056/18 161117 16/0517 16/111/16 16/0516 1611115 16/05/15

Con ¢jercicio amortizacién opcional (1}
Vida media anos 2186 1,85 1.82 1,78 1,74 1.46 1,44 1,42
fecha 27102110 06/11/09 23/10/09 10/10/09 27/09/09 16/06/09 08/06/09 30/05/09
Amortizacion final afios 2 88 ? 38 2,38 238 2 38 1,88 1,88 1,88
fecha 16/11/10 16/05/10 16/0510 16/05/10 16/06/10 16/11/09 16/11/09 16/11/09
BONOSSEREB | i r . - r {1

Sin ejercicio amortizacién opcional

Vida media anos 12,76 12,28 11,77 11,24 10,73 10,23 9,74 9. 26
fecha 28/09/20 09/04/20 04/10/19 27103189 20/09/18 20/03/118 2209117 Q2/04/17
Amortizacidén final afios 15,38 15,38 15,38 15,38 15,38 15,38 15,38 15,38
fecha 16/06/23 16/05/23 16/05723 16/Q05/23 16/05/23 16/05/23 16/05/23 16/06/23

Con ejercicio amortizacién opcional (
Vida media afios 2.B4 Z2 35 2,35 235 2,35 1,86 1,B6 1,86
fecha 031110 0&6/0&6M10 06/05/M0 Q60510 Q6/05/10 09/11/09 0eM11/09 09/11/08
Amortizacibn final aflos 2.88 2,38 2,38 238 2 38 1,88 1,88 1,88
fecha 161110 16/06/10 16/05/10 16/Q5M1 0 16/05/10 16/11/09 16/11/09 16/11/09

) Ejercicio de amortizacion anticipada opcional (1) cuando el Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados sea infaerior al 10% dal Saldo Vivo inicial.
Hip&tesis de Morosidad y fallidos de los Préstamos Titulizados; 0%.

L e R PR R, T A et AT e B W R B A
NTA DE RESULTADOS 2007 20006
Productos financieros 0.844.145,95 10.004.378.69
Costes financieros - 8.812.578,99 -8.476.320,65
Margen financiero 1.031.566,96 1.528.058,04
Otros productos y costes ordinarios netos - 954711.,41 -1.443.056,91
¢ Margen operacional 76.855,55 85.001,13
(astos de explotacion y tributos - 61.883,12 -66.261,39
Resultados de explotacién 14.972.43 18.739,74
Otros resultados operativos - -
Resultados extraordinarios - .
® Amortizaciones -14.972.43 -18.739,74
Saneamiento inmovilizado financiero - -
Provisiones netas - -
Beneficios antes de impuestos 0,00 | 0,00
Prevision para impuestos - | -
Beneficio neto

0,00 0,00

209.020.299,80 | 271.196.857,45
Importe en euros -

,I?_r,ﬁ memoria: Activos totales medj

Europea de Titulizacion, S.A.. SGFT
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Margen Financiero.

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 1.031,57 miles de
curos.

Margen operacional.

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos" recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como son la remuneracion por el Contrato de Intermediacién Financiera y los intereses de la permuta
financiera.

Los costes alcanzados por todos estos conceptos se elevan a 954,71 miles de euros, lo que representa un 0,46%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de permuta financiera de intereses ascienden a un resultado neto de 527,04
miles de euros, representado por unos ingresos totales de 8.492,36 miles de euros y unos costes de 7.965,32 miles de

euros durante el ejerciclo.

La remuneraci6n por el Contrato de Intermediacion Financiera asciende a 1.481,76 miles de euros, lo que representa
un 0,71% sobre los activos totales medios del Fondo.

Gastos de explotacion,

El concepto "Gastos de explotacién” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de la
Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos y otros servicios exteriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 61,88 miles de euros, lo que representa el 0,03% sobre los activos
totales medios del Fondo.

4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo, correspondiente a 2007:

Essmnnmnars da Tadtezlfomosdse © 4 Oy T Evr ] l
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELECADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

't___——v__—l_—-.,l
D. Roberts Vicario Montbya T D Luis Badh Gomer —
Presidente
b7 A Fermindez Manrique TR e

.

!

— — - — = —
. — — - - - — e ™ ! — =R — - — ! '

D. Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistencia por
Morgan Espafia, S.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacion y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente)

D. José Miguel Raboso Diaz, en representacién de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulaciéon por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 25 de abril de 2008, del Informe de
Gestion de “HIPOTECARIO 2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31
de diciembre de 2007, contenido en las 12 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 12, el Presidente y los Vocales
que constituian la Comision Delegada del Consejo de Administracién de la citada Sociedad en la fecha citada han
firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por motivos
profesionales que les impiden estar en el lugar de celebgg i ace constar a los efectos de lo dispuesto en
hd3 WM W Apasyanuscritas que preceden.

Madrid, 25 de abril de 2008

L e ~
Belén Rico Arévalo
Secretaria no Consejera

Faronen de Tifmliroriddn © 4 CiCET 172




