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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
>ocledad Gestora de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA
MORATORIA NUCLEAR

Hemos auditado las cuentas anuates de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RESULTANTES DE LA MORATORIA NUCLEAR que comprenden el balance de situacién al 31
de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a
cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademads de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a |las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA MORATORIA NUCLEAR al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos Y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que quardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El Informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Socledad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA MORATORIA NUCLEAR, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte Integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales de] ejercicio 2007. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

INSTITUTO DE (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

CENSORES JURADOS de Cuentas con el N° S0530)
DE CUENTAS DE ESpANA P

Miembro gjercionte-

ERNST& YOUNG, 5.1

25 de abril de 2008 José Carlos Hernandez Barrasus
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA MORATORIA NUCLEAR
Balances de Situacién al 31 de diciembre
Miles de euros
i 2007 2006
ACTIVO
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones financieras
$ |
Derechos de Compensacion Cedidos 504.511 512.854
Provision para amortizacion de Derechos de Compensacion Cedidos (175.757)y _(166.493)
Subtotal inmovilizado _328.754 346.361
® GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.261 1.424
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores 41 10
Tesoreria 162.183 2006.136
& Cuentas de periodificacion _ 1.963 1.246
Subtuml activo circulante __164.187 207.422
TOTAL ACTIVO _ 494207 555.207
PASIVO
ACREEDORES A LARGO PLAZQ
Deudas a largo plazo con Entidades de Crédito
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Cuentas de periodificacién
® TOTAL PASIVO
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES
DE LA MORATORIA NUCLEAR

& Memornia correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) (reneralidades sobre el funcionamiento del Fondo

La descripcion completa del funcionamiento del Fondo y sus activos, pasivos, ingresos,
gastos, comisiones, etc., se encuentra recogida en el folleto de emision verificado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores el 25 de abril de 1996, el cual se encuentra
disponble al publico de manera gratuita en las oficinas de la Sociedad Gestora. No obstante,
debido a la amortizacion acelerada del fondo durante el ejercicio 2006 se decidid estructurar
el mismo para que finalice 0 se extinga en el ¢jercicio 2015. Esta operacidn permitiria reducir
el porcentaje sobre la tarifa eléctrica correspondiente a la moratoria nuclear. Asi, se procedid
a la reestructuracién del fondo, mediante Escritura de Novacion de 20 de abril de 2006 donde
se establecen modificaciones en relacién a la Escntura Original para adaptarla a la nueva

s1tuacion.

El trabajo de estudio, elaboracidén de contratos y asesoramiento legal de la operacién la ha
llevado a cabo Romero Rey Abogados.

A continuacion se hace una descripcion resumida del funcionamiento del Fondo para facilitar
la comprension de las cuentas anuales del mismo.

@ Fondo de Titulizacion de Activos Resultantes de 1a Moratoria Nuclear

,f ) MiHf ;:,ﬁ

Aprobado el Procedimiento de Cesién por el Gobierno, las cuatro ¢ o fifas" e«iect{ix%’@s «. o

afectadas y Titulizacion de Activos, S.A., S.GF.T., en calidad de aSBC]%ﬂad Ge‘smr“ ' 1‘&

procedieron a constituir el Fondo de Titulizacién el 29 de abril de 1996, presa enﬁcacmmy A f,

registro de su folleto de emision en la Comision Nacional del Mercado de VNDrES“ W ﬁ" L 5

¢ Las caracteristicas financieras y juridicas del Fondo constituido responden estrli‘:'tanﬁ
detalladas en el Procedimiento de Cesi6n aprobado por el Gobierno.

E.
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Caracteristicas de la estructura financiera del Fondo:

1. Activo e ingresos del Fondo
a) El Derecho de Compensacion

017601362

El activo del Fondo esta integrado por la totalidad del Derecho de Compensacion del
que eran titulares, segun la Ley 40/1994, las compafifas Iberdrola, S.A., Compaiiia
Sevillana de Electricidad, S.A., Unién Eléctrica Fenosa S.A. y Empresa Nacional de

Electricidad S.A. (en adelante referidos como "los Cedentes") y que cedieron al Fondo
& en la techa de otorgamiento de su Escritura de Comstitucion. En consecuencia, el

Fondo es el inuco titular del Derecho de Compensacion.

El mmporte de dicho Derecho (en adelante Importe Pendiente de Compensacion) era de
4.359.657.682 euros a 25 de abril de 1996, fecha de constitucion del Fondo.

b) Elementos constitutivos del Derecho cedido

Los elementos fundamentales del Derecho de Compensacién, una vez realizada la

ces10n al Fondo son:

- Los detinmitorios de sus caracteristicas financieras: el valor inicial del Importe
Pendiente de Compensacion a 31 de diciembre de 1995 y el tipo de interés

reconocido asociado a éste, sus reglas de aplicacion y las de amortizacidn

anual.
- El derecho a percibir los recursos procedentes del sistema de compensacidn.
- Las garantias otorgadas por el Estado al titular del Derecho en relacion con el

importe de 1os recursos percibidos:

|—l “'-
]

(1) Garantia de importes minimos anuales. 7
(11) Garantia de intereses. A NiHil ry e
(iii) Garantia de plazo maximo de 25 afios, desde la entrada em}/@ ciﬂ‘]a Ley 1@1945:“, k
f. YA = "'.'-3~ ﬂ - i
* P
c) Precio pagado por el Derecho cedido en la Fecha de Descmbol@ﬁef? crnd__ "“';'5?'
A ¥ 1“:‘-‘:,.“ / ;/
Ny

El importe total pagado por el Fondo a los Cedentes se calcula m;dpnta Ia \&qﬁé
® Importe Pendiente de Compensacion a 31 de diciembre de 19%@5 1bs"iny
devengadns por dicho Importe Pendiente de Compensacion hasta

o)

Al Mﬁ“ﬂ'ﬂ

la fecha en que la

cesion se hizo efectiva, deduciendo los ingresos obtenidos por los Cedentes

procedentes del sistema de compensacidn hasta dicha fecha.

-4 .
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En contrapartida al importe pagado a los Cedentes, ¢l Fondo adquirié la titularidad del

Derecho y, ¢n consecuencia, a partir de la fecha en la que fue efectiva la cesion, recibe

todos los ingresos que le corresponden como titular, incluidos los importes que
¢ pudieran corresponder, en su caso, por las garantias otorgadas por el Estado.

d) 11po de interés y amortizacién del Derecho de Compensacion

k@ tipo de mterés reconocido al Derecho de Compensacion es el tipo medio ponderado

de los tipos de referencia correspondientes a los pasivos del Fondo (Bonos y

Préstamos) mds un margen de 0,030%. Los intereses devengados por el Derecho se
@ calculan al término de cada ejercicio aplicando su tipo de interés medio anual al
! Importe Pendiente de Compensacion al comienzo del ejercicio.

La amortizacién se produce a 31 de diciembre de cada afio, por reduccién del Importe
Pendiente de Compensacién, en una cuantia igual al exceso que pudiera existir entre:
(1) los ingresos recibidos por el Fondo procedentes del sistema de compensacion,
incluidos, en su caso, los que deba percibir en virtud de las garantias otorgadas por el
Estado y, (i) los imtereses devengados por el Importe Pendiente de Compensacién

correspondientes al ejercicio.

e) Ingresos del Fondo procedentes del sistema de compensacidn

(1) Con caracter mensual, a partir de la Fecha de Desembolso, el Fondo recibe, a
o traves de la Comisién Nacional de Energia, el 3,54% de la facturacién por
venta de energia eléctrica a los usuarios.

(11) Con caracter anual recibe, en su caso, los importes procedentes de la venta o
utilizacion de los terrenos u otros activos correspondientes a los proyectos de
centrales nucleares definitivamente paralizadas, una vez deducidos los gastos
de mantenimiento aprobados por el Ministerio de Industria y Ener nga

Hﬂm w
ﬂ__ﬂF"ﬂﬂ kit = y

;g\ )‘s\li:?onﬂﬂ fpc'u' las
o

"fy RiL F’fg O \ ::3}

(11}  Comn carédcter anual recibe, en su caso, los importes qu

garantias otorgadas por el Estado. & ok e oy
*'f'; ,- {:"'_) . _'n'-f:r- 2\?" s {‘# B
Eff — v:‘:?‘- | 4
* . - _ T A B -y .
(Iv)  Son también ingresos del Fondo, los intereses devengﬁ@&p@r el depos@o la
. S
liquudez transitoria del Fondo en la Cuenta de Tesoretd o e Ty
S ..r',.« . o oo , -'*';-v* ™ Jr..j‘f
. " "'1'&":‘;" ;e rl'llf L--;' 1y ) eﬂ'
. ﬁ 2, N, 1 % ﬁ,.{j?“- .;?
r llf:“.“li':‘l*h j #..--“‘t;.f'. b __“:;.F"
2. Pasivos y pagos del Fondo N B
i

El Fondo estructura su financiacion en tres tramos: una emisidon de Bonos de Titulizacion y
dos préstamos bancarios, denominados respectivamente, Préstamo A y Préstamo B.

-5 -
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Bonos de Titulizacion

Bonos por importe de 1.292.176.025 euros, que devengan un tipo de interés variable, LIBOR
tres meses, menos un margen del 0,067% (Nota 10).

La amortizacién de los Bonos es trimestral, mediante reduccién de nominal, y consistira en
cada Fecha de Pago en un importe igual a la suma de (i) los intereses devengados por el
Préstamo B durante el Periodo de Devengo de Intereses, menos, en su caso, las retenciones
practicadas sobre dichos intereses a sus titulares y (ii) los excedentes de caja del Fondo en

dicha Fecha de Pago.

Préstamo A

et o F J F I §F §F § J ¥ JF 1

Un préstamo de 1.935.258.975 euros, a tipo de interés variable, MIBOR a tres meses, mas un
margen del 0,029%.

La amortizacién del Préstamo A comenzara al concluir la amortizacién de los Bonos,
utilizando para tal fin el excedente de caja del Fondo en cada Fecha de Pago, y sin utilizar el

importe de los intereses devengados por el Préstamo B.
Completamente amortizado el 26 de enero de 2005.

Préstamo B

Un préstamo de 1.069.801.545 euros, a tipo de interés variable, MIBOR a tres meses, mas un
margen del 0,030%.

El préstamo B capitaliza sus intereses hasta la fecha en que concluya la amarti?acién de los
Bonos. Su amortizacion comenzard al concluir la amortizacion del PI‘éStal;];].@"“ ~at utrizando

para tal fin el excedente de caja del Fondo en cada Fecha de Pago. Vi “‘: h,

o WAL T
_/{ “- ﬁ "‘h!‘ll P?f{!’_‘p 'E-“:{i'.. u%

d'--:

Debido a la reestructuracion del fondo se decide modificar el prestam9 B (uplctzr pagfvcradel h
tondo al 31 de diciembre de 2006) que a 31 de diciembre de 2005 asceﬂd@ 2582 nulloneq d;
euros y se amortizaba mediante sistema de amortizacidon “pass ﬂﬂ@g‘h” "pasando a:t
amortizarse por un método con amortizacién principal lineal en 38 cuﬁaté‘s tﬁ‘meg]iari ,ﬁ"
15.312 miles de euros hasta el 26 de octubre de 2015. ‘“f-"-;:;;;,___# w'-‘ o0
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Ademas, el fondo suscribe un contrato de swap con cada una de las entidades financieras
prestamistas por un nocional acorde con el porcentaje que le corresponde a cada uno en dicho
Prestamo B, por ¢l que el fondo, recibird con cardcter trimestral el tipo de interés vanable

establecido actualmente o (EURIBOR 3 meses sin margen), pagando a cambio un tipo de
interés fijo de 3,872%.

Se cambia todo aquello que estuviera referenciado al MIBOR por EURIBOR.

3. Cuenta de Tesoreria v Linea de Crédito

El 20 de abnl de 2006 se firma “Addendum” al Contrato de Servicios Financieros, suscrito
con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) el 29 de abnl de 1996, con motivo de la

reestructuracidn del Fondo.

Se sustituyen las referencias al MIBOR contenidas en el contrato por el EURIBOR.

Como Agente de Pagos del Préstamo B la comision a cobrar por este concepto no se
modifica, s1 bien el plazo se fija hasta la amortizacion final del préstamo, es decir, 26 de

octubre de 2015.

Como proveedor de la Cuenta de Tesoreria, se determina que las cantidades excedentes
denivadas del remanente del saldo de la Cuenta de Tesoreria, una vez efectuados los pagos
correspondientes, serviran para constitulr un depdsito que se remunerara hasta la siguiente

fecha de pago a un EURIBOR menos un diferencial del 0,135%.

Finalmente, como proveedor de la Linea de Crédito, el ICO otorga al fondo una linea de
credito que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora (TdA) podra disponer con el objeto de
atender las obligaciones de pago del fondo, hasta un importe 1gual, en cada techa de pago, al
de los Recursos Necesarios menos los Recursos Disponibles Propios, términos establecidos

en la Escritura de Novacion del Fondo.

[La Linea de Crédito tiene vigencia hasta la amortizacion total del pr@st@uﬁuﬂ ”ﬁ‘/& ﬁifﬂi

"- 1,'1“..;( -
DCtllbI’E dEl 2015 // ‘:‘--. D %—ﬁ ﬁ;;{/& (?.- \%
f *I o S A
Y
% e iy
""I" {::} x
N e

dR2198584

5
HH T oA
pis e Q;,L«
ll: |'f|'|':l' | * ‘
. s“;éfff " |Hﬂ b * 1’5 o ;-ff%fé zﬁ
i H -I-E 5 iﬁ S
I:":I.I... p ﬁi;ﬁ‘ﬁﬂ I?-ﬁ lllll ulml!url f ?ﬁg:;iﬁ O i 7 6 0 1 9 6 5
View et ! ":ll.': ="IyAk “'.::'i




FAPEL EXCLUSIVO FABRA DOCUMENTOS NOTARIALES

SH2198083

D200

w.;# i ,me,a Hw&f ?wf gt
i
”/”/:’ ’“’*” ‘:"ff -{! .’E@,rq

ﬁp,

“4 o

.-':;", ﬁ-"ﬁ-’ _'.'I. ':"{El-'.‘il'! 1'.' 5 '“,I'.'.
:s"‘f«‘ﬁ' -'-h":fdig'lli.-]',‘ -.'! ;

‘1'# T
. |1I IE:IIII%.‘{,I .: .':f". jz;; ;
’::’FH:: ’ iy bt ?J-.". el -'?
i ; T ="1:_-I.F m_:r-l.;:éi IR Sl I
A WL R i
YTV A (S L gl . - .'::_'E

Ve LI =t = w M T

e AN IRTEE SN I fI | | FISE
llllllll
lllllllllll

TRES CENTIMOS

C LAS E 8.2 ______DE EURC

A MR R

s el b

4, (Garantias otorgadas por e] Estado

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo y del acuerdo del Consejo de Ministros

¢ por el que se autoriza el procedimiento de cesion del Derecho de Compensacidn reconocido
por la disposicién adicional octava de la Ley 40/1994 de Ordenacion del Sistema Eléctrico
Nacional se establece un aval explicito del Estado a favor del Fondo. Las cantidades exigibles
en virtud de las garantias se calculan a 31 de diciembre de cada afio, excepto la citada en
tercer lugar, y deben ser aportadas por el Estado antes del 31 de marzo siguiente.

(1) El immporte a percibir por el Fondo como recursos procedentes del sistema de

@ compensacion, debe alcanzar un minimo anual calculado a partir del 2% de
crecimiento anual de un importe de 422.992 miles de euros correspondiente al afio

1995, seglin se establece en el Real Decreto 2202/1995 modificado posteriormente

siendo el vigente a 31 de diciembre de 2006 el Real Decreto 470/2006.

Se f1ja una nueva tabla de minimos anuales garantizados para los afios comprendidos entre
2006 y 2015 ambos inclusive, tras la renuncia realizada por el Director General de la sociedad
@ gestora, de 20 de abril de 2006, en el ejercicio de las facultades delepad ] 31
: , gadas por el Consejo de
Admimstracion de la Sociedad Gestora en su sesion de 29 de marzo de 2006, con el
consentimiento de los titulares del préstamo B y del Instituto de Crédito Oficial y en los
terminos establecidos en el Acuerdo firmado entre éstos y aquélla.

Se renuncia parcialmente solo para los ejercicios que se indican y con respecto a los importes
establecidos en los preceptos anteriormente citados, en la cuantia que exceda de las

cantidades minimas anuales que se determinan.

(1))  El importe recibido anualmente debe ser, al menos, el importe de los intereses
reconocidos al Derecho de Compensacion, correspondientes a ese mismo afio. Fl
Estado debera aportar la diferencia entre los recursos procedentes del sistema de
compensacion recibidos por el Fondo incluidos los recibidos en su caso en virtud de la

¢ garantia anterior de importe minimo anual y los intereses reconocidos al Derecho.
(1i1)  El Derecho deberé haber sido totalmente amortizado antes del 26 9@ ?E* 2015
A e

(1v)  Lasociedad gestora por cuenta del fondo se compromete a ej qcutﬂr %l”aﬁfﬂﬁébEﬁtaﬁa,
con ¢l limite maximo establecido en la tabla anterior, sélo g-ﬁ,r,;:el ,;c:aSdeef gug ﬂier@(
necesario para la obtencion de los recursos precisos para lﬂﬁi‘@llﬂ&mén de 10% pa&g r
que por todos los conceptos, tras la modificacién del fondo, dﬁ'\ﬁa es;te atende:r en ﬁfﬂ&ﬁ
afio de los comprendidos entre €] 2006 y el 2015 ambos mclmd’“ds H ﬂ,q‘:\
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5. Renuncia a favor de los consumidores

En el momento de la liquidacién del Fondo, en el supuesto de que, una vez satisfechas todas
las obligaciones del Fondo, exista cualquier remanente, se le dara el siguiente destino: los
remanentes en etectivo seran entregados por la Sociedad Gestora a la Comisién del Sistema
Eléctrico Nacional para su aplicacidn a la liquidacién de la energia, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 8.1. Octava de la Ley 40/1994. La Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, renunciara al Importe Pendiente de Compensacion correspondiente

al Derecho del que el Fondo sea acreedor en ese momento.

El 20 de abril de 2006 la sociedad gestora con el consentimiento de los bancos acreedores
acuerda en su Consejo de Administracién renunciar parcialmente a la garantia de minimos
establecidos en la legislaciéon especial reguladora del derecho de compensacion resultante de
la moratona nuclear, fijando el nuevo minimo garantizado.

b) Constitucion y objeto social

Fondo de Titulizacion de Activos Resultantes de la Moratoria Nuclear (en adelante el Fondo),
se constituyd mediante escritura publica el 29 de abril de 1996, aunque su constitucion
efectiva no habria de concretarse hasta el dia 4 de julio, fecha de desembolso de los Pasivos
del Fondo y de pago de los Derechos de Compensacién a las compafifas eléctricas

cesionarias.

Con fecha 25 de abril de 1996 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificé
positivamente y registré la constitucion del Fondo, asi como su folleto de emisién. Con fecha
20 de abril de 2006 se firma Escritura de Novacién del fondo y la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores inscribe la misma en los registros oficiales el 24 de abril de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Compensacion cedrdos por

compafiias eléctricas y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos (30% deL}Pa@m;,) fyi ,dQ%
preéstamos con Entidades de Crédito concedidos (45% y 25% del pasivo, respﬁcé% Bﬁf@ﬁn {,ﬂ “{*
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondé“kea@ 1o, Bl 2(‘}

de junio de 1996, se celebro la subasta piblica de adjudicacién de los Paswcps@el Fon&é (Ver " _;_ 4

anexo al Intorme de Gestion). AP RN N

ﬂi: "-.r:) "F-H-L,., . h _ :1;& {"‘.} h;
Tal y como estaba estructurado el Fondo, con el fin de que la financiacién de 1a mora?fma ’
nuclear no gravase en exceso el coste de la energia eléctrica para los usuario§ *ﬁna,lﬁﬁ,, ﬂ}*‘“‘“
legislador establecié un marco para distribuir su coste en un largo periodo temporal de hasta

velnticinco afios, estando previsto inicialmente que concluyera en el afio 2020.

-9 -
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Sin embargo, en los ultimos afios, la conjuncion de fuertes aumentos en la demanda de
energia eléctrica y la reduccion de los tipos de interés en Espafia a raiz de la adopcion del
euro han conllevado una fuerte aceleracidén del derecho de compensacion, contradiciendo la
@ finalidad expuesta en el parrafo anterior (primer semestre de 2007). Asi, debido a esta
amortizacion acelerada del fondo se decide estructurar el mismo para que finalice en el
gjercicio 2015, La operacién permitiria reducir el porcentaje sobre la tarifa eléctrica

correspondiente a la moratoria nuclear.

Por esta razon, el Mimsterio de Industria, Turismo y Comercio (MITYC) publica en el BOE
® con fecha 24 de abnl de 2006 Real Decreto 470/2006 de 21 de abril por el que acuerda que el
vencimiento de la moratorta sea 2015 y establece la cuantia del coste con destino especifico a

la moratona nuclear en un 0,33% de la tarifa eléctrica.

El Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (en adelante, “MITYC”), pretende reajustar
los plazos para la amortizacién del derecho de compensacion resultante de la moratoria
nuclear a los términos inicialmente previstos en la Disposicion Adicional Octava de La Ley
40/1994 reguladora del Sistema Eléctrico Nacional v en el Real Decreto 2202/1995, de 28 de
diciembre, que establecian un calendario que concluia en el 2020 y que por la ocurrencia de
clertas circunstancias se ha acelerado al primer semestre de 2007.

C) Duracién del Fondo

® El Fondo se extinguird en el momento en que se extinga o amortice el Derecho de
Compensacion, ain asi, el Derecho debera haber sido totalmente amortizado antes del 20 de

enero del 2020. El Estado debe aportar un importe suficiente para amortizar la totalidad del
Importe Pendiente de Compensacion calculado a 19 de enero del afio 2020. Este plazo se ha
visto reducido al-26 de octubre de 2015 debido a la reestructuracidn realizada en abril de

2006.

o A solicitud de la Administracion del Estado, la Sociedad Gestora deberd proceder a Ia
hquidacion anticipada del Fondo, coincidiendo con una Fecha de Pago y s6lo si ha mﬂéf’ﬁ dor,
la amortizacion de los Bonos, siempre y cuando el abono del Importe R&‘%@i‘éﬁte '
Compensacion en ese momento, junto con el saldo que exista en la Cuent; ,@3 i\

.;:_:-_:: \
’ 3 '-"ﬁ'ﬂ ' . o
0 ﬁl fFﬂnd)Q, Lt
s T

]

permita una total cancelacion de las obligaciones pendientes de pago con ¢

incluyendo las obligaciones que se deriven de la Linea de Crédito. SE-RE
Vo
o
® W TR
K h ok
- 10 -
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d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacidn de pagos establecido a
® continuacion; todo ello recogido en la escritura de constitucion y novacién del Fondo:

1. Pago de gastos

(sastos corrientes del Fondo, incluyendo los gastos de auditoria del Fondo, gastos de
mantenimiento de la calificacion, en su caso, y gastos dernivados de la publicacion de
anunclios o de la practica de notificaciones relacionados con ¢l Fondo o los Bonos o
@ los Préstamos, gastos que sean a cargo del Fondo de acuerdo con lo previsto en los
Contratos de Préstamo, asi como cualquier otro gasto extraordinario que se devengue
con ocasion de la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos v de los

Prestamistas de los Préstamos.

2. Pago de comisiones corrientes

Comision de gestion a la Sociedad Gestora, comisiones de agencia a abonar al Agente
de Pagos de los Bonos, y al Agente de los Préstamos y comisidn al Proveedor de la

Linea de Crédito.

3. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud de los contratos de
swap v, s0lo en ¢l caso de resolucion de los citados contratos por incumplimiento del
Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por aquellos que corresponda al pago

liquidativo, si1 procede.
4, Intereses de los Bonos y del Préstamo A (v una vez totalmente amortizados los Bonos,
Intereses del Préstamo B).
- Hasta la total amortizacién de los Bonos, los intereses devengados corrﬁspandmntes
® a los Bonos y los intereses devengados por el Préstamo A. "73: ﬂx\) - w‘,: s
.aﬁ o
Sl )
- A partir del momento en que se hayan amortizado totalmente fYDE‘ E":S iﬂtergg N
devengados por los Préstamos. e T e N PSR
ki z“.,- ; SRR S ;
J. Principal de los Bonos D L T e
_,-'Fh_) e L :-I:L: I:",-_:,I:;:: fﬂh L ﬁ:ﬁ x I.-""J' -’
L . "'*"L'-'--.f;’ TR a0
Amortizacién de Principal de los Bonos. i o \3}3‘::;;;;&“
. R D *“"l’w

6. Principal de Préstamo A

Amortizacion de Principal del Préstamo A.

-11 -
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7. Principal del Préstamo B

Amortizacion de Principal del Préstamo B.
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La Linea de Crédito aportada por el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.) permite al Fondo, en
cada Fecha de Pago, hacer frente a la totalidad de sus compromisos. En consecuencia y dadas
las reglas de prelacion de pagos s6lo se puede producir una situacién de impago por falta de
recursos en el caso de que el 1.C.O. no hiciera frente a sus responsabilidades.

Intereses de demora

Ll e b b 1 8 L1 F F F F § ¥ T T R .

En caso excepcional de impago, cuando en una Fecha de Pago el Fondo no realice €] pago de
la totalidad de los importes en concepto de interés a los bonistas o a los prestamistas, las
cantidades adeudadas devengaran intereses, bajo el mismo criterio y al mismo tipo de interés

& que los respectivos principales pendientes de amortizar.

e) Gestion del Fondo

De acyerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inve:rmé.n Inmobiliaria, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
dociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su

objeto social exclusivo.

segun e] folleto informativo se pagara a la gestora una comision fija anual de 135.228 euros
Incrementadas anualmente con efectos desde el 1 de enero de cada afio, en funcién del
Incremento que experimente durante ¢l afio anterior el Indice de Precios al Consumo que haga

publico el Instituto Nacional de Estadistica.

Dicha comision se verd reducida en un 30% una vez amortizados integramente los bonos Y un
45% cuando se amortice el préstamo A. El 50% de esa reduccidn sera satistechaporiberdrola

- o B B B
a la sociedad gestora. a0 Mag L

{,,i*“ .“";':)H - Pl ~ SN

Dado que los Bonos y el préstamo A ya han sido amortizados la conﬁsi%h e ve rediidasen
estos porcentajes. O N PR oL
e PP B
WO e o=

Ademas, en este ejercicio, por llevar a cabo la gestion de la reestrui*}étlifaciéﬁ del f

fondo7ha
2 R

""-F.),., R Y
F T

percibido una comision de 96 miles de euros. e
o Ty s AT
R N

- 12 -




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

'f&?ﬂi’a% A

32198578

' ) I R

¢ ~TIMBRE

"::é'iiifIEL E_STA DG o .

o 'r'.'..j 3 '1'-' . o 'u'“ |

B - ﬁ}-‘u .: N4 ;g % i|
]
@ ’ i"’ "“‘”"“ * ’ﬁf‘* ::M‘
017601971
o CLASE 8 g s
Y Yerirrrp

L;""'!': I J Jlﬁl#

f) Normativa legal

Fondo de Titulizacion de Activos Resultantes de la Moratoria Nuclear se constituye al
® amparo de lo dispuesto en el apartado 8 de la Disposicién Adicional Octava de la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, el articulo
quinto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, la
Ley 24/1988, de 28 de julio, el Capitulo V de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que las desarrollen. El Fondo estd regulado por tales
normas y por su Escritura de Novacién y en la Escritura de Constitucidn del fondo en lo no

moditicado por la mencionada Escritura de Novacion.

g} Régimen de Tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

® Valor Afiadido.

h) Aspectos derivados de la transicidn a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobé el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 vy es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por lo tanto no ‘se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte al
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma contable y
adopcidn voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion. H:U e
HL__L WiAE T

La dociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicién para su Aagdpta@!@éaéd% niwi%ﬁ
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de Ias,é ferﬁacm r

rrtenﬁ,s
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de aperguﬁg la seIec:cmn de 185
criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluaméu de las hnechag\agf

r\
. R
!I

@ modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. Lnsfb;pmehtaﬁidﬁ
finales se detallardn en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2608. . \a 8
«,{..h_ - ,-:::r*
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razon se ha efectuado una modificacién de la definicién de las cuentas contables y
del modelo de estado de origen y aplicaciones de fondos al objeto de mostrar la i imagen fiel

del Fondo en base a su operativa.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién
contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
socledad Gestora,

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracién contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con mdca-penclencm de:,t mgmento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos. f,, AD - A 1o
\’D“ : 'I"' J‘,;"“ih;r
/ t:;.:- {.t-.. p 1,_?.11\\, Eiﬂ -!:f‘j'l-j cl-" {1%; . Hﬁh
b) (rastos a distribuir en varios ejercicios ,j G ,-ﬁ-.r,__ﬁff_x EXE %
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Se corresponden con los gastos incurridos en la reestructuracion del Prégtamo B mn Iﬂ’r::»trwiJ

del Fondo, registrandose por el importe real incurrido. N I & RS
R i ol 7
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Dichos gastos se amortizaran, de acuerdo con la legislacién vigente a lo largo de toda la vida
del préstamo B.

C) Inmovilizado financiero

Derechos compensacion cedidos

Ll ettt e e e 3. 2 3 f 1 ¢ 2 8 8 F 1§ 1 ¢ ¢ ¢ &I ¢ [ § § § F J ¥ J |

- El activo del Fondo esta integrado por la totalidad del Derecho de Compensacién del

@ que eran titulares, segun la Ley 40/1994, las compafias Iberdrola, S.A., Compaiiia
Sevillana de Electricidad, S.A., Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. y Empresa Nacional de

Electricidad, S.A. (en adelante “los Cedentes™) v que han cedido al Fondo en la fecha

de otorgamiento de su Escritura de Constitucion. En consecuencia, ¢l Fondo es el

unico titular del Derecho de Compensacion definido por la Ley 40/1994. (Apartado

IV.1.A.).

El mmporte de dicho Derecho (en adelante Importe Pendiente de Compensacion)
asciende a 4.359.657.682 euros, a 31 de diciembre de 1995 y corresponde al siguiente
reparto segun Cedentes y Fracciones del Derecho:

Iberdrola, S.A. cede al Fondo:

- La totalidad de la Parte del Derecho de Compensacion correspondiente a la
Central Nuclear de Lemoéniz, de la que queda pendiente de compensacion, a 31
de diciembre de 1995, 2.261.030.490 euros.

- La Fraccion del 48,089% de la Parte del Derecho de Compensacion

correspondiente a la Central Nuclear de Valdecaballeros, de la que queda
pendiente de compensacion, a 31 de diciembre de 1995, 977.530.177 euros.

@
Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. cede al Fondo: «'*’?W Dj‘
e ‘Qh ff".?":,f:* R
] La Fraccién del 51,911% de la Parte del Dereché "dﬂe ;Cc}‘m Egm\

correspondiente a la Central Nuclear de Valdecaballétmﬁ,, die la qﬁ\é qﬂeda “*

|ﬁ

pendiente de compensacion, a 31 de diciembre de 1995,?:1 §55;241 428 Eurps 21

1. .+ H't:-,.- . . :?
l“fﬂ T*’ s - “*-Ig‘ 0
. I\.Il. . ;r”‘ -I|I o .J- . a , .-':r.ll*'
e i 4
i, L F
. T i 1 ".‘I_E wy Lo
of AL
e e

- 15 -




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALFES

/2008

BT
o, i ﬁﬁ*ﬁ*ﬁ-ﬁ#ﬁf i
.# ’i“?ﬂ*?/ﬂ; ﬁﬁf?!{ At .'.' '.
’-i‘."u' "."u.-’:if"-fi’t .y K
Lol e
n:| .|I"I.J|UI'”'I'”|{ 1 Tf|1 Ii‘ . el Ll i .‘:
ll"i” I JI , .|| "|‘.l"."-'il'-. a III'.!I,iI:-'
|r J|| uuf!l ."'I‘!:"--'.h".'.'.".'.".'.'-..'. = :-,:-;
a TEEE CENTIMGE
@ CLASE g. BEEURG
B Rend F AT

it

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. cede al Fondo:

- La Fraccién del 63,6925% de la Parte del Derecho de Compensacién
P correspondiente a la Unidad II de la Central Nuclear de Trillo, de la que queda
pendiente de compensacidn, a 31 de diciembre de 1995, 41.945.067 euros.

Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA) cede al Fondo:

- La Fraccion del 36,3075% de la Parte del Derecho de Compensacion
correspondiente a la Unidad II de la Central Nuclear de Trillo, de la que queda
: pendiente de compensacién, a 31 de diciembre de 1995, 23.910.520 euros.

- £l mporte total pagado a los Cedentes en la Fecha de Desembolso se ha calculado
mediante la suma del Importe Pendiente de Compensacién a 31 de diciembre de 1995
y los intereses devengados por dicho Importe Pendiente de Compensacién hasta la

Fecha de Desembolso, deduciendo los ingresos obtenidos por los Cedentes
® pr_ocedentas del sistema de compensacion hasta la misma Fecha de Desembolso.
Dicho importe ascendia a 4.278.180.091 euros al 4 de julio de 1996, fecha de

constitucion del Fondo.

- El tipo de interés reconocido al Derecho de Compensacién, cedido al Fondo en su
totalidad, es el tipo medio ponderado de los tipos de referencia correspondientes a los
pasivos del Fondo (Bonos y Préstamos) mas un margen de 0,030%. Los intereses
devengados por el Derecho se calculan al término de cada ejercicio aplicando su tipo
de imnterés medio anual al Importe Pendiente de Compensacién al comienzo del

€]ercicio.

- A 31 de diciembre de cada afio se producird la amortizacién parcial del Importe
Pendiente de Compensacion, en una cuantia igual al exceso que pudiera existir entre
los ingresos recibidos por el Fondo procedentes del sistema de compensacion,

@ incluidos, en su caso, los que deba percibir en virtud de las garantias otorgadas por el
lsstado y los intereses clevangados por el Importe Pendiente de Compensacién
correspondientes al ejercicio. T
SeahbRID TN
A £
- . *r * ,'.’ : *ﬂ, f"t” f” o) : -*
d) Cuentas de periodificacion de activo i fﬁ r"'ﬂ o, ’*::;;:,._ 3
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. € corresponden con la periodificacién de la Tesoreria y los intereses a cob;af cfernvadms del -
contrato de permuta financiera o “Swap”. ‘a S IR S
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e) Acreedores a largo plazo

Entidades de crédito
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Se corresponde con el importe de los préstamos que recibe el Fondo.

f) Acreedores a corto plazo

Cuentas de periodificacion de pasivo

---"""-'----------‘--‘H-ﬂ"ﬂl"—--------------I-l—l.—'--p-----

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, con la periodificacién de
las posiciones pasivas con entidades financieras e intereses a pagar derivados del contrato de

permuta financiera o “Swap”.

) Contrato de permuta financiera (Swap)

El contrato Swap suscrito por el Fondo tiene por objeto cubrir el riesgo de tipo de interés al
que esta expuesto el Fondo. Asi, el fondo suscribe un contrato de swap con cada una de las
entidades financieras prestamistas (BBVA, SCH, Caja Madrid y Caja Galicia) por un
nocional acorde con el porcentaje que le corresponde a cada uno en ¢l Préstamo B, por el que
el tondo, recibe con cardcter trimestral ¢l tipo de interés variable establecido actualmente
(EURIBOR 3 meses), pagando a cambio un tipo de interés fijo del 3,872%.

El resultado neto obtenido de las liquidaciones del Swap se registra, en la cuenta de “Intereses
de Swap” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificindose como ingreso o gasto, segin

corresponda.

h) Impuesto sobre Sociedades
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El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada €JeIcICIO ; é@mmsobm‘a;l_
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4, CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS
La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado

® con el Instituto de Crédito Oficial (en adelante 1.C.0.) un contrato de agencia financiera.
Debido a la reestructuracion del fondo, con fecha 20 de abril de 2006 se firma también un
addendum donde se establecen modificaciones con respecto al contrato de servicios
financieros firmado con el I.C.O.
Caracteristicas principales:

@

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

S¢ mantiene el porcentaje aplicable del 0,04% y con respecto a las cantidades dispuestas con
cargo a la Linea de Crédito y no amortizadas devengarin dia a dia un interés variable a favor
del ICO que sera 1gual al EURIBOR, determinado de la siguiente manera, incrementado con
(1) un diferencial de 0,05% anual para los importes dispuestos con cargo a la Linea de Crédito
@ hasta el 10% del Importe minimo anual correspondiente o (ii) un diferencial de 0,15% anual
para los 1mportes dispuestos con cargo a la Linea de Crédito que excedan del 10% de dicho

importe minimo anual.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos emitidos y de los
Preéstamos A y B en los términos y condiciones que se establecen en los respectivos
Contratos de Préstamo.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

3. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS T
‘,_*f;;;-ffsf*@.ip\[} i i,f) e
y . . SIS A ey
La reestructuracién del fondo ha llevado consigo una serie de gastos que s;c :-ﬁnommﬁan . ETN
largo de la vida del préstamo B. f- - :j Lo ™ E xr*_ 2
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El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 es
el siguiente:

Miles de euros

¢
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.424
Amortizaciones 163
Saldo al 31 de diciembre de 2007 ___1.261
@
6. GARANTIAS OTORGADAS POR EL ESTADO

De acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo y del acuerdo del Consejo de Ministros
por el que se autoriza el procedimiento de cesion del Derecho de Compensacion reconocido

® por la disposicion adicional octava de la Ley 40/1994 de Ordenacion del Sistema Eléctrico
Nacional se establece un aval explicito del Estado a favor del Fondo. Las cantidades exigibles
en virtud de las garantias se calculan a 31 de diciembre de cada aflo, excepto la citada en
tercer lugar, y deben ser aportadas por el Estado antes del 31 de marzo siguiente.

(1) El 1mporte a percibir por el Fondo como recursos procedentes del sistema de

compensacion, debe alcanzar un minimo anuval calculado a partir del 2% de

(| crecimiento anual de un importe de 422.992 miles de euros correspondiente al afio
1995, segun se establece en el Real Decreto 2202/1995 modificado posteriormente

siendo el vigente a 31 de diciembre de 2006 el Real Decreto 470/2006.

S>¢ fija una nueva tabla de minimos anuales garantizados para los afios comprendidos entre
2006 y 2015 ambos inclusive, tras la renuncia realizada por el Director General de la sociedad
® gestora, de 20 de abril de 2006, en el ejercicio de las facultades delegadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en su sesion de 29 de marzo de 2006, con el
consentimiento de los titulares del préstamo B y del Instituto de Crédito Oficial y en los

términos establecidos en el Acuerdo firmado entre éstos y aquélla. _

Se¢ renuncia parcialmente solo para los ejercicios que se indican y con raspec;p a Qg;)a"iﬁl es—ﬂ

establecidos en los preceptos anterlormente citados, en la cuantia qug, q}'tcedaﬁ ‘*er'\ :
@ cantidades minimas anuales que se determinan. B R 7 JE !
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Asi se establece que el minimo anual para cada afio ser4 el siguiente:

Ao Euros

2006 102.395.954 .32
2007 90.290.881,59
2008 87.709.865,99
2009 85.016.824,75
2010 82.379.974 90
2011 79.743.222.12
2012 77.133.729.67
2013 74.470.102,46
2014 71.833.733,23
2015 69.200.636,50

(1)  El importe recibido anualmente debe ser, al menos, el importe de los intereses
reconocidos al Derecho de Compensacion, correspondientes a ese mismo afio. El
Estado deberd aportar la diferencia entre los recursos procedentes del sistema de
compensacion recibidos por el Fondo incluidos los recibidos en su caso en virtud de la
garantia anterior de importe minimo anual y los intereses reconocidos al Derecho.

(1)  El Derecho debera haber sido totalmente amortizado antes del 26 de octubre de 2015.

(Iv)  La sociedad gestora por cuenta del fondo se compromete a ejecutar el aval del Estado.
con el limite maximo establecido en la tabla anterior, sélo en el caso de que fuera
necesano para la obtencion de los recursos precisos para la realizacion de los pagos
que por todos los conceptos, tras la modificacion del fondo, deba éste atender en cada
aflo de los comprendidos entre el 2006 y el 2015 ambos incluidos.

7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta ﬁfl %l &L d c?ég]b;ﬁ‘ﬂe
2007 es el siguiente: % .{"‘?:' e M’»ﬁ{ Lo

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Amortizacién de Derechos de Compensacion
Provision para amortizacion de Derechos de Compensacion (Nota 14)

Saldo al 31 de diciembre de 2007

- 20 -
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Los Derechos cedidos tienen las siguientes caracteristicas:

Elementos constitutivos del Derecho cedido

El contenido del Derecho de Compensacién se define en el articulo 2 del Real Decreto
2202/1995. Sus elementos fundamentales, una vez realizada la cesién al Fondo, pueden
resumirse en los siguientes términos:

- Los_definitorios de sus caracteristicas financieras: el valor inicial del Importe
Pendiente de Compensacion a 31 de diciembre de 1995 vy el tipo de interés reconocido
aplicable a €ste y sus reglas de amortizacion anual.

- El derecho a percibir los recursos pr0¢edentes del sistema de compensacion, en los
terminos previstos en el Real Decreto 2202/1995.

- Las garantias otorgadas por el Estado al titular del Derecho en relacion con el importe
de los recursos percibidos (Arts. 21, 22 v 23 y concordantes del Real Decreto

2202/1995).

¢ (Jarantia de importes minimos anuales.

’ (arantia de intereses.

. (rarantia de satistacei6on del Derecho de Compensacion en el plazo maximo de

25 anos desde la entrada en vigor de la Ley 40/1994.

Ingresos procedentes del sistema de compensacién

v Con caracter mensual, a partir de la Fecha de Desembolso, recibira, a través de la
Comision del Sistema Eléctrico Nacional, el 3,54% de la facturacién por venta de

energia eléctrica a los usuarios.

El referido 3,54% no podrd ser modificado por el Gobierno hasta que se-aaya-reducido
al 50% el importe total pendiente de compensacion en la fecha d(;«'é%trzﬁl‘ﬁ% Wzgera de

la Ley 40/1994 (Art. 18 del Real Decreto 2202/1995). 2 N""f“( x;-, i

[R5
¢ Con caracter anual recibira, en su caso, los importes procﬁﬁ‘éntes de i\aﬁ}(emau o+
utilizacion de los proyectos de centrales nucleares deﬁmtwa;lmnte parahza&aéﬂﬁ una;,

vez deducidos los gastos aprobados por el Ministerio de InduStha e Eﬂergm E(stbs
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importes son de dificil evaluacion. NI T ‘(‘i"‘tf-:
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. Con caracter anual recibird, en su caso, los importes que correspondan por las
garantias otorgadas por el Estado.

8. TESORERIA

Se corresponde con la cuenta abierta en el Instituto de Crédito Oficial donde se centraliza la
funcion de agente financiero que se le atribuye a dicho organismo.

En dicha cuenta no se pueden realizar cargos en fecha distinta de pago, excepto para ingresar,
cuando corresponda, en el Tesoro Publico o devolver las retenciones practicadas sobre los

intereses devengados por los Bonos, y por los Préstamos y para atender gastos corrientes del
Fondo, todo ello de acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucidon del Fondo. No

obstante lo antenor, los cargos para devolucién de intereses y principal dispuesto en la Linea
de Crédito se realizaran en la correspondiente fecha de ingreso.

Las cantidades excedentes derivadas del remanente del saldo de la Cuenta de Tesoreria, una

vez efectuados los pagos correspondientes, servirAn para constituir un depdsito que se
remunerara hasta la siguiente fecha de pago en un EURIBOR menos un margen de 0,15%.

El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 200.136

Altas oA 3&352
Bajas )

Saldo al 31 de dicierubre de 2007
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9. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion de:
Intereses Cuenta Tesoreria ICO | 1.283

Intereses Swap (Nota 13) 680
@ ~ 1.963
10.  BONOS
¢ La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedio

en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de una serie de Bonos que tiene las
siguientes caracteristicas:

Importe nominal 1.292.176.025 euros.

Los Bonos quedaron totalmente amortizados el 26 de julio de 2000.

1.  DEUDAS A LARGO PLAZO CON ENTIDADES DE CREDITO
El Fondo obtuvo dos préstamos (Préstamo A y Préstamo B) con las siguientes caractenstlcab
AT e o
° , PRADR
PRESTAMO A N Ve
M 7 ?‘.l'if*-f{f R
R A AT N
Importe del Préstamo 1.935.258.975 euros. ;;, iy - {ji €
I N LB
R L
Saldo al 31 de diciembre de 2007 Completamente amortizado. - ﬁf’,!; T ; j,f,::?
) <'|'.;~; . R S
, , N A USRI
Interés variable Mibor a 3 meses mas un margan del 0 0?9% L
® f . /7 Lol it L
Forma de pago Trimestres vencidos, en cada Fecha dé Pago- s&bre

el Saldo Nominal Pendiente de amortizar del
Préstamo, miciandose el devengo de los intereses a
partir de la Fecha de Desembolso.
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Interés para la primera liguidacion 7,336%.
@ Fecha de pago de intereses 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de
octubre de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 4 de julio de 1996.
Fecha del primer pago de intereses 28 de octubre de 1996.
Amortizacién La amortizacion del Préstamo A comenzari al
concluir Ia amortizacion de los Bonos, utilizando
& para tal fin el excedente del Fondo en cada Fecha

de Pago, y sin utthzar el importe de los intereses
devengados por el Préstamo B.

Fecha de vencimiento final Antes del 20 de enero del 2020.
PRESTAMO B
® Importe del Préstamo 531.862.060,57 euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2007 489.989.103.63 euros.
Interés variable Eurtbor a 3 meses mas un margen de 0,030%.
Fechas de determinacién del tipo de interés variable Para fijar ¢l Tipo de Interés Varable aplicable a

cada Periodo de Calculo se obtendra la media
simple de tipo de interés Euribor 3 meses que
9 resulte de la pantalla REUTERS, pégina
EURIBOR a las 11 horas de la mafiana, hora de
Madrid, del cuarto, tercer y segundo dia habil
anteriores a la fecha de pago que determine ¢l
mnicio del correspondiente periodo de calculo. Para
determinar los dias habiles se considerard el

calendario TARGET.
® Interés para la primera liquidacion 2,779%. *‘H*{)HED . ,E“
| %' e L 5, J*’; "
Fechas de pago de intereses 26 de enero, 26 de alp‘nEDZtS ﬂe j*ullcn gy"“ﬂﬁ <d¢
octubre de cada afio. /=5 e ~ ,.,a,
Fecha inicio devengo de intereses 26 de abril de 2006. m‘}f . § w ‘
Amortizacion Tras la reestruc,turamén ﬂql4fﬂndﬁ *'pa f"'\é}" EEI'
@ amortizacion lineal. En 38 ciiotas. del 35 IZ #iiles
de euros siendo el primer pago el 26’ a8 julio de
2006.
Fecha de vencimiento final 26 de octubre de 2015.
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En la reestructuracion del fondo, se acuerda modificar las condiciones del Préstamo B. A
continuacion se detallan las principales caracteristicas de la operacion:

- En Ja techa de pago de 26 de abril de 2006 no se amortiza principal alguno del
préstamo B.

- La amortizacion del préstamo B, (inico pasivo del fondo) que a 31 de diciembre de
2005 ascendia a 582 millones de euros y presentaba sistema de amortizacion “pass
throungh”, se cambia a un método con amortizacién lineal en 38 cuotas trimestrales
de 15.312 miles de euros desde la fecha correspondiente al 26 de julio de 2006 hasta
9 la de 26 de octubre de 2015, ambas incluidas.

- Los prestatarios del préstamo B recibiran, del fondo y a su cargo, una comisién por la
renegociacion de las condiciones de aquel por el importe autorizado por la Comisién
Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos en su acuerdo de fecha 30 de marzo

de 2006 y que se percibirdn, una vez ejecutada la operacion, en un sélo pago y que
asciende a 300 miles de euros.

Miles de euros

ENTIDAD ' | ~ COMISION
FINANCIERA PARTICIPACION RENEGOCIACION PORCENTAJE

SCH 359.911 185 61,855%
BBVA 150.035 . 77 25,783%
CAJA MADRID 65.378 34 11,236%

CAIXA GALICIA - 6.538 4 1,124%
TOTAL 381.862 | 300 _ 100,00%

b T T L) T T

Los adjudicatarids de los Préstamos A y B en la Subasta, percibieron una comisién de
apertura 1gual al 0,25% y al 0,50% respectivamente, del importe del principal del Préstamo de
cada Prestamista sobre el importe adjudicado, incluida como gasto de constitucién del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos del Préstamo’ 'P
importe de 4.185 miles d l dientes d han regist W“é%
p s de euros que, al estar pendientes de pago, se han rgglx élf

capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12). ,;f RO ﬁf{:}{iﬁ f, E
e . a

il e‘ i3
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12, ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 es la
® sigulente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion:

Préstamo B (Nota 11) 4.185
Comisiones varias 9
Acreedores por prestacién de servicios 13
@
4,213
13. CONTRATO DE PERMUTA
®

Con fecha 20 de abril de 2006 el fondo suscribe un contrato de swap con cada una de las
entidades financieras prestamistas por un nocional acorde con el porcentaje que le
corresponde a cada uno en dicho Préstamo B, como garantia del calendario predeterminado y
amortizacion lineal de éste. El fondo, recibird con caricter trimestral el tipo de interés
variable establecido actualmente (EURIBOR 3 meses) pagando a cambio un tipo de interés
fijo del 3,872%, es decir, transformar el interés variable del préstamo B en su equivalente

financiero tijo.

Miles de euros

PRESTAMISTAS NOCIONAL

SCH 359911

BBVA 150,035 T

CAJA MADRID 65.378 I_ﬂ,ff-',.ﬁ':f Y A ﬂ;‘-‘lq}""':ﬁiifﬁj f

CAIXA GALICIA 65378 oY TN
J’ﬁ,tgy \ q}l}“ 5 ’:Tf 0 };%ﬂ ?#}\i

TOTAL 081862 1T & el LU
T ' - Wil 'ﬁr '?":. '?

Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados no vencidos a cc;)bﬁﬁ@.rdmgad&aﬁ, d&i s
contrato de permuta financiera por importe de 680 miles de euros (nota 9)." \ : ﬁx

IIJ - T T -am -
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14.  PROVISION PARA AMORTIZACION DE DERECHOS DE CREDITO CEDIDOS

Este epigrafc recoge la variacion de las dotaciones a la provisién por amortizacion de los
Derechos de Compensacion Cedidos. Dicha cuenta de amortizacion fue constituida al amparo
de la Ley 40/1994 y acumula en cada ejercicio un importe igual al resultado de explotacion
del Fondo de Titulizacion de acuerdo con las reglas de funcionamiento del Fondo que
requieren que su valor patrimonial sea cero. En caso de existir un resultado de explotacién
negativo, €ste se compensara con cargo a la Cuenta de Amortizaciéon. La constitucion de esta
cuenta por los importes descritos da lugar a que sean nulos en cada ejercicio el beneficio
o contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

El movimiento del epigrafe de “Provision por depreciacién de Derechos de Compensacién
Cedidos” durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 166,493

Dotaciones - 9.246

Saldo al 31 de diciembre de 2007 _ 175.757

15.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base unpcvmble del- mapuﬂsto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del ;
carecer de valor patrimonial. PN

'Ifl

&

i
o

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de m'erLtEsg&s m} pued%:n
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las wm@gdades ﬁ:»;cales q

haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. R s
RS

El Fondo desde su constitucién no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autorldades

e fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacidn. En opinién del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccion, si hubiere, en relacién a
los ejercicios abiertos a inspeccién.

-27 -




FAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

3R2198563

® CLASE 82 TRES EENTAOS
% T KO R
16. REMUNERACION DE AUDITORES
Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
@ ascendido a 4 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios distintos a la auditoria
de cuentas.
17. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN FEI. MEDIO
o AMBIENTE
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera vy los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
® cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
ﬁ ! Vv o\ P #{q‘ Ilﬁ’a
§ o TR N
I::;I /‘ q_—:-_l:".: r"m" !'“':i-ﬁ d ‘E‘ﬁ ":i}' Hiﬁ'#.’j;
fh:' i g ﬁ_::-"jf:'j',.';'-“.. ! 3 ) II':
B L} ¢ ’“ s " ey ’Ef
. .,_-?JTE YIS q;:_'::;ll'h 1\*‘":?1;":1,-";’-”1{‘
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18. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

APLICACIONES

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Deudas a largo plazo con entidades de erédito

. TOTAL APLICACIONES
ORIGENES

Recursos generados en las operaciones
Derechos de Compensacion

& TOTAL ORIGENES

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
AUMENTO / (DISMINUCION) DEL CAPITAL CIRCULANTE

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Tesoreria

Cuentas de periodificacion
Acreedores a corto plazo

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resultado contable
Amortizacién gastos a distribuir en varios ejercicios

Provision para amortizacion de Derechos de Compensacion Cedidos

Recursos generados en las operaciones

Miles de euros

2007

61.249

61 249

9.427

8.343

17.770

1
(43.953)
717

(244)

(43.479)

2006

1.539

170.042

171.581

9.768

270.585

280.353

1108.772

I
108.705

1.037

__071)

108.772

01/6013987
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Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no

ha ocurrido ningiin hecho digno de mencion que afecte o modifique la informacion contenida
en las citadas cuentas anuales.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA MORATORIA
NUCLEAR

® Informe de Gestidn
Ejercicio 2007

El Fondo de Titulizacién de Activos Resultantes de la Moratoria Nuclear, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGFT, el 25 de abril de 1996, comenzando el devengo de los derechos
sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el 4 de julio, Fecha de Desembolso. Actiia como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con funciones de agente de pagos

de sus obligaciones y Agente de los Préstamos A y B.

El Fondo emitié 8.600 Bonos de Titulizacién. Los Bonos devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral. El tipo de interés aplicable sera el Tipo de Interés de Referencia,
LIBOR a tres meses menos 0,067 puntos porcentuales. Cada Bono tiene un valor nominal de
150.253,03 euros (25.000.000 pesetas) que totalizaba un importe de 1.292.176.025 euros

@ (215.000.000.000 pesetas).

El Fondo recibio dos préstamos, denominados Préstamo A y Préstamo B con las siguientes
caracteristicas:

El Préstamo A por un importe total de 1.935.258.976,12 euros (322.000.000.000 pesetas),
devenga un tipo de interés nominal anual vanable, con pago trimestral. El tipo de interés
J aplicable sera el tipo de interés interbancario de Madrid para las operaciones de depdsito no

transteribles en pesetas (MIBOR) a tres meses, mas un margen de 0,029 puntos porcentuales.

El Préstamo B por un importe total de 1.069.801.545,80 euros (178.000.000.000 pesetas),
devenga un tipo de interés nominal anual variable, con pago trimestral. El tipo de interés
aplicable sera el tipo de interés interbancario de Madnd para las operaciones de depdsito no
transferibles en pesetas (MIBOR) a tres meses, mas un margen de 0,030 puntos porcentuales.

El Fondo recibe ¢l dia 10 de cada mes los Importes Procedentes del Sistema de Compensacidn,
y tiene fyjadas como Fecha de Pago a los titulares de los Bonos, del Préstamo A y del Prestamo

B los dias 26 de enero, abril, julio y octubre de cada afio. ‘?‘51 N ﬂ
\ .'

El dia 20 de Abril se procedid a la novacion del Fondo. El sistema de amomz.amiih Paﬁﬁ‘?ﬂ‘m <’ Iﬁ“
lineal, para lo que se establecerdn 38 cuotas trimestrales, pagaderas en cada una de las fechad de
@ pago y por importe de 15.312.159,49 Euros, de manera que la amortizacion tot&l%el Préstamo B a = 5

‘._ "._ .-r"'"

s¢ produzca en la fecha de pago correspondiente al 26 de octubre de 2015. J; i ;
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Adicionalmente, el FTA suscribe un contrato de permuta financiera (los “Swaps” o,
gencricamente, el “Swap”) con cada una de las entidades financieras prestamistas de] Préstamo
B (en adelante, las “Entidades Financieras™) por un nocional acorde con el porcentaje que le
corresponde a cada uno en dicho Préstamo B, por el que el FTA, con caracter trimestral recibiria
el tipo de interés variable establecido actualmente para el Préstamo B (sin incluir los 3 puntos
basicos), pagando a cambio un tipo de interés fijo con la misma periodicidad hasta el 26 de

octubre del afio 2015.

El aval unicamente se ejecutaria si los ingresos del fondo no fueran suficientes para atender la
totalidad de los compromisos financieros del mismo, con el limite maximo de los nuevos
importes minumos fijados para los afios 2006 a 2015, ambos incluidos.

Afio Cantidad

Afio 2006  102.395.954.32
Afio 2007  90.290.881,59
Afio 2008  87.709.865,99
Afio 2009  85.016.824,75
Afio 2010  82.379.964,90
Afio 2011 79.743.222.12
Afi0 2012 77.133.729.67
Afio 2013 74.470.102,46
Afio 2014  71.833.733.23
Afio 2015  69.200.636,50

En el gjercicio 2007 no ha sido necesaria la garantia mencionada anteriormente.

Con fecha 26 de julio de 2000 quedaron completamente amortizados los Bonos emitidos por el

Fondo.
Con fecha 26 de enero de 2005 queda completamente amortizado el Préstamo A recibido por el
Fondo. I
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El Fondo tiene concedida una linea de crédito por el Instituto de Crédito Oficial, para hacer
frente a los pagos comprometidos por el Fondo en cada Fecha de Pago, en caso de insuficiencia

de recursos. Hasta el momento no ha sido necesaria la utilizacién de la mencionada linea de
credito.

En el mes de diciembre de 2007 se han ingresado en la cuenta del Fondo 40.915,00 euros en
concepto de ingresos correspondientes al articulo 32 del Real Decreto 2202/1995

(desinversiones y gastos e inicio de explotacién de terrenos o emplazamientos) correspondientes
al ejercicio 2007.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RES RESULTAN’ TES DE I
LA MORATORIA NUCLEAR

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de dici_gm_bre de 20_0_7 | __ |

@ 1. Saldo pendiente de vencimiento (euros): 489.989.103,64
2. Porcentaje pendiente de vencimiento después de la novacion: 84,21%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar: 0

l 1. Importes Procedentes del Sistema de Cﬂmi)ensacién_Z_OW (éuros) - 31071961,97 I
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MIEMBROS DEL CONSEIO DI ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

———— s .  —r——— - D = _. . | . [ - —

D. Francisco Javier Sorlano Arosa Caja de Ahorros del Mediterranco

Presidente D). Juan Luis Sabater Navarro

e e — e e e e — - = - v = = '-n.:..:)T_'m' I
D. Francisco Javier Sa1z Alonso D Cju%ersinda Ruitz-Bravo de Manstlla

O L —

1), Victor Tglesias Ruiz Caja de Ahorros Municipal de Burgos

D. Vicente Palaci

D). Jestus Rio Cort

Diligencia que levanta ¢l Sceretario, 1), Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana,
la aprobacion de las cuentas anuales v ¢l intforme de gestion del FFondo <

0s Martinerz

o r 1 . - - — T 1_I 1 - ' - . . - "' o ) :
D. José Carlos Contreras Gomez Bear Stearns Spamsh Sccuntization Corporation

eg

vara hacer constar que ras
¢ Titulizacion de Activos

Resultantes de la Moratoria Nuclear, correspondientes al gjercicio cerrado a

31 de diciembre de 2007,

npor los miembros del Consejo de Administracion de Tiulizacidén de Activos, 5 A, 5.GF.T., en la
sesion de 24 de abnl de 2008, sus miembros han procedido a suscribtr el presente LDocumento gue se
compone de 43 hojas de papel timbrado encuademadas y numeradas correlativamente del O 7601951
al 01 7601993, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reuntdos, cuyos nombres vy

apellidos constan en gsta (iltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrtd, 24 de abril de 2008

D). Luis Vereterra Gutierrez-Maturana
- - = - J .- . . LA
hefretario dt‘i C.onsejo de Adnl}u.‘lstracmn




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid vy
de su Ilustre Colegio, -
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.
Esta extendida en cuarenta y tres folios del

Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 8R, numeros 2198598, v los
cuarenta vy dos anteriores en orden correlativo

decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero 428,

en el Libro Indicador numero 4 .—-—
En Madrid, a veinticinco de abril de dos mil

ocho.

LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.




