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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de TDA 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 7, FONDQ DE TITULIZACION HIPOTECARIA que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacidn de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 7,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de
Sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacidon necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con princinios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién
de TDA 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a [a
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

del Fondo.

INSTITUTO DE ERNST & YOUNG, S.L.
‘ﬁﬁ'ﬁﬁ-ﬂ“j-~‘iJL-f’RAL?_(:)S .. (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DECUENTAS DE ESPANA de Cuentas con el N° S0530)
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I'DA 7, Fondo de Titulizacion Hipotecaria

Balances de Situacion al 31 de diciembre

ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmovilizactones financieras
Participaciones Hipotecarias

subtotal inmovilizado
ACTIVO CIRCULANTE

Deudores por Participaciones Hipotecarias
Tesoreria

Cuentas de periodificacidn

subtotal activo circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACREEDORES A LARGO PLAZO

I3onos de Titulizacidén

IEntidades de crédito

Subtotal acreedores a largo plazo
ACREEDORES A CORTO PLAZO

Bonos de Titulizacion

Cuentas de periodificacion y acreedores por prestacion de servicios

Subtotal acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

IERWN L

BR2Z252840

Mi[es de euros

2007 2006

017602371

210.790
210.790

1263.998

263.998

0.409

22.984

5 /8

29971

7.889
26.999

558

240.76]

_35.446

299.444

213.352

12.768

226.120

267.591

14.752
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TDA 7, Fondo de Titulizacion Hipotecaria
& Memoria correspondiente al e¢jercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IDA 7, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyd mediante
escritura publica el 12 de marzo de 1999, agrupando un importe total de Participaciones
Hipotecarias de 1.051.755.238 euros. La fecha de desembolso que marca ¢l inicio del
devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 24 de marzo de 1999,

Con fecha 11 de marzo de 1999 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd
positivamente y registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emision
de Bonos de Titulizaci6n con cargo al mismo por importe de 1.051.700.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo TDA 7 estd integrado por las Participaciones Hipotecanas emitidas por
(aixa d’Estalvis del Pencdés (Caixa Penedés), Caja Esparia de [nversiones, Caja de Ahorros v
¢ Monte de Piedad (Caja Espafia), Caja de Ahorros de Castilla — L.a Mancha (Caja Castilla La
Mancha), Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero), Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Las Baleares (Sa Nostra, Caixa de Balears), Caja de Ahorros de Santander v
Cantabnia (Caja Cantabria), Caja de Ahorros v Monte de Piedad del Circulo Catdlico de
Obreros de Burgos (Caja del Circulo Catélico de Burgos), Caixa de Crédit de Enginyers,
Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (Caja Ingenieros) v Caja
® Rural Vasca, Sociedad Cooperativa de Crédito (Caja Rural Vasca).

k] Fondo constituye un patrimonio separado v cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias (ue agrupe y, ¢n
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos v los Préstamos Subordinados en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

AL

o . . . y BTy
El unico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Parti¢ipagiones. de- .
. . - . Foqm ;%'-ﬁ-“"-.-f.“" ) ae f-." oL I;'-;I:,
® Préstamos Hipotccarlos que adquiera de entidades de crédito, en valogg§de rentar fija”
homogeneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de ncgaciaéiéh eff. mercados,
Or gamzados de VEIIOI'EH. ?; i g»ﬂ;%’:ffj j ’! " -
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b) Duraci16n del Fondo
® El' Fondo se extingue en todo caso al amortizarse Integramente las Participaciones

Hipotecarias que agrupen. Asf mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importc de las
Partlclpac;mnes Hipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del 1nicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes dc amortizar, junto
con el saldo quc exista en la cuenta de reinversién, permita una total cancelacién de las

o obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo vy que se hayan obtemido las
autorizaciones necesarias para ello por parte de las autoridades competentes.

Bajo hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguira en octubre de
2010.

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacion de pagos establecido a
continuacion; todo ello recogido ¢n la escritura de constitucion del Fondo:

L. (Gastos ¢ Impuestos.

@ (astos que sean a cargo del Fondo, incluyendo los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los

Bonos asi como impucstos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

3. Pago de Intereses de los Bonos Al, A2 y A3,

Intereses devengados correspondientes a los Bonos A. En caso de que los Recursos
Dispombles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente dc los mismos.
4. Pago de Intereses de los Bonos B.
® Intercses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso de que log f{emrshs

Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se dlbﬁf{ bmm antre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los m@&mas |
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3. Amortizacion de los Bonos A1y A2.

® 0. Dotaci6n del Fondo de Reserva hasta que éste alcance al Nivel Minimo del Fondo de
Reserva.
7. Amortizacion de los Bonos A3.
8. Amortizacidn de los Bonos B.
® 9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado A.

0. Intercses devengados por el Préstamo Subordinado B.

11. [ntereses devengados por el Préstamo Subordinado C.

12. Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado A.

13, Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado B.
14.  Amortizacidn del Principal del Préstamo Subordinado C.

5. Margen de Intermediacion Financiera (Comisidén Variable de las Entidades Emisoras),
que se determina por la diferencia entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de
® Pago y los pagos que deba realizar ¢l Fondo (apartados 1 a 14 anteriores).

Otras Reglas

1) En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para
abonar alguno de los importes mencionados en 1os apartados anteriores, se

aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados en ¢l apartado anterior, segtin ¢l orden de
prelacidn establecido y a prorrata del importe debido cntre aquellos que
tengan derecho a recibir ¢l pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiu;;ﬁf‘&g_ﬁg_;:@;

® de Pago, en un orden de prelacidén inmediatamente antefrogy abidel
propio concepto del que se trate. AR D
AR P AN e el
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3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas
Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.
1) La prelacion entre los pagos a rcalizar en concepto de principal de los

Préstamos Subordinado, tendra caricter individual para cada Fmisor,
procediéndose a dichos pagos segin lo que resulte de las cuentas
individualizadas de cada uno de ellos, segtin lo previsto en ¢l Contrato de
(Gestion Interna Individualizada.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y I'ondos de
Inverston Inmobiliaria, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su

objcto social exclusivo.

Ttulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
t‘'ondo, actividad por la que recibe una comisidn trimestral 1igual a, como maximo, una cuarta
parte del 0,0975% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la

Fecha de Pago inmediatamente anterior.

® e) Normativa legal

Il Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria y regulaciones
postertores de desarrollo y en concreto es de aplicacién el Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo por el que sc regulan los fondos de titulizacién y las sociedades gestoras de fondos de

Litulizacion.

f) Régimen de tributacion
El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Jurtdicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto-sobre-al.
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g) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicéd el RD 1514/2007, por el que se aprobo el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de enero de 2008 y €8
de obligatoria aplicacién para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Deccreto cstablece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
contormc a los criterios contenidos cn ¢l mismo se considerarin cucntas anuales iniciales, vy
por lo tanto no se rccogerdn cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite

o presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte al
auevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién dc¢ la nucva norma contable y
adopeion voluntaria de determinadas excepeiones a su primera aplicacidn.

La Sociedad Gestora estd llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacion a la nueva

@ normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
Y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicién y la evaluacion de las necesariag
modtficaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. I .os impactos contables
finales se detallardn en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

) BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo

® presentandose de acucrdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los
resultados del Fondo.

Por esta razén y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Codigo de
Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras dol balance o la cuenta de
resultados, se ha modificado la estructura y la definicion de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objctodehmps\tmr
A L SRR RS
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la imagen fiel del Fondo cn base a su operativa. ey T
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Ammlsma,.dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién esti sujeta al
comporfarmento de cada Préstamo Hipotecario purticipudo cn cuanto a su amortizacién

- - ’ [} a » - . ’
¢ constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipolecarias como los Bonos de Titulizacion

Instrumentos con calendarios inciertos de amortizacién, no se expresan los importes de cada
uno de ellos que vencen en el cjercicio 2008, indicindose Unicamente el cuadro de

vancu'nmmm teoricos de las Participaciones Hipotecarias bajo la hipdtesis de inexistencia de
amortizaciones anticipadas.

® Las cuentas :am_lales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
se emuten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion
contable contenida en la cliusula vigésimo sexta y vigesimo séptima de la escritura de
constitucton del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Soctedad Gestora.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en V1gor.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo sigwiendo el criterto del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

L:DS tereses correspondientes a las Participaciones Hipotecarias que se puedan encontrar en
situacion de mmpago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos casos en los que la
garamia real sea insuficiente para cubrir el principal de la Participacion mas los intereses
impagados, situacion ¢n la que no se reconocen cn el activo y tampoco se imputan a la cucnta
de resultados.
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b) Inmovilizado financiero

® Cartera de Participaciones Hipolecarias
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Se registran por el valor nominal de las Participaciones adquiridas a entidades de crédito que
coincide con su valor de adquisicion.

Las Participaciones Hipotecarias impagadas se mantienen como activo hasta el momento en
$ ¢l que se consideran fallidos, fecha en la que se retroceden los intereses impagados hasta
entonces. El capital de las Participaciones consideradas fallidas s¢ manticne en balance hasta
el momento en el que el bien hipotecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se
registra como “Pérdidas por créditos fallidos” en la cucnta de pérdidas y ganancias, por cl

importe no recuperado.

Las Participaciones Hipotecanas fallidas se definen como aquellas cuyo prestamo participado
ticne un retraso en el pago 1gual o superior a doce meses, o por ¢l cual se haya presentado
demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la Circular 4/2004 de| Banco de

L.spaiia.

¢) Cucntas de pertodificacion de activo

® Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria y de las Participaciones Hipotecanas.

d) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

b ek el o B F T e ———

Se corresponde con la emision realizada v se encuentran registrados por el valor de
reembolso.
Entidades de crédito. Préstamo Subordinado
, + 1. - YT : e et
® e corresponde con el importe de la tinanciacién dispuesta al cierre del JEercIClo. 5 ap b,
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e) Acreedores a corto plazo

® Cuentas de periodificacion
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Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
rcgistrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
¢n relacion con la administracion financiera y operativa del F ondo, y con la periodificacion de
costes financicros derivados de los Bonos de Titulizacion y posiciones pasivas con entidades

® financieras.

Bonos de Titulizacidon

La Ebntidad reclasifica al epigrafe de “Acreedores a corto plazo™ del pasivo del balance de
sttuacion los bonos a amortizar en el mes siguiente al cierre del ¢jercicio, dado que el importe
de su liquidacion es conocido.

f) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio sc calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los
® criterios fiscales.

4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

@ La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, cn adelante el [.C.O., un contrato de agencia financiera,

que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente hinanciero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién. N
1 | _ _ . ﬁrf{.-}_’.:.l'it*;- 5 LR =
® - El 1.C.O. se comprometc a no ejercer ninguna clase de accidn en demanda de ™
responsabilidad contra el Fondo. e O
4 T e
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- El contrato ticne vencimiento en la fecha en que se proceda a la [iquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos MESES.
@
3. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
® 2007 ha sido ¢l siguiente:
Miles de euros
Saldo al 31 de dictembre de 2006 263,998
Amortizaciones (33.208)
o 3 » 210.790
saldo al 31 de diciembre de 2007 kbl
Las Participaciones vencidas y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007 ascienden a
0.420 miles de euros y estan incluidas en el epigrafe de “Deudores por Participaciones
Hipotecarias™ junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de
o 0.409 miles de euros.
A 31 de diciembre de 2007 este epigrafe incluye Participaciones impagadas por importe de
115 miles de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 se han considerado
Participaciones fallidas por importe de 275 miles de euros.
Las Participaciones Hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:
®
-~ El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- bstan representadas por un Titulo Multiple representativo de las Participactiones.
- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion. e
- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo thpotecario.de] ™ .
que represcnta cada participacion. El tipo medio de la cartera e Prdstamos . -
participados al 31 de diciembre de 2007 es del 5,275%. fred R Tl
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotccarios
participados y dan derecho al titular de la Participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, as{ como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

Bl cobro del Emisor de las Participaciones Hipotecanas ¢n concepto de principal o
intereses se realizara el 22 de cada mes, Fecha de Cobro. De acuerdo con |a escritura
de constitucidn todos los cobros y pagos se realizaran mediante una cuenta abierta a
nombre del Fondo en el 1.C.0. denominada “Cuenta de lesoretia” y en Caja Duero y
en Caja Espafia, denominadas “Cuentas de Reinversion”.

La Entdad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
Otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias solo pueden ser transmitidas a inversores
Institucionales o profesionales. no pudiendo ser adquiridas por ¢l publico no
especializado.

Las Participaciones representadas en un Titulo Multiple sc encuentran depositadas en
el .C.O.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido &stos un mforme al concluir
dicha verificacidn. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manificsto en dicho
informe  fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Flipotecarias. Las caracteristicas comentadas son las siguicntes:

. [.os Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre 1a totalidad de la finca o segunda siempre
que ¢l hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla ¢l siguientc punto.

34

L
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. Il Préstamo no puede superar ¢l 80% del valor de tasacion de log#biene
hipotecados. . N L
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. Que el valor del bien hipotecado no baje del valor de tasacién inicial en mas
de un 20% del mismo.

®

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor de
tasacion, por el valor micial del Préstamo o al menos por ¢l saldo del Préstamo

al 31 de diciembre de 1998.

- Las Participaciones Hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo
comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 24

de marzo de 1999,

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo por aplicacion del articulo 5.3 de la Ley
1971992, el Emisor tendrd derecho de tanteo para recuperar las Partlupacmnt.&.
HlthELal'ldb emitidas, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en
el momento de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.
Este derccho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las

@ Participaciones Hipotecanas.

- L.as Agencias de Calificacién han sido Moody's Investors Service Espafia, S.A. v Fitch
IBCA Espafia, S.A.

- Moody's Investor Service Esparia, S.A. establecio un Nivel de calificacién preliminar
Aaa a los Bonos de la serie Al A2, y A3 yde A2 a los Bonos de la serie B.

- Fiteh IBCA Espafia, S.A. establecié un nivel de calificacién preliminar de AAA a los
Bonos de la serie A1, A2 v A3 y de A+ a los Bonos de la serie B.

In el supucsto de que algin Emisor acordara la modificacién del interés de algtin Préstamo
Fhpotecario, seguirdan correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
@ devengados por ¢ste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, micntras permanezca dicha modificacion, y en cada Fecha de Cobro, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la ultima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un
tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos mas (11) g

® un diferencial de 0,40%. AR R ERA
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Por otro lado, en cada Fecha de Pago, el Fondo abonara a cada Emisor la diferencia positiva
de tipos de interés, que se denomina Margen de Tnlermediacidn Financiera.

Durante 2008, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada Préstamo Hipotecario
participado y bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, vencerdn
Participaciones Hipotecarias por importe de 30.679 miles de¢ euros.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de las Participaciones

Hipotecarias por importe de 437 miles de euros (Nota 7) que, al estar pendientes de cobro, se
han registrado en el epigrafe de “Cuentas de Periodificacién” del activo del balance de

situacidn a dicha fecha.

6. TESORLERIA

@
El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 se corresponde con
el ctectivo depositado en tres entidades financieras como materializacion de la Cuenta de
Remversidn que serd movilizado sélo ¢n las Fechas de Pagos. La Cuenta de Tesoreria
devenga un tipo de interés referenciado al Euribor a tres meses menos 0,15 puntos
porcentuales. Las Cuentas de Reinversion devengan un tipo de interés igual al Euribor ¥ se
¢ liquidan el 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre d¢ cada afio.
El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
2007 ha sido el siguiente:
Miles de euros
¢
Saldo al 31 de diciembre de 2006 26,999
Altas 87.761
Bajas (91.776)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 _ <2984
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7. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

@ La composicion de este cpigrate al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de eyros

Cuentas de periodificacion de:

Participaciones Hipotecarias (Nota 5) 437
Tesorcria 141
378

Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio.

8. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, cn nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
¢n la fecha de constituciéon del Fondo a la emisién de una Unica seric de Bonos de
T1tulizacion que tiene las siguientes caracteristicas:

9
Importe nominal 1.051.700.000 euros.

Nuaimero de Bonos 10.517:  1.052 Bonos Serie A
1.367 Bonos Serie A2
7.710 Bonos Serie A3

388 Bonos Serie B

@ Importe nominal unitario 100.000 euros.

Intercs variable Bonos Serie Al: Eunibor 3 meses + (0,05%
Bonos Serie A2: Euribor 3 meses + 0,18%
Bonos Serie A3: Euribor 3 meses + 0,28%
Bonos Serie B: Euribor 3 meses + 0,50%

FForma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 dé octubre de -

cada afio. o T LT
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Fecha de inicio del devengo de intereses 24 de marzo de 1999.

Fecha del primer pago de intereses 26 de julio 1999

[.a amortizacion de los Bonos Al se realizard a prorrata
entre 10s Bonos A1 mediante Ia reduccién del nominal de
cada Bono, hasta completar ¢l mismo, en seis cuotas
iguales consecutivas, la primera de las cuales tendra lugar
Py ¢n la primera Fecha de Pago, 26 de julio de 1999. Los

Bonos Al quedaron totalmente amortizados cn el

gjercicio 2000.

Amortizacion

L.a amortizacion de los Bonos A2 sc realizard a prorrata
cnte los Bonos A2 mediante la reduccion del nominal,
hasta completar el mismo, en ocho cuotas iguales
consecutivas, la primera de las cuales tendra lugar en la
s¢ptima Fecha de Pago, 26 de enero del 2001, Los Bonos
A2Z han quedado totalmente amortizados en el €Jercicio

2002,

La amortizacién de los Bonos A3 se realizara a prorrata
ente los Bonos A3 mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de

Pago.

La amortizacién de los Bonos B comenzari sélo cuando
hayan quedado totalmente amortizados los Bonos A.

El vencimiento de los Bonos se producird en la Fecha en
que estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

® La amortizacion de los Bonos se realizara, a prorrata
cotre los Bonos de la Clase que corresponda amortizar,
mediante reduccion  del nonmnal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por un importe igual a la
menor de Jas sigutentes cantidades:

a) la difercncia en csa Fecha de Pago entre el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos (previg-a-:la..
® amortizaclon que se realice en esa Fecha de Pa go) vl
Saldo Nominal Pendiente de las Fammpauoms

Hipotecarias no Fallidas; v
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® b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los pagos correspondientes a los siguiente

conceptos:

- {sastos e Impuestos.

- Comision a la Gestora.

- Pago de intereses a los Bonos A1, A2 y A3.

- Pago de intereses a los Bonos B.

¢ Fecha de vencimiento final bajo la hipdtesis de  Abril de 2014.
mexistencia de amortizaciones anticipadas

Acumulacion de Amortizaciones Las arnortizaciones no satisfechas a los bonistas en una
Fecha de Pago se acumulardn a la siguiente sin devengo
de mtereses, y de acuerdo con la prelacion de pagcos a
realizar por el Fondo (Nota 1).

El movimiento habido en la cuenta Bonos de Titulizacién desde el 31 de diciembre de 2006
hasta el 31 de diciembre de 2007 ha sido el siguiente:

NVhiles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 281.533
¢ o

Amortizaciones (56.937)

Saldo al 31 de diciembre de 2007 _224.596

Los Bonos de Titulizacién se han clasificado entre corto y largo plazo en funcion de su fecha
de vencimiento, segan ¢l sigulente detalle:

Miles de euros

1 1,244

A corto plazo
213352

A largo plazo

Saldo al 31 de diciembre de 2007 224.5?_&

La emision de los Bonos estda en soporte de anotaciones en cucnta v esta dad a d,e alta en ldll" "
Soctedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y quuldacm{t de Valc«rm :

5. A. (Iberclear).
' oy
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Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LAF.

(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
®

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacién
por umporte de 2.036 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el

capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 10).

9. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la Fecha de Desembolso, 24 de marzo de 1.999, el Fondo recibié 3 Préstamos
Subordinados de las entidades Emisoras de Participaciones Hipotecarias, por importe total de
30.444 miles curos que tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO STUBORDINADO 4

Importe total facilitado por:

Euros
.
- (Ca1xa Penedés 467.143,00
- Caja Espaiia 283.114,00
- Caja Castilla La Mancha 235.927,00
- Caja Duero 198.130,00
- SA Nostra, Caixa de Baleares 04.371,00
- (aja Cantabria 94.371,00
- Caja del Circulo Catolico de Burgos 94.369,00
@ - Caja Ingenieros 94.351,00
- Caja Rural Vasca §9.685,00
Saldo Tnicial _l_fﬁS 1.5 1_1,02
Saldo al 31 de diciembre de 2007 Completamente amortizado.
) | ! ;-’1,:;* h
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PRESTAMO SUBORDINADO B

® Importe total facilitado por:

- (Caixa Penedés

- (Caja Espaiia

- Caja Castilla La Mancha

Caja Duero

- SA Nostra, Caixa de Baleares

- (Caja Cantabria

- Caja del Circulo Catdlico de Burgos

wd

- Caja Ingenicros

- (Caja Rural Vasca

Saldo Inicial

Saldo al 531 de diciembre de 2007

Tipo de interés anual:

Finahdad:

Amortizacion:

Furos

——— T

6.843.086.00
4.616.109,00
4.132.232.00
53.155.546.00
1.562.745,00
6258.848.00
1.484.572,00
1 4_‘!‘5 213,00
1 4 5.149, 00

26.292.500,00

12.225 miles de euros

Vanable, e igual al que devenguen los Bonos para ¢l mismo
periodo.

Dotacion inicial del Fondo de Reserva.

La amortizacion del Préstamo B se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe igual al importe en que cada Fecha de
Pago se reduzca al Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

No obstante, no se procederd a la amortizacion del Préstamo
B en el importe que corresponda al Emisor cuando se
produzca una de las siguientes situaciones:

a) que el saldo Nominal Pendiente de lus Participaciones
Hipotecanias por €l emitidas sea superior o igual al Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos atribuibles a dicho

Emisor.

b} que el Nivel de Impagado LDI’TE‘-‘:DGI]dIEHLﬂ ._;11 lesm ﬁ'de

3% '
supertor al 3%. A
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PRESTAMO SUBORDINADO C

Importe total tacilitado por:

(Calxa Penedés

- Caja Esparia
- (aja Castilla La Mancha

Caja Duero
SA Nostra, Caixa de Baleares
Caja Cantabria

- Caja del Circulo Catélico de Burgos
- Caja Ingenieros

Caja Rural Vasca
saldo tnicial
saldo al 31 de diciembre de 2007

Tipo de interés anual;

Vencimiento final:

Finalidad:

TRES CENTIMOS |'
i k. EURC |
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A .

¢) que el Saldo Nominal Pendiente de Jas Participaciones
Hipotecarias Fallidas emitidas por el Emisor sea SUperior
al 0,025% del Valor Nominal Inicial de lag Participaciones
[lipotecarias emitidas por &l multiplicado por ¢l namero
de Fechas de Pago transcurrido desde la Fecha de
Desembolso.

d) que el tipo de interés medio ponderado de los Bonos del

Periodo de Devengo de Intereses posterior sea supcrior al

tipo de interés medio ponderado de ias Participaciones

Hlipotecanias, en la correspondiente Fecha de Pago,

emitidas por el correspondiente Emisor tmenos un

diferencial del 0.33%.

Furos

707.160.,00
428.578.00
357.146.,00
300.005,00
142.859.00
142.858.00
142.856.00
142.828.00
135.710,00

2.500.000,00

543 miles de euros

Variable, e igual al que devenguen los Bonos para el mismo
periodo.

gkt ."'"!"-:-I"-"f-. 1.

Fecha de liquidacion del Fondo.

ST T
RN . m WL -".I_. '“":}?.&h“
Cubrir el desfase cormrespondiente en la pruméra Fecha de .t %,
Fago del Fondo entre e] devengo v el cobra d-t‘::;li-ﬂtEIl‘-{::SES“d;f;‘ -y “"-;--#
las Participaciones Hipotecarias. Tt et ot
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Amortizacion: . e realizard en cada Fecha de Pago. reduciendo el principal
® nominal pendiente en la misma proporcion en que reduzca el
Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias.
Clausula de Subordinacion: La totalidad de las cantidades que deban abonarse a Emisor,
tanto en concepto de intereses devengados, como en concepto
de amortizacion de principal, tendra cardcter de subordinado
respecto a los demds pagos a efectuar por el Fondo Yy en
consecuencia 30lo le serdn abonados en el supuesto que:
- los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de
Pago, sean suficientes para atender las obligaciones del
Fondo enumeradas en la Nota |.¢) apartados 1 a 8.
Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Préstamos
Subordinados por importe de 168 miles de curos que se han registrado en el capitulo de
@ “Acreedores a corto plazo” (Nota 10).
10.  ACREEDORES A CORTO PLAZO
& La composicién de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 ¢s la
sigulente:
Miles de curos
Cucntas de periodificacion
Intereses
A Entidades de Crédito (Nota 9) 168
Bonos de Titulizacién (Nota 8) 2.036
2.204
Comisioncs
De gestidn 20
Margen de Intermediacion Financiera 1.007
& Acreedores por avance técnico V157 f.;.ﬂ-'.-_;:- r ih‘-“t.-a,‘,
Bonos de Titulizacion a pagar ¢l 26 de encro de 2007 o A4 TR
"R TA641 L T
_97 - Ve e
A e e
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En la cuenta de “Margen de Intermediacion Financiera” se recoge el importe pendiente de
Eago de la remuneracion del cedente que se registra como gasto del ejercicio en el epigrate de
Margen de Intermediacion Financiera” de Ia cuenta de perdidas y ganancias

Eiste importc recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
at principlo de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al

principio de caja.

11.  SITUACION FISCAL

bl resultado econdmico del ejercicio es cero y cotncide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo cllo de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe

Carecer dc valor patrimonial.

churn las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse d':;:hmtwas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

& El Fondo ticne abiertos a inspeccion los Gltimos cuatro glercicios para todos los Impuestos
que le son de aplicacion. En opinidn del Consejo de Administracién de la Sociedad geqiom
del Fond@?.ne sc estima que se devenguen pasivos significativos para el mismo chom;
consecuencia de la mspeccidn, si hubiere, en relacion a los ¢jercicios abiertos a inspec:cjién |

® 12.  REMUNERACION DE AUDITORES

[Los hmpmrarms correspondicntes a la auditoria de las cuentas anuales del egjercicio 2007 han
ascendido a 3}1111&5 de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora, no habiendo
prestado ¢l auditor servicios distintos a la auditoria de cuentas
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3. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EIL MEDIO
AMBIENTH

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, nl provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por estc motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

14. CUADRO DE FINANCIACION

il cuadro de financiacién correspondiente a los ejcrcicios 2007 y 20006 es el sigulente:

Miles dc euros

APLICACIONES 2007 T 2006
Bonos de Titulizacion 54.239 63.019
Entidades de crédito. Préstamo subordinado . 1.us4 2,976

TOTAL APLICACIONES 26223 _ 67.995

ORIGENES
Recursos generados en las operaciones - -
Participaciones Hipotecarias _ 23208 64.173

TOTAL ORIGENLS 25208 64173

EXCESO DI APLICACIONES SOBRE ORIGENES

(RISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) (3.015) (3.822)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores (1.480) (1.389)

Tesoreria (4.015) (6.300)

Cuentas de periodificacion 20 B

Acreedores a corto plaro 2460 4.0353

_(3.015)

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE s :_'

Resultado contable S I,

Amortizacion | —_— e

Recursos generados en las operaciones __ - —-,. o _;» _"':f'_ e

" 23+ W L
i,
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15, HECHOS POSTERIORES

Desde ¢l 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no
ha ocurrido ningtin hecho digno de mencién que afecte o moditique la informacion contenida
en las citadas cuentas anuales.

@
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IDA 7, Fondo de Titulizacion Hipotecaria

® Intorme de Gestién
Ejercicio 2007

IDA 7, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, fue constituido por Titulizacién de Activos SGIT,
el 12 de marzo de 1999, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y obligaciones
de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (24 de marzo de 1999). Actia como Agente
® Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de depositaria de los

activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 10.517 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos Clases. La Clase A esta
constituida por 3 Series de Bonos:

o - La Sene Al, mtegrada por 1.052 Bonos que devengan un interés nominal anual vanable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario LURIBOR a tres
meses, mas (11) un margen del 0,05%. Esta Serie quedo totalmente amortizada ¢l 26 de

octubre de 2000.

- La Serie A2, integrada por 1.367 Bonos que devengan un interés nominal anual varabhle,
® con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (i1) un margen del 0,18%. Lsta Serie quedd totalmente amortizada el 28 de

octubre de 2002.

- La Serie A3, integrada por 7.710 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR 4 fres

meses, mas (1) un margen del 0,28%.

La Clase B esta constituida por una sola Serie, de 388 Bonos, que devengan un interés nominal
anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interds interbancatio

EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,50%.

.....

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 curos, que totalizan un importe de 1051700000

ceuros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha daDLbembﬂlﬁDla
totalidad del importe de la emision. At T
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El Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotado con el Préstamo Subordinado B por las
Entidades Emisoras, destinado a atendcr dcterminadas obligaciones del Fondo el casw de

® insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada momento, ¢l Importe Minimo del Fondo de
Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (1) 26.292.500 ewos, 6 (ii) el 5% del saldo
nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias emitidas por cada Emisor.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Llipotecarias con cardcter
mensual el dia 22 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de

enero, 26 abril, 26 de julio, y 26 de octubre de cada afio.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurnido dentro de os
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
°n concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la
Escritwra de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la

® evolucion de los flujos del Fondo v bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada de]
(0%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con
fecha 26 de octubre de 2010 conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo v al Folleto de
Emision.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de tlujos de caja del Fondo correspondicnte 2
los periodos de liquidacién del ejereicio de 2007.

Puede obtencrse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo cn las paginas de
Ttulizacién de Activos SGET en Internet: http://www.tda-seft com.
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TDA 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
INFORMACION SOBRE EI. FONDO
. a 31 de diciembre de 2007
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1 Saldo Vivo da: Partlupacmnﬁs I I1p0tecanas (*am unpa;:,u:; E1 EULUS). 210.401. 022 55
2. Vida residual (meses): 102
3. Tasa de amortizacién anticipada (anualizada):
Ultlmos 3 meses: 0,39%
@ I.]ltmms 6 meses; 8,08%
Ultimos 12 meses: 7.99%
4. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,28%
0. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 0,02%
6. Porcentaje de fallidos': (,38%
7. Nivel de Impagado™ 0,19%
8. Saldo de fallidm (sin LIMpago); 218.705,06
. BONOS e SO B e R T i R Q%ia@sﬁif;’fﬁ?%f
L. Saldo vivo cle Bunos por Serie (euros):
a) Serie Al 0,00
b) Serie A2 0,00
¢) Serie A3 185.795.734.20
d) Sene B 38.800.000,00
Z. baldo vivo unitario por Serie (curos):
a) Serie Al 0,00
b) Serie A2 0,00
¢) Serie A3 24.098,02
d) Serie B 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
® a) Seric Al 0,00%
b) Sene A2 0,00%
) Serie A3 24,10%
d) Serie B 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00 |
o RIS D
® 0. Intereses devengados no pagados: - . L - 2035743?57 :
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D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros de] Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisco Javier Saiz Alonso crsmdo Ruiz—Brﬂm de K;Iansilla
A

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martines

D. Victor Iglesias Ruiz

T T

o - S —
Bear Stearns Spanish Sccuritization Corporation
D. Jesiis Rio Cortés

D. José Carlos Contreras Uomez

Dihgencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras
la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 7, Fondo de T1tulizacion
Hipotecaria, correspondientes a gjereicio cerrado al 31 de diciembre de 2007 por 10s miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., 5.G.FT., en la sesion de 24 de abril de
2008, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que sc compone de 38 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 01 7602367 al 0I 7602404, ambos
inclusive, estampando sy firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en estq
iltima hoja del presente, de 1o que doy fe.

Madnd, 24 de abril de 2008

P 1. Luis Vereterra Giutiérrez-Maturana
secretario del Conscjo de Administracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid v de
su Ilustre Colegio, - » _—

DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo. . s I

Esta extendida en treinta v ocho folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 8R, numeros 2252844 y los
treinta y siete anteriores en orden correlativo
decreciente. " - - —

Dejo anotado este testimonio con el numero 452,
en el Libro Indicador numero 4. — e

En Madrid, a wveinticinco de abril de dos mil

ocho.
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