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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
Sociedad Gestora de FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademads de las cifras del
ejercicio 2007, tas correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en

el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FTPYME
TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007 vy de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan unifermidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones gue los
Administradores de |la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de sus negocios Y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
gue la Informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los reqgistros contables
del Fondo.

INSTTTUTQ DE ERNST & YOUNG, 5.L.

RADUS | _ . |
U%r\a E?xﬂ]&« Al ESDASA (Inscrita en el Reqistro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)
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FIPYME TDA 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Eercicio 2007
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® 1.1. BALANCES DE SITUACION
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Subtotal acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Cuentas dc pertodificacion y acreedores por prestacion de servicios

TOTAL PASIVO
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FITPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos
Balances de Stituacion al 31 de diciembre
Milﬂ;. dc curos
2007 _2006
ACTIVO |
INMOVILIZADO
. (Jastos de consutucion - _
Inmovilizaciones financieras
Derechos de Crédito 24088 34.662

Subtotal inmovilizado 24 088 34.662
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores por Derechos de Crédito 885 1.709
Tesoreria 2 029 2.007
(-ucntas de periodificacion / D

Subtotal activo circulante 2.921_ - 3.72]
TOTAL ACTIVO £7.009 _ 38.383
PASIVO
ACREEDORLES ALARGO PIL.AZO
Bonos de Titulizacion 24 816 36.081
Entidades de crédito 900 996
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® (2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCTAS
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FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacidén de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

FFIPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 14 de febrero de 2002, agrupando un importe total de Dcrechos
de Credito cedidos de 225.000.000 euros. La fecha de desembolso que marca el inicio del

devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 22 de febrero de 2002.

Con fecha 13 de febrero de 2002 la Comitsién Nacional del Mercado de Valores verificd
positivamente y registro la constitucion del Fondo, su tolleto de emisidn, asi como la emision
de Bonos de Titulizacion por 225.055.000 euros (Nota 8).

[:hactivo de FIPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos, esta integrado por Derechos
® de Credito denvados de Operaciones de financlacidon a Pequefias y Medianas Empresas
cedidos por Banco Pastor, S A

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe vy, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones tfinancieras tales que el valor patnmomal neto del Fondo sea nulo.

El dnico objeto del Iondo ¢s la transformacion de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de cnndades de crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandanzados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de

valores.
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b) Duracidn del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito
cedidos que agrupe. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de lquidacidn
anticipada contenidos en fa Ley 19/1992 de 7 de julio v recoeidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando ¢l importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre y
cuando la venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
saldo que exista en ese momento ¢n la Cuenta de Tesoreria y ¢n la Cuenta de Reinversion,

permita una total cancelacion de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y

que se hayan obtenido las autorizaciones neccsarias para ello de las autondades competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 5%, el Fondo sc extinguirda en mayo de

2008.

C) Recursos disponibles del Fondo

ILos Recursos Disponibles del Fondo en cada I'echa de Pago tienen su origen en:

- Ingresos obtenidos de los Derechos de Crédito en concepto de principal e intereses
corrientes v de recuperacioncs.

- Importe en concepto de Avance Técenico solicitado al Cedente y no reembolsado.

- Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Reinversion.

- Importe Dispuesto del Crédito Participativo en la cifra resultante de acuerdo con la

definicion de Recursos Dispomibles.

- bEn su caso, otros ingresos procedentes de los prestatanios por conceptos distintos a
principal e intereses corrientes de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo.

- El producto de la Liquidacion, en su caso, v cuando corresponda, de los activos del

Fondo.
. '-"'_'_f".wr ot .
- En su caso, los importes dispuestos con cargo al Aval del Estado. AU
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Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara ¢l régimen de prelacién de pagos establecido a
continuacion; todo cllo recogido en la escritura de constitucion del Fondo:

[

"t

10.
1.
[ 2.
[3.
[ 4.

15.

(rastos e Impuestos.
(rastos que scan a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencla de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los

Bonos, ast como los impucstos de los que el Fondo sea ¢l sujeto pasivo.

Pago a la Sociedad Gestora, conforme a lo descrito en cl apartado I11.3.2. del folleto
de emis10n.

Pago dc Intereses de los Bonos ICA v 15A.
Pago de Intereses de los Bonos 2CA y 28 A.
Pago de Intereses de los Bonos B.

Amortizacion del Pnineipal de los Bonos 1CA y 1SA, 0, en su momento, de los Bonos
2CA v 25A, o, en sumomento, de los Bonos B.

Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva, hasta que éste alcance el Nivel Minimo.

Devolucion, en su caso, de las cantidades abonadas por el Estado en vartud del aval al
que se refiere la Bsceritura de Constitucion del Fondo.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado A.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado B.

Remuneracion Fya del Crédito Participativo.

. 2 . . . r . - "‘”":'-"Lmﬁ
Amortizacion del Pnncipal del Préstamo Subordinado A. ;{ P
i e .
L . , 1 . & e e
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado B. A S e
GO a e e
Amortizacion del Crédito Participativo. gloT o on e
W i L
Remuneracion Variable del Crédito Participativo (Comisidn Variah}ﬁ,élp'”fm‘ﬁhﬁiﬁﬁd{\.ﬁ.&*,‘_”'
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Las cantidades recibidas con cargo al aval del Estado se utilizardn Gnicamernte
para cubrir las msuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos
1CA y, en su momento, de los Bonos 2CA, y en ningln caso, estardn sujetas al
orden de prelacion establecido ¢n el apartado anterior, salvo que no se
hubieran abonado cantidades en concepto de amortizacién a los Bonos 1SA, o,
en su momento, a los Bonos 25A por haber sido abonadas a los Bonos 1CA., o,
en su momento a los Bonos 2CA, en cuyo caso, las cantidades recibidas con
cargo al aval podran destinarse al pago de la amortizacion o de los intereses de
los Bonos 15A o, en su caso, de los Bonos 28A.

bkn el supuesto de que los Recursos Disponibles no fucran suficientes para
abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicardn las sigulentes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos
conceptos menclonados en el apartado anterior, segin el orden de
prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir ¢] pago

2. Los mmportes que queden mmpagados se situaran, en la siguiente Fecha
de Pago, cn un orden de prelacion mmediatamente anterior al del
propro concepto del que se tratc. En mingin caso, importes impagados
a los Bonos 1SA, o en su momento, a los Bonos 25A en IFechas de
Pago anteriores sc situaran por delante del pago a los importes
correspondientes a los Bonos 1CA, o en su momento, a los Bonos
2CA.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas
Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.

En caso de que en una Fecha de Pago los Recursos Disponibles no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o principal de los Bonos 1CA, la

socledad Gestora solicitara a la Direccion General del Tesorg- thtma
- 3 y
Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, ¢ {Qj’l Q;i‘b al dval
concedido por el Estado, un importe 1gual a la cantidad que g hdwya pqgﬁdo
en concepto de mtereses o de principal de los Bonos 1CA. gf S A T '.-:'4"'
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Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al aval del Estado puede
no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del 'ondo en la Fecha de Pago
para la que se solicita dicho aval, los pagos en concepto de intereses v principal
de los Bonos 15A s¢ pospondran, en este caso, y solo ¢n este caso, al pago de
mtereses y prncipal de los Bonos 1CA.

No obstante lo anterior, al amparo de la Orden Ministerial por la que se
otorgara el aval del Estado, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra
concertar otros mecanismos diferentes que compensen la diferencia entre la
Fecha de Pago de los Bonos y la fecha en que se reciba ¢l importe
correspondicnte al aval, siendo a cargo del Fondo, el coste que supongan
dichos mecamsmos, en cuyo caso no se utilizaria el importe destinado al pago
de principal de los Bonos 1SA para el pago de los intereses v principal de los
Bonos 1CA.

Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al aval del
Estado, se procedera al pago de los intereses y del principal, que, en su caso,
reste de los Bonos 1CA vy, posteriormente, se pagara la cantidad que no se
hubiera pagado en concepto de amortizacion e intereses de los Bonos 15A, en
dicha Fecha de Pago, para atender el pago de los intereses y principal de los
Bonos 1CA.

Una vez se encuentren totalmente amortizados los Bonos de la clase 1, en caso
de que en una Fecha de Pago los Recursos Disponibles no fueran suficientes
para atender ¢l pago de intereses o principal de los Bonos 2CA, la Sociedad
(estora solicitara a la Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera que
abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, con cargo al aval concedido por el
I'stado, un importe 1gual a la cantidad que no se haya pagado en concepto de
intereses o de principal de los Bonos 2CA.

Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al aval del Estado puede
no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del Fondo en la Fecha de Pago
para la que se solicita dicho aval, los pagos en concepto de interesegsy PEIPLIP(-}J
de los Bonos 25A se pmpcmdmn en este caso, y solo en este c?ﬁ%ﬁ mgf) dt;
intereses y principal de los Bonos 2CA.
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No obstante lo antcnior, al amparo de la Orden Ministerial por la que sc
otorgara el aval del Estado, la Sociedad Gestora, cn nombre del Fondo, podra
concertar otros mecanismos diferentes que compensen la diferencia entre la
Fecha de Pago de los Bonos y la fecha en que se reciba el importe
correspondiente al aval, siendo a cargo del Fondo, el coste que supongan
dichos mecanismos, en cuyo caso no se utilizaria el importe destinado al pago
de principal e intereses de los Bonos 2SA para el pago de los interescs vy

principal de los Bonos 2CA.

Tan pronto como ¢l Fondo reciba el importe correspondiente al aval del
bstado, sc procedera al pago de los intereses y de principal, que, ¢n su caso,
reste de los Bonos 2CA vy, posteriormente, se pagard la cantidad que no se
hubiera pagado en concepto de amortizacion ¢ mntcreses de los Bonos 2SA, en
dicha Fecha de Pago, para atender el pago de los intereses y principal de los

Bonos 2CA.

c) (Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades v Fondos de
Inversion Inmobiliana, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
docledades (Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez ticnen en este cometido su

objeto social exclusivo.

I1tulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del

Fondo.

La Sociecdad Gestora pereibe una remuneracion que se devenga semestralmente en cada Fecha
de Pago, y que incluye una remuncracion {1a, en cada Fecha de Pago, 1gual a 3.000 euros, asi
como una remuneracion varable 1gual, en cada Fecha de Pago, a la mitad del importe que
resulte de aplicar el 0,0225% al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

cedidos.
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f) Normativa legal

FIPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto
en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de Promocion de
Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacidon empresarial. Fl Fondo
IFTPYME TDA 3 estd regulado conforme a:

(1) [.a Escntura de Constitucion del Fondo.

(1) El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(111)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
[nmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(1v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(v) Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, cn lo referente a su supervision,
INSpeccion y sancion.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor ¢n cada momento que resulten
de aplicacidn.

) Regimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
cxento del concepto de operaciones socletarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Junidicos Documientados. La actividad sc encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Anadido.

h) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por ¢l que se aprobé el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 7008 y CS

LT :,_-. et -

de obhigatona aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha. o3¢ .
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El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los critertos contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniclales, y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte al
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permaten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable y
adopcion voluntarta de determinadas excepceiones a su primera aplicacion.

La Socledad Gestora esta lievando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, cntre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la detcrminacion de la techa del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacion de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. [.os impactos contables
finales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

@
2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen ficl
@ Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtemidas de los remstros contables del Fondo

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia,
de forma que muestren la imagen ftiel del patrimomo, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razdon y de acuerdo con la posibihidad recogida en el articulo 16 del Codigo de
Comercio que autontza la modificaciom de las estructuras del balance o la cuenta de
& resultados, sc ha modificado la estructura v la defimicidn de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de ortgen v aplicacion de {ondos al objeto de mostrar

la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Astmismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion estd sweta al
comportamtento de cada Derecho de Credito en cuanto a su amortizacion. Lunatltuyenﬁg POL...,
ello tanto los Derechos de Crédito cedidos como los Bonos de Titulizacion mstmmﬂf@gumh ﬁ
calendarios inciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada uno ﬂf; @L“i.t&*
veneen en el ejercicro 2008, mdicandose tnicamente el cuadro de Verlc:lmlmtgﬁ imm.»m da

Sl o

los Derechos de Crédito bajo la hupotesis de inexistencia de amortizaciones antl
1" !‘;{ < -""'-.-:..___J, I« ot
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[Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion
contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicto han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad (Gestora.

b) Principio de empresa en functonamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras causas, el Fondo puedc
liqudarse anticipadamente cuando ¢l importe de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacidom sea mienor al 10 por 100 del wnicial. Aunque a 31 de diciembre de 2007 y hasta
ta techa de formulacidn de las presentes cuentas anuales este hecho no se habia producido,
visto el ntmo de amortizacion de los activos se espera que durante el ejercicio 2008, sc

® produzea. En este sentido las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2007
han sido preparadas bajo el principio de “Empresa en funcionamiento™ al estimar que, en caso
de producirse la hquidacion del Fondo en el ejercicio 2008, dada la composicion y naturaleza
de los activos y pastvos del Fondo al 31 de diciembre de 2007, no sc produciran diferencias
significativas entre el valor de realizacion de los mismos y los importes por los que figuran
registrados en las cuentas anuales adjuntas.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios v normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocumiento de ingresos v gastos

Los mgresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo ¢l criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del mumentn en

'1‘ .F. ""-. Mim,
= A

el que sc produzca el cobro 0 pago de los mismos. 5 TI
'{1 A

. .d' ".l"b
.,-'| -&‘ i‘.u ﬁ" o

Los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito que se pucdap é’hct;rdtrar &1 (O
sttuacion de impago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos ca@c@g e 1@% que; ld |
carantia real sca insuficiente para cubrir el principal de los Derechos @u&iﬂ o3 Jm;erﬁqm
impagados, situacién en la que no se reconocen en el activo y tampoco se 1m§pu@m¢; lg?cuem’ﬁ. L.,
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b) (rastos de constitucion y de emuision de Bonos de Titulizacion

Se corresponden con los gastos 1ncurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
tmporte real mcurndo.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales, a
razon de 2 cuotas semestrales por peniodo anual, coincidiendo la ultima fecha de amortizacién
con la fecha de la nltima cuota de pago del Préstamo Subordinado B.

C) Inmovilizado financiero

Cartera de Derechos de Crédito Cedidos

—— i — —— N N N NN BN BN N B BN B LN e el el Bk ek s sk Bk e sk bk e e ] —— — — —— b ———— ——— ———

En la fecha de constitucion del Fondo se registran por el valor nominal de los Préstamos a
® que se refleren los Derechos de Crédito adquiridos a la entidad de crédito Banco Pastor, S.A...

que comcide con su valor de adquisicion.

Los Derechos de Crédito impagados se mantienen como activo hasta el momento en el que se
consideran tfallidos, techa en la que se retroceden los intercses mmpagados hasta entonces. El
capital de los Derechos considerados fallidos se mantiene en balance hasta el momento en el
que el bien hipoteccado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra como

¢ “Perdidas por créditos fallidos™ en la cuenta de pérdidas y ganancias, por el importe no
recuperado.

Los Derechos de Crédito falhdos se dehinen como aquellos cuyo préstamo participado tiene
un retraso en el pago 1gual o superior a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda
judicial o haya sido considerado fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espatia.

d) Cuentas de periodificacidn de activo

»e corresponden con la penodificacion de la Tesoreria v de los Derechos de Crédito cedidos.

e) Acreedores a largo plazo
Bonos de Titulizacion DAL
___________________________ P A
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v corresponde con el importe de la financiacion dispuesta al cierre del ¢jercicio.

f) Acreedores a corto plazo

Cuentas dc periodificacion

O A ke e el e ek e e el ) — e ek el b —

Se comresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacidon con la admunistracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacién de
costes financieros denvados de los Bonos de Titulizacidn y posiciones pasivas con entidades
financieras.

o) Impuesto sobre Sociedades

k1 gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio sc calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los
criterios fiscales.

4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el L.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las sigulentes caracteristicas principales:

r L St T UL i, LA™ "
SN B T I N U A
al e R A AR 44:
" - RY iy b H'I'.':ql,a:-"l wd o a4 I'J.,._-.-I'I

: Agente financiero y garante de dispombilidad de tondos en cada F'echa de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.
. S “TIPP N Vot
- El LLC.O. se compromete a no c¢jercer ninguna clase de accion eI fig;ug'
responsabilidad contra ¢l Fondo. S E“ o
""'-. kP
& ;"”‘f,i" T
- El contrato tiene vencimicnto en la fecha en que se proceda a la llQLﬁ/dEilﬂn dt:l I*Ondc:z e
no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de quym Seguy
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- El Agente de¢ Pagos recibira una remuneracién igual a 3.125.27 euros semestrales,
pagaderas en cada Fecha de Pago, mas el 0,00312% del Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago.

5. DERECHOS DE CREDITO

bl movimiento de este epigrafe desde ¢l 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
2007 es el sigulente:

Miles de euros

saldo al 31 de diciembre de 2006 34 662
Amortizaciones (10.574)

Saldo al 31 de diciembre de 2007 _— 2498E

l.os Derechos de Crédito vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007
ascienden a 740 mules de curos y se presentan en el epigrafe de “Deudores por Derechos de
Credito” junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de 885
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007 este epigrate incluye Derechos de Crédito impagados por importe
de 161 miles de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 sc¢ han considerado
Derechos de Crédito fallidos por importe de 931 miles de euros.

[.os Derechos de Crédito cedidos tienen las sigulentes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- LDS Derechas de Credito hELI] Qido Seleccianadas a partir da una cart{:ra de Derechos dc:

Lapanulaa [rstas upurf.iuonea de fmanmamun hdﬂ stdo matrumentada*a LWﬁLmPﬁ y~
Préstamos Hipotecarios y son administrados por el Cedente de acuerd?/cgn%&, uoi'ma*; “

de gestion habituales y comunes para este tipo de operaciones. /i Ly el
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El activo decl Fondo FITPYME TDA 3 esta integrado por 1.919 Derechos de Crédito
cedidos por Banco Pastor, S.A., cuyo saldo vivo a la fecha de constitucién del Fondo
era de 225.000.000 euros. De los 1.919 Derechos de Créditos, 825 cuentan con
garantia hipotecaria o cualquier otro tipo de garantia real.

El Fondo participa de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulizacion.

El Cedente cede y trasmite al Fondo su total participacién en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos por un importe igual al Principal pendiente de los Préstamos
en la fecha de desembolso.

[La cesion es plena ¢ incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito.

La cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se lleva a
cabo mediante la emision de Participaciones Hipotecarias que se corresponden con
dichos Préstamos Hipotecarios.

Las Participaciones Lhpotecartas emitidas se representan mediante un Titulo Multiple,
ermtido  por el Cedente, nominativo, representativo de la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias eminidas por el Cedente.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Multiple,
representativo de las Participaciones Hipotecarias por uno nucvo que recoja las
caracteristicas de las mismas como consecuencia de fas modificaciones habidas en los
tipos de interés y en los principales de los Préstamos Hipotecarlos participados.

Las Participaciones representadas en un Titulo Multiple se encucentran depositadas en
el [.C.O.

El interes que devenga cada Derecho de Crédito cedido es el del tipo de interés
nominal del préstamo personal o hipotecario del que representa cada Derecho de
Credito. El tipo medio de la cartera de operaciones de financiacidn CEdld@,ﬁ al.Fondo
de fitulizacion al 31 de diciembre de 2007 es del 5,730%. I ] ;.i'.' B
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>e emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones de¢ financiacién
atectas al Fondo y dan derecho al titular del Derecho de Crédito a percibir la totalidad
de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas,
reciba la Entidad Emisora por los Préstamos de cualquier clase afectos al Fondo, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la Fntidad Emisora por dichas
operaciones de tfinanciacion.

El cobro del Emisor de los Derechos de Crédito en concepto de principal o intereses
se realizard ¢l 20 de cada mes, Fecha de Cobro. De acuerdo con la escritura de
constitucion todos los cobros y pagos se realizaran mediante una cuenta abierta a
nombre del Fondo en el Cedente denominada “Cuenta de Reinversién™.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o
avales n1 s¢ establecen pactos de recompra de tales Derechos de Crédito.

Los Derechos de Crédito solo pueden ser transmitidos a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridos por ¢l piblico no especializado.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier cantidad
con motivo de la cesion de los Derechos de Crédito que no se haya abonado a la fecha
dc ces10n debido a que la mnformacién suministrada por el Cedente sobre los Derechos
de Credito haya swdo mcompleta, el Cedente sera responsable frente al Fondo de
cualquier dafio, gasto, impuesto o sancidn que se derive para el Fondo.

El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Deudores.

LLas caracteristicas mimimas que deben cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido verificadas mediante la
aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Socicdad
(estora, hablendo emitidos ¢éstos un informe al concluir dicha verificacidn. [Las
caracteristicas mas 1mportantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida al
Fondo son:

q"““ T

. - . . . - }-‘a
. Las operaciones de financiacion a que se refieren cada ump “’d&*:la ifjermﬁas ide
Crédito de la cartera cumplen con los criterios cstableg 405 poT - L:l (,c}h’mwn
FEuropea en su Recomendacion de 3 de abril de 1996 o '-'qT;‘Ila£~511st1’tu’[1V.;1

N N R e
. Como minimo, tanto el 50% del capital pendiente de lfnft&ﬁti%a aqdltada LDII]D;

el 50% del numero de operaciones que la integran” be {}}anﬁmmtdldo 4
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. Ninguno de los Derechos de Crédito cedidos cuenta con cuotas impagadas con
mas de 3 meses de antigiiedad.

. Todas las operaciones a que se¢ refieren cada uno de los Derechos de Crédito
cuentan con algun tipo de garantia, ya sca personal, hipotecaria o pignoraticia.

. La hipoteca que, en su caso, garantiza el préstamo a que se refiere las
operaciones de financiacion se ha formalizado e¢n Escritura Publica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los Préstamos a que se refieren
las operaciones de financiacion se encuentran inscritas en los Registros de la

Propiedad.
. La vida residual de la operacion de financiacion a que se reficre cada derecho
de credito no es mferior a 12 meses a la fecha de aportacién de la misma al
Fondo.
- [.os Derechos de Crédito, de acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo,

comienzan a devengar intereses desde la fecha de desembolso que s¢ produjo el 22 de
lchrero de 2002.

- Intre los Derechos de Crédito agrupados c¢n el Fondo, algunos se establecieron a tipo

de nteres t1jo. El Cedente acuerda permutar, en cada Fecha de Liquidacion, ¢l importe

@ . total de los intereses recibidos de los Derechos de Crédito durante los seis periodos de

cobro antenores por el importe total que les habria correspondido recibir de los

mismos durante dicho periodo si1 los c¢itados Derechos de Crédito hubieran estado

sujctos a tipo de interés variable, revisable semestralmente en las mismas fechas de

revision del tipo de interés de los Bonos. En este sentido, ¢l tipo de interés aplicable

sera el resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos (Furibor 6

meses) vigente al micio de cada Periodo de Devengo de intereses de los Bonos, un
diferencial igual al Margen medio ponderado.

[.a Sociedad gestora realizara el calculo y liquidara la diferencia entre la liquidacion

dc intereses a tipo de interés fijo y la liquidacién a tipo de interés variable v

comunicara al Cedente dicho calculo con cinco dias habiles de antelacion a la TFecha
P it
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- Il mvel de calificacion de los Bonos ha sido el siguiente:

CLASE CALIFICACION
1CA AAA
1SA AA
2CA AA
2S5 A A
B BB

Durante 2008, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada Préstamo participado y bajo
la hipotests de 1nexistencla de amortizaciones anticipadas, venceran Dercchos de Crédito por
importe de 6.626 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 no hay intercses devengados no vencidos de los Derechos de
Credito.

6. TESORERIA

k! saldo que figura en el balance a 31 de diciembre de 2007 se corresponde con el efectivo
depositado en el LL.C.O. y en el Emisor como materializacién de una Cuenta de Reinversion,

¢ que sera movilizada solo en cada Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés refcrenciado al
Lurtbor y se liguida el 26 de mayo y ¢l 26 de noviembre.

de ¢l 31 de diciembre de 2006 hasta €] 31 de diciembre de

IIll.:I.I
.,
o
]

Ll movimiento de este epigra
2007 ha sido el siguiente:

||| Tl delides sl 4"

Saldo al 31 de diciembre de 2006 2.007

Altag 25.652
Bajas (25.630)
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7 CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)
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La composicion de este epigrafe de cucentas de periodificacion activas al 31 de diciembre de

2007 es la siguiente:

Miles de curos

(.uentas de periodificacion de:

Tesoreria 7

Corresponde a los mtereses devengados no vencidos al cierre del cjercicio.

8. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo v con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de una dnica serie de Bonos de
Ttulizacion que tiene las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 225.055.000 curos.

Numero total de Bonos 4.047
Bonos Serie 1CA: 1724 (valor nominal 100.000 curos)
Bonos Seric 15A: 452 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie 2CA; 412 {valor nommnal 5.000 curos)
Bonos Serie 25A: 412 (valor nominal 3.000 euros)
Bonos Scrie B: |.067 (valor notninal 5.000 euros)

Interés variable

Honos Serie JCA: Eurtbor 6 meses + 0,02 %
Bonos Serie 15A: Eurtbor 6 meses + 0,43%
Bonos Serie 2CA; Eurtbor 6 mesegs + 0,03 %
Bonos Seric 25A: Euntbor 6 meses + 0,75 % U
_ . . ' ',m"‘l'.-l:'-l.:- L ”.:'\;_-_:.Iff'i_':v--.q:m".
Bonos Serie B; Eurtbor 6 meses + 1,00 % .ﬂﬁ-rf'fﬁ'-"?“,;}\ Lo oot
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Fecha del primer pago de intereses 27 de mayo de 2002

Amortizacion Bonos Clase | La amortizacion de los Bonos 1CA sc realizara, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la
reduccion del importe nonnnal, hasta completar ] mismo
por una cantidad 1gual al 80% de la cantidad a amortizar

en la correspondiente Fecha de Pago.

La amortizacion de los Bonos 18A se realizara, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la
reduccion del umporte nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad 1gual al 20% de la cantidad a amortizar
en la correspondiente Fecha de Pago.

Amortizacion Bonos Clase 2 La amortizacion de los Bonos 2CA y 2SA no comenzara
® hasta que se hayan amortizados totalmente los Bonos
| CA v 15A,

La amortizacion de los Bonos 2CA s¢ realizara, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la
reduccion del mporte nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad igual al 50% de la cantidad a amortizar
en la correspondiente Fecha de Pago.

@ La amortizaciéon de los Bonos 28 A se realizard, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la
reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad sgual al 50% de la Cantidad a Amortizar
en la correspondiente Fecha de Pago,

Amortizacion Bonos Clase B La amortizacion de los Bonos B no comenzara hasta tanto
no se hayan amortizados totalmente los Bonos 2CA vy

@
2SA.

La amortizacion de los Bonos B se realizard, cn cada
Fecha dec Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la
reduccion del irmporte nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad 1gual al 100% d¢ la cantidad a amortizar

en la correspondiente Fecha de Pago.
il Sy
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Fecha de vencimiento final bajo la hipdtesis de Mayo de 2009, PR VAN TR
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El Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo, por un importe maximo
' de 174.460.000 euros (Saldo Nomuinal Inicial de los Bonos CA). Dicho aval se concede para
garantizar el pago de principal e intereses de [os Bonos CA que tengan como causa el impago
de Derechos de Crédito. El aval se ejecutard en caso de que los Recursos Disponibles del
Fondo, una vez realizados los pagos que tienen una prelacion anterior a los pagos de los
Bonos (gastos e impuestos y remuneracion a la Sociedad Gestora), no fucran suficientes para
atender el pago de interescs o principal de los Bonos 1CA vy, en su momento, 2CA. La
prestacion del aval no devengara comision alguna.

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 del Fondo hasta el 31 de diciembre
de 2007 ha sido el sigutente:

Miles de euros

saldo al 31 de diciembre deg 2006 36.081
{11.265)

Amortizaciones

24816

Saldo al 31 de diciembre de 2007

L.os Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la
® docledad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en ¢l mercado de A.LAF.
(Asoclacion de Intermedianos de Activos Financieros).

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacion
por importe de 121 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el
capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 10).
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0. ENTIDADES DE CREDITO

Ln la fecha de desembolso, 22 de febrero dc 2002, el Fondo recibié dos Préstamos
Subordinados y un Crédito Participativo de la Entidad Emisora de fos Derechos de Crédito
cedrdos, por importe total de 5.368 miles curos que tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO A

Euros

Importe total facilitado por la Entidad:

Banco Pastor 500.000.0¢)

Saldo al 51 de diciembre de 2007 Completamente amortizado.

PRESTAMO SUBORDINADO B

Furos

[mporte total facilitado por la Entidad:
479.406,15

Banco Pastor

naldo al 51 de diciembre de 2007 Completamente amortizado

Tipo de interés anual: Variable, e 1gual al Euribor 6 mescs correspondiente al 2°
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago mds un diferencial
de 1,10%.

Vencimiento final: | 26 de noviembre de 2006.
Finalidad: Pago de los gastos iniciales del Fondo.
Amortizacion: La amortizacion del Préstamo B se realizard en 10 cuotas

consecutivas e Iguales coincidentes con las Fechas de Pago
del Fondo.

CREDITO PARTICIPATIVO SETROHT 0,

El importe total del crédito participativo fuc 4.388.572,50 euros. I'n la fechasdesdestmbolso. {ﬁfj,
' R = | A e ".It

Yoy
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el Cedente entregd al Fondo, con cargo al Crédito Participativo, un importagi{igl-’ilaffa(g;%)?;ﬂ;mq-,'-,’.'-,3-*?‘-'
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CLASE 8: b B e

El tmporte restante del Crédito Participativo es una cantidad disponible para el Fondo de la
que se podra disponer, siempre que los Recursos disponibles no permitan hacer frente a las
obligaciones del Fondo.

Eurc}&;_m_
Importe inicial facilitado por la Entidad;
Banco Pastor 900.229,00
Saldo al 31 de diciembre de 2007 900 miles de euros
Finalidad: El mmporte 1micialmente dispuesto se destinara a  la

dotacién del Fondo de Reserva, La Sociedad Gestora
debera destinar el importe total del Crédito Participativo a
la dotacion de un mecanismo de garantia ante posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédito fallidos con la
finalidad de permnitir los pagos a realizar por el Fondo.

bn el supuesto de que la calificacion crediticia otorgada por la Agencia de Calificacion al
Cedente calificado, fuera rebajada a una calificacion crediticia para riesgo a corto plazo
infertor a F1 u otra equivalente reconocida por la Agencia de Calificacidn, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispondra totalmente del Crédito Participativo y lo transferira
automaticamente a la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

® Financiero.

En el supuesto de que, en una Fecha de Pago, el timporte total del Crédito Participativo fuera
superior al 3,9% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en esa Fecha de
Pago y siempre que dicho importe total sea 1gual o superior al 0,4 % del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito, se reducird el importe dispomble del Crédito Participativo, por un
mmporte tgual a la diferencia entre ¢l 1importe total del Crédito Participativo v el 3,9% del
daldo Nominal pendiente de los Derechos de Crédito en esa I'echa de Pago mas una cantidad
1gual al 50% del Saldo Vivo de Derechos de Crédito con impagos entre 3 v 12 meses.

La lecha de vencimiento del Crédito Participativo coincide con la fecha de liquidacién del
Fondo, es decr, €l 26 de mayo de 2010.

LRTIIET
T
Adim | artt .
A e L S
.ﬁgt_f,rf REAFENY 4 M
‘{‘.I"" - N T 1’,_‘! ~ "lH-, v
f; e SRR
g R\ ¥ e
R o - R
.E -'.'"-:' '.”-‘-f' ; I'.” . T
B Bl g -
e = — 'r"-r k ' J :' 1 '.I
# A Vo j
;.;{ y g {i V¥
R, iy / v o
x e b ! C
Phowmwl e *
. Y
- 23 - X Ty 4
: * Ly
\ .
' r'::l-" .




01712

()

FARF] FXCUSIVO PARA DOCUMLN 105 NOTARIAL FS

Ty T T . e -
|¢ Il'i “r-"", '!-rl A ,',? o .ln.,l I?-I-J- - _:r II-F‘FE'. "‘1., .'l-.

ir s . ,

- Ans s o ' e e AT ;!

"I'_ ' '«}E'-'.“! o "'ll J‘ i ::; o u Hl.l. AR ; ;ullr ol
Lo '”"'E'; -.:.} l‘"\.'..!""I ] Il —_— cL -l :1..1.-.' 1"' I:'II "I W '.'.....-"

017605708

CLASE 8- e O EURE

Debido al cardcter subordinado del Crédito Participativo, en relacion con el resto de las
obligaciones del Fondo y a que su devolucion depende del comportamiento de los Derechos
de Crédito, asi como de la evolucién de los tipos de interés pagados a los Bonos emitidos por
cl Fondo, la remuneracion del Crédito Participativo tendrd 2 componentes: uno de cardcter
conocido y otro de cardcter vanable relacionado con la evolucion de los riesgos del Fondo:

- “Remuneracion Fya del Crédito Participativo™: El importe dispuesto v pendiente de
rcembolso devengara un tipo de mterés variable, igual al Euribor 6 meses més 1,2%.

- “Remuneracion Varnable del Crédito Participativo™: Tgual a la diferencia positiva entre
los Intereses y otras cantidades asimilables recibidas de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los
rendimtentos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a los mismos.

Los costes devengados por este préstamo se registran en los epigrates de “Intereses de
préstamos”™ y “Serviclos bancarios 'y similares” por su remuneracion fija y variable,
respectivamente.

Al 31 dc¢ dictembre de 2007 hay interescs devengados no vencidos por operaciones de
financiacion concedidas por Entidades de Crédito por importe de 5 miles de euros que se han
reqistrado en el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 10).

10. ACREEDORES A CORTO PLAZO

L.a composicion de este capitulo del balance de sitnacién al 31 de diciembre de 2007 es la
siguiente:

Miles de enros

Cucntas de periodificacion
Intereses

Entidades de Crédito (Nota 9) 5
Bonos de Titulizacion (Nota 8) 121
o (’ﬂ’j{i;ﬂhﬂ.'—fﬁ 126-- o
Comisioncs TN PV
De gestion FROERY 1/ .
jp.lll ...,',;"3. JE;‘C‘II’ e iy
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Remuneraciéon Variable Crédito Participativo Loer . KOT76 s
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Acreedores por prestacion de servicios UL e e
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La cuenta “Remuneracion Variable Crédito Participativo” recoge el importe que se registra
como gasto del ejercicio en el epigrafe “Servicios Bancarios y Similares” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Este importe recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al

principro de caja.

e 11. SITUACION FISCAL

Bl resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamicnto del Fondo, que debe

carecer de valor patrimonial,

degun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impucstos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o

haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo, desde su constitucion, no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades
fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacién. En opinién del Consejo de
@ Admuinistracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccion, si hubiere, en relacion a

los gjercicios abiertos a inspeccion.

12. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
ascendido a 4 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios distintos al de

auditoria de cuentas.

A bl 218
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13, ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, n1 provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidén con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por estc motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

14. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacidn correspondiente a los gjercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

MIIES de eutros

APLICACIONES 2007 2006
Bonos de Titulizacion 11.265 26907
Entidades de credito 26 -

TOTAL APLICACTONES 11361 __ 26907

QRIGENES
Recursos generados en las operaciones - 84
Perechos de Crédito 10.574 23.745_

TOTAL ORIGENES _10.574 23.829

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) (787) ~ (3.078)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE m*"“”‘"@ o,

! J'-

Deud =

cudores (825 @* Ny 2%

Tesoreria %{«
Cuentas de periodificacién

Acreedores a corto plazo
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B bt Char
A

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resultado contable - _
Amortizacion - 84
Recursos generados en las operaciones - &

15.  HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no
ha ocurrido ningun hecho digno de mencién que afecte o modifique la informacidn contenida
en las citadas cuentas anuales.

~27 .
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FIPYME TDA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestién
Ejercicio 2007

FIPYME TDA 3 Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 14 de febrero de 2002, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y
obligaciones de sus pasivos el 22 de febrero de 2002, Fecha de Desembolso. Actia como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con funciones de depositaria de los
activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitio 4.047 Bonos de Titulizacion en tres Clases. La Clase 1 estd compuesta por dos
series de Bonos:

- La Sene 1CA, integrada por 1.724 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (i) el
tipo de interés interbancario EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 0,02%. La
Serie 1CA disfruta del Aval del Estado en los términos establecidos en la Estipulacion
Octava de la Escritura de Constitucion del Fondo.

¢ - La Sernie 15A, mtegrada por 432 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual varnable, con pago semestral, resultante de sumar (1) el
tipo de mterés interbancano EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 0.45%. La
derie 1SA no disfruta del Aval del Estado.

[a Clase 2 estd compuesta por dos Series de Bonos:

- La Sene 2CA, integrada por 412 Bonos de 5.000 euros nominales cada uno, que devengan
un 1nterés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (1) el un
interés interbancario EURIBOR a seis meses, mds (i) un margen del 0,038 |
2CA disfruta del Aval del Estado en los términos establecidos en la Estipl
de la Escntura de Constitucion del Fondo.

9 - La Serire 28A, integrada por 412 Bonos de 5.000 euros nominales
devengan un interés nomnal anual variable, con pago semestral, resultan
tipo de inter¢s interbancario EURIBOR a seis meses, mas (i) un margerk
serie 25A no disfruta del Aval del Estado.
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La Clase B estd mtegrada por una sola Serie de 1.067 Bonos de 5.000 euros nominales cada
uno, que devengan un mterés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar
(1) el tipo de mterés interbancario EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 1%. La Serie
B no distruta del Aval del Estado.
El importe de la emision del Fondo asciende a 225.055.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicieron etectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emisién.
El activo del Fondo FTPYME TDA 3 esta integrado por Derechos de Crédito cedidos por
Banco Pastor S.A.
La distribucion de los Derechos de Crédito en funcion del tipo de garantia con la que cuentan es
la siguicente:
® 3 S .,__ ..
TIPO DE NUM. TOTAL SALDO SALDO TIPO
- GARANTIA B .. (EURQS) % PONDERADO
CON AVAL SECTOR o oo N o
PRIVADO | 759 - 54.512.998,83 24’21 5,41
HIPOTECARIA LI 134.760.802,29 59,89] 52
OTRAS GARANTIAS REALES I _ 6.179.339,83 R
® PERSONAL 335 29.546.859,05 13,13 5,09
TOTAL 1919 225.000.000,00 100 5,25
El Fondo desembolsd en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
SUSCritos por su importe nominal total.
. —
kn la Fecha de Desembolso el Fondo recibié dos préstamos de la entidad emisora:
: Préstamo Subordinado A: por un importe total de 500.000 euros, con destmo a cubnr el
destase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre dev 5V £Ot
los intereses de los Derechos de Crédito.
® - Préstamo Subordinado B: por un importe total de 479.406,15 euros} i

los gastos 1niciales del Fondo.
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Asmmismo, el Cedente ha otorgado al Fondo un crédito (Crédito Participativo) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacion de un mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a
Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido.

El importe total del Credito Participativo (“Importe Total del Crédito Participativo™) sera igual a
la suma del Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo y ¢l Importc Disponible
del Crédito Participativo. El Importe Total del Crédito Participativo sera inicialmente de

4.388.572,50 euros.

En la Fecha de Desembolso, el Acreditante entreg6 al Fondo, con cargo al Crédito Participativo
un mmporte igual al 0,4% del Saldo Inicial de los Bonos en dicha fecha. El importe restante del
Crédito Participativo, sera una cantidad dispomible para el Fondo de la que se podra disponer
conforme a lo establecido en el Contrato de Crédito Participativo.

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caracter mensual
el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 mayo y 26
de noviembre de cada afio. l.a pumera Fecha de Pago tuvo lugar el 27 de mayo de 2002.

Los fluyjos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
en concepto de comisiones a terceros, descntos y fijados conforme a los Contratos y a la
Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la
evolucion de los tluyjos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del
3%, se prevé que la Socicdad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha
26 de mayo de 2008 conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

>e adjunta a este informe de gestion los cuadros de flyjos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2007
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Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo e ag?%ré Inas dra;?( h
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FITPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS |
INFORMACION SOBRE EL FONDO
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03,047 703 33
57

3. Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):
Ultlmos 3 meses 5,22%
Ultimos 6 meses 7.36%
Ultimos 12 meses 5,28%
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: | 0,14% L
3. Porcentaje de impagado entre 7y 1] meses: 0,47%
6. Saldo de impago: 4.270.932,32 |
7. Porcentaje de fallidos ' 4,01%
| 8. Saldo de fallidos (sin impagos): 812.586,35
® 9 . Tipo medio cartera: 5,7?3%
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1 Saldﬂ vivo de BDHDS par Sc (eums)
a) Serte 1CA 12.282.879.36

D) Serfa 1SA 3.077.844,48
¢) Serie 2CA 2.060.000,00
® d) Serie 25A 2.060.000,00
e) Serie B 5.335.000,00

2. Saldo vivo unitario por Serie (euros): !
a) Serie 1CA 7.124,64
b) Serie 15A 7.124 64
¢) Serie 2CA 5.000,00
& d) Serie 25A 5.000,00
e) Serne B 5 .OOO:OO

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Serie 1CA
b) Serie 1SA
¢) Serie 2CA
d) Serie 25A
@ e) Serie B

(4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):

q

5. Intereses devengados no pagados:
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T1po Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2007)
a) Serie [CA 4,674% |
b) Serie 1SA 5,104%
¢) Serie 2CA 4,684% |
| d) Serie 25A 2,404%
e) Serie B 5,654% |
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1. Saldo de la cuenta de Tesoreria 1.816,48
‘ 2. Saldo de la cuenta de Reinversion 2.027.108.10

. Préstamo A (Destase): 0,00
2. Préstamo B (Gastos Iniciales); 0,00
3. Préstamo Participativo: 900.220,00
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1. Gastos producidos 2007 13.159.64
2. Vartacion 2007 | 26.67%

' Se considera Derecho de Crédito Fallido aquel cuyo prestamo tiene un retraso en el pago igual o superior a 12 meses, o que
haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado demandsa Judicial o haya sido
considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa.El porcantaje ests calculado sobre el

saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.
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D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

"m‘mW D. Gumergindo Ruiz-Bravo de Mansilla

. _. - :- . - o= T = T h | il ' RN
D. Victor Iglesias Ruiz Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

Bear Stearns Spanish Securitization Corporation
D. Jesus Rio Cortés

D. José Carlos Contreras Gémez

Diligencia que levanta el Secretario, D). Luis Vereterra Guuigrrez-Maturana, para hacer constar que tras
la aprobacion de las cuentas anuales v el informe de gestion de FTPYME TDA 3, Fondo de
¢ Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 24
de abril de 2008, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 42
hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 01 7605677 al 0I 7605718,
ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en

esta Giltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de abril de 2008

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
secretario del Consejo de Administracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid \'4
de su Ilustre Colegio,——— — ——
DOY FE: de que la presente fc:toc:c:pla reproduce

Esta extendida en cuarenta y dos folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 8R, nuimeros 2236820 y los
cuarenta y uno anteriores en orden correlativo
decreciente. — —_— —_— —
' Dejo anotado este testimonio con el numero 486,
en el Libro Indicador ntmero 4.

En Madrid, a veinticinco de abril de dos mil
ocho.
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