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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A turopea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Bankinter 2 PYME Fondo de Titulizacién de Activos

o Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter 2 PYME Fondo de Titulizacién
. que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta

de Activos,
de perdidas

Yy ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
&N su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas

® selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacidn de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de 1a Sociedad Gest

ora del

Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de I3

cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidn, ademads de las cifra

S del

@ ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere

exciusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 27 de abril d

e 2007

emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en

el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
® aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bankinter
¢ PYME Fondo de Titulizacidon de Activos al 31 de diciembre de 2007 v de los resultados de

Sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual

ferminado

en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion Y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las

cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro

trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el a

obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

TR (Inscrita en el Registro Oficial
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DECUENTAS DE ESPASA de Cuentas con el N° 50530)

clente!

YE}U G, S.L.

<
mr
z?r
—I:
5
F'T::

28 de abril de 2008

COPIA GRATLUITA

Tute informe esld soielo d o tasa
apecaple ostablecida sn ln

| ey A0 de 22 de roviemibore,

cance

) mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de |a

de Auditores

2008 01/08/04048 Francisco J. Fuentes Garcia




BANKINTER 2 PYME

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS ANUALES

EJERCICIO 2007

¢
R
®
FORMULADAS POR
Europea de
Tituhizacion
sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
¢




@ @ ® @
LADS Vs ‘uppvzyni [ ap vadoiny
Fa'STTLOCF 88 IFT LY S AVOVd ¥V STISTIALNI 3T VHFIONYNIA V134
36 SESI0EC TESTIIREE AT ¥ SASTYALNI AJ YVIIIONVNI VLW EAd
VAFIDNYNIA ¥ LW
000007009 %1 00°000°009 ¥I YAYISTY AT OANO
T 19L CIF TT OF L9LFET ET NATHO 30 SYLNAND
YL L00L LS00 0S070ZE
b 68L S8 018 98 €E6'960°€19 OAISVd T¥YLOL FE'GSLSOR°018 OR'€E6'IG0'ELT
1981878 76188 €5¢ SANOISIINGO SO LOTYRT S IRTAR TR SISTULLNI
96 %10°61F'8 1£°078°786'8 SASTAALNI COLOT YRS CLOTIGFD S SANOIZVIIAIAONEad ¥0d SALSIUY
LTL0T LYT 6 ETROL 9L A SANOIOYIIAIJOTEAd ¥0d SALSNIY |
. | ET86V €T 26 856617166 €€ OLIQTED 30 SIAVAILNT
- 7LEBE CEL 8S°6SS LT STIOUITIIY SOULO ET'R6F €T TH 35°661 166 EE VRITIOSTL
| | | | TLESY 01T ~ SVIDNAATOSNIIdOaNOd
66 369 1866 [8° €97 CLLA 07ZV1d 01902 ¥ STHOQITINY PEOPSEROT 1 69°5L1TO0] | NOIOVAINOTT STINHIANId SOQVIdOD STSTIAINE  4-b% -
- | SBLFOLITS | SBE06TIOT “__.,, NOIOVAINOIT STINAIANAD SOOVEE0D STTVAIONIId  ~ =¥ ¢
ﬂ - 81°¢8998C L P6OTTOLS u SOUIDNAA SHSTATING 3 NOIDVZILIOWY STYOAr3a | "=
| S+°Z60'588 L SOF 88Y T SATVIDINI SOLSYD VEVd OV 1STdd LE L2O DL 66 | TP OPS SLGLL | W SYOHLOdIH SNVHL JILEISOWVYISTId 7%
L | LESOEPELLOL | 8148TOIVES | SHAOANAA
| STT60 588 ST C0F 889 QLIGTED 90 STAVALING NOD 41V SYANAd m m ) . o
| S9010TORHOT | ISTEIOLPY Tl | - ALNVINOHID OALLDY |
00 000 009 ¥ 1 00600 009 F1 1 97898 SONOH M 1
00'000°00L 01 BOCO0 DOL O d 3r34S SONCH 01 LTYSITSOY | e8'6¥0°LO668Y | SVJd10dIH SNVYL JILYSD/SONY1STdd
00 000005722 00000005 LT D dr¥ds SONCY OTLTSCITSOY | £8'6F0LO6'68Y CUIIONVNIL OQYZI TACIKNI
00°000°00T 91 00000 00T 91 g J199S SONCH m
00° 000000 1EL 08 FOT SEYELS v 91E3S SONCH 69 156°LY8 F TE0LTTE9 NOIDMNIIISNOD 3d SO1SYD
00 GO0 0007008 08 F9T'SE9 209 TTEYTA¥ A STALINI 501 OdiL NOIDYZIL1L1L 30 SONO™ 6F 156 LS - TSDLTTEY OINAIWISETEV1ST 30 SOISVD
m ._
DO 000 M0 008 08497 SEG 709 SANOIOVOITHC 3¢ NOISINT 6L°8LLEO0°00 | SEOTE 669 06F | OOV ZI TEAOMNI
m __
900T LG0T OAISYd 9007 : LOOT w OALLDY

$0.IN3 UI JIQUIIDIP 3P [ [B UOIIBNIIG 3P IduBjey

SOAIOY 9P UOIIEZITMILE 9P 0puoyd FIWAd T HALNDINVS

LOOT SOJONUY SDIHIN ) SOANDV AGNOIDVZITILT L 3d OANOJ THIS 7 HTINDINVYG




FUEFRISHLE

T¥ 1O

- - - - - IIII -
: ST el
- L] - -

== .

IADS V8 ‘uovzynn ap vaodosngy

| 19°0F£°808°91

 19°0F€ 808791

PTEPRISELE |

SYJUIEAL) OIDIDHArd 134 SOUV.L1NSTH | -

M

=
—

—

Hr

—

(SOIDIdaINT} HIDIH Ay

e TR Sl e

| - - S
- - SOLSANINT 3d STLNY SYAIQUAd - |- L SOL54Nd
- | ZLESHOIT
- TLEST DI SYIONIATOSNI 30 NOISIAOHd |
CELFIFIY L1 189°CAT QINAINISHTEVISE 330 SOLSVD NOIDVYZILIOINY
| ECLEFTHI um.t;mm_.mm_ 1 SANOIDVZILYONY NOIOVLOd |
] ) | — T - T T T -
P8 L68'8 P1°6L9°0T SOIDIAYIS ¥Od SOLSVO SOHLO
FRL63'S P1'6L9°0T STIOINTLXT SOIDIAYWAS
£€'95L°F €166 S | SOISVD A SANOISINGD SYHLO
| E9 869 8FT T | 8T TRESKHLT | VHIIONY NI NOIDVIQIWEILNI NIDUVIN
FECE9L8E ' FRCIOEY HOEVELSINDNTY NOISONOD
SUSHFT bY L6'065CE . . YIOLSID AVAFID0S NOISINGD
. FHTOF SECT CTEPI006T - SOUIIDNYNE SOISTAYES HOd SCISYOA SANOISINGD
8T09E¥PET  T9€8IE 16T | NQIOV101dXd 3A SOLSVD SOULO |
E |- SOALLYDIN SOUFIONYNIL SOUVLINSTH | 19 L0S8SHT STESHLIEE SOALLISOd SCHIIONYNIA SOaQVLTNSTY |

J—— i

RSO0 FhT 1
8S 9T FHF

FTHLT896
6L PO E6EF]
EOFOTFIC ST

LA FTEFITT

LOFTETITT

{0320} SISTIF LN VIIIDNYNIT Y.LIWHEd -

-

SVHHIDNY NI SANQIZVEIdO SYHIO i}

SYELOAIE SNYUL ALDYISOWNV IS T 3

BLIE6T1E
TTI06LTIEHI
00’ EER 6FEHI

OLIATED 34 STAVALLNG 3T

SASHHILINT HOd

PO 0¥ 80891

FTEFS 1SF LE

j

PO ELC 8T

SH 91 CLOFE
66 68EFT1FE

LO3eu) SYSTHIINT VHAIINYNI ¥ LW HId
SYHATONY NI STNOIOYVHEIL0 SYELO

OLIATED 30 STAVALLNT I
SONOS 30 NOISING 3d
SASTITLNT 20

SOATIDINYNI SOSTADNI DOCES 6FE FI

|66 688 $71¥E

SO¥AIONYNLI SOLSYD ]

SOSAHONI

300

L00T

/H0T Sa]0NUY SBIMAN

SOLSVS

L
1

dagvH | 3007

L)L

SOIND U3 2IGUIAIIP 3P € [B SBRURUEL) A SEPIPIYJ 3P SBIHIN)

SOAIDY 9P HORTZINIE 9p opuoy AL Z HAINDINVE

A9

SOALLIDV A NOIDDVZITALLL 34 OGNO TWAJ 7 HTINIINVG

Illulunl.1|r|r
- -



BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION ' DE ACTIVOS Cuentays Anuales 2007

| &

I. NATURALEZA Y ACTIVIDAD i
a) Constitucion y objeto social.

BANKINTER 2 PYME Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo™), s¢ constituyo medhamc .

escritura publica otorgada ¢l 26 de junio de 2006 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de

FFondos de Titulizacion, agrupando 4.742 Préstamos de los cuales 1.695 corresponden a Préstamos

concedidos a cmpresas, en su mayor parte, pequefias y medianas cmpresas, y 3.047 corresponden a

Certificados de Transmision de Hipoteca emitidas. por Bankinter S.A. (en adelante "Bankinter™), pgr un

importe total de 785.468.514,91 euros (ver nota 5).

Previamente, ¢l 22 de junio de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico positivanpente 9

la constitucion del Fondo, e inscribio en los registros oficiales los documentos acreditativos v el falleto
informativo correspondiente a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos (los “Bonos™) con CR:LG al
mismo por importe de 800.000.000,00 de euros, (ver nota 9).

I
El Fondo de Titulizacion de Activos, BANKINTER 2 PYME, constituye un patrimonio separado y cerrado,
carente dc personalidad juridica, que esta integrado en cuanto a su activo por los Préstamos Pyme y los
Certificados de Transmiston de Hipoteca que agrupa en el momento de constitucion, el Fondo de Reservay ®
los gastos de establecimiento (constitucion y e¢misidon) y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacion de Activos emitidos v el Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el valor patnmonmal
neto del fondo es nulo. Adicionalmente, figurara iﬁn-cuentaa de orden la Permuta de Intereses.

o |

Luropca de Titulizacién, S.A., Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, tiene a su cargp la
administracion y representacion legal del Fondo. Asmmismo, de¢ conformidad con la normativa [egal |
aplicable, le corresponde en cahdad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los ®
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo v de los restantes acreedores del mismo.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora:de Fondos de Titulizacion (en adelante la “Sociedad

Gestora™) figura inscrita en el registro especial de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores r::¢m ¢l

numero 2. |

b) Liquidacidn y extincién del Fondo. LI ¢

Liguidacion Anticipada

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estard {acultada para proceder a la liquidacion
anticipada (“Liquidacién Anticipada”) del Fongdo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de la
Emision de Bonos (Amortizacion Anlmlpada ) en cualqumm de los siguientes supuestos (“Supuestgs de
Liquidacion Anticipada™):

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos pendientes de reembolso sca infcrior al diezl(IO)

por ciento del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la constitucién del Fondo, y stempre que p edan
ser atendidas y canceladas en su totalidad las DbllgdLlDHEh dc pago derivadas de los Bonos de cada perie
pendmntc, dc reembolso de acuerdo con el Drden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
Se entenderd, en todo caso, como obligaciones dq: pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha
de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie ¢n ¢sa fecha m4s los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los etfectos legalgs se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles,

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT o : 3




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

(n) Cuando por razon de algin evento o circunstancia de¢ cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio
del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el ¢quilibrio
financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998, Se incluyen en este
supucsto circunstancias tales como la t:-:-;i';;fEncia, de una modificacion en la normativa o desarrollos
leeislativos complementarios, e estableciiﬁ;iiﬁr]m?de obligaciones de retencion o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.

(11) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso vy habiendo transcurrido el plazo
que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, ¢n su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora,

(1v) Cuando sc produzea un impago mdicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con
alguno de los Bonos emitidos o s¢ prevea que ¢ va a producir.

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta (30) meses desde la fecha del altimo vencimiento de los
Préstamos, aunque se encontraran aun débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:
(1) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista y con una

antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Socicdad Gestora de proceder a la
lL1quidacion Anticipada del Fondo.

(1)  Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV y de las Agencias de
(Cahificacion dicha comunicacion. |

[ :
f

(iif) La comunicacion del acuerdo de la Socidd:dd! Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del
‘'ondo debera contener la descripcion {d) dé“lisupuesm 0 supuestos por los que se procede a la
liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) dét procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma en que s¢

va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Con ¢l objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del

é Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo:

(1) Sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv) siguiente, procedera a vender los Préstamos remanentes
en el Fondo por un precio no inferior a la suma del principal pendiente de reembolso mas los interescs
devengados y no cobrados de tos Préstamos correspondientes.

® (1) Procedera a cancelar aquellos contratos que‘no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del
FFondo.

(1) kstara facultada para concertar una linea de crédito que se destinard integramente a la amortizacion
anticipada los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D, cuyo coste financiero (intereses y, en su caso,
comisiones y gastos) no podra ser superior al Tipo de Interés Nominal medio de las Series Al, A2, B, C
y D pendientes de recembolso ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de cada una de dichas
¢ series, El pago de los costes financieros devengados y el reembolso del principal de la linea de crédito
se efectuard de acuerdo con el Orden de Plre‘lacién de Pagos de Liquidacion del Fondo.
RERFATL &l SRS LA
(1v) Finalmente, tanto porque las .-.aw::tuac:H:»mizér ari{tihorea fueran insuficientes como por la existencia de
Préstamos u otros activos remanentes en ¢l’l undc} la Sociedad Gestora procedera a venderlos para lo
que recabara Dh-::lla dL dl menos cinco (‘i) entidades que, a su _]UICID puedan dar valor de mercado La

ofertados. Para la fijacion del valor de mercado, la sociedad Gestora podra obt
valoracién que juzgue necesarios. C iy

Para las actuaciones (i), (i) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozara de un d
torma que podra adquirir con preferencia a terccros los Préstamos u otros a

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT
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[

£ i

permanczcan ¢n ¢l activo del Fondo, y/o podra otorgar al Fondo la linca de¢ crédito destinada ja la &
amortizacidn anticipada de los Bonos de las Series Al, A2, B, C vy D pendientes de reembolso. CotF (al
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente relacién de los activos y de las ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los Préstamos u ptros
activos remanentes ofcrtados por la Sociedad ‘Géstora o de linea de crédito, dentro de los cinco (5) [Dias
[labiles siguientes a la recepeién de la mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al Menos,
la mejor de las clectuadas por terceros.

-

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la enajengcion
de los activos del Fondo al pago de los diferentes. conceptos, en la forma, cuantia y en el ordenj que
corresponda de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las cantidades dispugstas,
en su caso, de la linea de crédito concertada para la-amortizacion anticipada de los Bonos de las Serieg AT,
A2, B, C v D pendientes de reembolso, que se destinara integramente a la amortizacion anticipada de gstas
SETICes.

I'xtincion del Fondo.
El Fondo se extinguira en todo caso a consecucencia de las siguientes circunstancias:
(i) Por la amortizacion integra de los Préstamos que agrupa.

(i) Por la amortizacién integra dc los Bonos-emitidgs.

(iii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidation Anticipada.

(iv) Por la hquidacion definitiva del Fondo en Ia Febha de Vencimiento Final el 16 de mayo de 2043 |o, si
éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacién del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentes

acreedores mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion contorme al Ordep de

Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido, éxistiera algun remanente, éste scra a favor de la Entidad

Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion, En ¢l caso de gue el ®
remanente no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que se encontrasen pendientes de

resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago por el Deudor

del Préstamo, tanto su continuacion como el producto de su resolucion seran a favor de la Entidad Cedente.

Fn todo caso, la Sociedad Gestora, actuando per cuenta y representacion del Fondo, no procederdfa la
extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcidn en los registros administrativos que corresponda

hasta que no haya procedido a la liquidacién de los Préstamos y de los activos remanentes del Fondo j ala &
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de Pagas de
Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondoly la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando (1) extinguido ¢l Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (1) ¢l procedimienfo de
comunicacion a los tenedores de los [3011053@,13;Q1}IMV llevado a cabo y (iii) la distribucion de los Foandos
Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; lo que anunciara en
un diario de difusion nacional y dara cump'lﬂimiﬁ@?i’fb' a los demdas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial scra remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

¢) Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago, incluifla, y
hasta la tltima Fecha de Pago o la Liquidacion:del Fondo, excluida.

1. Origen.

[.os fondos disponibles ¢n cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles”) para hacer frente p las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a continuacion ¢n ¢l apartado 2, seran los importes que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesorerfa y, si fuera el caso, en la Cucnta de Excedentes
transferidos de la Cuenta de Tesoreria, corresppndientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos durante el Periodu de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, |

>
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BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTY VOS Cuentas Anuales 2007

b) Los intereses ordinarios y de¢ demora percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente,

¢)  Los rendimientos percibidos p Idades depositadas en la Cuenta de Tesorerfa y, ¢n su caso,
en la Cuenta de xcedentes transteridas de d Cuenta de Tesoreria

d)  Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Amortizacion y, en su
caso, ¢n la Cuenta de Excedentes transferidas de la Cuenta de Amortizacion.

¢) El importe correspondiente al Fondo de Reserva ¢n la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha dc¢ Pago correspondiente,

® f)  En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y, en ¢l caso de resolucidn del. Contr am la cantidad que corresponda al pago liquidativo a
pagar por la contraparte del Fondo (Paulf.,. B)
ki g
¢)  Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de Determinacion
precedente a la l'echa de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar de la
enajenacion de bienes o derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.

Los ingresos correspondicntes a los conceptos a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida, a la Fecha
de Pago correspondiente hasta ésta altima, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de¢ Pago
correspondiente, permaneciendo su importe depositado ¢n la Cuenta de Tesoreria para su inclusién en los
I‘ondos Disponibles ¢n la sigulente Fecha de Pago.

2. Aplicacion.

[.os Fondos Disponibles se aplicaran ¢n cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del
momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada Fecha de Pago en
cl sigmente orden de prelacion, salvo la aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en
cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:

1. Pago de los 1mpuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la

9 Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo ta comisién de administracion a favor de
csta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato de

Agencla de Pagos. Iin este orden s6lo s€ dtenderan en favor del Administrador y en relacion con ¢l

Contrato de Administracion los gast Mi,;.]uc;{ }mbmre anticipado o suplido por cuenta del Fondo v las

cantidades que correspondiera deml\g‘urlc%gn relacidén con los Préstamos, todos cllos debidamente

justiticados, y la comision de fidmml:;tmczmn en ¢l caso de que tuviera lugar la sustitucion dc

BANKINTER en su actividad como Administrador.

2°.  Pago de la cantidad neta a pagar, en su caso, por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, v, solamente en el caso dc rﬁsl%ll,ucién del citado Contrato por incumplimiento del Fondo o
por ser este la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, pago de la cantidad a

satisfacer por ¢l Fondo que corresponda al pago liquidativo.
3%, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.

4% Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Scrie B salvo postergacion de este pago al 8°
lugar en ¢l orden de prelacién. .
N

Sino se hubiera producide la completa amortizacién de los Bonos de la Clase A (Series Al y A2) o

no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente, se procedera a la p()ale[&iqygr1 de eslc

pago al 8° .ngdl" siguiente en el caso de que en la Fecha de Pago mrrespond,leﬁ’ée al efeciuar ¢l

® calculo de la aplicacion en ¢l lugar 7° siguiente, a cuyos efectos se¢ tundr;r/e{l Cuenta la presen"‘te
aplicacion, se fuera a producir un Déficit de Amortizacion por importe mayor al nﬂventa y ocho poﬁ

ciento (98,00%) de la suma del Saldo del Principal Pendicnte de las Senes*]é C y . | A

!

ﬁ rﬂ. ;) - Nl

. . v ’ - - ,‘dl-l T‘*E:{"' o — ﬂ\\{ﬂ-’i
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e
5°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al 9° ®
lugar en el orden de prelacton, '
$ino se hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de la Clasc A (Series Al y A2)y
de la Serie B o no se fuera a producir ¢n la Fecha de Pago correspondiente, se procedera|a la
postergacion de este pago al 9° lugar siguiente en cl caso de que en la Techa de Pag:cr
correspondiente, al efcctuar el calculo de la aplicacion en el lugar 7° siguiente, a cuyos efectgs se

tendra en cuenta la presente E’tpl]C‘dLlDﬂ, 5S¢ Ium a producir un Déficit de Amortizacion por importe $
mayor al ochenta y un por ciento (81 OO%) de la suma del Saldo del Principal Pendiente dg¢ las
Series Cy 1.

6°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Scric D salvo postergacion de ¢ste pago al 10°
lugar ¢n ¢} orden de prelacion,

51 no se hubiera producido la c:c:»mplc:tﬁ'ﬁ’llhmrtizaci.én de los Bonos de la Clase A (Seres Al y A2) y ¢
de las Series 3 y C o no se fuera a producir cn la Fecha de Pago correspondiente, se procederd a la
postergacion de cste pago al 10° lugar siguientc en el caso de que en la Fecha de Pago
cortespondiente, al efectuar ¢l cédlculo de la aplicacion en ¢l lugar 7° siguiente, a cuyos efectgs se
tendra en cuenta la presente aplicacion, se fucra a producir un Déticit de Amortizacion por importe
mayor al sesenta y nueve por ¢ignto (69,00%) del Saldo del Principal Pendiente de la Serie D,

7°.  Retencion para Amortizacion del principal de los Bonos de las Series Al, A2, B, Cy D enjuna
cantidad igua)l a la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha ®
de Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de¢ las
Series Al, A2, B, C y D, minorado, hasta la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de
2007, incluida, en el saldo de la Cuenta de Amortizacion y, en su ¢aso, en ¢l saldo de la Cuentt de

Excedentes transferido de la Cuenta de Amortizacion, y (il) el Saldo Vivo de los Préstamog no
Dudosos, |
Iin funcion de la liquidez existente en Gddd Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicadoja la *
Retencion para Amortizacion del prmclpa ie los Bonos de las Serics A1, A2, B, Cy D se mtuil ara
en los Fondos IDisponibles para An me ¢ion que se aplicaran de '1CllEIdD con las reglas de
Distribucién de los Fondos Dlspnmbles pdr%i"Amom?duén
§°.  Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzea la postergacion de
este pago del 4° lugar ¢n el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado. @
9°.  Pago de interescs devengados de los B8hos de la Serie C cuando se produzca la postergacion de
este pago del 5° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.
10°. Pago de intcreses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca la postergacion de
este pago del 6° lugar en ¢l orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.
11° Retencion de la cantidad suficiente para, mantener la dotacion del importe del Fondo de Regerva
Requerido. N
12°, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.
[3° Amortizacidén de los Bonos de la Sene E.

La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de Pago
en una cuantia igual a la difergncia positiva existente entre el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie L a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el importe
del Fondo de Reserva Requerido a la Fqcha de Pago correspondiente.

14°. Pago de la cantidad a pagar por e 1‘ ii..cmdéig; kn su caso, que corresponda al pago liquidativg dcl

Contrato de Permuta de Intereses excéptm%ﬁ los supuestos contemplados en el orden 2° anterion,

15°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

16°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente|a la
amortizacion del mismo. ok
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1'7°. Pago al Administrador de la comision esta‘blccida por el Contrato de Administracién.

I:n el caso de que tuviera lugar la suamuomn de BANKINTER e¢n su actividad como Administrador

de los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion, que se
devengara a favor del tercero, nuevd adlimmatmdnr ocupara cl lugar contenido en el orden 1°
anterior, junto con los restantes pagos Theldidos en este fugar,

8% Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos
en la Fecha de Pago v los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los importes exigibles
de todos cllos, la aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a
cada concepto por ¢l orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles para Amortizacion en cada Fecha de Pago y Déficit de Amortizacion.

Los fondos disponibles para amortizacion de las Series Al, A2, B, C y D en cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles para Amortizacion”) seran los siguientes:

a) El importe de la Retencion para Amortizacion cfectivamente aplicado en el orden séptimo (7°) de los
[Fondos Ihisponibles en la Fecha de Pago correspondiente, y

b) Exclusivamente ¢n la Fecha de Pago correspondicnte al 16 de noviembre de 2007, ¢l saldo de la Cuenta
de Amortizacion, y, en su caso, el saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de
Amortizacion, a la I'echa de Determinacion precedente.

Ll déficit de amortizacion (el “Déficit de Ammiyampn”) en una Fecha de Pago sera la diferencia positiva, sl
existiera, entre (1) el importe de la Retencion paragmortizacion, y (11) el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencién para Amurlmauun

Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion,

l.os Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran ¢n cada Fecha de Pago a la amortizacion de las
Serics Al, A2, 13 C v D con sujecion a las mgmentes reglas (“Distribucion de los Fondos Disponibles para
Ammﬂzacmn |

|. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007, excluida, los Fondos Disponibles
para Amortizacion seran depositados en la Cuenta de Amortizacion.

2. A partir de la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007, incluida, los Fondos
Disponibles para Amortizacion se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion de la
Clase A (Series Al y A2) hasta su total 1rn0r11£ac10n conforme a lo dispuesto en la regla 3 siguiente, en
segundo lugar a la amortizacion de la Serie B hasta su total amortizacion, en tercer lugar a la
amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion y en cuarto lugar a la amortizacion de la Serie D
hasta su total amortizacion, sin perjuicio de lo dispuesto en las reglas 4 y 5 siguientes para la
amortizacion a prorrata de la Clase A (Series A1y A2) y las Series B, C y D.

3. Los importes de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicados a la amortizacion de la Clase A
(Series Al y A2), tanto en virtud de la regla 2 anterior como en virtud de las reglas 4 y 5 siguientes, s¢
aplicaran a la amortizacion de las Series -Al y A2 de.la‘forma siguiente:

3.1 Aplicacion ordinaria en el siguiente c)rdeni‘él mh“

. o 13 .
1° Amortizacion del principal de los Boms de la Serie Al,

2% Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2, una vez hubieran sido tutalmen‘te
amortizados los Bonos de la Serie Al. e

3.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la Clase A ("Amortizacion a Prorrata de la Clasg A”) si no se
hubiera producido la amortizacion de la Serie Al en su mtalidad' Se interrumpir&i el ord du dp]lCﬂClDI‘l
del apartado 3.1 anterior en caso de g

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT




BANKINTER 2 PYmE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

correspondiente ¢l Saldo Vivo de los Préstamos Morosos fucra superior al 2,00% del Saldo Vivo dE\lc}s ®
Préstamos no Dudosos.

En este supuesto, en Ja Fecha de Pago correspondiente el importe de los l‘ondos Disponibles para
Amortizacion aplicado a la amortizacién de la Clase A-(Series A1y A2) se aplicara a la amortizacion de
a Seric Al v a la amortizacion de la Serie. A2, dhtnbuymdosa entre las mismas a prorrata directamgnte

'Hr,:-

':nDpDruonal (1) al Saldo de Prmmpal l’¢11d1¢11lu de la Serie Al y (ii) al Saldo de Principal Pendientg d¢
a Seric A2, a la Fecha de Determinacion pr e{:edente a la Fecha de Pago correspondiente.

4. No obstante, incluso aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al y A2) en su totahidad,|los
Fondos Disponibles para Amortizacion s¢ aplicaran también a la amortizacion de ia Serie B, de la Sgne
C y de la Scric D en la Fecha de Pago en la que se cumplan las circunstancias sigulentes para la
amortizacion de cada una de dichas Series (“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata”):

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie 13, que ¢n la Fecha de Determinacion precedente f la
Fecha de Pago correspondiente: ®

1) ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 4,125% de la suma del Sgldo
de Principal Pendiente de las Senes A1, A2, B,CyD,y

i1) ¢l Saldo Vivo de los Préstamos Murmas no exceda del 1,50% del Saldo Vivo d¢ los Préstamos
no Dudosos. |

b) Para proceder a la amortizacion d¢ la Serie C, que en la Fecha de Determinacion precedente g la
Fecha de Pago correspondiente: ®

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Seric C sea igual o mayor al 7,003% de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B,Cy D,y

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos.

. .1.‘

¢) Para proceder a la amortizacion de la éer}&"fﬁ que en la Fecha de Decterminacion precedente a la e

| ! .iﬁ"
Fecha de Pago correspondiente: g i kg f‘h
4§ L

1) ¢l Saldo de Principal Pendiente de Ia Serie Drsea igual 0 mayor al 2,725% de la suma del Saldo
de Principal Pendientc de las Series A1, A2, B,Cy D,y

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos. i

d) Adicionalmente, para proceder a la amortizacidn de la Serie B y, en su caso, de la Serie Cy, E:lll Su ®
caso, de la Serie D;

1) que ¢l importe del Fondo de Reserva Requerido haya sido dotado en su totalidad en la Fecha de
Pago correspondiente, y

i1) que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe| del
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucion del Fondo.

5.  En caso de ser de aplicacion ¢n una Fecha de Pago la amortizacion de cada una de las Series B, Cy D,
seglin lo previsto en la regla 4 anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran también

a la amortizacidén dc la Serie B y, en su caso, a la amortizacion de la Serie C y, en su caso, 4 la
amortizacion de la Serie D, de modo tal que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B o ¢l de la
Serie C o ¢l de la Serie D con relacion a la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Serics Al A2,

B, C y D se mantenga, respectivamente, en el 4, 125% o en el 7,003% o en el 2,725%, o pnrcentmes
superiores a €stos 10 mas proximos pDSlbﬁle

e

'.'n
ftl‘ { I: .
; .""I I;."il I"‘l

En el supuesto de que en la l'echa de Pagci antelfiijr a la Fecha de Pago en curso, y siempre que f‘ues&: de
aplicacion la amortizacion de las Series B y, en su caso, C y, en su caso, D, el 5aldo de Pringipal
Pendiente de las Series B, C o D con relacion al Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C
y D fucsen superiores, respectivamente, al 4,125%, al 7,003% o al 2,725% (los “ratio objetivo™), los
Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran (1) en primer lugar a la amortizacion de la Serie|que
fuese susceptible d¢ amortizacion y que préﬁié’:ntase la mayor proporcién entre (a) el Saldo de¢ Pringipal
Pendiente de dicha Serie con relacion al Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy ID en
la Fecha de Determinacion anterior minorado en los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT | 9




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION Df ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

de Pago en curso y (b) su ratio objetivo, hasta alcanzar igual proporcion que la Serie que presente la
segunda proporcion anteriormente descrita, momento en c¢l cual los Fondos Disponibles para
Amortizacion se aplicardn a prorrata entre ambas Serie, y asi sucesivamente.

d) Fondo de Reserva. AR i
"-Ilflnrl:'l: ; .
La Socicdad Gestora constituyd en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripeidon de los Bonos de la Scric E vy, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido vy de acuerdo con ¢! Qrden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las'siguientes:

. Importe;

. Se constituyo en la Fecha de Desembolso por un importe inicial igual a catorce millones seiscientos mil
(14.600.000,00) euros.

-

Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha de Pago, debera ser dotado hasta alcanzar el importe
que se establece a continuacion con cargo: a'los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “lmpﬂrte del Fondo de
Reserva”) sera la menor de las cantidades siguientes:

1) Catorce millones sciscientos mil (14.600.000,00) curos.

11) La cantidad mayor entre:

a)  [13,72% de la suma del Saldo dL PIII'IC]}]HI Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D.

b) Siete millones trescientos cuatro’ lml*dﬂsclemm veinte (7.304.220,00) curos.

3. No obstante lo anterior, ¢l Fondo de Reserva Requerido no se reducirda en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecera en cl importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguicntes:

° 4
(1)  Que en la Fecha dc Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
quc ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00% del Saldo
Vivo de [os Préstamos no Dudosos.

(11) Que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva no
hubiera sido dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.

' I.‘II.I

(ili) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabihidad;

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en 10s
terminos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino:

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Facha”@e Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago

contenidas en ¢l Orden de Prelacion de Pdgns .

e) Normativa legal,

l.a constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se encuentra sujeta a la Ley B&pdﬁﬂla‘,«fﬂf en concreto a _
lo establecido en la Ley 19/1992, de 7 dc _]11]10 sobre Régimen de Sociedades y Fomdos de Inversion =
Inmobiliana y sobre Fondos d¢ Titulizacion Hipotecaria, la Ley 24/1988, de 28 de _|ulm, del Mercado de \

,J ,
Pl ,
vio Y
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Valores, a lo dispuesto en ¢l Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Piblicag de ®
Venta de Valores tal como ha sido modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, s
modificacién del régimen juridico de los mercados de valores, y demdas disposiciones legale
reglamentarias aplicables. ' |

-
=
-l

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,

administracton y representacion legal por la %%iqd_’ad Gestora del Fondo y de la emision de Bonos, sdran
. . S I Bt A ' .

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles competentes. P

S

La escritura de constitucion del Fondo se regira e interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas.

) Régimen de tributacion.
El régimen fiscal vigente del fondo es el siguiente. ®

(i} La constitucion del Fondo estd exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sgbre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i) La emision de Bonos estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto sgbre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(ii1) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo gencral vigente en cada momento.

(iv) Respecto a los rendimicntos de los Certificados de Transmision de  Hipoteca, préstamos u ofros
dercchos de crédito que constituyan ingreso del Tondo, no existira obligacion de retener ni de ingrespr a
cuenta del Impuesto de Sociedades. |

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo-estan exentos del Impuesto sobre ¢l Valor Affadido. @

(vi) Las contraprestacioncs satisfechas a los ti%til‘arléﬁme los Bonos que se emiten con cargo al Fondo tignen

la consideracion de rendimientos del capital maobiliario.

2. BASES DE PRESENTACION o i ¢

Imagen fiel,

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los rcgistros contables del Fondo, incorporando cigrtas

reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia, P

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Iondo.
U Y

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacion contable contenida en la estipulagion
12.10 de la escritura de constitucion del Fondo.

iy

Comparacion de la informacion

Como se indica en la nota la) el Fondo se cayjstiiﬁqyé duranfe el afio 2006, por consiguiente el Balance  la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias y los Cuadr{j;-;.; &Iﬂ f@;\éd}guamﬂn del ejercicio 20006 rccogen las operacignes
realizadas por el Fondo unicamente desde el 26 dg ju f&f{haﬁta ¢l 31 de diciembre y, por ello, no es posible la

!
o *

comparacion de la informacion con el ejercicio 2007, por ser éste un ejercicio completo.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracidn contenidos ¢n
¢l Plan General de Contabilidad ¢n vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos,

Los Igresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo-el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que los mismos representan. cc:r,rl-gi;ﬁ,d,cp;mdencia del momento ¢n el que sc produzcea ¢ cobro o
i AR

; i

pago de [os mismos. e

Los intereses correspondientes a los Prestamos y a los Certificados de Transmision de Hipoteca quc se
puedan cncontrar ¢n situacién de impago serdn periodificados en base a su devengo, excepto para aquellos
casos en los que la garantia real sea insuficicnte para cubrir el principal de la participacion mas los interescs
Impagados, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados
hasta el momento del cobro.

b)  Inmovilizado.

Guastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos de¢ constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste, Se presentan
netos de su amortizacion, la cual se efectta lincalmente desde la fecha de constitucion hasta el 30 de abril de

2011, mmclusive.

Inmaovilizado financiero. Cartera de Préstamos y Certificado de Transmision de Hipoteca.

e registran por el valor de adquisicion de las participaciones adquiridas que coincide con su valor nominal.
Adicionalmente, se creara un fondo de insolvencias cuyo objeto serd cubrir aquellas situaciones en las que se

estime la dudosa recuperabilidad del importe pendicnte, aplicando un criterio de maxima prudencia
valorativa y conforme con la normativa legal vigente, - ¢

0. Frti o HEO R
¢) Tesoreria. Entidades de crédito, i f._“?l[j]ffl

5
'

>e corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito hasta su distribucion o
retencion. Estos saldos incluyen, ademds de los ingresos obtenidos por el Fondo procedentes de los
Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, las cantidades recibidas por la permuta
financiera de intereses, el importe a que ascienda ¢l-Fondo de Reserva y las retenciones a cuenta practicadas
por el pago de intereses hasta que son ingresadas en el Tesoro Publico.

d) Acreedores a largo plazo.
Bonos de titulizacion de Activos.

>e corresponde con la emision de bonos de titu]%;;a;:jén de activos realizada que sc encuentran registrados
por ¢| valor de recembolso. A

Deudas con entidades de crédito.
Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.
¢} Cuentas de periodificacion.

Activo .

. (u by B
Se corresponden principalmente con la periodificaCion lineal realizada de los interescs devengados por los
Prestamos y los Certificados de Transmision de Hipoteca, por la permuta financiera de intereses'y por los
saldos depositados en cuentas en entidades de crédito. v |
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Pasivo

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando [por
su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administragion
financiera y opecrativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los intereses de los bonos, de|los
préstamos mantenidos con entidades de crédito y de la permuta financicra de intereses.

1) Impuesto sobre Sociedades.

El easto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio s¢ calcula sobre el resultpdo
cconomico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios liscales y las diferencias temporgles
entre los resultados cconomico y fiscal, que, st cxlsten dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

:'-f+ L‘ﬂ T 3 5

1. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de
los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos de principal e intereses de| los
Certificados de Transmision de Hipoteca y el de los Bonos, o, ¢n general, transformar las caracteristjcas
financieras de los Bonos emitidos, asi como complementar la administracion del Fondo, la Sociedad Gestoraj, en
representacion del Fondo, procedio ¢n el acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, a formahzar los
contratos que se establccen a continuacion.

La Socicdad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo cn los términos previstos en la Escritura
de Constitucion, en ¢l Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, actuando por cuenta y en
representacion del Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fonpdo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los mismos ¢, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales y, en supuestos excepcionales y st fuera legalmente posible porque se
hubieran reglamentado los requisitos necesarios para ello, modificar la Escritura de Constitucion, siempre |que
haya sido comunicado previamentc por la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo admimstrativo competente
y a las Agencias de Calificacidn, y que con tales actuaciones no se perjudiquen las calificaciones otorgadas 4 los
Bonos por las Agencias de Calificacion. La nmdlf"c:dc:mn de Ja Escritura de Constitucion o de los contratos serd
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNM\? mma “hecho relevante o como suplemento del Folleto
[nformativo, segun corresponda. La Escritura de Canstﬁucmn o los contratos también podran ser objetq de

subsanacion a instancia de la CNMV.

a) Contrato de Apertura de Cuenta Tipo de Interés Garantizade (Cuenta de Tesoreria).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y Bankinter celebraron un Contratg de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual Bankipter
garantizard una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Socigdad
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Intgrés
Garantizado y Cuenta de Tesoreria determina que en una cuenta financiera en euros, (la “Cuentg de
Tesoreria™), abierta en Bankinter, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas tﬂdaj las
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceplos:

(i) reembolso del principal e intereses cobraclcié;'fdﬁ'.'l'ﬂs Préstamos;

(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan de los Préstamos, asi como por la enajenacign o
explotacion de los inmuebles o bicnes adjudicados o en administracién y posesion interina €n pro¢eso
de ejecucion, asi como todos los posibles derechos e indemnizaciones, tanto las derivadas de| los
contratos de seguro de dafos sobre los inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, como los derivados de cualquier derccho accesorio a los Préstamos, excluidas| las
comisiones establecidas en cada uno de ellcs;

': Illn,-ﬂ..ll 13 'II.
(i11) el importe a que ascienda el Fondo de Re;iérva:?ﬁ*w

l“ H,lh { !
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(1v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales:
(v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas del Contrato de Permuta de Interés:

(v1) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos ¢n la propia Cuenta
de Tesoreriay en la Cuenta de Amortizacion; y

¢ (vir) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario (Jue en
cada Fecha de Pago corresponda cfectuar por los intercses de los Bonos satisfechos por ¢l Fondo, hasta
que corresponda etectuar su mgreso a la Administracién Tributaria.

BANKINTER abonara un tipo de inter¢s nominal anual, variable trimestralmente vy con liquidacion

trimestral, excepto para ¢l primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracion y liquidacién de

Intereses correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses
¢ (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos
que resulten en la Cuenta de Tesorerfa, igual dl,,ulrlpD de Intercs de Reterencia determinado para cada Periodo
de Devengo dc Intereses de los Bonos que cmnmda sustancialmente con cada periodo de¢ devengo de
intereses de la Cucnta de Tesoreria, transformado a un tipo de mterés sobre¢ la base de afios naturales (esto
cs, multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los intcreses se liquidaran al dia de
vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada una de las Fechas de Determinacion del Fondo
(el cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos cxistentes en cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta
y cineo (365) dias o, si ¢s bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366).

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER,
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacién
siuandose por debajo de P-1 o de A-I, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
¢ que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, deberd poner en préctica previa comunicacion a las

Agenclas de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuaciéon que permitan mantener un

adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no s¢ vea

perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada V Nno
gar antizada de P-1 y dc A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, y
siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, un aval a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER de
su obligacidn de reembolso de las cantidades' dEPDSlldddb en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo
que s¢ mantenga la situacion de pérdida da*l is c&flfcac1ﬂnea P-1 0 A-1 por part¢ de BANKINTER.

qmi

) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Tondo & una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no

® garantizada posea una calificacion minima de P-1y de A-1, segun las ¢scalas de calificacion de Moody’s
y de S&P, respectivamente, y contratar la méxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con BANKINTER en virtud de este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un fercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de
la- Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los COMPTOIMISOS
cstablecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por perfodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de
renta f1ja en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones
de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias y por importe no superior al 20% de la suma del
saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D, o A-1+ para periodos 0 0 Importes -
superiores) de la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, segtin las ¢scalas.-de calificacion
de Moody’s y de S&P, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, -
pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida ma diferente a la :
obtenida inicialmente con BANKINTER en virtud de este Contrato. .

t“"“‘ Vﬁfi 4,
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¢) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazoj no
subordinada y no garantizada de BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-1,
segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente,

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parratos anteriores del presente apartado, s1j en
cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacion excediera del veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo de Princppal
Pendicnte de las Series Al, A2, B, C y D y la'deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTILR cxperimentara, en cualquier momehto de la vigencia del Contrato, un descenso dg su
calificacién a A-1, septn la escala de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, a requerimicnto de SgeP,
podra poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion durante el tiempo que se mantenga la
situacion de BANKINTER de descenso de su calificacion a A-1, segln la escala de calificacion de S&P, v
sujcto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacidn para que no se vea perjudicada la calificagion
otorgada a los Bonos por las Agencias de Cahificacion:

it

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia. minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-l+, segln :as escalas de calificaciéon de Moody’s y de¢ S&P,
respectivamente, un aval a primer requéruﬁi%hfa que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Socledad Gestora, el pago puntual por BAN_KTN I'ER del importe en que exceda la suma del saldo de la
Cucnta de Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacion del importe equivalente al veinte por cignto

(20,00%) de la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D.

b) Transterir e ingresar el importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cucnta dec Amortizacién del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2. B, C y D a una cuenta financicra (la “Cuenta| de
Excedentes”) abierta por la Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posca una calificacion minima de P-1 y de A-1+, segun las escalas de calificacion de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, [que
serd al menos igual a la contratada con BANKINTER en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cugnta
de Amortizacion, y unas condiciones de liquidacion iguales a la Cuenta de Tesoreria.
(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una tnica Cuenta de Excedentes o una cuentd
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Tesoreria que se denominara a estos efectos
Cuenta de Excedentes de Tesoreria por lo que las referencias en el presente Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasterido de la Cuenta de Tesorcria” sc entenderdn sustituidas por “saldo de la
Cuenta de Excedentes de Tesoreria”.)

¢) En cualquiera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de¢ la entidad avalista o de la éntidad en la que se hubiese abierto la Cuenta de Excedehtes
experimentara un descenso de su callﬁcacmh a A-1, segun la escala de calificacidn de S&P, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de tré!i{ntl?a (30) dlas a contar desde ¢l momento que tenga lugar
dicha circunstancia, debera poner en prdctlca llllﬂt\/amentﬁ alguna de las opciones a) o b) descritas.

b) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion),

[.a Sociedad Gestora celebro, en representacion,y por cuenta del Fondo, con Bankinter un Contrato d¢ de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion) en virtud del cual
BANKINTER garantizara una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través dg su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipag de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion) determinara que en una cuenta financiera en euros| (la
“Cuenta de Amortizacion™), abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, s¢ran
depositadas las cantidades de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, B, Cy D|que
no fucren aplicadas a la amortizacion de los Bonos desde la primera Fecha de Pago (16 de agosto de 2006)
hasta la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007, excluida.

BANKINTER abonarad un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidag¢ion
trimestral, excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracion y liquidacion de
intereses correspondiente a la duracidén de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intergses
(1gual al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos [que
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resulten en la Cuenta de Amortizacion, igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado
para cada Periodo de Devengo dce Intereses y (ii) el margen medio aplicable para la determinacion del Tipo
de Interés Nominal de las Series Al, A2, B, C y D de la Emision de Bonos ponderado por el Saldo de
Principal Pendiente de cada una de dichas Scries durante ¢l Periodo de¢ Devengo de Intereses en curso, todo
ello transformado a un tipo de interés sobre la'bdse de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es
bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los intereses s¢ liquidaran al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago y se calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta
y ¢inco (303) dias o, si ¢s bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias,

f:n el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER,
experimentara, en cualquier momento durante la vigencia de este Contrato, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de A-l, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) dias a contar desde ¢l momento
que tenga lugar cualquicra de dichas circunstancias, debera poner en préactica previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para gque no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion qrg}d,iti&:ia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-l, segin las escalas de calificacion de Moody’s v de S&P.
respectivamente, y sicmpre sujeto a la CD]’I]UI]ICHLIDH previa a las Agencias de Calificacion, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANKINTER de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Amortizacion, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones P-1 o A-1
por parte de BANKINTER.

b) Trasladar la Cuenta de Amortizaciéon del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posca una calificacion minima de P-1 y de A-1, segtin las escalas de calificacion de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la méxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con BANKINTER en virtud de este Contrato.

¢) kn caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre ‘activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de
laDeuda Publica del Estado espafiol, por yimporte suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato. o

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de
renta fija ¢n euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones
de P-1 'y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias y por importe no superior al 20% de la suma del
Saldo dc Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D, o A-1+ para pecriodos o importes
superiores) de la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, scgin las escalas de calificacion
de Moody’s y de S&P, respectivame:n\tc;_,{;;inq[bychdd valores a corto plazo emitidos por el Estado
cspafiol, pudiendo darse por tanto, en estesupigsto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a
la obtenida inicialmente con BANKINTER! en‘virtud de este Contrato.

¢c) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada dc BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-
|, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nucvo@ BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de Cucnta a
T'ipo de Inter¢s Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, si, en
cualquicr momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacion excediera del veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy Dy la deuda a corto plazo no subordinada y Mo garantizada de
BANKINTER experimentara un descenso d¢ su calificacion a A-1, segun la escala 'Ie-.caliﬁcacién de
S&P, la Sociedad Gestora, a requerimiento de S&P, podra poner en practica algu ';.,\Idﬂ las opciones

§

descritas a continuacion durante el tiempo que se mantenga la situacion de BANKIN ER de descenso Ry
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de su calificacion a A-1, segln la escala de calificacién de S&P, y sujeto a la comunicacion previa a las ®
Agencias de Calificacion para que no se ‘Vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por| las
Agencias de Calificacion: o

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de P-1 y de A-1+, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER del importe en que exceda la suma del saldag de ®
la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacion del importe equivalente al vemte por cignto
(20,00%) d¢ la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Serics Al, A2, B, CyD.

b) Transferir e ingresar el unporte en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y dg 1a
Cuenta de Amortizacion del importe cquivalente al veinte por ciento (20,00%) de la suma del Sgldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D a una cucnta financicra (la “Cuental dc
Excedentes”) abierta por la Socicdad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo| no o
subordinada y no garantizada posea una calificacién minima de P-1 y de A-1+, segln las escalag de
calificacion de Moody’s v de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para
sus saldos, que serd al menos igual a la contratada con BANKINTER en virtud de la Cué¢nta
Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacion, y unas condiciones de liquidacion iguales a la Cuenta de
Amortizacion.

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una umica Cuenta de Excedentes o una cugnta %
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Amortizacion que se denominarda a estos
efectos Cuenta de Excedentes de Nmp‘r;ﬁ-i'zﬁ_&iiﬁn" por lo que las referencias en el presente FDlletTc: a
“saldo de la Cuenta de Excedentes¥trasf8iilo de la Cuenta de Amortizacion” se entenddran
sustituidas por “saldo de la Cuenta de Excedentes de Amortizacién”,)

¢) [n cualquiera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
earantizada de la entidad avalista o de la entidad en la que se hubiese abierto la Cuenta| de ¢
Excedentes expernimentara un descenso de su calificacion a A-1, segun la ¢scala de calificacion de
S&P, la Sociedad Gestora, en un plazd méximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, debera poner en practica nuevamente alguna de las opciones a) ¢ b)
descritas. |

c) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. P

[.a Sociedad Gestora celebro, en representacion'y por cuenta del Fondo, con BANKINTER un contratq de
préstamo de caracter mercantil por importe *dei:"'- dos millones (2.000.000,00) de euros (el “Contrato| de
Préstamo para Gastos Iniciales™). La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se realizo eh la
Fecha de Desembolso y fue destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisidp y
admision de los Bonos, y a tinanciar parcialmente la cesion de los Préstamos, por la diferencia entreg el
capital nominal total a que asciendan los Préstamos y el importe nominal total a que ascienden las Series
Al,A2,B,CyD. o

El Préstamo para Gastos Iniciales devengard un interés nominal anual, determinado trimestralmente para
cada periodo de devengo de intereses (que coincidira 'exactamente con cada Periodo de Devengo| de
Intereses de los Bonos), que sera el que rc‘:'éi"ul:yf:i:‘*dé‘%ﬁfha.r: (1) el Tipo de Interés de Referencia determinpdo
para cada Periodo de Devengo de lnlc:rc::f;ds;:ﬁé l% *-%01105, y (ii) un margen del 2,00%. Los intereses se
liquidaran y seran exigibles al vencimiento de*cada periodo de devengo de intereses en cada una de|las
fechas de pago o liquidacion, que coinciden con las Fechas de Pago de la Emision de Bonos (los dias 14 de
febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre, 0, caso de que alguno de estos dias no fuera un Pia
Habil, el siguiente Dia Hébil), y se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses y (11) un afo‘gompuesto por trescientos scsenta (360) dias. Los intercses sc
abonaran en la Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo disponga de liquidez suficientg de
acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con ¢l Orden de Prelacion de Pagoy de

[LLiquidacion.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no se acumulardn al principal del Préstamo
para Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora. |

TR
1
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La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales s¢ efectuard trimestralmente en cada una

de las Fechas de Pago de la forma siguiente:

La parte del principal del Préstamo para CldHt(!)S Inlclales que hubiera sido realmente utilizada para financiar

los gastos de constitucion del Fondo vy de Lm{iaml? y admusion de los Bonos, se amortizara en veinte (20)
cuotas trimestrales consccutivas y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tuvo
lugar en la primera Fecha de Pago, 16 de agosto de 2006, y las siguientes hasta la Fecha de Pago

& correspondiente al 16 de mayo de 2011, incluida.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo: para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonaduas por

insuliciencia de Fondos Disponibles, se hardn efectivas ¢n las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan el pago de acucrdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacion con ¢l Préstamo para Gastos Iniciales en dicha I'ccha de Pago, atendicndo en primer

@ lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacién de principal, segtin cl
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

d) Contrato de Permuta de Intereses.

[.a Socledad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contrato de
permuta financiera de intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses” o la “Permuta de Interescs”)
conforme al modelo de Contrato Marco ISDA de 1992 (ISDA Master Agreecment — Multicurrency -
Crossborder) y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions), cuyas caracteristicas mas relevantes
se describen a continuacion. .r

En virtud del Contrato de Permuta de Intereses, el Fondo reallmm pagos a Bankinter calculados sobre ¢l tipo
de interés de referencia de los Préstamos, 1y cﬂmd{ contrapartida Bankinter realizara pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia’ detenmnddo para los Bonos, todo ello segun lo descrito a

continuacion.
Parte A; El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B: Bankinter.

TR
4,'[ . "‘.: '

. I¢chas de Liquidacion.

® L.as fechas de liquidacion coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 16 de
febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada afio, o, en caso de no scr alguna de estas
tecchas un Dia Habil, ¢l Dia Habil inmediatamente posterior.

Las cantidades variables a pagar por la Partc A y por la Parte B para cada periodo de calculo respectivo
sc hiquidaran por neto, sicndo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada Fecha de Pago.

2. Fechas de Cdalculo.

Las fechas de calculo coincidiran con las Fechas de Determinacion, esto es, las fechas correspondientes
al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago.
2.1 Periodos de calculo.
Parte A: ;
L . fi"';l r;} \
@ Los periodos de célculo para la Parte A acranggpa*dlas clectivamente transcurridos entre dos Fechas de

Determinacion consecutivas, excluyendo ladprirhera e incluyendo la dltima. Excepcionalmente, el primer
y ultimo periodo de calculo de la Parte A tendran, respectivamente, una duracién cquivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre a) la fecha de constitucion del Fondo, incluida, v el 9 dc agosto de
2006, primera Fecha de Determinacion, incluido, y b) la Fecha de Determinacion precedente a la Iu;hd
en que se produzea el vencimiento del Contrato de Permuta de Intereses, excluida, y la fecha en que
produzca el vencimiento, incluida. _

Parte B:

l.os periodos de cdiculo para la Parte B seran los dias efectivamente tr ansc:urrldcra entre dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la dltima. Excvzpmondlmente el prlmcr v UITIIT]D

L} IlI
.-.I
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periodo de cadlculo de la Parte B tendran, respectivamente, una duracion equivalente a los dias ®
efectivamente transcurridos entre a) la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos, incluida y ¢l 14 de
agosto de 2006, excluido, y b) la Fecha de Pago precedente a ta techa en que se produzca el vencirl*li;nm
del Contrato de Permuta de Intereses, incluida, y la fecha en que se produzca el vencimiento, excluida

3. Importe Nocional para la Parte A y para ]d l"‘drtL B

Sera, para cada periodo de calculo de la Pa lL Awa media diaria durante el periodo de calculo de la Parte
A del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudmoa durante dicho periodo de célculo. Para cada periodq de ¢
calculo de la Parte B, el Importe Nocional serd dqud determinado para ¢l periodo de calculo de la Parte
A gue coincida sustancialmente con dicho periodo de calculo de la Parte B.

4. Cantidad variable a pagar por la Partc A.

Serd en cada Fecha de Pago y para el periodo de célculo de la Parte A anterior la cantidad que resultg de
aplicar ¢l Tipo de Interés de la Parte A al Importe Nocional ¢n funcion del nimero de dias del periodq de @
calculo de la Parte A y sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1. Tipo de Interés de la Parte A.

Sera para cada periodo de calculo de la Parte A mmediatamente anterior a la Fecha de Pago
correspondiente el tipo de interés anual que resulte de dividir (i) la suma del importe de los interdses
ordinarios de los Préstamos vencidos durante el periodo de calculo de la Parte A, pagados o nG{Dr ¢

los Deudores, deducido ¢l importe de los intereses correspondientes al margen contractual o, en su
caso, al margen renegociado, sobre el indice de referencia, y excluidos los Préstamos Dudosos a la
fecha de calculo corrgspondiente, entre (ii) el Importe Nocional, multiplicado por el resultado| de
dividir 360 entre el numero de dias del periodo de calculo de la Parte A.

A estos efectos:

(i} Los intereses ordmarios scran mmoradm en los intereses corridos a pagar por el Fondo por la

cesion de los Préstamos. Mﬁr
m H |

(11) Si fuera el caso, s¢ consideraran tamblen como intereses ordinarios vencidos los intereses corrigos
que perciba ¢l Fondo tanto por la venta de los Préstamos como por la resolucion de su ¢esion por
paric dc BANKINTER conforme a las reglas previstas para la sustitucion o, en su czﬂ;a,
reembolso de los Préstamos.

(iii) Para los Préstamos rencgociados que hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se considerara
como margen la diferencia entre ¢l tipo de interés fijo aplicable al Préstamo vy el tipo de intgrés
fijo EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualquer otra que puc:ch:ra
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del dia en que tenga efecto el nuevo tipg de
interés fijo correspondiente al plazo de la vida media del Préstamo segiln su nuevo calendarig de
amortizacion, En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS al mismo plazo, ¢stg se
calculara por la interpolacion lineal entre los tipos de interés fijos EURIBOR BASIS a los plazos @
inferior v superior mas préximos a la vida media del Préstamo.

5. Cantidades a pagar Parte 3,
Sera en cada Fecha de Pago y para el periadddé calculo de la Parte B anterior la cantidad que resultg de
aplicar ¢l Tipo de Interés de la Parte B al Importe Nocional en funcion del nimero de dias del periodg de
calculo de la Parte B y sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ®
5.1, Tipo de Interés de la Parte 13,
Serd para cada periodo de calculo de la;ﬁﬁrt% @ el Tipo de Interés de Referencia determinado parallos
Bonos correspondiente al Periodo de Q?ve%u de Intereses coincidente con el periodo de calculq de
la Parte B.
6. Fecha de Vencimiento. ¢

Serd la primera de las siguientes fechas: (1) la Fecha de Vencimiento Final o (11) la fecha de extincionidel
Fondo. -
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>1en una lecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez suficiente para cfectuar el pago de la
totalidad de la cantidad que l¢ correspondiera satisfacer a la Parte I3, la parte de esta cantidad no satisfecha
sera ligquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos. Si esta situacion de impago se produjera ¢n dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podra optar por resolver el Contrato de Permuta de Intereses. En este caso, cl
Fondo (Parte A) asumird la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos del

® Contrato de Permuta de Intereses, y todo ello:de canmrmldad con el Orden de Prelacion de Pagos, salvo
que el pago de la cantidad liquidativa corre&,pmldlem ala Parte B.

51 en una Fecha de Pago la Parte B no dispusiera de liquidez suficiente para efcctuar el pago de la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer a la Parte A, la Sociedad Gestora, ¢n nombre del Fondo,
podra optar por resolver ¢l Contrato de Permuta. En este caso, la Parte B asumira la obligacién del pago de
la cantidad hquidativa prevista en los términos del Contrato de Permuta de Intereses, salvo que el pago de la

@ cantidad hquidativa correspondiera a la Parte A, que lo atendera con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos.

Los pagos que deba hacer la Parte A a la Parte B de acuerdo con ¢l Contrato de Permuta de Intereses
estaran sujetos a los Fondos Disponibles de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos establecido .

S perjuicio de lo anterior, salvo ¢n una situacion permanente de alteracion del equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratara de contratar un nucvo
contrato de permuta.

e) Contrato de Administracion y Gestion de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de Transmision de

Hipoteca.

® Bankinter, entidad emisora de los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Iipoteca a ser suscritos
por ¢l l‘ondo, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y de conformidad con los
establecido en el articulo 61.3 del Real Degrem 685/1982, suscribié con la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, el Cﬂnlrdlq de Admlmstracmn de los Préstamos y Deposito de los
Certificados d¢ Transmision de Hipoteca en, Vlrmci del cual Bankinter, como mandatario de Ja Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, (1) realizara la gualjda y custodia de los titulos representativos de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, (ii) conservard la custodia y administracion de los Préstamos, y

¢ (1) recibird, ¢n gestion de cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades scan satisfechas por los
Dcudores en virtud de los Préstamos ub_]etﬁ de los Certificados de Transmisién de IHipoteca. Como
contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de los Préstamos y el deposito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, el Administrador tendra derecho a recibir
por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante ¢l periodo de vigencia del Contrato de
Administracion, una comision de administracion subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de
no exencion, que sc¢ devengara sobre los dias efectivos transcurridos v sobre el Saldo Vivo medio diario de

@ los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca que administre durante cada Periodo de
Devengo de Intereses. S1 el Administrador fuera sustituido en dicha labor de administracion, caso de ser ello
posible por modificacion de la legislacion actual, y adecuado por las circunstancias que concurrieran en el
Administrador que pudieran impedir o dificultar el desarrollo correcto de dicha administracion, la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar el porcentaje de comision anterior en favor de la entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida con Bankinter en ¢l Contrato de Administracion,

.

51 el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prclacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Papo la totalidad de la comision debida, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad algund a la comision que deba abonarse en las mgumntes

techas de Pago, procediéndose a su abono en ese mismo momento.

:._,-'.L l‘: ‘ i

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Admmf‘straél Mcndrd derecho al reembolso de thDS los gastos d¢
caracter ex¢epceronal en los que hubiere mc:j\hrhtié en relacion con la administracion de los Préstamos
Hipotecarios, tales como los gastos o costas judiciales ocasionados por razén de la ¢jecucion hipotecaria, o
por la admmistracion y la gestion de venta de inmuebles y bienes adjudicados, y previ@ justificacion de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suflt:lenl{, y de dcuerdﬂ con"'f |

lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. TN
IEHL e
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f)  Contrate de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

[.La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré un Contrato de Direcclon,
Aseguramiento v Colocacion de la Emision de Bonos con BANKINTER SA. ("BANKINTER™),
DIFUTSCHE BANK AG (“DEUTSCHE BANK”) e IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK ("IKIS
CIB™) como Entidades Directoras, con DEUTSCHE BANK ¢ XIS CIB como Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y con BANKINTER, FORTIS BANK NV-5A (“FORTIS BANK”), MERRILL LYNCII
INTERNATIONAL (*MERRILL LYNCH”) v BANCO SANTANDER CENTRAIL HISPANO, $.A.
(*“SCH”) como I[ntidades Colocadoras, por el cual las Entidades Ascguradoras y Colocadoras y| las
I'ntidades Colocadoras procedieron a la mlmdcmn de Ta Emisidén de Bonos vy, a suscribir en su prgpio
nombre la cantidad de Bonos que quedara pﬂndlm’l‘u de serlo, al finalizar el Periodo de Suscripcion, hpsta
sus respectivos compromisos de asegunrmenté

\

[.as Lintidades Aseguradoras y Colocadoras y las Entidades Colocadoras percibieron con cargo al Fopdo
una comision de ascguramiento y colocacion sobre el importe nominal de los Bonos correspondiendo el
0,00%, para los Bonos de la Serie Al, el 0,002% para los Bonos de la Serie AZ, ¢l 0,09% para los Bonos de
la Serie B, el 0,12% para los Bonos de la Serie 'C, el 0,02% para los Bonos de la Serie D y el 1,50% para
los Bonos de¢ la Serie E.

Las Entidades Directoras no percibieron remuneracion por la direccion de la Emision de Bonos.

g) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por tuenta del Fondo, celebrd con Bankinter un contratg de
agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que se emiten con cargp al
Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos™).

Las obligaciones que asumird Bankinter (el “Agente de Pagos™) contenidas en el Contrato de Agencig de
Pagos son resumidamente las siguientes:

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso] de
reembolso del principal de los Bonos a través de’ Iberclear, una vez deducido el importe total dL la
reiencidn a cuenta por rendimientos del"qﬁmﬁl melllarm que deba efectuar la Sociedad Gestoral €
representacion del Fondo, de acuerdo L(ﬁﬂ"ldﬂ IE:laClén fiscal aplicablc,

_—

(1) En cada una de las Fechas de Iijacion del Tlp() de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tip¢ de
Interés de Referencia determinado que servira de base para el calculo por la Sociedad Gestora|del
Tipo de Interés Nominal apltcable a cada una de las Series de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, ¢n cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su calificagion
situandose por debajo de P-1 o de A-l, segun las escalas de calificacion de Moody's y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momgnto
que tenga lugar cualquicra dc¢ dichas circunstancias, deberd, previa comunicacion a las Agencias de
Calificacion, poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion; (1) revocar la designa¢ion
de BANKINTER como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de¢ A-1, segin las escalas de
calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos, o (ii) realizar otras actuaciones que permitan mantener un adecuado nivel de garaLtia
respecto de los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea perjudicada la calificacion a los
Bonos por las Agencias de Calificacion. 51 BANKINTER fuera sustitwido como Agente de Pagog, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar 1a comisién en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BANKINTER en ¢l Contrato de Agencia de Pagos.

En contraprestacion a los servicios a realizar por, ¢l Agente de Pagos, el Fondo le satistara en cada Fecha de
Pagﬂ durante la vigencia del contrato, una &‘:Drl‘&lu?lép de 1.502,53 euros, impuestos incluidos en su caso. Esta

comision se pagara en la misma Fecha de P' "" B _-'pre que el Fondo disponga de liquidez suficientg de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagbs ,’légade ¢l caso, con el Orden de Prelacion de Pagﬂj de

Liguidacion.
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En ¢l supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de la
comision, los importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la comision que corresponda pagar
cn la sigwmente Fecha de Pago, a4 no ser que se mantuviera dicha situaciéon de iliquidez, ¢n cuyo caso los
importes debidos se iran acumulando hasta sutpago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran
satistechos.

Ll Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Cahticacion no confirmaran antes del inicio de! Periodo de Suscripcion, como finales, las calificaciones
astgnadas con caracter provisional a cada una de las Series.

}
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El inmovilizado hinanciero esta compuesto por los Préstamos no Hipotecarios vy los Certificados de Transmision
de Hipoteca que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio de Bankinter al momento
de la constitucion de ¢ste.

.
La adquisicion de los Preéstamos ascendid a un importe nominal y efectivo de 785.468.514,91 euros que
corresponden a los 4.742 Préstamos cedidos por Bankinter al Fondo segin el siguiente detalle:

» 1.695 Préstamos no Hipotecarios cuya cesion se realiza directamente sin la emision de ningun titulo valor
por un capital total de 141.965.454,61 curos.

 3.047 Préstamos Hipotecarios cuya cesion se instrumenta mediante la emision por Bankinter y la suscripcion
por ¢l Fondo de Certificados de Transmision de Hipoteca, representados en un titulo nominativo multiple,
por un capital total de 643.503.060,30 curos.

[.os términos y condiciones de la cesion de los Préstamos se detallan a continuacion;

« La cesion de los Préstamos es plena ¢ incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento de cada Préstamo.

» La cesion de cada Préstamo sc realiza por la tﬁpéyic!g_id‘_,del capital vivo pendiente de reembolso a la fecha de
cesion y por la totalidad de los intereses ordinarios gde demora de cada Préstamo que sea objeto de cesion.

b
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» El tipo de mnterés nominal de cada préstamo y, por consiguiente, de cada certificado de transmisién de
hipoteca c¢s variable a lo largo de la vida del préstamo. De acuerdo con cada uno de los contratos de
prestamo, ¢l tipo de interés se determina periddicamente a partir de un indice o tipo de referencia mas un
margen o diferencial.

» El tipo de interés nominal medio ponderado dc la cartera de préstamos participados al 31 de diciembre de
2007 es del 5,10%.

« La custodia y administracion de los Préstamos no Hipotecarios y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se atribuye por contrato a la entidad emisora, Bankinter (ver nota 4e).

» Los Certificados de Transmision de Hipoteca se encuentran depositadas en Bankinter (ver nota 4¢).

« Las caracteristicas que deben cumplir los préstamos que se recogen en la escritura de constitucion del
Fondo, fueron verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores de la
entidad emisora, emitiendo un informe a tal efecto. -

Xl movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

v et g
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Plazo Vencimiento Total
S Largo  Corto =
Saldo al 31 de diciembre de 2006 605.215,82 99,576,03 704.791,85
Traspaso de corto a largo ' 99.576,03 -99,576,03 -
Amortizaciones: ..
. Amortizacion cuota ordinaria SRR -85.193,75 - -85.193.75
Amortizacion anticipada total -42.616,48 - -42.616,48
. Amortizacion anticipada parcial -9.909,04 - -9.909,04
Traspaso de largo a corto - -77.075,54  77.075,54 -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 489.997,05 77.075,54 567.072,59
R ' Importes ¢n miles de curos

En la amortizacion de cuota ordinaria se recoge &l importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas,
siendo estas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortiza¢ion
e Intereses vencidos (ver nota 6b),

Fl saldo al cierre del gjercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento teorico en el afio 2008,
ascendia a 77.075,54 miles de euros que se traspasan al epigrate de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha| del
altimo vencimiento de los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca el 16 de mayo de 2040,

Al 31 de diciembre de 2007, la rubrica "Ajustes por periodificacion” del aclivo del balance de situacion adjupto,
incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Préstamos y los Certificados de Transmision de
Hipoteca por importe de 1.477,09 miles de euros (ver nota 8).

6 DEUDORES

a) Préstamos y Certificados de Transmision de Hipoteca.

El saldo que figura en el balance corresponde al principal a amortizar ¢n 1as cuotas con vencimiento i{‘l ¢l
afio 2008, que asciende a 77.075,54 miles de euros. Este importe no figura incluido en inmovilizacignes
financieras (ver nota 5). | |

gl e

T
SO
o

b) Deudores por amortizacion e intereses vencidos. =
4 i

El saldo que figura en balance se cﬂrrespnndé con el importe pendiente al 31 de diciembre de 2007 dd las
cuotas vencidas y no cobradas de los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, |por
impago de los prestatanos.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

, ___Principal Intereses ___ Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 I 243,64 43,04 286,68
Adiciones . 10,007,3] 2.020,64 12.027,95
Recuperaciones -9.776,12 -1.968,40 -11.744,52
Saldo al 31 de diciembre de 2007 | 474,84 05,28 570,12
T | Impories en miles de euros .mm_,..;_____
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La situacion de impagados en funcion de la antigiledad de cada cuota vencida y no pagada, total o

parcialmente, es la siguiente;
]

Recibos Principal Yo Intereses Yo
~ - | __ordinarios o
« Hasta | mes 2411210.523 31 44,341 58.984.89 61,91
e« [Je] a2 meses 471 58.069.65 12,23 [0.994,41 [1.,54
e D2 mes a3 meses 14 6.819.73 1,44 ©990,46 |,04
« De 3 meses 4 6 meses 35 92.274,85 19.43 8.023.95 8,42
« D¢ 6 meses a |2 meses 33 76.351,15 16,08 | 1.539.39 12,11
« Mas de 12 meses 31 30.804,52 0,49 4,744.63 4,98
Total 3711474.843,21 100,0 | 95.277 73 100,0
o | T _'-":‘.”__hnpurlt:a &1 ﬂurm -

¢)  Otros Deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde comn -los cobros de principal e intereses realizados por los
deudores que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlo en la fecha
establecida ¢n ¢l contrato de Administracion de los Préstamos.

7. TESORERIA

Fl saldo que figura en balance, se corresponde con el depésito de los saldos de la Cuenta de T'esoreria que
devenga un interés variable.

L.a Cuenta de Tesoreria esta abierta en Bankinter en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (ver nota 4a), asi como la Cuenta de Amortizacion en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (ver notas 4b). '

LI movimiento de este epigrafe es el que aparcce a continuacion;

e Movimientos _ Saldos
LQuenta de f;lg_greria . i
+ Saldo al 31 de diciembrq‘;{iﬂe 2906. 38.229,38
Ingresos | 376.132,49
Retiros ~-380.370,67
» Saldo al 31 de diciembre de 2007 33.991,20
Cuen_t_i_il.dlélmnnr_tiyy_:lién_” o j
« Saldo al 31 de diciembre de 2006 54.194,12
[ngresos | 114.947,58
Retiros | -169.141,70
. Saldo al 31 de diciembre de 2007 :
| Total al 31 de diciembre de 2007 | 33.991,20]
| Importes ¢n miles de euros ]
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El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de¢ diciembre de 2007 que asciende a 181,91 rmluj de
euros, sc encuentran registrados en la rubrica de “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situagion
(ver nota 8).

8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafc al 31 de dictembre de 2007, es la sigumente:;

Intereses devengados pendientes de vencimiento de: L Importes
. Préstamos y Certificados de transmision de hipoteca (ver nota 5) 1.477,09
. Permutas financicras (ver nota [2) 3.387,13
. Entidades de crédito (ver nota 7) .' 181,91
Total 5.046,13
T D lI‘IlPDl‘tE‘S en miles de euros

9, BONOS DE TITULIZACION R

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo v con cargo al mismo, procedid en la fechal de
constitucion del Fondo a la emisién de seis series de Bonos de Tituhizacion, que tiene las siguiemtes
caracteristicas:

Bonos Serie Al

Importe nominal 49.000.000,00 euros

Nuamero de bonos 49() '

Importe nominal unitario 100,000 euros -}

Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del [I'po de

Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen,
Margen 0,06%
Periodicidad de pago Trimestral

FFechas de Pago de intereses y 16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada afip, en su
amortizacion caso, el mgmente Dia Habil,

Amortizacion Se realizara qumnlc un nico pago por la totalidad de su valor nominal el dia
' 16 de nuwembre de.2007 (“Fecha de Vencimiento de la Scric A1) o] si gsta
fecha no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil con cargo a los|Fondos

Disponibles para Amortizacion en esa Fecha de Pago. No obstante en |caso de

que los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicados a la amortizacipn de la

Serie Al en la Fecha de Vencimiento de la Serie Al no fuecran suficienies para

amortizar la totdlidad del valor nominal de los Bonos de la Serig| Al, la

amortizacion de los Bonos de la Serie Al se realizard en la Fecha de

Vencimicnto de la Serie Al y en las Fechas de Pago posteriores mediante

amortizaciones parciales hasta completar su importe nominal total, por el importe

de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha dg Pago a

la amortizacion de la Serie Al conforme a las reglas de Distribucion de los

Fondos Disponibles para Amortizacion, que sera distribuido a prorrata ¢ntre los

Bonos de la propia-Serie Al mediante la reduccion del nominal de cada Bono de
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Agencias de Calificacidon

Calificacion inicial

Calithicacion actual

Bonos Serie A2:

[inporte nominal
Numero de bonos
[mporte nominal unitario

interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

'echas de Pago de intercses y
amortizacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion

Caltficacion inicial

Cahificacion actual

Bonos Serie B:

[mporte nominal
Namero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Pertodicidad de pago

IFechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacion

la Serie Al.

Moody's Investors Service Espafia S.A. Standard & Poor’s Espafia S.A.
‘Moddy’s S&P
Aaa I AAA
Aaa AAA

682.000.000,00 curos
6.820
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de
Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,12%
Trimestral

16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada afio, en su
caso, ¢l sigutente Dia Habil,

Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de
Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal
total, por el importe: de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A2 conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion, que sera distribuido &
prorrata entrc los Bonos de la propia Serie A2 mediante la reduccion del nominal
de cada Bono de la Serie A2.La primera amortizacion parcial de los Bonos de la
Serie A2 tendra lugar en la Fecha de Pago en la que quedaran amortizados en su
totalidad los Bonos de la Serie Al. No obstante, a partir de la Fecha de Pago
correspondiente al 16 de noviembre de 2007 y aunque no hubiera sido
amortizada la Serie Al en su totalidad, en caso de que concurran las
circunstancias de Amortizacion a Prorrata de la Clase A, se procedera a la
amortizacion de los Bonos de la Seric A2 a prorrata con los Bonos de la Serie Al

Moody's Imcstnrs%Sgrvice [:spafia S.A. Slandard & Poor’s Espafia S.A.
Moody’s S&P
' Aaa AAA
Aaa AAA

16.200.000,00 ¢uros

£ ..I-.‘i--l 1

162 AR o

100,000 eumsf

;\' L hﬂ o

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de
Interes de Reterencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen,

0,22%
Trimestral i

16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviem ;e: de cada afio, en su

caso, ¢l siguente Dia Habil, -

de-las Fechas de

\"
Se realizara mediante amortizaciones parciales ¢n cada unA:
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|
Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importe pominal ®
otal, por el importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion apligado en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B conforme a las r¢glas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion, que sera distribuido
prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la reduccion del hominal
d¢ cada Bono d}ﬂ""la;_ﬁﬁrie B. La primera amortizacion parcial de los Bonps de la
Serie B tendré ‘ugal*tina vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Clase A
(Scries Al y A2) en su totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido amprtizada &
la Clase A (Series Al y A2) en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicaran también a la amortizacion de la Seric B ¢n la Hecha de
Pago en la que se cumplieran para la Serie B las Condiciones |para la
Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de los|lfondos
Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la relacion entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B y 1a suma del Saldo de Principal Pendiente de
las Serics Al, A2, B, C y D se mantenga en el 4,125%, o porcentaje superior mas @
proximo posible.

Subordinacion l.os Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos dc las Series Al y A2, de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y en orden de
Prelacion de Pagos-de Liquidacion del Fondo.

Agencia de calificacion Moody's Investors Service Espafia S.A. Standard & Poor’s Espaiia $.A. ®
Moody’s S&P
Calificacidn inicial Aa3 At
Calificacion actual Aa3 A+
-;,i.'ek.z,ﬁ JH | I
Bonos Serie C. ' C}u ﬁi?li - e
Importe nominal 27.500,000,00 c‘:L;ms
Numero de bonos 273
Importe nominal unitario 100.000 euros ., .,
Interés nominal anual Variable, deterﬁiinadﬂ trimestralmente. Interés resultante de la suma del|Tipo de @

Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen

—

Margen 0,52%
Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de Pago de intereses y 16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada aflo, en su
amortizacion caso, el siguiente Dia Habil. @
Amortizacion Se rcalizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de

Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie C conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion, que sera distnbuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la reduccion del inominal
de cada Bono de la Scrie C. La primera amortizacion parcial de los Bonos de la
Serie C tel1drai_,l,ﬁgﬂt?§§;un'a vez hubieran sido amortizados los Bonos de la|Clase A
(Serics Al y “A2)i#yéde la Scrie B en su totalidad. No obstante, auhque no
hubieran sido ‘amortizadas la Clasc A (Series Al y A2) y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aphcaran tamipen a la
amortizacion de la Serie C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para la
Serie C las Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata conforme a las yeglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la
relacidn entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C y la suma cTel Saldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D se mantenga en el 7,003%,
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Subordinacion

Agencia de califtcacion

Calificacion inicial
Calificacion actual
® Bonos Serie D:

Importe nominal

Numero d¢ bonos

Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periedicidad de pago

Fechas d¢ Pago de intereses vy

amortizacion
Amortizacion
Subordinacion
Agencia de calificacion
Calificacidén inicial
® Calificacion actual

0 porcentaje superior mas proximo posible.

Los Bonos de la Serie C se encuentran postergados cn el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos de las Series Al, A2 y B de
contormidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos v en orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacion del Fondo.

Moody's Investors Scrvice Espafia S.A. standard & Poor’s Espaiia S.A.
Moody’s S&P
. '_13,‘;.@;3_' B
13242 BBR

10.700.000,00 curos
107
[ 00.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de
[ntercs de Referencia, FURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margern.

2,10%
Trimestral

6 de tebrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada afio, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

S¢ realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de
Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal
total, por el:irrlfiinjt_éf,;ﬂ?;j'”e los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en
cada Fecha dLPagﬁd‘hi la amortizacion de la Scrie D conforme a las reglas de
Distribucion de 10s Fondos Disponibles para Amortizacion. que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la reduccion del nominal
de cada Bono de la Serie D. La primera amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie D tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2)'y de las Scries B y C ¢n su totalidad. No obstante, aungue no
hubleran sido amortizadas la Clase A (Series Al y A2) y las Scries B y C en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn se aplicaran también a la
amortizacion de la Seric D en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para la
Serie D las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la
relacion entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D y la suma del Saldo
de Principal I}erldiémlte de las Series A1, A2, B, Cy D se mantenga en el 2,725%,
0 porcentaje superior mas proximo posible.

l.os Bonos de la Serie D se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos de las Series Al, A2, By C de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y en orden dc
Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

Moody's Investors Service Espafia S.A. Standard & Poor’s Lspafia.S.A.
Moody’s S&P
L a { ' %4
A B3 BB A
S e, | b
BRI | :.1'.”;} ;
I 33 | . BB -
| £1}
L ' oo
o . i
N Lo p/
: LR
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Bonos Serie [

Importe nominal
Numero de bonos
[mporte nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas d¢ Pago de intereses y
amaortizacion

Amaortizacion

Subordinacion

Agencia de calificacion

Calificacion inicial

Calificacion actual

Amortizacion de las seis Series de Bonos

a) Amortizacion final

La Fecha dc Vencimiento Final es el 16 de mayo de 2043 o, si éste un fuera un Dia Habil, el siguiente
Habil, sin perjuicio de las amortizaciones parciales de los Bonos y de que la Sociedad Gestora proceda

amortizacion anticipada.

b) Amortizacion parcial

14.600.000,00 euros
146
100,000 curos

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del
Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.
3,90%

..-.; ) PR
LAY % 0. S
1

BTN

Trimestral

16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de novicmbre de cada aii
caso, ¢l siguiente Dia Habil.

Cuentas Anuales 2007

Tpo de

D, €N su

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las I'dchas dc

Pazo seghn sus reglas de amortizacion que se establecen a continuacior

y hasta

completar su importe nominal total, por el importe de los Fondos Dispombles

aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Sere Li, con

orme al

Orden de Prelacion de Pagos, La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E
se efectuara en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia igpal a la
diferencia positiva existente entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie I a
la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondignte y el
importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspgndiente

(ver nota ld).

Los Bonos de¢ la Serie E se encuentran postergados en ¢l pago de intereges y de

reembolso del principal, respecto a los Bonos de las Scries Al, A2, B, ¢

Ly D de

conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos y en gqrden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

Moody's Investqr_is' Service Bspana 5.A. Standard & Poor’s Hspafia 5.A.

Moody’s S&P i

L'

Dia

a la

Con independencia de la Fecha de Vencimiento FFinal y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada de la
Emision de Bonos en caso de Liquidacidn Anticipada del Fondo, en las Fechas de Pago a partir de la Fgcha
de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007, incluida, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
procedera a efectuar la amortizacion total de los Bonos de la Seric Al, o parcial s1 fucra el casp, y
amortizaciones parciales de los Bonos de las Series A2, B, Cy D con arreglo a las condiciones concretas de

amortizacion para cada una de dichas Series (ver nota lc).

¢) Amortizacién anticipada de los Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, -a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha '“dqm{;%ncimienm Final o de las amortizaciones de cada Serie
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Finalj la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV
estara facultada para proceder, en su caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello p la
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Amortizacion Anticipada de la totalidad de Emision de Bonos, de conformidad con los Supuestos de
Liquidacion Anticipada (ver nota 1b).

L& emision de los Bonos se realizd al 100% de su valor nominal, es decir, ¢ien mil euros nor bono, libre de
Impuestos y gastos para el suscriptor.

L.os Bonos estan representados ¢n anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR, la entidad ¢ncarga de la llcvanza
de su registro contable.

Asimismo, los Bonos estan admitidos a cotizacion cn AIAF Mercado de Renta Fija que ticne reconocido
otictalmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

{ .

Xl movimiento de este epigrafe ha sido el siguienter .

il

SERIEAl SERIEA2 SERIEB ~ SERIEC _ SERIED  SERIEE  TOTAL

Saldo al 31 de diciembre 2006 49,000,00 { 682.000,00 16.200,00 27.500,00 10.7040,00 14.600,00 | 500.000,00
»  Amorluzaciones: -49.000.00 | -148.364.74 - - - -1 -197.364,74
Saldo al 31 de diciembre 2007 -| 533.63526( 16.200,00 27.500,00 10.700,00 14.600,00 | 002.635,26

- - | o | Itﬁjﬁancs cn miies de €uros o - e T
R R A R R R R

Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financicros no vencidos de Bonos de Titulizacion por
importe de 3.729,79 miles de curos que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificaciéon” en
el pasivo del balance de situacion adjunto (ver nota 11:b).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Prestamo para Gastos Iniciales

La situacion al 31 de dicicmbre de 2007 del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4¢) es la siguiente:

Saldo Tipo interés Vencimiento
) | | 6,576% [ Hastael 16.05.2011 o fecha de
Préstamo para Gastos Iniciales 688,40 Euribor 3 meses + 2,00% | liquidacion anticipada
1 - _I__I:Ppcrrlcs"ﬂn miles de euros S | o
El movimiento del Préstamo para Gastos Iniciales ha sido el siguiente:
PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES - ____Importes
Saldo al 31 de diciembre de 2006 885,09
e Disposiciones -
e Amortizaciones -196,69
» Liquidacion intereses 49,11
* Pago intereses -49,11
Saldo al 31 de diciembre de 2007 - 688,40
- N BR-T2 .:;,_-3..,;1;;:_%& - _ Importes de miles dc ﬂu_[ﬂ_!h; 5
S ,,rf W L R s e e i T T \a w
\\,H_L ‘ ‘
e
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®
Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados y no vencidos de los Préstamo por importe de 3,78
miles de curos que se encuentran registrados ¢n ¢l epigrafe “Ajustes por periodificacién” en el pasivo del balance
de situacion adjunto (ver nota 11b).
1. ACREEDORES A CORTO PLAZQ B B B ] ®
a) Otros acreedores.
[.a composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
¢
Margen de¢ Intermediacion Financicra 436,56
Saldo al 31 de diciembre de 2007 436,56
i mportes en miles de curos

b)  Ajustes por periodificacion (Pasivo).

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente: @
Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento ) Importes
Intereses de: l
Préstamos (ver nota 10) 5,78
Bonos de Titulizacion (ver nota 9) ; 3.729,79
Permuta financiera (ver nota 12) 5.247,24
Total ARy T 8.982,81 ]

Comisiones de;

Administracion de los Préstamos 7,94
Gestion del Fondo 8,34 |
Agencia de Pagos de la Emision de Bonos 0,74
Agencia de Calificacion de la Emision d*e Bonos 8,70
Margen de Intermediacion Financiera 328,18
]
Total L 353,90 |
Total 0.336,71
— o lmportesenmilesdccuros

I' 1 ' ' '
L N PRI ]
¢ .'i. "'.'.I' A tu
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¢ 12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrafe del Balance de situacion adjunto cs el siguientc:

® CUENTAS DE ()RDEJ‘*HJ_“_I | o | | Importes
Fondo de Reserva |
Fondo d¢ Reserva L 14.600.00
Permuta Financicra
Permuta de Intereses a recibir 3.387.13
& Permuta de Interescs a pagar 5.247.24
Total | 23.234,37
| - | ”l'mpurtféé;"::n miles de CUTos

-|, .'I.h 'r':'PI': - :'. '
N ,..'"{

Permuta de Intereses.

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondicnte a la
cobertura de la permuta financiera de intereses a pagar asciende a 5.247,24 miles de euros y se encuentra
registrado en la rubrica de ajustes por periodificacionces del pasivo (ver nota | [b).

L importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de la permuta financiera de intereses a cobrar asciende a 3.387.13 miles dc curos y 8€ encuentra
registrado cn la rabrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

Il importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2.214.32 miles de euros se corresponde con c¢l
beneficio ncto del ejercicio, representado por unos ‘ingresos de 26.529.04 miles de euros Yy unos costes de
24.314,72 miles de euros. ’

13. SITUACION FISCAL,

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta

que no hayan sido inspcecionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido ¢l plazo de prescripeion de
Y cuatro afios. SRR

Ll Fondo ticne pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su

constitucion. En opinién de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la

Sociedad Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse del afio abicrto a Inspeceion.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del €jércicio 2007 que sera presentada por la Sociedad Gestora, en
o nombre y representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible
fiscal.

14. REMUNERACION DE AUDITORES D . ' SR Y

® Los honorarios correspondicntes a la auditoria de las cuentas anuales del ¢jercicio 2007 han ascer;ndidn a 1,90
miles de euros.
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15. HECHOS POSTERIORES I _, o ®

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administragion
de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no s¢ ha producido ningan hecho significativo digng de
mencion, en relacion a las mismas.

16. OTRA INFORMACION

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd ¢l R 1514/2007, por el que s¢ aprobd el nuevo Plan Genergl de
Contabilidad (PGC), que entréd en vigor ¢l dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacion paral los
cjercicios intciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se claboren conforme a los criterios
contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no s$¢ recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ¢jercicio precedente
siempre que la misma sc adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable, y
adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion,

|.a Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de.transicion para su adaptacion a la nueva normativa contable
que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las"diféeréncias de criterios y normas contables, la deteminazifm
de 1a fecha del balance de apertura, la seleccion de los-eriterios y normas contables a aplicar en la transicion, |y la
evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion, de lo que se
informara en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

' ': Coour

17. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

r—r—— f .

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiongs y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonig, la
situacion financicra y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especiticos ¢n la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacién de cuestiones medioambtentales. o

18. Cu{xnﬁm@mcl_mir -

El cuadro de financiacion al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

l--t.. Il.-'.l I

L I.-.‘
oI
l C e

.rl:.'H: ..'::
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DFEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Roberto Vm(:mtoya D. Luis Bach Gémez
Presidente
R e - - — e et e o —

D*. Ana Fernandez Manrique D. Mario Masia Vicente

D). Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistencia por
Morgan Espafia, 5.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto
profesionales y delega su representacion y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente)

D. José Miguel Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos

profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, en sesion de 25 de abril de 2008, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “BANKINTER 2 PYME Fondo de Titulizacion de
Activos” correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007, contenidas en lag 35 paginas anteriores,
numeradas de la 1 a la 35, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Conscjo de
Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose constar las
ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion (lo
que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autdgrafas de los mismos
las firmas manuscritas que preceden. TR
- ﬁl:\x
Madrid, 25 de abril de 2 \8

L .

Belén RtceAsevalo.

~Seeretaria no Consejera

S oy
" "
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EJERCICIO 2007
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Europea de
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Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
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Bankinter 2 Pyme Fondo de Titulizaciéon de Activos (el “Fondo™) se constituyd mediante escritura pablica otorgada el
26 de junio de 2006 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Trtuhizacion, agrupando 4.742
Preéstamos por un importe total de 785.468.514,91 euros de los cuales 1.695 corresponden a Préstamos concedidos a
©Mmpresas, cn su mayor parte, pequcfias y medianas empresas, por un importe de 141.965.454,61 euros y 3.047
corresponden a Certificados de Transmisiéon de Hipoteca por un importe de 643.503.060,30 euros, emitidas por
Bankinter, S.A., en esa misma fecha.

Asimismo, con fecha 29 de junio de 2006 s¢ procedié a la puesta en circulacién de la emisién de los Bonos de
Titulizacion por un importe nominal total de 800.000.000,00 euros integrados por 490 Bonos de la Serie Al, 6.820

Bonos de la Serie A2, 162 Bonos de la Serie B, 275 Bonos de la Serie C, 107 Bonos de la Serie D, y 146 Bonos dec la
Serie E, representados en anotaciones en cuenta de 100.000,00 euros de valor unitario.

Con fecha 22 de junio de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificoé ¢ inscribié en los registros
oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo y la
emision de Bonos de Titulizacion.

El Fondo estd regulado por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los Fondos de Titulizacion
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no contemplado en éste, por la l.ey 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, por regulaciones complementarias y por la propia escritura de constitucion.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, y tiene el caracter de cerrado, de conformidad con el articulo 3 del citado Real Decreto
226/1998. Esta integrado en cuanto a su activo por los Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de Transmision de
Hipoteca, por los saldos de la Cuenta de Tesoreria, y por los gastos de establecimiento no amortizados, y en cuanto a
su pasivo, por los Bonos de titulizacion emitidos, por el Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el valor
patrimonial ncto del Fondo sea nulo.

El Fondo se extinguird (i) cuando hayan sido integramente amortizados los Préstamos que agrupa (1) cuando hayan
sido amortizados integramente los Bonos emitidos (iii) por la finalizacion de procedimiento de Liquidacion
Anticipada, que de acuerdo con determinados supuestos de liquidacién anticipada recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo podra liquidarse anticipadamente, entre otras causas, cuando ¢l importe del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito pendiente de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo Inicial y (iv) en todo caso,
por la liquidacién definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 16 de mayo de 2043 o, si esta fecha no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

I:] Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones societarias
del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de
los Bonos tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y por tanto podran estar sujetos a retencion
de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacién legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de negocios ajenos, la representacion y defensa de los interescs de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante "la Sociedad Gestora") fig THASCTIt en
el registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. SR

o | T
La Sociedad Gestora con el objeto de consolidar la estructura financiera del Fondo y procurar la mayor cobertura
posible para los riesgos inherentes a la emisién de Bonos, asi como complementar la administracion del Fondo,

suscriblo a la constitucion del Fondo los contratos que a continuacién se enumeran con Bankinter, S.A., como
contraparte: L

Europea de Titulizacion, S.A. SGFT e ]




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestqdn 2007

I L R g SR S LT o R e R N R R R
e Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Bankinter 5.A.
Bankinter 5.A.
Bankinter §.A.
Bankinter S5.A.
Bankinter §.A.
Bankinter S.A. &

» Administracién de los Préstamos Pyme y Depdsito de los Certificados de Bankinter 5.A.
Transmision de Hipoteca
o Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos

e Apertura de Cucnta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion)
e Préstamo para Gastos Iniciales

¢ Permuta dc Intcreses

» Agencia de Pagos de los Bonos

o Intermecdiacion Financiera

Bankinter S.A., Deutsche Bank AG| Ixis
Corporate & Investment Bank, &Drt.is
Bank NV-5A, Merrill Ilynch
International, Banco Santander Central
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I. PRESTAMOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

Los 1.695 Préstamos y 3.047 Certificados de Transmision de Hipoteca que se agrupan en el Fondo han sido emitidas
sobre 4.742 Prestamos cuyos capitales pendientes a la fecha de emision ascendian a 785.468.514,91 eurgs. Los
Préstamos Pyme y los Certificados de Transmision de Hipoteca estin representadas en titulos nominativps y se
emiten por el plazo restante de vencimiento de cada uno de los Préstamos Participados, participando del cjen por
cien del principal e intereses ordinarios y de demora de cada uno de ellos .

1) Movimientos de la cartera de Préstamos y Certificados de Transmision de Hipoteca.

El movimiento mensual de la cartera de Préstamos es el siguiente:
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Préstamos Amortizacion de Principal Principal pendiente amortizar Principal
vivas Ordinaria (1) Anticipada  Saldo (fin de mes) % (factor) Medio anual (2)

2006.06.26 4-74::] 785.468.514,91 100,00 |
2006 4498  47.866.298,70 704.791.854 47 89,73 744253 981 47 ®
2007 3.831|  85.193.739,51 567.072.590,25 72,20 632.617.180,87

Total 133.060.038,21

32.810.361,74]
52.525.524,71

$5.335.886,45

2007 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun,
Jul.
Ago.
Sep.
Qct,
MNov.
Dic,

4.447
4.400
4.34()
4.281
4.217
4.159
4.101
4,067
4.023
3.960

3.903
3.831

7.691.272,97
7.030.482.71
7.232.85531
8.167.310,81
6.676.010,90
7.017.081,93
7.531.668,77
6.738.234,63
6.691.080,89
7.606.669,16
6.181.551,95
6.429.519.48

4.487.169 28
3.551.027 .40
6.790.924,77
5.634.713,57
5.718.639.11
3.323.321,59
7.905.151,29
1.950.2135,81
1.729.863,59

4.380.010,90
3.263.180,82

3.791.300,58

692.613.412,22
682.031.902,11
668.008.122.03
654.006.097,65
641.611.447.64
631.271.044,12
615.834.224,06
607.145.773,62
508.724.829,14
586.738.149,08
577.293.416,31
567.072.590,25

88,18
8683
85,05
83.26
81,69
20,37
78.40
77.30
16,23
74,70
73,50
72,20

Total 85.193.739,51 5§2.525.524,71

Importes en euros

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas
(2) En 2006, principal medio entre ¢l 26.06.2006 y ¢l 31.12.2006
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2) Morosidad

La distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos en funcion de la antigiiedad ide cada
cuota vencida y no cobrada total o parcialmente al cierre del ejercicio, es la siguiente:!

Europea de Titulizacion, S.A. SGFT 2
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Antigiiedad Nimero Importe Impagado | Importe en Dudosos Importe

Deuda recibos  Principal  Intereses Total Principal Intereses Total Provisionado

” Ordinarios

Hasta | mes 2411 210.523.31 38.984,8Y | 269.508,20
De ]l a2 meses 471 58.069.65 10,.994,41 | 69.064,06
Dec 2?2 a3 meses 14 ) 6.819.73 990461 7.810,19 |
e 3 a6 meses 33| 92.274 85 8.023,95 ] 100.298.80 |
Dc 6 al2 meses 33| 76.351,15 11.539.39 1 87.890,54

Mis de 12 meses J| 30.804,52 4.744,63 | 35.549.15

Totales 371 | 474.843,21 | 95.277,73 | 570.120,94

-_1-' |

Importes en euros
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La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos en situacion de
impago, con informacién del principal pendiente de vencer y el valor de tasacién inicial de la garantia
inmobiliaria, es la siguiente:

vl I T A I T .
R T

Antigtiedad Numero Importe impagado Deuda Deuda

Deuda Préstamos Principal Intereses Total pendiente Total
ordinarios vencer

IHasta I mcs I 196 175.925,42 46.047,47  221.972.89| 23.972.882,95| 24.194.855,85

| Dc 1 a2 meses | 32| 46.468,90  16.448,82  62.917,72| 2.713.037.63| 2.775.955.35
Dc 2 a 3 meses 5.578.24 1.448,94 7.027,18  145.751,28 152.778.46
@ | De 3 a 6 meses | 58.778.01 1.990,85  60.768.86 48.010,34 108.779,20
[De 6 a 12 mescs 34.319,65 3.902,95 40.222.60 119.116,11 159.338,71
| Mas de 12 meses 153.772,99 2343870  177.211,69|  322.868.66|  500.080.35

=1 N

| Totales 247 | 474.84321 9527773 570.120,94 | 27.321.666,97 | 27.891.787.92
.

Importes en curos l
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3) Estados de la cartera de los Préstamos y los Certificados de Transmisién de Hipoteca al 31 de diciembre de
<2007 segun las caracteristicas mds representativas.

Formalizacion

Los Préstamos fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 1997 y 2005. La distribucidn por afios
se muestra en el siguiente cuadro:

BT IR A S S T (1 9 g
R Y B e s T L LT AL g Bt
e i+ oy e LA SR s b

'ui'-:l'.ln' :'n'}-.l 'I' ' -:-'::I:I!II: ' l", .I I:':::'“:::.:::h: . :.' ,Il ."'I' " o I-:Illll::.l ] l,l.: ' '1."‘.'.:. II’TI'”' :“- --.l,l,:..-., F'T“--“:“:’F““.I:'I"E:'I L e :.:I:l:'.'.'"r-ml.'ruﬁ-llﬁl: l-."';:ﬁ.'.'u'u'u I'I“'Il::t:.-l'”r" ' .:".- .I'rlu.TI': TR IH “I:I' - . g g : '.;. '.'.'||.-I “'-'I'u"'." =TT 1-: 'n:' -.:l::::.:l R .:.I.'..:. '|'|'|'|'|'|"n'|'n'n'|'|\;| ;' '“','f Jmm l.:.::l.::.l,lllll ""‘""""i""‘”"‘“"”'.' ."""i':'n'uln'tru. E"‘-.I'I:'ll"c“'.“"'“ ulll:llllillll,,'i; I"I:ll'l':f.“'"t R L AN P L T Iy
[T [ . . W im TR --.-l)’q.:-: R .-;E\;'.l.- ; | '1""". K '-.: 4% '\.-A-; ' I"ﬁ AL LT --;-.‘.'f L T A PP A, anh o0 -ﬁw&? %3%‘ i T ! ' w w_ﬁ?df '\-ﬁ%ﬁ%ﬁ il | .I-.||l.|.|‘ PP I “““.-..-.I.'.'..I..':.“.”.',ﬁ.,.,. L . '- ) !_'-'\-I'-':'-'-'---, ' Wy, '."'r:':"'-',"':ll Cpll LN ' -.I.. wor etk ek :- ) '."I""'"' Y .'.'.': .
el 0 T SN R e :J&‘ﬂi‘:%iﬁifﬂ‘r‘m R K e ﬁ; W .%ﬂﬁ;;;ﬁfé«iae_+;h :':':I..'-;-.-.:ﬁ-I:.':i.:f.-ﬁﬁ;.':'izlHi?ﬂ:}_’-iﬁ{‘::-:::!I},'u,"'-:_-:-:l-r-?!-E:.I:-"w-',-.'i:3;:,',:,':,}_':':5-':5.'}':'--.-:‘;:,:'#{':.;.;'.-';J"a;;':'.'"ﬁ’ B g T ﬁﬂ?ﬁ?ﬁ?, HEEA

SI TUACION AL 31/12/2007 SI TUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION

Afio Principal Prin{:ipal” I'rincipal
® Formaliz | Nim % pendiente Yo Nuam Yo endiente Yo Nitm Ya nendiente Ya

1997 15 0,39 1.525.908,40 0,27 320,71 1.852.918,12 0,26 330,70 241592203 031
1998 | 53 138 4.063.61435 072 60 1,33 6.181.696,52 0,88 66 139 729862596 0,93
1999 99 2,58  9.803.819,10 1,73 119 2,65  12.797.488,87 182 126 2,66 14.140.829,58  1.80
2000 | 142 3,771  18.362.39986 324 153 340 2181051820 3,09 158 3,33 2397347950 305
2001 186 4,86 19.693.89242 347 206 4,58 24.140.830,83  343| 223 470 2640724045 336
2002 | 289 7,54  41.190208,42 726/ 349 776 51971 266,40 737/ 362 7,63 5678158722  7.23
2003 635 1658  79.073.154,87 1394|757 16,83 100.550.599,77 1427 831 17,52 -115:464.995.74 1470
4G 998 26,05 153.359.10420 27,04 1246 27,70 187.600.100,07 26,62| 1303 27.48° 208.425310.62 26,54
® 2005 1.414 36,91 240.000.488,63 4232( 1576 3504 29788643569 4227 1.640 34,88 330.560.523,81 42,08]

567.072.590,25

4.498 100,00 704.791.854,47 100,00

10,0 785.468.514,91
[triportes en euros SR

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT TmiarT g
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Capital pendiente
El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Préstamos se encuentrg entre
315,23 y 3.772.000,00 euros. La distribucion de la cartera por el principal pendiente de amortizar s la sigyente:
b e T R T R R R R R R S R R T @
ST TUACION AL 31/12/2007 ST TUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION
Intervalo Principal Principal Principal
Principal pendiente l Nim %  pendicnte % | Nim %  pendiente % | Nam % pendiente %o
0.000,00-14.999 99 650 16,97 4.455.07726 0,791 686 15253 536229434 076 620 1307 5.781.738.65  0,74|
1 5.000,00-29,999,99 349 0. 11 7.530.173,96 1,33 477 10,60 10.542.909.60 1,50 508 10,71 11.20:0.659_ 39 1.43
30.000,00-44.999 99 279 7.28 10.539.854,10 1,36| 310 6,89 11.579.184,80 1,64 356 7.51 13.326.382.01 1,70
45.000.00-59.99999| 268 7,00  14.004.41627 247| 320 7,11  16.756.787,13 238 315 6,64  16473.09,74 2,10
60.000.,00-74.999,99 254 6,63 17.143.098_52 3,02 300 0,67 20.325.922.14 2. 88 315 6,64 21.295.028.65 2. 71
75.000,00-89.999,99 233 6,08 19.120.369 .80 3,37 240 5.34 19.759.692 52 2,80 273 5,76 22.445.208,99 2.86
90.000,00-104.999,99 235 6,13 2294945128 4,05 220 4 89 21.519.521.27 3,05 218 4,60 21.244.812,69 2,70
105.000,00-119.999,99 185 4,83 20.699.740,2() 3,65 243 5,40 27.310.719.43 3,88 254 5,30 28.453.085,90 3,62
120.000,00-134.969 99 126 3,29 16.045.735,08 2,83] 173 3.85 21.979.128.,96 3,12 103 4.07 24.473.199.03 3. 12
135.000,00-149.999,99 140 3.65 20.031.495,78 3.53 141 3,13 20.046.251,08 2,84 162 3.42 23.080.829.65 2.93
150.000.00-164 999,99 120 3,13 18.860.016,72 3,33 150 3.33 23.504.153,93 3.33 141 2.97 22.193.713,53 2.83
165.000,00-179.999,99 94 2.45 16.200.050.,76 2,86 120 2.67 20.694.183,68 2,94 132 2,78 22.672.645.15 2.89
180.000,00-194.999,99 71 185  13.23248297 2,33 104 231 19.449669,46 2,76 129 272  24.177.02349 308
195 000,00-209.999,99 g1 211  16.388934,16 2,89 90 2,00 18.204.641,77 2,58 08  2.07 19.796.329.47 2,52
210.000,00-224 999 99 60 1,80  14.923.083,55 2,63 89 1,98  10.321.62511 2,74 88 1.86  19.0p2.194,60 243
225.000,00-239.999,99 52 1,36 12.022.898.07 2.12 72 .60 16.718.694 21 2.37 77 1,62 17.902.564.97 2,28
240.000,00-254.999,99 58 151  14.352.83205 2,53 49 1,09 12.171.652,00 1,73 65 137  16.0p5.339.54 2,05
255.000,00-269.999 99 45 1.17 11.775.197,46 2,08 61 1,36 16.031.939,18 2,27 56 1,]8 14.738.616,82 1. 88
270.000,00-284.999 99 39 1,02 10.838.413,16 1,91 50 1,11 13.891.019,63 1,97 55 1,16 15.2114.340.12 1;,‘5'4W
285.000.00-299.999,99 34 0,89 0.874.252 97 1,74 42 (0,93 12.256.112,19 1,74 5] 1,08 l4.8é2i449,23 1,89
300.000,00-314.999,99 33 0.86 10.131.545,27 1,79 34 0,76 10.469.843.16 1,49 37 0,78 11.3(74.327.44 1,45
315.000,00-329.999,99 31 0,81 10.023.971,42 1,77 32 0,71 10.291.136,81 1,46 31 0.65 10.002.383,09 1,27
330.000.00-344.999,99 22 (3,57 7.407.313,69 1.31 33 0,73 11.155.046,84 1,58 32 0,67 10.809.067,17 1,38
345.000,00-359.999,99 24 0,63 8.464.603,78 1,49| 26 0,58 0.151.212,56 1,30 34 0,72 11.958.885.62 1,52]
360.000,00-374.999,99 22 0,57 8.087.411.,92 | 43 29 (.64 10.670.775,97 1,51 28 0,39 10.290.249 82 1,31
375.000.00-389.999 99 19 0,50 7.228.000.34 1,27] 18 0,40 6.894 476,97 (),98 26 0,35 9.951.790,03 1.27
390.000,00-404.999,99 12 0,31 472818210 0,83 24 0,53 9.529.238.47 1,35 25 0,53 0.958.214,65 1,27
405 .000,00-419.999,99 20) 0,532 8.254.002,25 1.46 18 (),40 7.428.054,62 1.05 15 0,32 6.184.918.00 0,79
420.000,00-434.999,99 16 0,42 6.836.264,.31 121 16 0.36 6.860.169.78 0,97 26 (.55 11.112.064 56 1,41
435.000,00-449.999,99 13 0,34 5.759.369.77 1,02 20 0,44 8.854.620,90 1,26 15 0,32 6.413.729.09 0,84
450.000,00-464.999,99 g 0,21 3.673.257.85 0,65 18 0,40 §223.737.37 1,17 20 0,42 0.449.140,95 1,16}
465.000,00-479.999 99 11 0.29 5.184.744.,71 0.91 11 ().24 5.183.672,55 (0,74 19 0,40 8.917.360 .98 1,14
480.000.00-494.999 99 10 0,26 4.883.973.90 0,86 9 0,20 438624070 0,62 15 0,32 7.302.317.51 0,93
495 .000,00-509,999,99 10 0.26 5.014.080,70 (.88 14 0,31 7.023.736.,46 1,00 8 0,17 3.995.965,69 051]
510.000,00-524 999,99 12 0,31 6.181.054,03 1.09 11 0,24 5.691.977.90 0,81 16 0,34 8.314.231,36 1,06
525.000,00-539.999.,99 10 0,26 5.317.263,46 (0,94 15 0,33 8.018.157. 49 1.14 16 0,34 8.3514.233.82 1,081
540,000,00-554.999,99 12 0,31 6.56]1.438.,10 1.16 17 0,38 0.270.610,87 1,32 15 032 8.191.267,87 1,04
555.000,00-569.999 99 7 0,18  3.929.48897 0,69 10 022 563821347 0,80 17 036  9.523.150,09 121
570.000,00-584.999,99 6 0,16 3.469.285,64 0,61 9 0,20 5.210.9045,12 0,74 14 0,30 8.055.422,20 1.03
585.000.00-599,999 99 3 0,13 2.964 875,06 0,52 8 0,18 4.744.151,85 0,67 7 0,13 4.140.540,94 0.53
600.000,00-614.999,99 7 0,18 4.255.92{(),56 0,75 6 0,13 3.630.037,92 0,52 13 0,27 7.865.5277.77 1,00
615.000,00-629,999 99 8 0,21 4.985.162 42 0,88 7 0,16 4.366.917,66 0,62 8 0,17 4 98810516 0,64
630.000,00-644 999,99 6 0.16 3.821.225,52 0,67 9 0,20 571921158 (.81 4 (0,08 2.056.572,35 (.33
645.000,00-659.999,99] 8 021 523017340 092 8 018 521925981 0,74 6 013  3.896.563,87 0,50
660.000,00-674.999 99 8 0,2] 5.337.034,29 0,94 5 0,20 6.012.466,86 0,85 9 0.19 6.036.945,92 0,77
675.000,00-689.999,99 4 0,10 2.738.204,76 0,48 10 0,22 6.835.500 89 0,97 10 0,21 6.817.187,89 0.87
690.000,00-704.999 99 3 0,08 2.097.088.15 0,37 4 (0,09 2.797.526,90 0,40 6 0,13 4.191.859_ 84 0,53h
705.000,00-719.999,99 3 0,08 2.139.580,66 0,38 9 0,20 6.405.950.72 0,91 7 0,15 4 P85.636,89 0,63
720.000,00-734.999.99 4 (),10 2.907.781,87 0,51 3 0,07 2.180.679.,46 0,31 14 0,30 10.170.491,77 1,29
735.000,00-749.999,99 3 0,08 221430441 039 5 0,11 3.718.904,04 0,53 3 006 202054134 0,28
750.000,00-764.999,99 7 0,18 5.321.383.24 0,94 2 0,04 1.509.753,77 0,21 2 (0,04 1.613.566.02 0,19
765.,000,00-779.999,99 4 0,10 3.081.140.55 0,S4| 3 0,07 2.329.557.96 0,33 4 0,08 3.095.895. 01 0,39
780.000,00-794.999,99 5 0.13 3.933.546,31 0,69 ] (0,02 793.075,91 0,11 6 0,13 4.716.257.,96 0,60
795.000,00-809.999,99 - - - - 2 0,04 1.597.377,20 0,23 7 0,15 5604.457,44 0,7]|
810.000,00-824.999 99 | 0,03 815.540,72 0,14 9 0,20 7.352.417.59 1,04 2 0,04 1..k534h490?58 021
825.000,00-839.999,99 6 0,16 4 967.090,23 0,88 9 0,20 7.480.039 32 1,06 3 ().06 2/505.938,29 0,32
£40.000,00-854.999,99 1 0,03 852.555,20 0,15 3 0,07 2.549.660,82 0,36 6 0,13 51080.201.09 0,65 |
855.000.00-869.999,99 3 0,08 2.587.401.10 0,46 4 (0,09 3.463.351,20 (0,49 7 0,15 6.025 476 47 0,77
_ 870.000,00-884.999,99 2 005 1.747.730.58 031 3 007 264818186 038 6 013 527813326 067
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Intervalo
Principal pendiepnte
885.000,00-899.999 99
900.000,00-914.999 99}
915.000,00-929.999 99/
930.000,00-944,999 99
| 945.000,00-959.999 99]
975.000,00-989.999 99
990.000,00-1.,004.999 69
1.005.000,00-1.019.999 99
1.020.000,00-1.034.999 99
1.035.000.00-1.049.999 99
1.050.000,00-1.064.999 99
1.065.000,00-1.079.999 99
1.080.000,00-1.094,999 99
1.095.000,00-1.109,999.99
| 1.110.000,00-1.124.999 99|
1.125.000,00-1.139.999 99
| 1.140.000,00-1.154.999 99
1.155.000,00-1.169.999 99
1.170.000,00-1.184.999 99|
1.185.000,00-1.199.999 99
| 1.200.000,00-1.214.999 99
1.215.000,00-1.229.999 99
| 1.230.000,00-1.244.999,99)
1.245.000,00-1.259.999 99
1.260.000,00-1.274.999 99
| 1.275.000,00-1.289.999 99
1.290.000,00-1.304.999 99
| 1.305.000,00-1.319.999.09
1.335.000,00-1.349.999 99
| 1.365.000,00-1.379,999,99]
1.380.000,00-1.394.999 99
| 1.395.000,00-1.409.999 99
1.410.000,00-1.424.999 99
| 1.425.000,00-1.439.999,99)]
1.470.000,00-1.484.999 99
1.485.000,00-1.499.999 99
1.500.000,00-1.514.999,99;
1.515.000,00-1.529.999,99
1.530.000,00-1.544.999,99
| 1.545.000,00-1.559.999,99
1.560.000,00-1.574.999 99
| 1.590.000,00-1.604.999.99]
1.605.000,00-1.619.999.99

| 1.620.000,00-1.634.999,99
1.635.000,00-1.649.999 99
| 1.650.000,00-1.664.999,99

1.665.000,00-1.679.999 .99
1.680.000,00-1.694.999 99
1.695.000,00-1.709.999,99
1.710.000,00-1.724.999,99
1.725.000,00-1.739.999,99
1.740.000,00-1.754.999 99
1 1.755.000,00-1.769.999 99
1.770.000,00-1.784.999,99
1.785.000,00-1.799.999 99
1.800.000,00-1.814.999.99
1.830.000,00-1.844.999 99/
1.890.000,00-1.904.999 99
1.935.000,00-1.949.999 99
1.950.000,00-1.964.999 99
1.980.000,00-1.994.999 99
2.025.000,00-2.039.999 99
2.055.000,00-2.069.999 99|
2.175.000,00-2.189.999 99
2.190.000,00-2.204.999 99
2.235.000,00-2.249.999 99
2.265.000,00-2.279.999 99
2.295.000,00-2.309.999 99
2.310.000,00-2.324.999 99
2.340.000,00-2.354.999,99

.

0,05
0.05
0,08
0,10
0,03
0.03

0.10
0,03
0,03
0,05

0,05
0,03
0.03

0.10
0,03

0,03

0,03
0.03

0,03
0,03
0,03
0,03
0.05
0.08
0.03

Principal '
endiente

1.808.669.21
2.770.453.49
3.750.386.30
949.058.33
975.873.90

4.038.329.95
1.031.867.86
1.037.043 20
2.112.649.63

2.232.677.52
1.129.791,30
1.143.082,80

4.783.013,96
1.244.820,35

1.269.521,11

1.294.430,64
1.317.186,55

1.403.620,68
1.413.017,37
2.861.216,82
1.483.078,19
2.990.437 84
4.514.277,55
1.522 367,89

1.630.750,77

3.315.446,31
3.350.995,13

1.724.504,70

1.804.874,52

1.949,323,56
1.962.261,64

2.057.890,57

4.391.542 81

1.784.713,15

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT
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Principal

B8K. 117,69
3.612.008,27
3.697.105,36
4.689.649,68
1.897.620,14

3.993.411,59
3.039.62547
2.056 884,27
1.044.571,83

2.150.978.10
1.093.665.44
1.095.800.62
4.465.240.25

1.149.393,09
1.164.559,76
2.350.087.62
1.187.863 52

1.216.687,05

2.517.823,96
1.271.473.38

2.588.935,65
1.318.152,89
1.332.196,08

1.381.660,58

1.428.25021
1.474.217,50

1.519.306,84

3.096.096.47
3.129.736,44
3.189.100,56
3.223.006.66
1.648.109,54
1.673.296.82

1.695.210,50

1.753.588,36

1.780.152,92
1.787.216,04

1.841.829 .89
1.892.436,26

L

2.030.910,19
2.178.557,79

2.246.037,12

2.274.777,78
2.302.850.6)

4.688.149,91

Informe de Gestion 2007

=

Principal
7 | Num %  pendiente %
0,13 1 0,02 895.582.70  0.11
0,51 9 0,19  8.160.650,63 104
0,52 1 0,02 929.712,05 0,12
0,67 2 0,04 187474441 024
0,27 6 0,13 571949502  0.73
: | 0,02 987.152,33 (.13
0,57 1008 399412017 051
0,43 [ 0,02 1.010000.00 0.3
0,29 1 0,02 1.026.106,95 013
0,15 2 0,04 209420818 027
: 1 0,02 1.061.029.14 014
0,31 - - - _
0,16 2 004 217443823 028
0,16 L 0,02 [.104751,73 (.14
0,63 - - - -
- 2 004 225234728  0.29
0,16 2 0,04 229865332 029
0,17 1 0,02  1.158.36962 015
0,33 2 0,04 234889352 030
0,17 1 0,02 119541381 015
- 30,06 360444887 046
0,17 30,06  3.655.53598 047
. 2 0,04 247626592 032
0,36 1 002 125825852  0.16
0,18 I 0,02 127400000 016
- [ 0,02 128998256 (.16
0,37 2 004 259442466 (.33
0,19 2 0,04  2624.162,97 033
0,19 [ 002 134789508 0.17
: 2 0,04 274699086 035
0,20 I 0,02 138166058 0.18
: | 002  1.410.000,00 0.18
0,20 . - - -
0,21 1 0,02 147646794 (.19
- 1 002 150000000 019
0,22 -
: 1 002 153439318 020
0,44 -
0,44 1 002 156860427 020
0,45 2 0,04  3.198.696,13 041
0,46 2 0,04  3221.664,87 04l
0,23 2 004 328276386 042
- 1 0,02  1655731,81 021
0,24 I 0,02 167339369 021|
- I 0,02 169470920 022
0,24 i . , -
- 1 0,02  1.729.000,00 022
0,25 1 0,02 174092605 022
. 1 002  1.757.01020 022
0,25 - - - -
0,25 : - . -
0,26 2 0,04 368095602 047
0,27 [ 0,02  1.903.146,68 024
. 1 0,02 1.937.26545 025
i | 0,02  1.990.844.63 025
0,29 - - . -
. [ 002  2067.753.07 026
0,31 . : - -
0,32 | 0,02 224072274 . 0,29
0,32 - AR LN
0,33 - e - -
: 1 7002  2324.100,68 0,30

0,67




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

®
Intervalo Principal Principal
Principal pendiente i Num % _ pendiente endientc Nim %

2.415.000,00-2.429.999 99 - - - - - - - - I 0,02
2.490.000,00-2.504.999 99 | 0,03 2.492.759.80 0,44 - - - - 1 0,02
2.565.000,00-2.579.999 99 I 0,03 2.565.341,00 0,45 - - - - [ 0,02
7.580.00000-2.594.99999] - - _ : : - - : 1 002
2.640.000,00-2.654.999,99 - - - - 1 0,02 2.644.812.63 0,38 - . - | @
2.715.000,00-2.729.999,99 I 0,03 2.729.828,17 0,48 - - - - - _ i ]
2.730.000,00-2.744.999.99 2 0,05 5.461.405,14 0,96 - - - - . - . _
2.820.000,00-2.834.999,99 - - - - 1 0,02 2.830.808,46 0,40 - - - _
2.880.000,00-2.894.999 99 I 0,03 2.881.515,18 0,51 - - - - i - _ _
2.955.000,00-2.969.999 99 . - - - 1 0,02 296623750 042 1 0,02 2_9};7,327,76 0,38
3.000.000,00-3.014.999.99 - - - - 2 0,04 6.000.000,00 0,85 2 0,04 6.000.000,00 0,76
3.015.000,00-3.119.999,99 - - - - { 0,02 3.107.078,53 0,44 - - - -
3.120.000,00-3.134.999,99] _ - - - - - - - 1 0,02 3.106.928.97 0,40
3.180.000,00-3.194,999,99 - - - - 1 0,02 3.182.61229 045 - - - -1 @
3.195.000,00-3.209.999,99 - - - - - . - - 1 0,02 3.1p7.773,83 0,41
3.330.000,00-3.344.999,99 - - » - - - - - 1 0,02 3.389.667,31 043
3.405.000,00-3.419.999,99 - - - - - - - . l 002 3.4D8.292.13 0,43
3.495.000,00-3.509.999,99 - - - -| 1 0,02 3.500.000,00 0,50 1 0,02 3.500.000,00 0,45
3.765.000,00-3.779.999,99 1 0,03 3.772.000,00  0,67] 1 0,02 3.772.000,00 0,54 1 0,02 3.772.000,00 0,48

1000 567.072.590,25 100,00 4 4.498 100,0 704.791.854,47 100,0| 4.742 _100,0 785.468.514,91 100,0
Minimo 315,23 527,56 2.952.51 .
M4ximo 3.772.000,00 3.772.000,00 3.772.000,00
Medio 148.022,08 156.690,05 165.640,77

Importes ¢n euros

L I RN R i o SR A e detamd "*'-i“' ﬁ R
T A Sl e

B B D e e A R i

Indices de referencia

La totalidad de los Préstamos son a interés variable, efectudndose la determinacion del tipo de interes hominal
anualmente, de acuerdo con la escritura de cada Prestamo.

I.a distribucion de la cartera segun el indice de referencia que sirve de base para la determinacidn del tipo de
interés es la siguiente:

PR T R A L L G A U s R L L R R e RS T e LA e by G LR ) e e R G LR A R
% Tipo Margen
Indice Principal Interés s/indice
Referencia Numero %% endiente % Nominal Referencif

EURIBOR a1 afio
MIBOR a1 aiio
| MIBOR a | mes
MIBOR a 3 meses

Total 3.831 100,0 567.072.590,25 100,0 5,10% m

S S U e R T s AR R ) K s St T IS S T e e L gl

. : 486.554.156,33 83,80
152 3,97 13.367.036,37 2,36
1.098 28,66 66.679.907,68 11,76
5 0,13 471.489,87 0,08

Tipo de interés nominal

La distribucién por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los Préstamos es la siguiente!

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 6 ¢




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

LN I T A R B A ' L '
|||||:| Ir

e SN L A e ey S G e e R R D SR e T T e ot ik B
SI TUACION AL 31/12/2007 SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION
W Principal Principal “ Principal
% Tipo Niim, Yo pendiente Yo Niim. Yo pendiente Yo Nim. Yo pendiente Yo
| Nominal | | B |
& 2,00-2 49 : - - - - - - - 30,06 4.986.058,97 0,63
2,50-2.99 | : - - - - - - -| 858 18,09 205.590.370.91 26.17
3,00-3.49 1 0,03 21164164 0041 239 576 50.864.922,04 722 | 1154 2434 23574339286 3001
3,50-3.99 - . - - | L141 2537 230.130.660,84 32,65| 1452 30,62 263.955619,17 33.60
4,00-4,49 | 39 1,02 8.035.91047  142] 1612 3584 320135404,10 4542| 555 11,70  58.704.541,73  7.47
4,50-4,99 1046 2730  194.518.666,08 3430 696 1547 8752720229 1242| 299 631 9.496.121,90 121
5,00-5.49 1.787 46,65 319.593.960,38 5636 300  6.67 8.430.84086 120 209 441 3.903.170,77 0,50
5,50-5,99 400 10,44 36.590.701,26 645| 210  4.67 4.424.036,07  0.63 136 2.87 2.040.480,53 026
6,00-6,49 225 587 428504329 0,76 177 3,94 2.137.186,20 0,30 47 0,99 604.993.66  0.08
6,50-699 | 152 397 212026638 037 61 1,36 69522351 0.10| 22 046  342.602.93 004
7.00-7.49 108  2.82 1.111.657,49 0,20 31 (0,69 304.335,79  0.04 5 011 77.39436 0.0l
7,50-7,99 51 1,33 446.826,70 0,08 6 0,13 76.252.90 0,01 2 0,04 23.767,12 000 |
| 8,00-849 | 17 0,44 112.370,25 0,02 4 0,09 56.368,75 0,0l - - . -
8,50-8 99 1 0,03 14.841,39 0,00 1 0,02 9.421,12 0,00 - i - -
9,00-9,49 3 0,08 23.491.29 0,00 - - - - - - - - |
9.50-9,99 1 0,03 7.213,63  0.00 - - - - - - - -
Total 3.831 1000 567.672.590,25 100,0 | 4.498 1000 704.791.854,47 1000 | 4742 100,0 785.468.51491 1000
% Tipo interés nominal;
Minimo 3,02% 3.02% 2.19%
Maximo 9.61% 8.65% 7.88%
Medio ponderado por 5,10% 4,11% 3,40%
Principal pendiente _ - o
I ~__Importes en euros
I N e R 0 O T e

Vencimiento final

Los Certificados de Transmision de Hipoteca tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2008 y 2040. La
distribucion por afios se muestra en el siguiente cuadro

T g s
L T L

E e S e B e T S s s s sy R B o
® SI TUACION AL 31/12/2007 ST TUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION
Afiode [ Principal T Principal o Principal
Yencimto| Nim. Yo _pendiente Yo | Num. Yo _pendiente Y | Nim. Yo pendiente Yo |
2005 i i - ) i i i i i i i _
2006 . i i : i i - : 61 1,29 272900777 035
2007 - i . 346 769 1699784110 241) 361 7,61  22.585.031,77 2,88
® 2008 | 436 1138  10.869.07579  192| 478 10,63  19327.19040 2,74| 502 1059 2627526305  3.35
2009 366 9,55 2045641336 3,61) 399 887 3621984112  514] 405 854  43.15843690  5.49
2010 401 1047  28985.020,56  5,11| 419 932  40.504.068,55 575 437 922 4857668293  6.18
2011 | 107 2,79 13.060.789,99  2,30| 115 2,56 1720383478 244 120 253 1961034055  2.50
2012 129 3,37  25803277,38 4,55 137 3,05 30210.851,51 429] 145 306 3248992569 4.4
2013 181 4,72 23.449316,34 4,14| 193 429 2824000737 401| 206 434 31.03852659  3.95
2014 254 6,63 3744139830 6,60] 278 6,18 45928.51622  6,52| 289 6,09  51.352.923.69  6.54
® 2015 257 6,71  42.584.444,48 751 282 6,27 5431582509 7,71] 292 6,16  58.566.587.75  7.46
2016 144 3,76  18.738.702,84 3,30 167 3,71 24081.530,35 342 170 358  25.955.479.94 330
2017 165 431  30.620.968,23 540, 184 4,09 38.608412,97 548 185 390 41221.554.17 525
2018 177 4,62 35006.952,24  6,17| 198 4,40  41.469.15593 588 207 437  44.809.850,16  5.70
2019 309 8,07 6852984497 12,08/ 331 736 76.026.478,87 10,79| 345 728  80.819.659.72 10.29
2020 337 8,80  83276.811,26 14,69| 368 8,18  96925933,59 13,75| 383 808 107.082.032.13 13.63
2021 20 0,76 433565507 076 29 064 445936044  0.63 33 0,70  4.884.92442 062
2022 49 128  10.541.812.93  1.86 49 1,09  10.33522728 147 53 1,02 11761.14049 1,50
2023 75 1,96  13.619.442.54  2.40 73 162 13.609.112,94 193 76 160 . 14.643.28537  1.86]
2024 75 1,96 1634529594 2,881 82 182 1829179554 2,60 82 1,73/ 18.813.54535  2.40|
2025 182 4,75 4517257450 797|200 445 5128578592 7,28 210 443~ 55279.612,80  7.04]
2026 g 021 1.921.055,80 034 10 022 213692301  0.30 11 023 296813737 038
2027 | 14 037 152908172 027 13 029 148143924 021] 14 030 - 159541327 020|
Europea de Titulizacion, S.A., SGFT \\a‘, T
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5 ®

Aflo de o Principal“ B - Principal T Prlmlpﬂl B

Vencimto| Nim. Ya pendiente Yo Nam. Yo pendiente %o Nim. % pendiente | Yo
2028 12 0,31 1 .817.321,81 0,32 15 (0,33 1.815.831,33 0,26 6 0,34 199417477 025
2029 23 0,60 6.484.129 61 i, 14 24 0,53 6.852.621,28 0,97 25 0,53 7.083.148 8] 0.9(
2030 34 0,89 8.289.552.99 1,46 34 0,76 8.771.646,35 1,24 36 0,76 0.317. 105,3E 1,19
2031 7 0,18 1.225.760,54 0,22 0,18 1.513.500,82 021 § 0,17 1.532.6172 0.20
2032 5 0,13 1.577.834,77 0,28 0,13 992 477,03 0,14 7 0,15 1.199.708.48 0,15
2033 13 (1,34 3.219.356,79 0,57 13 0,29 3.322.042,55 047 13 0,27 339410096 043
2034 16 042 466642200 0,82 19 0,42 5.505.566,59 0,78 21 (0,44 6.038.071,5p 0,77
2035 17 044 5.772.721.99 1,02 18 040 633799925 0,90 18 0,38 6.399935.14 081
2036 2 0,05 371923 88 0,07 l 0,02 196.342.55 0,03 1 0,02 198.250,50 0,03
2037 i 0,03 276.439.39 0,05 1 (0,02 280.735,16 0,04 1 0,02 283.32552 0,04
2038 1 0,03 166.332. 83 0,03 | 0,02 168.729.13 0,02 2 0,04 316.663,32 0,04
2039 3 0,08 442, 718,18 0,08 5 0,11 894 465,12 0,13 5 0,11 1.009.645,1]1 0,13
2040 2 0,05 474.141,23 0,08 2 0,04 480.765,09 0,07 2 0,04 484 406,18 0,06
Total | 3.831 100,00 567.072.590,25 100,00 4.498 1000 704.791.854,47 100,0] 4742 1000 785.468.514,91 1000

Yencimiento Final

Minimo 02.01.2008 10.01.2007 05.10.2006

Miximo 16.05.2040 16.05.2040 16.05.2040

Medio ponderado por 11.08.2018 23.10.2017 16.07.20117

rincipal pendiente B

_Importes en euros __—_[:::

L D o e

s T R

WW‘J b Hﬁ ;* :; T i b 3”%‘“ J“" i Jj f‘ﬁi‘m?ﬂ%@%”

Localizacion geografica

La distribucién geografica segin la provincia y region donde se ubica el deudor cedido, se presenta en el
siguiente cuadro:

ﬁ"“ﬁfif i ﬂz e

SITUACION AL 31/1 2/2006

T st el Vg g g

T I T T AP IT PP E LI PP RS L L. TRR DAL IR .-.-.-. v raneh

?-.-'- e .'". T _"!"...,.'. e I A N L A S I TN 1 ': ':L'""':,.""""
e LT T, T N A T T L o A P I AL T DR Cl L YT

I v i'.'.','. wa's 1 "'I.' A P T R L T e L R J-! :| ..".'..'-'.'.'.'.

SI.TUACION AL 31/12/2007

e o f Bttt o e 5 g
;t Wf::“ns‘?E %ﬁﬁdﬁﬁ A o O e ,a.u';:,r:-,:,.' i EM* f HW e .m,xa:ﬂﬁ’*w?’*%‘*” T R

SITUACION A LA CONSTITUCION

R h
e e e R B e vl

Principal Prmclpal
% pendiente % | Nam. % endiente % | Nim. %

Andalucia 649 16,94  93.975900,33 16,57 732 16,27 11149650206 15,82 765 16,13 121.794.25743 15,51
Aragon 31 0,81 5.164.99226 0,91 35 0,78 6.284.134,10 0,89 37 0,78 7.199.316,30 0,92
Asturias gy 2,17 7.62293226 1,34 101 225 11.534.006,60 1,64 108 2,2] 12,982,456 58 1,65
Baleares 90 235 12.020.91895 2,12 111 2,47  15.118.707,00 2,15 115 2,43 17.732.598,02 2,26
Canarias 377 984 4429847793 781 441 980  56.275.218,75  7.98 468 9,87  62.563.153.86 7,97
Cantabria 95 2,48 11.138.946,24 1,96 115 2,56 13.221.518,65 1,88 122 2,57 15.854.760,96 2,02
Castilla y Leén 147 3,84 18.412.957,19 3,25 175 3,89 23.346.841,58 3,31 184 388  25704.78245 3,27
Castilla-La Mancha 114 298 17.757.576,64 3,13 132 293  21.847.944,41 3,10 138 291 24.164.901,35 3,08 @
Catalufia 392 1023 52.986.072.88 9,34 484 10,76  70.687.903,35 10,03 518 10,92  81.997.776,99 10,44
Extremadura 44 1,15 10.154.667,00 1,79 50 1,11 11.452.586,66 1,62 53 1,12 12,209,664 32 1,55
Galicia 118 3,08 12.032.45578 2,12 139 309 15.283.217.77 2,17 146 3,08 16.824.773.80 214
FMadrid | 808 21,09 170.744.897.64 30,1! 014 20,32 203.116.487,03 28,82 9069 2043 22525008398 28,68
Melilla 4 0,10 321.254,71  0,06] 4 0,09 355.537,76 0,05 4 (08 37172550 0,05
Murcia 84 2,19 1().597.642,58 1,87 107 2,38 14.725.415,52 2,09 111 2,34 17.008.000,40 218
Navarra 14 0,37 2.53194324 045 18 0,40 2.850.133,67 0,40 20 0,42 3.242.365.34 041
La Rigja 5 0,13 732.904,72 0,13 5 0,11 789.395,37 0,11 5 0,11 81845965 010
omunidad Valencianal 517 13,50 57.846.542,08 1020| 648 1441  81.382.770,32 11,55 681 1436  90.511|881,88 1152
ais Vasco 255 6,66  38.696.218.4] 6,82 283 6,29 4496493914 6,38 297 6,26  49.076/606,03 6,25
esconocida 35.289.41 0,01 4 (.09 58.594.73 0,01 4 0,08 691949 95 0,01
Total 3.831 100,0 567.072.590,25 100,0 | 4.498 100,0 704.791.854,47 1000 | 4.742_ 100,0 785.468514,91 100,0 |

B } _Importes en euros

S ey

MECHL T e R o IR RS AR R R e AR B
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4) Tasa de amortizacion anticipada

La evolucion a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacién anticipada y la tasa anual equivalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales v anuales, es la

siguiente:
®
| Amortizac, | Datos del mes Datos 3 meses | Datos 6 meses | Datos 12 meses | Histérico
| Principal "o anticipada % A % % A Yo Yo % Y %
pendiente Suobre | de Principal Tasa Taxa Tasa Tasa Tasa Tasa | Tasa Tasa Tasa Tasa
(1) I_Iniciul | ..(.2) Mensual Anual _Mcnsugl Anual | Mensual  Anual | Mcrxsual Anual | M_ﬂ_nsu;il A nual
2006.06.26 785.468,51 100,00 |
e 2006 704.791,85 8973 | 32.810.36 | | 0.71 821
| 2007 567.072,59 7220 5252552 0,68 7.82 |
2007 Eng, | 69261341 8818 448717 | 0,63 7,311 ),68 7.90 | (0,58 6,77 0,70 810
| I'eb. 0682.031.90 86.83 3.551,03 (0,49 5,77 0.61 7,02 0,61 7.13 \ 0,68 7.84
Mar.|  668.008,12 8505 679092| 090 1028 067 780 067 769 0,70 8,09
| Abr.| 65400610 8326| 5.63471| 084 967 075 859] 071 825 | 0,71 823
May 64161145 81,69 5.718,64 0,75 8,62 083 9,52 0,72 8281072 8,27 0,72 827]
Jun. 631.271,04 8037( 3.323.32 0,52 6,04 070 8,12 0,69 7.96]0,68 7841 0,70 8,10
| ul.| 61583422 7840| 7.90515| 124 1386 083 957] 079 908|069 7931 074 852
| Ago. 607.145,77 77,30 1.950.22 030 3,55 0,69 7,92 0,76  8,73{0,69 7.93 0,71 8,20
Sep. | 598,724,833 76231 1.729.86 0.28 3,37 0.61 7,06 ,66 7,29 10,66 7,64 ‘ 0,68 7,90
Oct. 586.738,15 74,70 438001 072 830 0,44 5,10 0,64  7,36|0.,67 7.81 0,69 7,931
Nov, 57729342 73,50 3.263,18 0,54 6,28 0.51 6,01 0,60 6,97 10,66 7,63 0,68 7.84
[hic. 567.072,59 7220 3.791,31 0,66 7,60 0,64 7,40 0,62 7.23 | 0,66 7.60) 0,68 7,82
L - . o Importescnmiles de euros _—
(1) Saldo de fin de mes
(2) Amortizacién anticipada de principal rcalizada durante el mes por los Deudores (no incluye las cancelaciones anticipadas de Participaciones
efectuadas por el emisor)
iR R A R R e R s e e S S e

16 - S— - -

14 4--- . - S - — SR —— _
T

. - 12 4 = Co . . L — ce R —_ E—
: AN
W 10 4—— e ) S e e . R o e e ]
—f ot o vy,
a ey
ey g - - B e . _ . i = e, . am o g ""-_..,_ "~
% _-'-‘ﬁ,. -_— S == i ) "T-...__;-- 7 = il
<1, 5 - - oy, .
D S
I
= 4 4— _ - -
&~
2 - -

| q:?: T & (:E:’ q}ih T _,..\ q?l T "\ T ﬂ l’\ T _.\ T “. ql:';k T ‘.x T _,.\ l,.\ ‘1‘
&S J § S S NP NN Y <P A R S

My
» © o \ P § 3 © P © W \ \
® ® & & & & F £ & & F v F P P
— TAE {mes) — —==TAE (3 meses) — — TAE (€ meses)
- = = =TAE (12 meseas) ------. TAE (historica)

I ., — e b= -
. - . T - e L ——y

2, BONOS DE TITULIZACION |
Los Bonos de Titulizacién se emitieron por un importe nominal total de 800.000.000 euros,integrados “por 490
& Bonos de la Serie Al, 6.820 Bonos de la Serie A2, 162 Bonos de la Serie B, 275 Bonos de la-Serie C, 107 Bonos de
la Serie D y 146 Bonos de la Serie E, de 100.000,00 euros de valor nominal, con caliﬁq&tiGHES'asignadas por las
Agencias de Calificacion, Moody's Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) y Standard: & Poor’s Espafia S.A.
(“S&P™), segiin el siguiente detalle: S '
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BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gesnfo'n 2007 °
o A BT R e T g
Serie de Bonos Calificacion de Moody's Calificacion de S&P
Serie Al Aaa AAA
Serie Al Aaa AAA
Serie B Aa} A+
Serie C Baa2 BBB ®
Serie D Bal BB
Serie E C CCC-
Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion permanecen vigentes.
Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR, la entidad encargadp de la e

lievanza de su registro contable.

Los Bonos estan admitidos a negociacién en ATAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su
caracter de mercado secundario oficial de valores.

Movimientos

El movimiento de los Bonos de Titulizacidn al cierre de cada ejercicio se muestra en los siguientes cuadros:

Emision: 490 BONOS SERIE Al
e tfigﬂ&ggﬁ'ﬁ’ﬁmi% ngg.‘f’ Q@W zﬁﬂ*}?ﬁﬂ?ﬁﬂﬁiﬁﬂ@w o Wﬁ{ﬁﬁ%}

Cédigo ISIN: ES0313716003

_j w\iﬁ‘""ﬁ} “1*'1{-,_"\'{* _:J-'*'-'-'«-” ﬁf .'ii;"i. ?il?ngf§$ﬁf&ﬁ¢ﬁ&?ﬁwﬂ T ?ﬁ'ﬂﬂfﬁ; it".

LR e R

g""?"‘”.i i'.'i‘ f:'-: !- ﬁF% f
bt R

e LY B . . o e
uﬁagﬁ','{ﬁiﬁﬁﬁﬂ:mﬂ n:',:.}:'.:"\.':.f:,-’g*ﬂ%r‘-.‘%“i-ﬁ-‘;%\:;ﬁ-ﬁ?::ﬁ-’{ﬁ::?ﬁ;w:&ru\t'I.“.!ll-l:‘.“\.l-':..""' R

! ! vt AT EEI, FRERE R L LT L R A R AT
:i':':G;;;{\':"t'm?.::vnﬁ}:ﬁ:ﬂ:fﬁ..' .'\."?:.Il.""'.lli:' ".'i'?.'t'r"".'.""""" KRR k‘.'.'..'l:'h'.u':.:'.'.::.:h.'..-.. O T

29.06.2006
2006

2007

16.02.2007

16.05.2007
16.08.2007

Mg

*‘ﬁ-z‘f 1""‘" ek .i,t;\#*

N Tipo Interés Nominal Intereses “Amortizacién Princi z_l_l_lfgndlcnt_qamurtiza Principal B
Yolnterés Medio
periodo Cupon Cupbn e
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Uinitario Total Anual
(1) , (2)
29.06.2006 100.000,00 49.000.000,00
2006 I 3.296% 1.236,388889 1.050,930556] 605.830,55 0,00 0,00 0,00 100.000,00 49.000.000,001 49.000.000,00
2007 4,113% 4.111,541666 3.371,464166| 2.014.655,42 0,001 100.000,00 49.000.000,00 0,00 0,00 42.824.657,53
16.02.2007 | 3,653%  933,544444  765,506444] 457.436,78 0,00 (0,00 0,001 100.000,00 49.(00.000,00
16.05.2007 | 3,875% 957986111 785548611 46941319 0,00 0,00 0,00{ 100.000,00 49.000.000,00
16.08.2007 | 4,121% 1.053,144444  863,5784441 516,040,738 0,00 0,00 0,001 100.000,00 49.000.000,00
16.11.2007 | 4,566% 1.166,866667 956,830667| 371.764,67 0,00} 100.000,00 49.000.000,00 0,00 0,00
D ) Importes en euros o
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por ticmpo y principal pendiente.
(2) En 2006, principal y tipn de mnterés nominal medios entre 29.06.2006 y 31.12.2006.
OB R G R R il
Emisi6n: 6.820 BONOS SERIE A2 Cédlgn ISIN: ES0313716013

EL R o S T S R b R N LSRG b I e AR e 2
Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amorti xar| Principa)
Medio
Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual
100.000,00  682.000.00000
8.591.305,55 0,00 0,00 0.00| 100.000,00  682.000.000,00| 682.000.000,00
28.455.597,51 0.00] 2175436 148.364.735,20] 78.245,64  533.635.264)80{ 663.301.978,58
6.471.346,45 0,00 0,00 0,00| 100.000,00  682.000.000/00
6.634.628,61] 0,00 0,00 0,00| 100.000,00 682.000.000/00
7.287.018.,45 0,00 0,00 0.00] 100.000,00  682.000.000/00
8.062.604,00 0,001 21.754,36 148.364.735,201 78.245,64 533.635264/80

16.11.2007
18.02.2008

O%lnterés

periodo Cupdn Cupén
VYencido Bruto Neto
3.356% 1.259.722222 1.070,76388%
4.226% 4.172,375000 3.421,347500
3.713% 948 877778  778,0797178
3.935% 972819444  797,711944
4.181% 1.068.477778 876,151778
4.626% 1.182,200000 969,404000
4.696% 959430650 786,733133

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.

Importes en euros

(2) En 2006, principal y tipo de¢ interés nominal medios entre 29.06.2006 y 31.12.2006.

ﬁ’?{ﬁk ‘i{-ﬁi'“:g'* s i-‘ ;H- !-m' ‘-F' %’Nﬁ%ﬁﬂi ﬁ‘ﬁfwﬁ* ‘@'L?E,WE 2 E:

’&R; iie % rj}?t";%‘ }c{ Wﬁﬁw '-.é.i,:; i g e R A A B D T TR T . i
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oy U T e B A . v ' T B T I T R A LRI -I-I-I.-.. TR s e R IO I T i i' o b -.--4.'-: “"I'. A L LT A T L I T R T R ML '-.! ERRTITN A T A L "'."':“"::'."':""":- Tho ey e, TR
R Ot it e A LR R TR L N A T A -:' et jﬁ.‘ i *i' Rl L e S B el BT g g I i g L R s S

Tipo Interés Nominal Intereses Amortizacién Principal Pendiente amortizary Principal
| Yolnterés . _
| periado Cupén Cupén | Medio
| chcidu Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total ' Unitario Total Anual
0 i _ | | - @)
29.06.2006 | | 100.000.00  16.200.000,00]
2006 3,456% 1.298,611111 1.103.819444 210.375.00 (3,00 0,00 0,00( 106.000,00 16.200.000,00 16.200.000.00
2007 4,339% 4.273,763889 3.504 486389 692.349 75 (,00] 0,00 O,O()I 100.000,00 16.200.000.00] 106.200.000,00
16.02.2007 1 3.813%  974,433333  799.035333 157.858,20 0,00 0,00 0,00] 100.000,00 16.200.000,00]
16.05.2007 | 4,035%  997.541667 817,9841671 161.601,75 0,00] 0,00 0,001 100.000,00 16.200.000,00
16.082007 | 4,281% 1.094.033333  897.107333 177.233 40 0,00 0,00 0,00[ 100.000,00  16.200.000.00]
16.11.2007] 4,726% 1.207,755556  990.359556 195.656.4() (0,00 0,00 0,00{ 100.000,00 16.200.000,00
18.02.2008 | 4796% 1.252,288889 1.026.876889 | l ,
. .. e S — i . s — r— rr——— —m - — S— —— -
[tmportes en euros
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por ticmpo y principal pendicnte.
(2) En 2006, principal y tipo de interés nominal medios enire 29 06, 2006 y 31.12.2006.
T R R R L i R B R T R SRR R R e e
Emision: 275 BONOS SERIE C Codigo ISIN: ES0313716039
i AT AT R e TR o S R e T R e 1 S e e B A T R e
Tipo Interés Nominal Intereses Principal
Yolnterés .
perfodo Cupdn Cupén | | Medio
Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total | Unitario Total Anual
) | _ _ _ B _ . @ |
29.06.2006 ‘ 100.0(4},00 2'7.500.000,00
2006 3.756% 1.415277778 1.202 986]111| 389.201,39 0,001 0,00 0,00] 100.000,00  27.500.000,00 27.500.000.00
2007 4,639% 4.577,930555 3.753.903055 1.258.930,90 0,00 0,00 0,007 100.000,00 27.500.000,00 27.500.000.00
16.02.20071 4,113% 1.050,100000  861.,902000 289.032,50 (0,00} 0,00 0,001 100.000,00 27-50(},000,00|
16052007 [ 4,335% 1.071,708333  $78.800833 294.719,79 0,00 0,00 0,001 100.000,00 27.500.000.00
16.08.2007 | 4,581% 1.170,700000 959974000+ 321.942 50 (),00 (0,00 ,00] 100.000,00 27.500.000,00
16.11.2007 | 5,026% 1.284,422222 1.053 226222 353.216.11 O,ODI 0,00 0,007 100.000,00 27.500.000,00
18.02.2008 ) 5,096% 1.330,622222 1.091.110222 l
® . | — . B I - L . — ._
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal peadiente,
(2) En 2006, prmclpal y tipo de Interés nominal medios entre 29.06.2006 y 31.12.2006.
e o e GRS gt e R YL L o e R S e e
Emision: 107 BONOS SERIE D

Cédlgﬂ ISIN: ES0313716047

b T B R R T
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Tipo Interés Nominal Intereses Amortizacion

B B O o A Sy

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

il e .
Vovndrn
-'--'-"I'}'.'.'".

ol T 1:. r‘\ oy TR B 44
Principal Pendiente amortizar

Principal
Y%lnterés .
| periodo Cupbdn Cupdn Medio
Vencido Bruto Neto Totales Ilmpagado | Unitario Total Unitario Total Anual
I A I I o . _ @ '
29.06.2006 | | 100.000,00 10.700.000,00
| 2006 5,336% 2.029,722222 1.725,263889]  217.180,28 0,00 0,00 0,00 100.000,00  10.700.000,00]  10.700.000,00
2007 ‘ 6,219% 6.179,875000 5.067,497500|  661.246.62 0,00 0,00 0,00 100.000,00  10.700.000,00]  10.700.000.00
116.02.2007 | 5,693% 1.454,877778 1.192,999778]  155.671.92 0,00 0,00 0,00 100.000,00  10.700.000.00
16.05.2007 | 5.915% 1.462,319444 1.199.101944 156.468,18 0,00 0,00 0,00 100.000,00  10.700.000,00
rm-os.zoov‘ 6,161% 1.574,477778 1291,071778]  168.469.12 0,00 0,00 0,00| 100.000,00  10.700.000.00
16.11.2007 [ 6,606% 1.688,200000 1.384,324000 180.637 40 0,00 0,00 0,00} 100.000,00 10.700.000,00
13-02.zooal 6,676% 1.743,177778 1.429,405778
- o R T T o T T T Im Dl:t?ﬁrﬂﬂ ClUros T T _ T
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2006, principal y tipo de interés nominal medios entre 29 .06, 2006y31 12.2006, 1
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Emision: 146 BONOS SERIE E Caodigo ISIN: ES0313716054 5
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Tipo Interés Nominal Intereses B './',\mﬂrtli;"aciﬁn Prmf:lnal Pendicnte amortizar Pr'i'ﬁc'ipﬂl
Yolnterés | Medio
| periodo Cupén Cupén | |
YVenardo Bruto Neto Totales Impagado | Unifario Total Unitarto Total Anuval &
| ) o | I | —_— @
29.06.2000 100.000,00 14.600.000,00
2006 7.136% 2,729,722222 2320263889 398.539.,45 0,00 0,00 0,00} 100.000,00 14.600.000,00 14.600.000,00
2007 | 8,019% 8.004 875000 65639975001 1.168.711,76 0,00 0,00 0,00} 100.000,00 14.600.000,00 14.600.000,00
16.02.2007 [ 7.493% 1.914,877778 1.570,1997738 279.572,16 0,00 0,00 0,00{ 100.000,00 14.600.000,00
|16.05.2007 [ 7,715% 1.907,319444 1.564,001944 278.468,64 0,00 0,00 0,001 100.000,00 14.600.000,00 ®
16.08.2007 7961% 2034477778 1.668,271778 297.033.76 0,00} 0,00 0,001 100.000,00 14.600.000,00
16.11,2007 1 8,406% 2.148,200000 1.761,524000 313.637.20 0,00 0,00 0,001 100.000,00 14.600.000,00
18.02.2008 | 8,476% 2.213,177778 1.814,805778

Importes en euros _ I

(1) En cada aito, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendicnte,
(2) Cn 2006, principal ¥ tipo dc interés nominal medios entre 29.06.2006 v 31.12.2006.

L A P D R o e T R e R R T e P !! o f;‘ ahie “H:-' "Ec- et 5 ; e i b e ﬁ* el e b {i s T h}fﬁw 2 i‘ﬁ'ﬁ’;g i ;ﬁ\ 5‘,;31?” i “ﬁﬁmr?a fwieate s, .
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Vida media y amortizacién final de los Bonos de cada una de las Series estimadas al 31.12.2007 segun diferentes

w r L ] [ [ i
hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada de las Préstamos
L R i e
VTGA MEDIA Y AMORTIZAGION FINAL (EN ANOS) ESTIMADAS SEGUN DIFERENTES HIFOTESIS DE % TASA DE AMORTIZACION ANTICIFAD
1 [ ASA AMORTIZACION ANTICIPADA _
~ % MENSUAL CONSTANTE 017% | 034% _05% 069% 057% 1.4% .
% ANUAL EQUIVALENTE 100% 4,00% & (0% B O0% 10,00% 16,00%
BOMOS SERIE A2
sin arnort, Vida media afos Y 517 | 473 435 401 372 3.46 3,23 | 3,02 l
apcional fecha 2802/2013 210972012 D&/05/2012 01/0412012 19R9/72011 15641011 230272011 0120672011 |
Amortizacion Final — wfiox 32,65 32,65 32,65 32,65 32,65 ! 32,64 32,65 2,65
fohi {6/0RI2040 160872040 16/08/2040 160812040 16/D8/2040 16/08/2040 16/08/2040 16/068/2040
Gon amort, Vida madia afos 471 430 343 3,60 3,33 308 2 88 158 |
opcional " focchin 1410972012 16/4/2012 12/04/2011 0852011 I 00472011 p2O12011 141172010 050272040
Amoritackn Finat afiia 10,63 aa 914 8,38 7.88 1,38 & 848 §,38
facha 16/08/2018 16112017 | 16272017 160502016 | 1611172015 ! 16/15/2015 164172014 |  16R52014
BONOS SERIE B o
Sin atriert, Vida media a8 750 6,87 6,32 5,84 541 £03 | 4 68 438
opcional " facha M0N62015 111172014 230472014 371072013 75052013 (111012013 D9/4/2012 180512012
Ao izaeon, Final afag 32 65 32,65 32 b5 32 65 | 32 85 32 65 32 65 l 32 65
facha 16082040 16/08/2040 16/MB/2040 16/08/2040 16082040 16/8/2040 16/08/2040 16/08/2040
Con amort. Vida med:a ahos . 650 6,21 568 ot 4 82 4 48 415 3,87
apcional facha 17110/2014 1s0y014 | 090372013 150372013 24102042 2210512012 TH02012 1111172011
Amortracin Final  afos 10,63 8 88 g.14 3.3 7,88 7,38 6,48 6,38
fecha 16082018 | 1611172017 160272017 |} 16052046 _ 16117215 180572015 16/1172014 16A05/2014
BONDS SERIE © o !
Sin amort Vida madia afion 7,50 687 6,32 1 5,84 5,41 2,03 4,68 4,38
tocianal U facha 0612015 111172014 230412014 0013 I 2505/2012 | D/3072013 OONI4/20H 2 181052012
Amortizacitn Finat afos A2 .65 32,65 33,65 32,65 32 65 32,65 32,63 J265
fecha t608/2040 16/08/2040 160872040 160872040 16/0872040 16X0A/2040 160872040 168/ 1040
Con amort Vida media afos I 6,80 821 508 5.21 482 4 48 4,15 i kY1)
opcional " lecha 171072014 160372014 090V 3 | 150112012 24/1072012 120062012 230272012 1A
Amorfzacion Final — afics 10,63 9 BB 9,14 8,38 7.88 7. 8,88 b3
- facha 165082018 1811172017 1622017 16M5/2016 J 1601172015 16X05/2015 161172014 16052014
BONGS SERIE D N
Sin wmart. Vids media afos 7,50 687 5,32 5 B4 541 5.03 4 68 438
apcional ¥ fwcha | 300672015 11112014 T4 NNDR01 25013 041072012 0950472012 {RNS/2012
Amortizacién Final  aflos 32,65 32,65 32,65 32,65 32,85 12,65 32,65 32 65
facha 16X8/2040 160872040 16/08/2040 I 16/08/2040 ' 160872040 {6A18/2040 18/8/2040 16/488/2040
Gon amort. Vid maclia afos 5 A0 621 =3t | 521 482 443 4,15 147
opcional fecha 17HOR04 16/03/2014 09032013 15/03/2013 241102012 1210612012 230272012 111 1/2011
Amortizacion Final afoy 10,63 g 84 9,14 a8 7.88 1.30 6 &8 6,38
_ facha 160B/2018 1611112017 16802/2017 16/5/2016 161172015 |  16ASZ01% 161112014 _ 16A572014
HONDS SERIE E ' .
Sin amort Vida madia aloz | 18,50 18,27 18,08 1793 f7.81 i7,72 17,64 17,58
opcional ! facha 24X0672026 041342026 2410172026 120172028 18102025 | 10872025 6RBZ02s | 24A772025
Amortizacion Final  afios 32,65 32,65 32 85 32,65 X B5 32,65 32,85 32 65
facha 160872040 16/08/2040 160872040 160872040 1606/2040 {6/0B/2040 16/08/2040 160872040
Gon amort Vide macdia ahas 748 6,88 6,32 579 I 542 5,07 475 4.4
apeional Y facha 220672015 15112014 MN472014 1310/2013 06172013 25172013 26/09/2012 0657012
Amortizacion Final  sios 10,63 988 9,14 338 7.8 7,38 6,68 6,38
facha 160818 181172017 16M22017 16052016 1611172015 16052015 1611112014 16/5/2014
Ejercicio de amortizacion anticlpada epeional (1) cuando el Saldo Vivo de los Préstames Titulizados sea inferior al 10% del Saldo Vive inicial.
Hipbotesis de morosidad y fallidos de los Préstamos Tiulizados: 0%.
R R g O R R L L 0 SR L R S S LR i NS o e R i T SRR MR S L R, (i Gy
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BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS
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CUENTA DE RESULTADOS 2007 2006
Productos financieros 35.237.518,27 15.364.204,03 |
Costes financieros -34.124.389.99 -14.349.833,00
' |
| Margen financiero 1.113.128,28 1.014.371,03

S A L
II tth | I :

| Otros productos y costes ordinarios netos -531.057,31 -804.562,05

Margen operacional 582.070,97 209.808,98

Gastos de explotacién y tributos -173.936,08 -95.661,65

Resultados de explotacion 406.134,89 114.147,33
| |
Otros resultados operativos - -
Resultados extraordinarios - -
Amortizacioncs -195 681,17 -114.147,33
Saneamiento inmovilizado financiero - .
| Provisiones netas | -210.453,72 -

| Beneficios antes de impuestos | 0,00 0,00

Prevision para impuestos | . -

Beneficio neto | 0,00 0,00

Pro memoria: Activos totales medios (26.06.2006/31.12.2006) 786.019.079,04 808.062.323,03
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Productos financieros

La distribucién de los productos financieros es la siguiente:
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Saldos medios % Producto Ti edio

Préstamos/Certif. Trans. Hipoteca 632.617,18 80,48 29.080,04 4,60%

Tesoreria 142.700,40 18,15 6.157,48 | 4,31%
Resto activo | 10.701,49 1,36 - -

Totales 786.019,08 100,00 35,237,52 4,48%

[mportes en miles de curos
A g e AT R R e P el G e R I L e S SR S L e S R T e s, o il A R S AR URANAR BRI L T SR AP ST A o g, S e g g ey
el -.m'im.:ﬂ.%ﬁ:‘ﬁﬁ%»‘%ﬁ%%ﬂi‘aﬂ?ﬁ---:.4.?.t:.aﬁmﬁﬁc;.‘?ffz=5:..r’.?f¢-.-F7'}?r»-'.'-:f-‘**-e'ﬁﬁﬁ}i@: B W v o R AT aéhﬁ*ﬁﬁ*i’\e{“ﬁ{;%”mﬁﬁﬁﬁ N %ﬁﬁ‘;fﬁ?ﬁmﬁﬁﬁ%“ﬂ‘”ﬁQWW%%W&W% iR

E] total de los activos ha generado unos ingresos de 35.237,52 miles de euros con un tipo medio del 4,48% anual.
Del total de los ingresos financieros, el 82,53% corresponde a las Préstamos y a los Certificados de Transmision de
Hipoteca, mientras que el 17,47% corresponde a los generados por los saldos de tesoreria.
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BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Costes financieros

La distribucion de los costes financieros es la siguiente:

..................................

Informe de Gesn’dn 2007

T Gl Lo 'I.:. [ .::I:'.:.'H: !
T Y -1 I

|

Saldos medios % _Costes "Tipos medios

Bonos de Titulizacion

Serie Al 42.824 66 5,45 1.785,94 4.17%

Serie A2 663.301,98 84,39 28.421,97 4,28%

Serie B 16.200,00 2,06 712.70 4.40%

Seric C 27.500,00 3,50 1.293.47 4.70%

Serie 1) 10.70(,00 1,36 674,69 | 6,31%

Serie B 14.600,00 1,86 1.187,05 | 8,13%
Deudas con entidades de crédito

Préstamo para (rastos Iniciales 786,34 (0,10 48.57 6,18% |
Resto pasivo 10.106,10 1,29 - -

| 34, '124 39 - 4,34%
Im nrtes en miles de enros

T R R e T

R e R

786.019,08

Totales

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 34.124,39 miles de euros con un costg medio
del 4,34% anual, De la totalidad de los costes financieros ¢l 99,86% corresponde a los Bonos de Tituljzacion
emitidos, mientras que el 0,14% restante corresponde al Préstamo para Gastos Iniclales.

Margen financiero

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financicros, asciende a 1.113,13 niles de
euros.

Margen operacional

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos" rccoge los costes derivados de la operativa prapia del
Fondo, como es la remuneracion por el Contrato de Intermediacién Financiera y los intereses de la Perrmuta de
Intereses.

Los costes alcanzados por estos conceptos se elevan a 531,06 miles de euros, lo que representa un 0,07% sobre los
activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes de la Permuta de Intereses ascienden a un coste neto de 2.214,32 miles de euros, que

corresponde a unos ingresos totales de 26.529,04 miles de euros y unos costes de 24.314,72 miles de curos durante
el ejercicio, y representa un 0,28% sobre los activos totales medios del Fondo.

[.a remuneracién de Intermediacién Financiera asciende a 2.745.38 miles de euros, lo que representa un 0,35% sobre
los activos totales medios del Fondo.

(rastos de explotacion

El concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de la
Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos de los Bonos y otros servicios exteriores. |

El coste total por estos conceptos asciende a 175,94 miles de euros, lo que representa el 0,02% sobre los activos
totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 14




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DF ACTIVOS

4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

Informe de Gestion 2007

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos dc caja generados por el Fondo, correspondiente a 2007:

................................................
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW e |
I
1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 4.037.096,60
Intereses cobrados de préstamos y certificados de transmision de hipotcca 29.060.238,90 |
Interescs pagados por bonos de titulizacion -34.251.491,96
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -49.110,62
Intergses cobrados de inversiones financieras 6.403.708,91
[nterescs netos permuta financicra 2.873.751,37
Otros interescs cobrados/pagados (ncto)
2 Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo -3.374.917,77
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora -86.860,21
Comisiones pagadas por administracion de prestamos -66.001,45
Remuneracion de intermediacion financiera -3.216.039,99
| Otras comisiones -6.010,12
! 3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -20.698,98
Ingresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos -
Desembolsos en el e¢jercicio de pastos amortizables -
Otros ingresos y gastos -20.698,98
| A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES 641.479,85
i I
| 4 Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion - |
| Ingresos por emision de bonos de titulizacion - |
(astos por emision de bonos de titulizacion " |
S Flujos de caja por adquisicién de préstamos y certificados de transmision de |
hipoteca -
Pagos por adquisicion de préstamos/certificados de transmision de hipoteca - |
| 6 Flujos de caja netos por amortizaciones -59.876.668,44
L Ingresos por amortizacion de préstamos/certificados de transmision de hipoteca 137.488.066,76
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion -197.364.735,20
7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 802.889,94
[ngresos por disposiciones de préstamos -
| Pagos por amortizacion de préstamos ~196.687.2()
| Cobros présamos y certificados de transmisidn de hipoteca pendicntes ingreso 1.296.515,28
Administraciones pablicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores -296.938,14
! Inversiones financieras superiores a 1 arfio -
| B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS -59.073.778,50
() INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA -58.432.298.65
| TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO 92.423.498,23
| TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 33.991.199,58
Bancos 33.991.199,58 .
| Inversiones financieras temporales - L
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BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

|

|

—_ - i el . i S _

D. Roberto Vicario Montoya D. l.uis Bach Gomez

Presidente

2. Ana Fernandez Manrique D. Mario Masia Vicente :

D Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P. D. Justo dc Rufino Portillo (excusa su asistengia por
Morgan Espafia, S.A.(excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion |y voto

profesionales y delega su representacion y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)
Mario Masia Vicente)

D. José Miguel Raboso Diaz, en representacion de
Citibank Espaiia, S5.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Eufopea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesién de 25 de abril de 2008, del Informe de
Gestién de “BANKINTER 2 PYME Fondo de Titulizacion de Activos” correspondientes al ejercicio cerradp a 31 de
diciembre de 2007, contenidas en las 15 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 15, el Presidente y lcjl Vocales

que constituian la Comisioén Delegada del Consejo de Administracion de la citada Sociedad en la fecha

itada han

firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por| motivos
profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion (lo que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en

el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 25 de abrijl de 2008

|

—__*_.ﬂ"'_

Belén Rico Arévalo

Secretaria no

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIOQ, w-ennsmsemmmmmmmcmammscmee e e e e

DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, ex-
tendida en veintisiete folios de papel comun que uno y sello,

es fiel y exacta reproduccion de su original, el cual he tenido
a la vista y con el que he cotejado. ==----emecemmmmmec e

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil ocho. ———-—emceeecmeee.
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