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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de
CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacién de Activos,

por encargo de Titulizacion de Activos
Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales de CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos, que comprenden el

balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al e¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de su Sociedad Gestora (Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Tituhizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su

conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requicren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las

cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior,
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2007, Con fecha 19 de abril de
2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en el que
eXpresamos una opinion favorable.

. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CAP-TDA 1, Fondo de
Ttulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacidn
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se himita a la verificacion del informe de gestidon con el alcance
mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de

los registros contables del Fondo.
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1. 2 v 3

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIAI FS

{Miles de Euros)
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1. Resena del Fondo
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CAP-TDA 1CLASE 8-

Fondo de Titilli#aéién de Activos

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007

CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el "Fondo”) se constituyé el 25 de junio de 2003, con
caracter de fondo abierto, en cuanto a su activo, y cerrado por el pasivo. El Fondo esta requlado conforme a: (i)
la Escritura de Constitucién del Fondo, (ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion), (iv) la Ley.24/1988, de 28 de julio, del Marcado de Valores, modificada, entre otras. por |la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica (conjuntamente,
la "Ley 24/1988"), en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion y para todo

aquello que resuite de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El Fondo cnn.ﬁ;tituye un patnmonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adglante, los “activos titulizables”) y en la emision de valores de renta fija homogéneos emitidos con cargo a su
activo (bonos de titulizacion de activos).

Lnsiactivcs titulizables que pueden integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas de compra que se
reahc_en a lo largo del “periodo de compra” (segin se define a continuacion), son derechos de crédito que tienen
Su origen en certificaciones de obra convencionales, certificaciones de liquidacion después de la entrega de la
obra, certificaciones por revisiones del precio del contrato durante la ejecucion y cuentas comerciales a cobrar
generadas en virtud de contratos de servicios o de contratos de obra realizadas por Dragados, S.A., Dragados
Obras y Proyectos, S.A., Construcciones Especiales y Dragados, S:A. Geotecnia y Cimientos, S.A., Tecsa
Erppresa Constructora, S.A., Urbaser, S.A., Clece, S.A., Control y Montajes Industriales Cymi, S.A., Sﬂciedaci
Ibeérica de Construcciones Eléctricas, S.A., Codelan, S.A. Mantenimientos y Montajes Industriales, S.A., Masa
Alge;iras, S5.A., Masa Galicia, S.A., Masa Huelva, $.A., Masa Norte, S.A., Masa Puertcallanc:,FS-A. | Masa
Servicios, S.A., (todas ellas integrantes del Grupo Dragados), Atil-Cobra, 5.A., Cobra Instalaciones y Se.:rvir.:ins,
S.A., Enyse, S.A., Instalaciones y Montajes Eléctricos y Saneamientos, S.A. Mantenimientos Ayuda a la
Explotacion y Servicios, S.A., Moncobra, S.A.. (en adelante, las “Entidades Cedentes”).

EI_ Fondo se constituyd con un activo inicial de 425.135 miles de euros, con un importe maximo fijjado de 590.000
n:ule; de euros. Desde el 14 de julio de 2003 (“primera fecha de compra™) y hasta la fecha mas cercana de las
s:gu:e_ntes._: (D 12 de marzo de 2010; (i) la fecha en que tenga lugar el acaecimiento de un supuesto de
amortizacion anticipada, o (iii) la fecha en que tenga lugar los supuestos de liquidacion anticipada o extincidan del
Fﬂln?iﬂ (vease Nota 9), se abre el “periodo de compra”, durante el cual el Fondo adguirira "derechos de crédito
adicionales”, con una frecuencia mensual, el 12 de cada mes o el dia habil siguiente. A partir de la finalizacion
del periodo de compra, se inicia la amortizacién de los Bonos hasta su total amortizacion. En tode-sBom s,
Fondo se extinguira como maximo el 12 de septiembre de 2013 (“fecha de vencimiento final legal”) # = WA Ug(
4 Qf Q\FPR‘US Ffﬂ{;
.
Fondos de Titulizacion, S.A., (en adelante, “la Sociedad Gestora”). Corresponde a la Socid _%- €\ D ;:.; A
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de jos titulk re 'l!‘ g,..rﬁ?-,}’f l"}.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacion de Activos, Socig

ally
t

emitidos con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En {:ontraprteg:ié S ag Yk
funciones, obtiene una c:omlmén de administracion igual al 0,0225% de! saldo nominzal pendie e"c“g_e ¥ qgw;.. :
en |la fecha de pago anterior. En el ejercicio 2007, el importe devengado por este concepto ha®, N n |

.,.----: e e
,ﬁérdidas

miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Comisiones devengadas” de la cuer®
&

" ‘.‘;ﬂ-‘-‘-"ll_ '-—...._.._-—-""'FJ-F-'..“-I I
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La gestion y administracién de los activos titulizables corresponde a las Entidades Cedentes de los mismos. las
cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar el buen fin de las operaciones. De acuerdo con el folleto
de emision del Fondo, no se devengara a favor de las Entidades Cedentes comision alguna por su labor de
administracion de los derechos de crédito, si bien en virtud del contrato firmado con las Entidades Cedentes, el
Fondo cede a éstas una parte de los ingresos financieros procedentes de los activos titulizados, con el limite de
los fondos disponibles, una vez cumplida la prelacién de pagos establecida en el contrato (vease Nota 5).

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora, se han
preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y §& presentan de

a;:uen:.in con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.

b) Principios contables y criterios de valoracion

n la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generaimente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o criterio de valoracién

de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales. se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

¢) Comparacion de Ia informacién

Los dqtns correspondientes al ejercicio 2006 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se desqriben los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo

!_05 INgresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso de los
Ingresos financieros en concepto de intereses al descuento en las compras efectuadas de activos titulizables,
eslos se reconocen contablemente como ingresos en funcién de su periodo de devengo, considerandose
este desde el momento de la adquisicion de los activos hasta el vencimiento de los mismos, calculandose Ia

periodificacion por el método lineal al tratarse de operaciones inferiores a un afio. P

b) Gastos de establecimiento

Los activos que integran el saldo de este capitulo, que corresponden, fundamentalmentgl
Incurridos por el Fondo con motivo de su constitucion, asi como 10s costes de aaeguramien
Se presentan a su coste de adquisicion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, \
linealmente en un periodo de 5 afios (véase Nota 4). X
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c) inversiones {lnag§ipr&#— Activos titullzables " DE EURC
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Este capitulo recoge los activos titulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que se
presentan valorados a su valor nominal. El Fondo sigue la practica de anticipar fondos a las Entidades
Cedentes por los activos adquiridos aplicando un porcentaje de descuento que, en el ejercicio 2007 ha sido
de 28,71%. La diferencia entre el valor nominal y el importe pagado de los activos adquiridos se incluye en el
epigrafe “Otras deudas — Precio Aplazado” del pasivo del balance de situacion, cuyo importe al 31 de
diciembre de 2007 ha ascendido a 122.840 miles de euros (véase Nota 10).

d) Vencimiento de deudores y acreedores

La totalidad de los activos adquiridos por el Fondo en cada momento tiene vencimiento inferior a doce meses
desde Ig fecl'!a de adquisicion, si bien se renueva peribdicamente a lo largo de! periodo de compra
establecido (véase Nota 1). Por otra parte, 1a totalidad de los bonos emitidos tiene un vencimiento superor a

doce meses desde la fecha del balance de situacion, iniciandose su amortizacion en la fecha de finalizacion
del periodo de compra definido (véase Nota 1).

C‘.qn objeto de que los f!ujns de principal e intereses del conjunto de los activos titulizables coincidan con los
flujos de los bonos en circulacién, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles procedentes de

los cobros de principal e intereses de los activos titulizables al pago de los intereses de los bonos y, en su
caso, a la amortizacion de los mismos.

e) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con Io dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial
de las leyes del impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el FPatrimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32,5% de forma que

gggg tipo queda establecido en el 30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de

Dado que en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

4. (Gastos de establecimiento

El H_"lDViﬂ‘I.i?ntG que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante ejercicio 2007. se muestra a
continuacion:

...I Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 r 439
Adicilones 17
Amortizaciones (Nota 3-b) __ | (302)
Saldo aﬂ_ de diciembre de_2007 154




0172008

6. Aclivou lilulizawgmsﬁ g " DE El {» =

B, Otros créditos

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8R2255214

TR, A e e ]

gl v s R T A Y

X ’ ."fl,.'j'.-'f.-,'.' (AN RE IR I-"'|'.-.'.".".''.-'.''.".-'.'-'.''.-\'.":"' \ t
W A

0J18439978

Sl gl A gt |
e ot R

El movimiento del saldo de este capitulo se muestra a continuacion:

I | | Miles de |

| ) .. | Euros
|

Saldo al 31 de diciembre de 2006 306.697

| Compras sucesivas de activos titulizables 1.567.579 |

| lmportes cobrados | 1(1.541.257)

| Saldo al 31 de diciembre de 2007 333.019

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra hquidar de
furma. ant_icipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizables pendientes de
amortizacion sea inferior a 42.514 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo
con el calendario de vencimiento de los activos titulizables, los administradores de la Sociedad Gestora estiman
que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2008.

El importe devengado en el ejercicio 2007 en concepio de intereses al descuento de los activos titulizados ha
ascendido a 463.249 miles de euros, que se encueniran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros —
Intereses al descuento de activos titulizados” de la cuenta de pérdidas Y ganancias de dicho ejercicio, de los que
452 336 miles de euros se han cedido a las Entidades Cedentes (vease Nota 1) y se han recogido enr el epigrafe
“Gastos Generales — Precio pago aplazado” de |a cuenta de perdidas y ganancias adjunta

"

En este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, se incluyen las retenciones
realizadas por la Hacienda Publica por ingresos de las cuentas de tesoreria del Fondo.

Tesoreria

El saldo de este capitulo del activo del balance de situacién corresponde a dos cuentas corrientes abiertas a

Pombre del Fondo en Banco Santander, S.A. y Citibank, N.A. Sucursal en Londres ("cuenta de tesoreria” y
cuenta de excedentes de tesoreria”).

Estos contratos quedan supeditados a que la calificacion de ambas entidades no desciends de la calificacion
mas altg a corto plazc:u_segun la Agencia Moody's Investors Service Espafia, S.A., segun consta en el Folleto
Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision de los Bonos,

Al 31 de diciembre de 2007, la calificacion crediticia de dicha entidad cumple lo indicado anteriormente.

BEIHC:G santander, 5.A. garantiza que el saldo de esta cuenta tendra una rentabilidad anual equivalente al tipg.de

interés que resulte de disminuir en un 0,25% el tipo de interés de referencia de los bonos aplicable g -rq ol
tnmestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. La cuenta de tesoreria no podrd tengefer ni
momento del periodo de compra un saldo superior al 12,76% del saldo nominal pendiente de los B
finalizacion del periodo de compra, un saldo superior al 11,49%. /

Y
E'I FDanD de reserva constituido (véase Nota 8) por un importe maximo de 3.000 miles de di r%s, =P
disponible para hacer frente a posibles reclamaciones frente a los bonistas. en el supuesto de in§blwenchimits: . /
tntidades Cedentes, lo que produciria la finalizacién anticipada del periodo de compra. En 8 Taso g ien
utilizado para este proposito, no se produciran asignaciones adicionales al mismo, Al 31 de dicie O #'. BAS
no se ha dispuesto del Fondo de Reserva al no concurrir el supuesto mencionado antenormente. o A1/ N
4
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TRES CENTIMOS . - L
PRI ENE 0 permitan, y previa comunicacion a la

GRsapropacion, a partir de la octava fechid'de pago, la Sociedad Gestora, en représentacion y
por cuenta del Fondo, podra requerir a las agencias de calificacion que analicen la posibilidad de reducir el
importe maximo de dicho Fondo de Reserva teniendo en cuenta la evolucion favorable del Fondo. En este
supuesto, la eventual reduccion del Fondo de Reserva no debe afectar negativamente al equilihrio financiero del
Fondo, asi como tampoco a las calificaciones crediticias de los Bonos.

En caso que fugtafemipente posible, los desani
CNMV, y en SUil';',% AL

1
! ik

L3 rfntabilidad media de la cuenta de tesoreria y de la cuenta de excedentes en el ejercicio 2007 ha sido del
3,88% anual. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2007 ha ascendido a 3.566 miles de

euros, y se encuentra registrado en el epigrafe “Ingresos Financieros - Otros ingresos financieros® de la cuenta
de perdidas y ganancias.

8. Préstamo subordinado

£l saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a un préstamo subordinado contratado con
Banco Santander, S A. por un importe inicial de 4.500 miles de euros.

rEl' préstamn subordinado estaba destinado: (i) a financiar los gastos de constitucion del fondo v (ii) a la dotacion
inicial del Fondo de reserva para reclamaciones judiciales. Dicho fonde, se constituyé con un importe inicial de
4.500 miles de euros, de los que 1.500 miles de euros se destinaron a financiar los gastos de constitucion y
3.000 miles de euros, para hacer frente a posibles reclamaciones de los bonistas (véase Nota 7).

El prestamo subordinado devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de
aumentar en un 0,40% el tipo de interés de referencia de los bonos durante el trimestra inmediatamente anterior
a ca'da fecha_ de pago. E! pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez
suficiente. El importe devengado en el gjercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 43 miles de euros que
5€ encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses de prestamo subordinado” de Ia GL:IEﬂtE

de péerdidas y ganancias de dicho ejercicio, de que los que 1 miles de euros se enc _
. : uentran
al 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 10). pendientes de pago

La amortizacion del préstamo subordinado destinado a la financiacién de los gaslos de constitucion se realizara

en cir!c:c: anos mediante amortizaciones trimestrales e iguales en cada fecha de pago, sujeto al orden de
prelacion de pagos.

Durante el ejercicio EDQ? s& han devengado 20 miles de euros en concepto de comisiones de Ia linea de iquidez
que se encuentran registrados en el saldo del epigrafe de “Comisiones devengadas” de la cuenta de pérdidas vy

ganancias, encontrandose pendiente de pago un importe de 2 miles de euros al 31 de diciem
este concepto (véase Nota 10). bre de 2007 por

9. Bonos de titulizacién

_EI saldo de este capitulo recoge la emision de los bonos de titulizacion de activos reali

importe inic:ial de 300.000 miles de euros, en una Unica serie constituida por B.DDOEI::E:S: Sdgﬁlroﬂ.ggdﬂ r ;2
valor nominal cada uno. Los Bonos tienen un tipo de interés nominal anual variable, pagadero NEESIr T,
(12 de marzo, 12 de junio, 12 de septiembre y 12 de diciembre) calculado como resultado de ,-P'f' ar Y A;na -’5
0,45% al tipo Euribor a 3 meses. El importe devengado en el gjercicio 2007 por este conce *& §oMligy o
13.5!98_ miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros -#, mreé.

de titulizaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio, de que los que S0 Thiles
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 10). ==

C;: -.

Pl
y

La fecha de amortizacion prevista de los bonos es el 12 de septiembre de 2010 con una ,.-f
final e| 12 gie _septlembre de 2.013 (fecha de extinciéon del Fondo). No obstante. Ia Sncie 86 e Sl
proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos en los siguientes ElJpLIE Y
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1. Cuandphggp ganscurrido tres fechas T utivas, sin que las Entidades Cedentes,
ide, al Fondo derechos de créditds adicionales, suficientes para que el saldo nominal
s derechos de credito sea superior al 80% del saldo nominal pendiente de los Bonos.

2. Cuando hayan transcurrido seis fechas de compra consecutivas, sin que las Entidades Cedentes,
hayan transmitido al Fondo derechos de crédito adicionales, suficientes para que el saldo nominal
pendiente de los derechos de crédito, sea superior al 100% del saldo nominal pendiente de los Bonos.

3. Sien una fecha de compra el Fondo debiese adquinr derechos de crédito adicionales, por un importe,

tal que resulte que el saldo nominal pendiente de los derechos de crédito sea superior al importe
maximo de los derechos de crédito.

4. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compra consecutivas en las que el periodo medio de cobro

de los derechos de crédito que tengan como deudores a Administraciones Fublicas, haya sido superior
a 165 dias.

5. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compras consecutivas en las que el periodo medio de cobro

de los derechos de crédito, que tengan como deudores a Entidades Privadas, haya sido superior a 175
dias.

6. Sila media movil a tres meses del ratio de morosos publicos, es mayor o igual al 14%. Se entiende por
ratio de morosos de Administraciones Publicas, el valor nominal de los derechos de crédito cuyos
deudores sean Administraciones Publicas, que permanecieran total o parcialmente impagados mas de
tres meses y menos de cuatro despucs de la fecha de vencimiento, dividido por el nominal de los

derechos de crédito cuyos deudores sean Administraciones Publicas, vendidos al Fondo en la séeptima
fecha de compra anterior a la fecha en la que se calcula el presente ratio.

7. 5ila media moévil a tres meses del ratio de morosos privados es mayor o igual al 6,5%. Se entiende por
ratto de morosos privados, el valor nominal de los derechos de crédito cuyos deudores sean entidades
privados que permanezcan total o parcialmente Impagados mas de tres meses y menos de cuatro
después de su fecha de vencimiento, dividido por el valor nominal de los derechos de crédito CUYOS

deudores sean entidades privadas vendidos al Fondo en la octava fecha de compra anterior a la fecha
en |la que se calcula dicho ratio.

8. i la media movil a tres meses del ratio de fallidos publicos es mayor o igual al 2,75%. Se entenders;
por ratio de fallidos publicos el valor nominal de los derechos de crédito cuyos deudores sean
administraciones publicas que sean calificados como derechos de crédito en mora cualificada, dividido
por el valor nominal de los derechos de crédito cuyos deudores sean adrninistraciones publicas
vendidos al Fondo en la decimosexta fecha de compra anterior a la fecha en la que se calcula el ratio.

9. Sila media movil a fres meses del ratio de fallidos privados es mayor o igual al 3,25%. Se entendera
por ratios de fallidos privados, el valor nominal de los derechos de credito cuyos deudores sean
entidades privadas que sean calificadas como derechos de credito cuyos deudores sean entidades
privadas vendidos al Fondo en la duodécima fecha de compra amterior a la fecha en la que se Eﬂ,;ulamm

e PR
i

presente ratio. e

10. 5i el valor nominal de los derechos de credito, que han sido sustituidos durante e
anteriores, porque adolecian de vicios ocultos, inciuyendo el que no se ajustaran /
constitucion o en su respectiva fecha de compra postenior, excede del 5% del vald
derechos de credito que han sido adquiridos durante el mismo periodo '?}

y

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion. -,-(
quiebra o su autorizacion fuera revocada y no se encontrara a otra sociedad gestora dispuesta adce

de la administracion y representacion del Fondo, se producira la liquidacion anticipada del "ﬂ«:‘
amortizacion de los bonos. s
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ErBde estas cuentas anualé Al nal acion mantienen la calificacion crediticia

F

)stitucion del Fondo, por parte de'fa Agencia de Calificacion. *

10. Otras deudas

La composicion del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2007 es |a siguiente:

Miles de
| Euros

- |

Intereses devengados no vencidos de:

| Bonos de titulizacién de activos (Nota 9) 8§10
| Préstamo subordinado (Nota 8) ]
- 811

lC‘uentas a pagar:

| Precio aplazado (Nota 3-¢) 122,840

| Comisidn Gestora (Nota 1) 4

Comision Linea de Liquidez (Nota 8) 2

|Otros acreedores 48
| 122.894

| 123.705

11.  Gastos generales — Otros gastos generales

sn el s.a!dt,:: de este epigrafe de la cuenta c!e perdidas y ganancias se incluyen los honorarios relativos a servicios
¢ auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 6 miles de euros y por otros servicios 42 miles de euros.

12. Situacién fiscal

El chdp .tiene ablerto a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro 'ultlmc:s gjercicios (véase Nota 1). Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de |Ia
nﬂrrr!atwa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Fondo, para los ejercicios sujetos a Inspeccion
podrian hexistif pasivos de caracter contingente. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora, Ia
deuda tributaria que, en su caso, pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en las cuentas anualesf

En el ejercicio 2007 se han equilibrado ios ingresos y los Iqui
gastos del Fondo, por lo que n
alguna por el Impueasto sobre Sociedades. i ; ° procede llquidar cuota

13. Cuadros de financiacién

goggntinuacién se muestran los cuadros de financiacion de! Fondo correspondientes a los
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CLASE 87 e DEEURO | Miles de Euros
i S | 2007 2006 (*) |
ORIGENES:
Importe cobrado de activos titulizables (Nota 3) 1.541.257 [1.503.901
Dotacion para la amortizacién de gastos de establecimiento (Nota 4) 302 302
Tesoreria (disminucién neta) 20.753 8.806
Otras deudas (aumento neto) 6.184 6.580
Otros créditos ] | _ - 148
_Tﬂtal ﬂ.rig_elnles i 1..568..496 (1.519.737
i ]
APLICACIONES:
IAdiciﬂnes de gastos de establecimento (nota 4) 17 - )
IRecnmpra de activos titulizables (Nota 5) 1 1.567.579 11.518.837
Amortizacion de préstamo subordinado (Nota 8) N 200 500
Total aplicaciones 1..568..496 {1.519.737

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

14. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha ..'?:D de noviembre de 2007 se publicd el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
dfa C'm_'ntat:lnh_d_ad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

tl mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criternos contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
cnmgarativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones
ransitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Soqiedad Gestora del Fondo esta lievando a cabo un plan de transicion para su adaptaciéon a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de criterios y
normas contables, la determinacion de si presentara o no informacion comparativa adaptada a la nueva
normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a

:a;:;licar en la transicion y la evaluacién de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacion.

A la techa de formulacion de las presentes cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra en

fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda la informacion
relevante los potenciales impactos de la transicion. e
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CLASE 8- = S
Cap-TDA 1z =
Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion correspondiente al
Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2007

CAE-TDAL Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos SGFT, el 25 de
Junio de 2003. El Fondo tiene caracter de abierto por el activo y cerrado por el pasivo. Durante el
peric:f:ip de Recompra, el Fondo recomprara activos a medida que vayan amortizandose l0s activos
adquiridos. La adquisicion de los Activos Iniciales y el desembolso del Bono de Titulizacion se

prcadujercsp el 30 de Junio de 2003. Actlia como Agente Financiero del Fondo el Banco Santander
Central Hispano S.A.

El Fondo emitié 3.000 Bonos con un valor nominal de CIEN ML (100.000) Euros por Bono, que fue

susc:ﬁtp en la fecha de desembolso por las Entidades Aseguradoras, Banco Santander Central Hispano
y Merril Lynch international.

El bono esta respaldado por una cartera de derechos de crédito derivados de-

1. certificaciones de obras convencionales, 2. certificaciones de liquidacion del contrato después de Ja
entrega de la o!:»ra, 3. certificaciones por revisiones del precio del contrato durante |a ejecucion y 4.
cuentas comerciales a cobrar generadas en virtud de contratos de servicios o de contratos de obras.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos ascendia a 333.019.732 48 Euros, cifra que

Incluye la amc:ﬂizapién de los activos y la recompra de nuevos activos al cedente. Y a 12 de Diciembre
de 2007, el saldo vivo de los activos era de 420 851 952,58 Euros.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 12 de Diciembre de 2007 era de /7/1.213.601,19

Euros, representando el 16,93% del total de la cartera a dicha fecha. El saldo de falli
, . allidos a
representa un 0,02% del total de |a cartera. el fecha

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100% de los Bonos y en la misma fecha se habian
devengado en concepto de intereses en el afio 2007 13.840.230,00 Evuros.

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de las dos cuentas del Fondo ascendia a 920.951.142 84 Euros.

Los ratios del Grupo Dragados en las dos tltimas Fechas de Pago, fueron los siguientes;
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CLASE 82 [T cEgeos |

IV, RATIOS DEL'GRUPD DRAGADOS T T 12/09/2007 12/12/2007

1. BAllANVentas(%). 15,73% ~ 15,59%

2. Deuda Neta Total/BANA: 9,21 veces 6,41 veces

3. Deuda con Recurso/ BAIIA: 4,11 veces 3,00 veces

4. BAlIA/ Coste del Servicio de la Deuda: 4.94 veces I 475 veces

5. Servicio de la Deuda. 65010 M € 1004 20 M €
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MIEMBROQS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE I.A SOCIEDAD GESTORA

——

P .
_ B P . T _
D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro
'D. Francisco Jayier Saiz Alonso - =~""D. Gumerdndo Rui}Br%fﬁ de Mansilla
- N [ )
7 D. Victor Iglesias Ruiz ~"Caja de Ahorros Mimicipal de Burg | de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

ﬂ—d_r

r Stearns Spanish Securitization Corporation
D. Jesus Rio Cortés

. Jose Cﬂl’lDS Cnntreras Gamez

Dihigencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras
la aprobacion de las cuentas anuales y ¢l informe de gestion de CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacion de
Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los miembros del
Consejo de Administraciéon de Trtulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 24 de abril de
2008, sus miembros han procedido a suscribir ¢l presente Documento que se compone de 12 hojas de
papel umbrado encuadermadas y numeradas correlativamente del 0J 1849973 al 01 1849984, ambos
inclusive, mas el presente folio estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos
constan en esta ltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madnd, 24 de abril de 2008

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del:Conseio de Admvfiistracion
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y

de su Ilustre Colegilo, —
DOY FE: de gque la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo.
Estia extendida en trece folios del Timbre del
Estado de papel exclugivo para documentos

notariales, de la gerie 8R, numercs 2255219, vy los
doce anteriores en orden correlativo decreciente.——
Dejo anotado este testimonio con el numero 399,

en el Libro Indicador ndmero 4.—— —
En Madrid, a veinticinco de abril de dos mil

ocho.
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No-. Y&
. A _
A—
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