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¢ INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Bancaja 11 Fondo de Titulizacidén de Activos

Remos auditado las cuentas anuales de Bancaja 11 Fondo de Titulizacion de Activos, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 16 de julio
(fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de |a
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacidn, de os
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El Fondo se constituyo el 16 de julio de 2007. En consecuencia, las cuentas anuales de|
ejercicio 2007 no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos l0s
aspectos significativos, la imagen fiel def patrimonio y de la situacién financiera de Bancaja
11 Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus

¢ operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio comprendido entre
el 16 de julio (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007 vy contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
contormidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
® Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacidon del Fondo.
[a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacidon contable que contiene el citado
iInforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de |a
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

INSTITUTODE
CENSORES JURADOS ERNST & YOUNG, S.L.
DE CUENTAS DE ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N@ S0530)
M SV GUNG, S.L.
' 2008 . 01/08/07284 : -
28 de abril de 2008 AfY v Francisco J. Fuentes Garcia

COPIA GRATUITA

...........................
Fule informe esla sujeto a la tasa
aplicable establecidaen la
Ley 44/2002 de 22 d noviemire.

Doviciho Bacial: DL Pablo Rutz Picasso, 1. 28020 Madiid
nserila en el Registro Mercantt de Machricd

Tama 12742, Libro O, Foha @i h, Becoion 8

LInjn M2 303, nscnipion 218, CLF B 78970506




BANCAJA 11

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS ANUALES
EJERCICIO 2007
@
&
FORMULADAS POR

Europea de
Titulizaciéon
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion




9 & ¢ < B ® L 9 9 $
| IADS “V'S ‘uooviynny ap vadoiny
i z e oo s SR

706 ISLTF ) T NAGHO 34 SYLNIND TYLOL
F6 TN SEST AVOVd ¥ SISTIZING 9C Y 1LNWHad
80'G9E L9 HIFIDFE ¥ SHSTIZEINI 90 V.LNWAEd
SYHIIDNVYNIA S¥ LOWHad
00000 006 2T VATISTE 40 OONOd
06Ty TBL 1T NAQIO 30 SYLINITD SVELO
NAITIO 54 SYINAND
IS'6I9°ZSTOI0T | T 0AISYd TV.LOL IS°679°7ST0T0°T OALLDV TY.LOL
L1159 SINOISIHOD tF066'0L0°EL SASTHH LN
LSFLOE0 0T SASTHALNI eF 066 9L0°ET SANCIOVIIIIQOMdd ¥0d SISV

PL9SB G600

FCTPT69L G
LEOLTTIT

SANCIOV 2IAIT0Tdd §0d SALSIUY

STIOIHTE OV SOHLO
SY O SANOIOVELSININAY

SPSLTSLESE

0Z¥1d OLI00 ¥ STIOUHTIIV |

00'889°8Z+'9

SHIVIOINE SOLSYD VIVd OWY LSdHd

| 60°389°'37+'9

OLIIEEO 3d SAGVALLNT NOD &/1V SYANHd |

| 00°000°006'ZT
| 00°000°000° 0T
| 00°000"000° T
| 00000 000 €9
| 007999 S+6"L¥8 T
| 00°999°SHR L6

00999 SYRLLE |

d 4TS SONO"
{I 3THS 5ONOY

D HIAHS SONOY
g 2IdHS SONOYH
¥ HSVIO SONOY
FTdVIIVA SSYHINT Hd OdLL NOIDVZTTLLLL Jd SONOY

SINCIDVYOITHO 9 NOISTWH

[ ooz

OAlSYd

- 2 ITITIT-

LONIE SDRUE SDIHIN )

65 EFOB1LEL
65 EPI61LEL

[0°C66°81F
PSP LORE
6L°696°L06
66'TE6'ST6°6T
€L 6T 090°SE

CEELBOSY IE]

C8'LTI'6REL88']
C8'LFI 68ELBR]

1£°809°90F 1 !

1£°809°904 1

o
L007

OLIGTYD 3 STAVALLNG
YTEHI0ST1

NOIOVQINOIT SHLNIIANTJ SOQVAg0D SESTIALM
NOIDVAINOIT STINAIANTd SCavydg0D STTVIIONTI

SOUIDONTA SHSFIHILNI 3 NOIOVZILIOWY SH40ANHd

VIOdLOdIH 90 NOISIHSNV AL 30 SOOV HALLTED
SFHOIAT

INVINOIIS OALLDY

VY39LO4IH 3O NOISTASNY YL 3d SOOIV 2IHdILEHD
OTHIDONVY NI OOV ZT IIAGINI

NOI2NIIISNOD 9d SOLSVD
OLNIDNIDATEVISH 30 SOLSVD

O1'9SLS6L'888°F | OQVZITIAOWNI _

OALLDV

SOAIRY 9P HOPEZHNN | 9P 0pUoy || VIVONYYH

SOAILOY 3d NOIDVZITALLL 3d 0GNOS [T VIVINYE




7 I A0S V'S ‘Upsdp2inii 11 3p padosnzy

-

_ LOBLS IFE LY

- (SYQIGyAd) OIDIDYArE T34 SOUY.LTISTY | - (SOIDIAANTH) OIDISHHEIE THA SOAVLINSTY

N SJEYUAIOOGS F4H0S OLSHN1AT

N . SOLSANIAT 20 SHINY SYQITHAS

T SOLSANIdIW] A0 SAINY SOIDIAANTH

8687951 | NOIDNLILSNOD 3d SOLSVD NOIDVZILEOWY
Z3'68T9¢1 . SHNOIDVZILEOWY NOIDVIOQ
P8 0FL ] | SOIDIAYES ¥OE SOISYO SOUILO
b3 0P R STYOMMALYT SOIDIAYAS
LTS SANCISDAOD SYY10
FUTTO LEE T VHAIONYNL NOIDVIGIIWATLNI NIDIVIN
S0 P58°06 JOEVALSININGY NOISIKOD
| STHLOTY YAOLSTD AVAIID0S NOISIHOD
| D1°C06° LIV E SOAIIDNVNIA SOIDIAEES ¥Od SOLSYD A SANOISINOGD

PO TP 98t

NOIOVLOIdXH 50 SOLSVE SOFI0

- SOALLVYIN SOSFIDONVNIA SOQVLINSHY OL'TEGTFY Y SOALLISOd SOYIIDNVNIA SOOV.LINSAY
OF'8SE 9PS 1 j (0190) STSTYALNI 9d SV LNWHA
SYHHIONVNII SEINOIDVEIIO SVHLO
FLEBOEET T OLITTED 3d SIAVALLNT 40  ST9LL 661 OLIGTHD 90 STAVALNA 37
ESBI1ZOL b ¥23104MH 3G NOISINSNY YL 30 SOAYILILLIAD 3a | 9G° 198365 T SONOS 50 NOISIING 3
| LTTITS68'SY SHSHIILNI 404 16°££9°86L°T SHSTHIINI ¥Od
| LY'0LS TP LY SOMZIONY NI SOSTIONI 6e986LTy | 00 SOWAIDNVNILSOLSVD |
sl I "
L00T HAAVH 400 CE:ic 0]
SOIM3 WD m.EEEu__u m_u ﬂm e mn_u.:mnnw _ﬁ mn_:ﬁuum u_u mﬂnu-..u
SOAIPY 9P UOREZIINN] 9P 0PpUoY IT ¥VFIVONVY
LO0C SN SUIUIN) SOALLDY FANOIDVEZIINLILL 3 OGNOA T VIVINTV T
@ ® ® ® 9 ® @




BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social.

BANCAIJA 11 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo”), se constituyd mediante escritura
publica otorgada el 16 de julio de 2007 por Europea de Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de Fordos de @
Titulizacion, agrupando los derechos de crédito de 13.162 Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos
sobre Prestamos Hipotecarios por Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja (en afelante

"Bancaja) conforme a las caracteristicas individuales de cada uno de ellos, por un importe total de
2.000.022.095,64 euros (ver nota 5).

Previamente, con fecha 12 de julio de 2007, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (la “CINMV™)
verifico e 1inscribié en los registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto infogmativo ®
correspondientes a la constitucion del Fondo y la emisiéon de Bonos de Titulizacién de Activos (los “Bonos™)
con cargo al mismo por importe de 2.022.900.000,00 de euros (ver nota 9).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que estd integrado en
cuanto a su activo por los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupa, el Fondo de Reserva deppsitado
en la Cuenta de Tesoreria y gastos de establecimiento y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de TitulizaE 10n de
Activos emitidos y ¢l Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente, el Fondo tiene concertado las Pdrmutas ®
de Intereses que figura en cuentas de orden.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, tiene a su cargo la administracion y
representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, le correspdnde en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los| Bonos
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante la “Sociedad Gestora™) figura inscrita en el registro espdcial de

la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. 4
b) Extincion y liquidacion anticipada.

1. Liguidacion Anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, estard facultada para proceder a la liqujdacion ®

anticipada (“Liquidacion Anticipada™) del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de la
Emision de Bonos (“Amortizaciéon Anticipada™) en cualquiera de los siguientes supuestos (“Supuestos de
Liquidacion Anticipada’);

(1)  Cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso sea inferior al
diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de los Préstamos Hipotecarios en la constitucion del Fondo, y C )
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadad de los
Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de las Series Al, A2, A3,
B, C y D en la fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie en
esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los efectos
legales se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles,

(1) Cuando por razdn de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimiento|propio
del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el eqhilibrio

Europea de Titulizacion, S.4., SGFT 3




BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de una modificaciéon en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencién o demas situaciones que de
modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.

(1)  Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso o cuando su
autorizacion hubiera sido revocada y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

(tv)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno
de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

(v} Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses desde la fecha del wltimo vencimiento de los
Prestamos Hipotecarios, aunque se encontraran aun débitos vencidos pendientes de cobro.

- Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes:

(1) Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los Bonos y con una antelacion de al menos quince
(15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo.

(n)  Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV y de las Agencias de
Calificacion dicha comunicacion.

(1))  La comunicacion del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo
debera contener la descripcidn (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, (i1) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder

para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del Fondo
y la Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo:

(1) Procedera a vender los Certificados de Transmision de Hipoteca remanentes en ¢l Fondo a un precio de
mercado razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal pendiente de reembolso mas los
Intereses devengados y no cobrados de los Préstamos Hipotecarios correspondientes, sin perjuicio de lo
previsto en el apartado (iv) siguiente en el caso de que no fuera posible obtener dicho precio.

(1)  Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién del
Fondo.

(m1)  Estara facultada para concertar una linea de crédito que se destinara integramente y de forma inmediata a
la amortizacion anticipada de los Bonos de las Series A1, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso. cuyo
coste financiero (intereses y, en su caso, comisiones y gastos) no podra ser superior al Tipo de Interés
Nominal medio de las Series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso ponderado por ¢l Saldo de
Principal Pendiente de cada una de dichas Series. El pago de los gastos financieros devengados y el

reembolso del principal de la linea de crédito se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion del Fondo. T

- ; . - ; I "- ﬂ-—- FP:LH
(iv)  Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes comé %m; @ cﬁ;stm‘isla*? A

Certificados de Transmision de Hipoteca u otros activos remanentes en el FD 18, p!@i‘l'“ ety
previsto en el apartado (i) anterior, la Sociedad Gestora procederd a venderlos pk 1@1 ecatiag

de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar valor de mercadc @unah' v C1
(estora estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los Certificados de :gnusmn dé"'ﬁl ..

y activos ofertados. Para la fijacién del valor de mercado, la Sociedad Gestora podr MR dqpirc r‘/ es
de valoracion que juzgue necesarios.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 4




BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anugles 2007

Para las actuaciones (1), (111) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho de tanted de tal
forma que podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los Certificados de Transmi$ion de
Hipoteca u otros activos remanentes que permanezcan en el activo del Fondo, y/o podra otorgar all Fondo
la linea de crédito destinada a la amortizacion anticipada de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B| C y D
pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente rela¢ion de
los activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los Certificados de Transmision de Hipoteca u otros activos remanentes ofertadog por la
soctedad Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcidn de la

mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
ferceros.

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la enajénacion
de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el orden que @

corresponda de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada para la amortizacion anticipada de los Bdnos de
las Series Al, A2, A3, B, Cy D pendientes de reembolso, que se destinara integramente a la amortjzacién
anticipada de estas Series.

2. Extincion del Fondo. ®

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las signientes circunstancias:

(1) Por la amortizacion integra de los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupa.
(11) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos.
(iii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion Anticipada. é

(iv) Por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 27 de abril de 2030 o, si
éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacién del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los dittrentes
acreedores mediante la distribucidén de los Fondos Disponibles de Liquidacion conforme al Qrden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion establecido, existiera algiin remanente, éste sera a favor de la Entidad Cedentd en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion. En el caso de que el remanente np fuera @
una cantidad liquida, por corresponder a Préstamos Hipotecarios que se encontrasen pendientes de reslucion
de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago por el Deudor del Préstamo
Hipotecario, tanto su continuacion como el producto de su resolucion seran a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedefa a la
extincion del Fondo y a la cancelacién de su inscripeion en los registros administrativos que corresponda hasta
que no haya procedido a la liquidacion de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacidn, 1a Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento de comunicacion
a los tenedores de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo vy (iii) la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; lo que anunciard en un diario de
difusién nacional y dard cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten procedentes,| Dicho
~ documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.,

Europea de Titulizacion, S.A.,, SGFT >




BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

¢) Reégimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago, incluida, hasta la
ultima Fecha de Pago o la Liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de Pagos.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacién

Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procederé con caracter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles y

los Fondos Disponibles para Amortizacion y en el orden de prelacién de pagos que se establece a continuacidn
& para cada uno de ellos (el “Orden de Prelacion de Pagos™).

Fondos Disponibles: Origen y Aplicacion

1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles™) para hacer frente a las
¢ obligaciones de pago o de retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2, serdn los importes que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los mgresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos Hipotecarios durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

c¢) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria v en la Cuenta
de Amortizacién.

d) El importe correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente.

¢) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud de los Contratos de Permuta de
Intereses y, en el caso de resolucién de estos Contratos, las cantidades que correspondan al pago
liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo (Parte B).

® f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar de los Préstamos
Hipotecarios por la enajenacién de bienes o inmuebles adjudicados al mismo, o explotacién de los
IMISINOS.

g) El remanente por la disposicién del Préstamo para Gastos Iniciales en la parte correspondiente para
cubrir en la primera Fecha de Pago el desfase temporal entre el cobro de intereses de los Préstamos
® Hipotecarios y el pago de intereses de los Bonos y en la parte que no hubiere sido utilizada.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo vy

depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacién precedente, excluida, hasta Ia

Fecha de Pago correspondiente, no se incluirin en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago

correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusién en
® los Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del
momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencién exigibles en cada ,:--.-

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fond
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Contrato de Administracién los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fonflo y las
cantidades que correspondiera devolverle en relacién con los Préstamos Hipotecarios, todbs ellos
debidamente justificados, y la comisiéon de administracién en el caso de que tuviera Elgar la
sustitucion de BANCAJA en su actividad como Administrador.

2°.  Pago de las cantidades netas a pagar, en su caso, por el Fondo en virtud de los Contrdatos de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucion de estos Contratos por incumplimiento ®
del Fondo o por ser ¢ste la parte afectada de algiin supuesto de resolucién anticipada, abonp de las
cantidades a satisfacer por el Fondo que correspondan al pago liquidativo.

3% Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A1, de la Serie A2 y de la Serie A3.

4°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al 8°
lugar en el orden de prelacion. ®

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determiinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos
Hipotecarios Dudosos, computandose éste por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacidn
del Préstamo Hipotecario Dudoso, desde la constitucion del Fondo fuera superior al 10,90% del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3) o no se fuera ®
a producir en la Fecha de Pago correspondiente,

5°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al 9°
lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determfnacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Prdstamos
Hipotecarios Dudosos, computandose éste por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificaciéon @
del Prestamo Hipotecario Dudoso, desde la constitucion del Fondo fuera superior al 7,4E% del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacién de los Bonos de la Clase A (Series A1, A2 y A3) y de a Serie
B 0 no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.

6°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D salvo postergacion de este pagd al 10°
lugar en el orden de prelacidn, ¢

Hipotecarios Dudosos, computandose éste por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasi
del Préstamo Hipotecario Dudoso, desde la constitucion del Fondo fuera superior al 5,6
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera

producido la completa amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3), de la Serie ®
B y de la Serie C o no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.

7°. Retencion para Amortizacion del principal de los Bonos de las Series A1, A2, A3, B, C y D|en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a 14 Fecha
de Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series A1, A2,
A3, B, C y D, minorada en el saldo de la Cuenta de Amortizacion, y (ii) el Saldo Vivo|de los
Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a la
Retencion para Amortizacién del principal de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, Cly D se
integrara en los Fondos Disponibles para Amortizacion que se aplicaran de acuerdo con lag reglas
de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

8". Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca la postetgacion
de este pago del 4° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

9°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca la postezgacion
de este pago del 5° lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio apartado.
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10°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca la postergacion
de este pago del 6° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

11°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del importe del Fondo de Reserva
Requerido.

® 12°.  Papgo de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.

13°. Amortizacion de los Bonos de 1a Serie E.

La amortizacion parcial del principal de los Bonos de la Serie E se efectuar, en su caso, en cada
una de las Fechas de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Saldo de
Principal Pendientc de la Serie E a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente,

® y si no se hubiese producido la completa amortizacién de los Bonos de la Serie E por haberle sido
de aplicacion la Amortizacion Acelerada de los Bonos de la Serie E.

14°.  Pago de las cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que correspondan al pago liquidativo
de los Contratos de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 2°
anterior,

15°  Pago de mtereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

16°.  Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

I'7°, Amortizacion de los Bonos de la Serie E en caso de serle de aplicacion la Amortizacién Acelerada
de los Bonos de la Serie E en una cuantia igual al remanente de Fondos Disponibles una vez
efectuadas las aplicaciones correspondientes del 1° al 16°.

18°. Pago a BANCAIJA de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BANCAIJA en su actividad como Administrador
de los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comisién de administracion,
que se devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar contenido en el orden
1” anterior, junto con los restantes pagos incluidos en este lugar,

4 19°.  Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo nimero de orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos

ent la Fecha de Pago y los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los importes exigibles de

todos ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre los

Importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucién del importe aplicado a
® cada concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles para Amortizacion.

I. Origen.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para Amortizacidn serdn los siguientes:

& (1) El importe de la Retencion para Amortizacion de las Series A1, A2, A3, B, C y D efectivamente
aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente,

Y

(1)  exclusivamente en la Fecha de Pago correspondiente al 27 de enero de 2009, el saldo de la Cuenta
de Amortizacion, a la Fecha de Determinacién precedente.

--I-r-__ﬂ_._h_

QOBERT AN
® 2, Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion. Q@Q‘ ™ iﬁffé‘s;:-?ﬂ *?;,;i“
. : D, . TS S T
Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran en cada Fecha de Pagben 1 fmde N
Series Al, A2, A3, B, C y D de conformidad con las siguientes reglas (“L :E*ib G ,,'."'.!
Disponibles para Amortizacién”): v ADT R
O’lr TR {g'
. 0
Mapri©
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l, Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran secuencialmente, en primer lugpr a la
amortizacion de la Clase A (Series Al, A2 y A3) hasta su total amortizacion, en segundo lugar a la
amortizacion de la Serie B hasta su total amortizacion, en tercer lugar a la amortizacion de lp Serie
C hasta su total amortizacion y en cuarto lugar a la amortizacion de la Serie D hasta su total
amortizacion, sin perjuicio de lo dispuesto en las reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacion a
prorrata de las diferentes Series.

2. Los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicados a la amortizacion de la Clase A (Serjes Al,

A2 y A3), tanto en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de las reglas 3 y 4 siguientes, se
aphicaran de la forma siguiente:

2.1  Aplicacion ordinana en el siguiente orden:

1°. Secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Al y
en segundo lugar, y en caso que se hubiera producido la completa amortizacion de los{Bonos

de la Serie Al con anterioridad a la Fecha de Pago correspondiente al 27 de enero dg 2009,
depdsito del remanente de los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Cuenta de

Amortizacion hasta la Fecha de Pago Correspondiente al 27 de enero de 2009, excluida.

2°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2 una vez hubieran sido totalmente

amortizados los Bonos de la Serie Al, desde la Fecha de Pago, incluida, correspondiente al 27
de enero de 2009.

3°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3 una vez hubieran sido tﬂt#lmente
amortizados los Bonos de las Series Al y A2,

2.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la Clase A (“Amortizacion a Prorrata de la Clase A”) 4i no se

hubiera producido la amortizacion de la Serie Al y/o de la Serie A2 en su totalidad se interrhmpira
el orden de aplicacion del apartado 2.1 anterior en caso de que en la Fecha de Determinacién

precedente a la Fecha de Pago correspondiente la proporcion entre (1) el Saldo Vivo |de los
Prestamos Hipotecarios no Morosos, incrementado en el importe de los ingresos percibidod por el

reembolso del principal de los Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y, en su caso, el saldo, si existiera, de la Cuenta de

Amortizacion, y (i) la suma del Saldo de Principal Pendiente de la Clase A, fuera inferior ojigual a
1.

En este supuesto, en la Fecha de Pago correspondiente, el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacion aplicado a la amortizacion de la Clase A (Series Al, A2 y A3) se aplicaya a la
amortizacion de la Serie Al y a la amortizacion de la Serie A2 y a la amortizacion de la Sepne A3,

distribuyéndose entre las mismas a prorrata directamente proporcional (i) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie Al, (ii) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2, y (iii) al Saldo de
Principal Pendiente de la Serie A3, a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

3. No serda excepcion que, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y AJ) en su

totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran también a la amortizacion de la
Serie B y, en su caso, de la Serie C y, en su caso, de la Serie D) en las Fechas de Pago en lag que se
cumplan todas las circunstancias siguientes (“Condiciones para la Amortizaciéon a Prorraga™) en
relacion a cada una de estas Series:

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie B, que en la Fecha de Determinacion precefdente a
" la Fecha de Pago correspondiente:

1) que el Saldo Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 5,670% de la syma del
- Saldo Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3, B, C y D, minorada, en su caso, en el
~ saldo de la Cuenta de Amortizacion, y

11) que el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos no exceda del 1,10% dejl Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.
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b) Para proceder a la amortizacion de la Serie C, que en la Fecha de Determinacion precedente a
la Fecha de Pago correspondiente:

1) que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 2,160% de la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C y D, minorada, en su caso,
en el saldo de la Cuenta de Amortizacion, y

i1) que ¢l Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos no exceda del 0,85% del Saldo
Vivo de los Prestamos Hipotecarios no Dudosos.

c) Para proceder a la amortizacion de la Serie D, que en la Fecha de Determinacion precedente a
la Fecha de Pago correspondiente:

1) que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D sea igual o mayor al 1,800% de la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3, B, C y D, minorada, en su caso,
en ¢l saldo de la Cuenta de Amortizacion, y

11) que el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos no exceda del 0,60% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

d) Adicionalmente, para proceder a la amortizacién de la Serie B y, en su caso, de la Serie C y, en
su caso, de la Serie D:

1) que el importe del Fondo de Reserva Requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago anterior y que pueda ser dotado en la Fecha de Pago correspondiente, y

i) que en la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios sea igual o superior al 10 por ciento
del Saldo Vivo inicial a la constitucion del Fondo.

4. En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacién de la Serie B v, en su caso de la
Serie Cy, en su caso de la Sene D, segun lo previsto en la regla 3 anterior, los Fondos Disponibles
para Amortizacion se aplicaran también a la amortizacion de la Serie B y, en su caso, de la Serie C
y, en su caso de la Serie D de modo tal que (i) el Saldo de Principal Pendiente de 1a Serie B y, en
su caso, el de la Serie C y, en su caso, el de la Serie D, con relacion a (ii) la suma del Saldo de
Primcipal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C y D, minorada, en su caso, en el saldo de la
¢ Cuenta de Amortizacion, s¢ mantengan, respectivamente, en el 5,670% y en el 2,160% vy en el
1,800% o porcentajes superiores a éstos lo mas préximos posibles.

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del fondo,

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en
la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada mediante la aplicacion de
& los fondos disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles de Liquidacién”): (i) los
Fondos Disponibles, (ii) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Certificados
de Transmisiéon de Hipoteca y de los activos que quedaran remanentes, (iii) el saldo de la Cuenta de
Amortizacion, si con anterioridad a la Fecha de Pago correspondiente al 27 de enero de 2009 se fuese a
producir la liquidacion del Fondo, y, en su caso, (iv) el importe dispuesto de la linea de crédito que fuera
concertada y destinada exclusivamente para amortizacion final de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C
y D pendientes de reembolso en el siguiente orden de prelacién de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacion™):
1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincién y liquidacion de osdestributario,
administrativo o publicitario. ?‘@EEHTQ‘“- ,

0 T\ PR - =4
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplj I Qg"ﬂ u? poisla Sociédd)

Gestora y debldamentc Jusnﬁcadns mcluyendo la cmmsmn de administraf;

g 7
En este orden sélo se atenderan en favnr del Administrador y en rela tAC ﬁ‘ataﬁ‘
Administracion los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fc: NG y las cati -* -,/
correspondiera devolverle en relacién con los Préstamos Hipotecarios, toc dmnw
Justificados, y la comision de administracién en el caso de que hubiera tenido lugar x cnén dﬂ

BANCAJA en su actividad como Administrador.
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3°,  Pago de los importes debidos, en su caso, por la terminacion de los Contratos de Permuta de Intereses
y, solamente en el caso de resolucion de estos Contratos por incumplimiento del Fondo o por ser éste
la parte atectada de algun supuesto de resolucion anticipada, abono de las cantidades a satisfager por
el Fondo que correspondan al pago liquidativo.

4°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3,

5°,  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Al, de 1a Serie A2 y de la Serie A3.
6°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de 1a Serie B,

7% Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

&°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C.

9°.  Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie C.

10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D.
11°. Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie D,

12°. En caso de que fuera concertada la linea de crédito para la amortizacion anticipada de los Bono$ de las
series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso, pago de los gastos financieros devengados y
del reembolso del principal dispuesto de la linea de crédito concertada, ®

13°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.
14°. Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie E.

15°. Pago de las cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que correspondan al pago liquidativo de
los Contratos de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 3° gnterior
(esto es, en caso de resolucion de estos Contratos pnf incumplimiento de la contrapartida del Rondo o ®
por ser éste la parte afectada de algun supuesto de resolucién anticipada).

16°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

17°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

18°. Pagoa BANCAJA de la comision establecida por el Contrato de Admimstracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BANCAJA en su actividad como Admuinistrador de ®
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra entidad, ¢l pago de la comision de administracion] que se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar contenido en el orden 2° apterior,

junto con los restantes pagos incluidos en este lugar.

19°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo numero de orden de prelacidn existan cantidades exigibles por diferentes conceptos
en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada y los Fondos
Disponibles de Liquidacién no fueran suficientes para atender los importes exigibles de todos gllos, la
aplicaciéon del remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucién del importe apljcado a
cada concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

d) Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituyé un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva™) en la Fecha de Desembollso con
- cargo al desembolso por la suscripcion de los Bonos de la Serie E y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
. mantendra su dotacién en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos del Fondo.

- Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las siguientes:
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Importe del Fondo de Reserva,

l. El Fondo de Reserva se constituy6 en la Fecha de Desembolso por un importe inicial igual a veintidos
millones novecientos mil (22,900.000,00) euros.

Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha de Pago, debera ser dotado hasta alcanzar el importe que se

o establece a continuacion con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo.

2. El mmporte del Fondo de Rescrva Requerido en cada fecha de pago serd la menor dc las siguientes
cantidades:

@ 1) Veintidés millones novecientos mil (22.900.000,00) euros.
ii) La cantidad mayor entre:
a) Elresultado de aplicar el porcentaje de 2,29% a la suma del Saldo del Principal Pendiente de las

series Al, A2, A3, B,CyD.
b) Elimporte de once millones cuatrocientos cincuenta mil (11.450.000,00) euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducir en la Fecha de Pago que corresponda
y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago precedente, cuando en la
Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

i)  Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda ¢l Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

11) Que el Fondo de Reserva no se pudiera dotar en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la
Fecha de Pago correspondiente.

1)  Que el margen medio que se suma al indice de referencia correspondiente para la determinacién del
® tipo de interés nominal de los Préstamos Hipotecarios, ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios fuera igual o inferior a 0,66%.

1v) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabilidad.

® El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
termunos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion.

e) Normativa legal,

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se encuentra sujeta a la Ley espaﬁﬂl emgcrag Ge R llEEl

de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 y disposi I' mnas.,é wﬂﬁqsa 0] \
(1) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/ 9 y:- st r@ul@e

aplicacion, (iii) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el Real Decreto 1310/2005, de
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valored
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de

folleto exigible a tales efectos y (vi) las demis disposiciones legales y reglamentarias ex 'Vlgf) 5[].166&
aplicacion en cada momento. 4
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La Escritura de Constitucion, la emision de Bonos y los contratos de operaciones para la cobertura de fiesgos
financieros y la prestacion de servicios por cuenta del Fondo estaran sujetas a la Ley espaiiola y se reLirén e
interpretaran de acuerdo con las Leyes espafiolas, excepto los Contratos de Permuta de Intereses, que se
someteran a la legislacion de Inglaterra y Gales.
) Régimen fiscal. @
El réegimen fiscal vigente del Fondo es el siguiente:
(1) La constitucion del Fondo esta exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuestoy sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
(11) La emision, suscripcion, transmision y amortizacion de los Bonos estd exenta del Impuesto sobre el Valor $

Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(1i1) El Fondo esta sujeto al régimen general del Impuesto sobre Sociedades y siendo de aplicacion |el tipo
general vigente en cada momento.

(iv) Respecto a los rendimientos de los Certificados de Transmision de Hipoteca, préstamos u otros derechos
de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existird obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del &
Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(vi) La transmision de los Certificados de Transmision de Hipoteca al Fondo es una operacion sujeta y|exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(vitl) Los pagos recibidos por el Fondo como consecuencia del Contrato de Permuta Intereses tributardn con @
arreglo a las normas del Impuesto sobre Sociedades y no estaran sujetos a retencion a cuenta.

(viii) El Fondo se encuentra sometido a las obligaciones de informacion generales y a las previstas en relacion
con los diversos tributos, entre las que se encuentran las contempladas en el Real Decreto 2281/ 1998, de

23 octubre en su redaccion dada por el Real Decrcto 1778/2004, de 30 de julio, y en la Orden Ministerial
de 23 de noviembre de 2004,

(x1) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se emiten con cargo al Fondo tipnen la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

2. BASES DE PRESENTACION

®
Imagen fiel.
Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando |ciertas
reclasificaciones y presentindose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Esppfia, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2007 se emiten al obyeto de ®

cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacion contable contenida en la estipulacion 12.10
de la escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacion

No se presentan datos comparativos del ejercicio anterior en el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérgidas y
Ganancias, dado que el Fondo se constituyd el 16 de julio de 2007. Por la misma razén, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias solo recoge las transacciones realizadas entre el 16 de julio de 2007 y el 31 de diciembre de 2007.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contenidos en el
Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los mgresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
cormente real que los mismos represcntan, con independencia del momento en el que se produzca el cobro o
pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a los Certificados de Transmision de Hipoteca que se puedan encontrar en
situacion de impago seran periodificados en base a su devengo, excepto para aquellos casos en los que la
garantia real sea insuficiente para cubrir el principal del Préstamo Hipotecario mas los intereses impagados,
situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados hasta el
momento del cobro.

b) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos de constitucién del Fondo que se registraron por su valor de coste. Se presentan netos
de su amortizacién, la cual se efectiia lincalmente desde la fecha de constitucion hasta el 30 de junio de 2012,
inclusive,

Inmovilizadoe financiero. Cartera de Certificados de Transmision de Hipoteca.

>e registran por el valor de adquisicion de los Certificados de Transmision de Hipoteca adquiridos que coincide
con su valor nominal.

Adicionalmente, se creard un fondo de insolvencias cuyo objeto sera cubrir aquellas situaciones en las que se
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de mixima prudencia valorativa y
conforme con la normativa legal vigente.

¢) Tesoreria. Entidades de crédito.

se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito hasta su distribucién o
retencion. Estos saldos incluyen, ademas de los ingresos obtenidos por el Fondo procedentes de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, las cantidades recibidas por las Permutas de Interés, los importes a que ascienda el
Fondo de Reserva y las retenciones a cuenta practicadas por el pago de intereses hasta que son ingresadas en el
Tesoro Publico.

d) Acreedores alargo plazo.
Bonos de Titulizacion,

Se corresponde con la emision de Bonos de Titulizacion realizada que se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Deudas con entidades de crédito.
>e corresponde con el importe dispuesto de los préstamos mantenidos con entidades de crédito.

e) Cuentas de periodificacidn,

O BER )"D
Active O LPRUse O
ca{" “i‘% S e Vg

Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los inf¢resesvidfvgingsa
Certificados de Transmisién de Hipoteca, por las Permutas de Intereses y por los sajdés dég 06
en entidades de crédito. | ‘f.[, Y 5
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Pasivo

>¢ corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrandol por su
valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la adminijtracién

financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacién lineal de los intereses de los Bonos, de prdstamos
mantenidos con entidades de crédito y de las Permutas de Intereses.

1) Impuesto sobre Sociedades,

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado ecorlomico,
corrcgido por las difcrencias permancntes con los criterios fiscales y las diferencias temporalcs entre los
resultados economico y fiscal, que, s1 existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos,

4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de consohidar la estructura financiera del Fondo y procurar la mayor cobertura posible para los friesgos
inherentes a la Emision de Bonos, asi como complementar su administracion, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procedio en el dia de su constitucidn, a formalizar los contratos que se establecen a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura de
Constitucion y de acuerdo con las condiciones que establezca la normativa vigente en cada momento, acmii(:lo por
cuenta y en representacion del Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nompre del
Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos ¢n cada
uno de los contratos, €, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, incluido un contrato de linea
de crédito en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de Constitucion, siempre que &

conforme a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada momento no concurrieran circunstandias que
lo impidieran. En cualquier caso tales actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, y su autorizacion previa caso de ser necesaria, y su notificacioh a las
Agencias de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se perjudique la calificacion otorgada a lod Bonos
por las Agencias de Calificacion ni los ntereses de los titulares de los Bonos. La Escritura de Constitucidn o los
contratos también podran ser objeto de subsanacion a instancia de la CNMV.

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y BANCAJA celebraron un Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA

garantiza una rentabilidad variable determinada a las cantidades depositadas por el Fondo a travésg de su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de|Interés &

Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Tesdareria™),
abierta en BANCAJA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidafdes que

reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceptos:

(1) principal reembolsado e intereses cobrados de los Prestamos Hipotecarios;

(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos Hipotecarios, asi
como por la enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes adjudicados o en administracion y ®
posesion Interina en proceso de ejecucion;

(iii) el importe a que ascienda en cada momento ¢l Fondo de Reserva;
(1v) " disposicion del principal del Prestamo para Gastos Iniciales;
W) Ias cﬁﬁﬁdad:s que sean abonadas al Fondo derivadas de los Contratos de Permuta de Intereses;

(vi) las cantidadﬁs a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacion; y

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliariol que en
- - cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta
que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria.
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BANCAJA abona un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral

aplicable para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido
para los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos que coincida
sustancialmente con cada periodo de intereses de la Cuenta de Tesoreria. Los intereses se liquidaran al dia de
vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada una de las fechas de liquidacion, los dias 22 de
enero, 22 de abril, 22 de julio y 22 de octubre y se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intercses, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANCAJA o de la entidad en
la que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria™), experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo
de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P (de acuerdo con la actualizacién del
criterio de contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P —Revised Framework For Applying Counterparty
supporting Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias o
de sesenta (60) dias, para Moody’s o S&P, respectivamente, a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, deberd poner en practica previa comunicacién a las Agencias de
Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente, y
siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacidén, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, ¢l pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante ¢l tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones P-1 o A-1 por parte del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y
de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria o
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Piblica del Estado espafiol en la Fecha de Desembolso, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la Sociedad
Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija en
euros a corto plazo emutidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones de la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 60 dias, procediéndose a la cancelacion de la
Inversion st la calificacion se redujese por debajo de A-1 dentro de los 60 dias siguientes 2 educcion
de la calificacion) o A-1+ (para periodos superiores), incluyendo valores a Gm‘tﬂ . zﬁQEﬁtirdeYs}p“hr el
Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rg
diferente a la obtenida inicialmente con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria & Ql
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

e) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a cortd Glazo 1 ’ﬁrdm
no garantizada del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente las c:a cacjones de P-.'l’b

A-1, segun las escalas de calificacidn de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sottedd® Bestéfa con
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posterioridad trasladara los saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria bajo ¢l Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de lo anterigr seran
por cuenta del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sustituido

BANCAIJA, desde ¢l momento en que se de el descenso de su calificacion crediticia, se compromete a fealizar
esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (a), (b) y
(c) anteriores.

b) Cuenta de Amortizacion.

[.a Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANCAJA un Contrato de Apertura ¢
de Cuenta a Tipo de Interes Garantizado (Cuenta de Amortizacion) en virtud del cual BANCAIJA abonara una
rentabilidad variable determinada a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gegtora en
una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cugnta de
Amortizacion) determinard que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Amortizacidén™), abierta en
BANCAIJA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas las cantidades de los ‘FDIICIGS
Disponibles para Amortizacion que no fueren aplicadas a la amortizacion de los Bonos desde la primerg Fecha
de Pago hasta la Fecha de Pago correspondiente al 27 de enero de 2009, excluida.

BANCAJA abonard un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente v con liquidacién trimestral,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracidn y liquidacidén de intereses
correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses (difetente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la
Cuenta de Amortizacion, igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determinaglo para @
cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo de intereses
de la Cuenta de Amortizacidon y (ii) el margen medio aplicable para la determinacion del Tipo de |Interés
Nominal de las Series Al, A2, A3, B, C y D ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de cada luna de
dichas Series durante el Pertodo de Devengo de Intereses que coincida sustancialmente con cada pereru de

intereses de la Cuenta de Amortizacion. Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada perjodo de
devengo de intereses en cada una de las fechas de liquidacion, los dias 27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 ¢
de octubre y se calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de |
intereses, y (1) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias, Los intereses seran depositados en la|Cuenta
de Tesoreria.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANCAIJA o de la entidad en la
que estuviera abierta la Cuenta de Amortizacion (el “Tenedor de la Cuenta de Amortizacion™), experimenfara, en
cualquier momento durante la vigencia de este Contrato, un descenso en su calificacion situandose por depajo de
P-1 o de A-1, segin las escalas de calificacidon de Moody’s y de S&P (de acuerdo con la actualizacion del
criterio de contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P —Revised Framework For Applying Counterparty
Supporting Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias o de
sesenta (60) dias, para Moody’s o S&P, respectivamente, a contar desde el momento que tenga lugar cuglquiera
de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacion a las Agencias de Calificacion, alluna de
las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un adecuado mivel de garantia respectp a los ®
compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cugnta de

Amortizacion) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agengias de

‘Calificacion:

_Ia) Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinagla y no
- garantizada de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, y
siempre sujeto a la comunicacién previa a las Agencias de Calificacion, un aval a primer requerimiento que

garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de Ia C:ltnta de
Amortizacion de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Amortjzacion,

durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones P-1 o A-1 por parte del
Tenedor de la Cuenta de Amortizacion.
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b) Trasladar la Cuenta de Amortizacion del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1 y de A-1, segun las escalas de cahficacion de Moody’s y
de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser diferente
a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Amortizacion en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

¢c) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener del Tenedor de la Cuenta de Amortizacion
o de un tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado espafiol en la Fecha de Desembolso, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Amortizacion).

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la Sociedad
Gestora os saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones de la deuda corto plazo no
subordinada y no garantizada, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, de P-
1 y de A-1 (para periodos inferiores a 60 dias, procediéndose a la cancelacion de la inversion si la
calificacion se redujese por debajo de A-1 dentro de los 60 dias siguientes a dicha reduccion de la
calificacion) o A-1+ (para periodos superiores), incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado
espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diterente a la

obtenida inicialmente con el Tenedor de la Cuenta de Amortizacion en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

e) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada del Tenedor de la Cuenta de Amortizacion alcanzara nuevamente las calificaciones de P-1 y
de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de Amortizacion bajo el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

Todos los costes, gastos ¢ impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de las anteriores
opciones seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta de Amortizacion o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de
Amortizacion sustituido.,

¢) Contrato de Préstamo para Gastoes Iniciales.

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANCAJA un contrato de préstamo
de caracter mercantil por importe de siete millones cien mil (7.100.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales™). La entrega del importe del Préstamo para Gastos Imiciales se realizé en la Fecha de
Desembolso y fue destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision y admision de los
Bonos, a financiar parcialmente la suscripcion de los Certificados de Transmision de Hipoteca por importe igual
a la diferencia entre el capital total de éstos y el importe nominal total de las Series Al, A2, A3, B,CyD,ya
cubrir el desfase temporal existente entre el cobro de intereses de los Préstamos Hipotecarios y el pago de
intereses de los Bonos en la primera Fecha de Pago.

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de reembolso devengara un interés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera el que resulte de
sumar: (1) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un margen del 2889, Estos
mtereses se abonaran tnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerg E’lE@r Hﬁ:}
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidag / P I@&ﬁﬁferews‘ﬂg"u
liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de Devengo de Inters ég en Nty - '

Fechas de Pago, y se calcularin tomando como base: (i) los dias efectivos existentfsTen \

Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. %

Los mtereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principaj.de
(rastos Iniciales ni devengaran intereses de demora.
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L.a amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una de las
Fechas de Pago de la forma siguiente:

La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que sea realmente utilizada para financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos y para cubrir el desfase temporal existente dntre el
cobro de intereses de los Préstamos Hipotecarios y el pago de intereses de los Bonos en la primera Fefha de
Pago, se amortizara en vemnte (20) cuotas trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha dg Pago, &
la primera de las cuales tuvo lugar en la primera Fecha de Pago, 29 de octubre de 2007, por no ser Dia Habil ni
el 27 ni el 28 de octubre de 2007, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 27 de julio dd 2012,
in¢luida.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas a BANCAJA
por msuficiencia de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan ¢l pago de acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos. Las cantidades no pagadas en ¢
anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en felacion
con ¢l Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, segin el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado
el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

d) Contratos de Permuta de Intereses,

La Sociedad Gestora celebrd, en representacidn y por cuenta del Fondo, con HSBC, dos contratos de germuta
financiera de tipos de interés variables (los “Contratos de Permuta de Intereses” o las “Permutas de Intdreses’)

bajo ¢l modelo de contrato marco ISDA Master Agreement (Multicurrency-Cross Border) de 1991 y las
definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions) de la International Swap Dealers Association, Inc, (“ISDA™)
(el “Contrato Marco”), cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion.

El vencimiento de los Contratos de Permuta de Intereses tendra lugar en la fecha mas temprana efptre las &
siguientes fechas:

(i) la Fecha de Vencimiento Final, o

(n) la fecha en que finalice la Liquidacion Anticipada del Fondo conforme a lo previsto en la que $e haya
procedido a la liquidacion de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de los activos remanentt:s en el
Fondo y a la distribucion de todos los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion del Fondo. ¢

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Parte B: HSBC.

1. Fechas de Pago,

Las Fechas de Pago seran los dias 27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afjo o, en ®
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.
Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la Parte B para cada periodo de calculo se liqttidarén
por neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora en la Fecha de Pago posterior al
venciumento del periodo de calculo de la Parte A.

®

2. Fechas de calculo.

Las fechas de calculo coincidiran con las Fechas de Determinacion, esto es, las fechas correspondigntes al
cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago.

2.1 Periodos de cilculo.

| IjartEA

Los periodos de calculo para la Parte A seran los dias efectivamente transcurridos entre dos feghas de
- - calculo (que coincidiran con las Fechas de Determinacién, conforme a lo indicado en el punto 2 anterior)
consecutivas, excluyendo la primera ¢ incluyendo la ultima.
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@
Parte B
Los periodos de calculo para la Parte B seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima.

Py 3. Fechas de calculo de subperiodo para la Parte A.
Las fechas de calculo de subperiodo para la Parte A seran el cuarto (4°) Dia Habil anterior a los dias 27 de
cada mes o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, al Dia Habil inmediatamente
posterior.

3.1 Subperiodos de calculo para la Parte A.
@

Los subperiodos de calculo para la Parte A seran los dias efectivos transcurtidos entre dos fechas de
calculo de subperiodo para la Parte A consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la ultima.

4, Contrato de Permuta de Intereses (Anual)

4.1 Importe Nocional (Anual) para la Parte A y para la Parte B.

Sera para cada periodo de calculo el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con revision
anual del tipo de interés en la Fecha de Determinacion anterior al primer dia del periodo de calculo de la
Parte B en curso, Excepcionalmente, el Importe Nocional (Anual) para el primer periodo de calculo sera
el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con revision anual del tipo de interés a la fecha
de constitucion del Fondo.

4.2  Cantidad variable a pagar por la Parte A (Anual).

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de calculo la cantidad determunada de acuerdo con la
tormula siguiente:

o CVPAperiod — E“bpﬂi""‘“:" IN(A)periodo x %TIPA(A)subperiodo x Dsubperiodo
subperniodo=1 B
siendo:
[ ) CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la Parte A (Anual) para el periodo de calculo
correspondiente,

n = 4, para el primer periodo de calculo, o 3 para el resto de los periodos de calculo
IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para el periodo de calculo correspondiente.

% TIPA(A)subperiodo = Tipo de Interés de la Parte A (Anual), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

Dsubperiodo = Numero de dias del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

B =36.000 (freinta y seis mil).

4.2.1 Tipo de Interés de la Parte A (Anual).

Sera para cada subperiodo de cdleulo para la Parte A el resultado de la suma piug era? dr.; a,‘;.;.‘- ;
Euribor 12 meses fijados en doce (12) Fechas de Referencia (Anual) desde la aRCerN i J ‘” e Pn
ambas incluidas, precedentes al mes de la fecha final del subperiodo de ﬁ)@ul e 4,

correspondiente y calculada de la siguiente manera: (0,0746 x Euribor 12 mesd Y@f ericto )™ (0 083
Euribor 12 meses de febrero) + (0,0824 x Euribor 12 meses de marzo) + (0, 0881 X Auribor 12

abril) + (0,0822 x Euribor 12 meses de mayo) + (0,0813 x Euribor 12 meses de junio)
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12 meses de julio) + (0,0833 x Euribor 12 meses de agosto) + (0,0928 x Euribor 12 meses de scptiembre)
+ (0,0934 x Eunbor 12 meses de octubre) + (0,0909 x Euribor 12 meses de noviembre)+ (0,0930 x

Euribor 12 meses de diciembre).
Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distribuidg| por el
sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Federation Bancaire de I'Union
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central ®
European Time™) que actualmente se publica en la pagina electrénica 248, suministrada por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.
4.2.2 Fechas de Referencia (Anual),
Seran los dias 15 de cada mes o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil ¢
inmediatamente posterior. La primera Fecha de Referencia (Anual) serd el 15 de junio de 2006. Las
Fechas de Referencia (Anual) para el calculo del Tipo de Interés de la Parte A (Anual) aplicable al|primer
subperiodo de calculo para la Parte A seran las doce (12) Fechas de Referencia (Anual) del 15 de jynio de
2006 al 15 de mayo de 2007.
4.3. Cantidad variable a pagar por la Parte B (Anual). ¢
dera en cada Fecha Pago y para cada periodo de calculo la cantidad determinada con la aplicacidn de la
formula siguiente:
CVPBperiodo = IN(A)periodo x %TII;Bperiodn x Dperiodo
®
stendo:
CVPBperiodo = Cantidad variable a pagar por la Parte B (Anual) para el periodo de ¢alculo
correspondiente.
IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para el periodo de calculo correspondiente,
% TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B (Anual), expresado en tanto por ciento, determinado para ¢
el periodo de calculo correspondiente
Dperiodo = Numero de dias del periodo de calculo para la Parte B correspondiente.
B = 36.000 (treinta y seis ml).
4.3.1 Tipo de Interés de la Parte B (Anual), ®
Sera para cada periodo de calculo el tipo de interés, expresado en tanto por ciento, que resulte de sumar
(1) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo
de Intereses coincidente con el periodo de calculo de la Parte B correspondiente y (i1) un margen del
-0,0060%, que se determino por la Parte B y lo comunico por escrito a la Sociedad Gestora antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de Suscripcion,
®

5. Contrato de Permuta de Intereses (Semestral)

3.1  Importe Nocional (Semestral) para la Parte A y para la Parte B.

Sera para cada periodo de calculo el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con revision
semestral del tipo de interés en la Fecha de Determinacion anterior al primer dia del periodo de calgulo de
la Parte B en curso. Excepcionalmente, el Importe Nocional (Semestral) para el primer periodo de télculo
sera el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con revision semestral del tipo de interés a
la fecha de constitucion del Fondo.
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@
3.2  Cantidad variable a pagar por la Parte A (Semestral).
Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de calculo la cantidad determinada de acuerdo con la
férmula siguiente:
®

:-:uhpfdu—'ﬂ IN(5)periodo x %TIPA(S)subperiodox Dsubperiodo

subpertodo=l B

CVPApenodo =

siendo:

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la Parte A (Semestral) para el periodo de calculo
9 correspondiente.

n = 4, para el primer periodo de calculo, o 3 para el resto de los periodos de calculo

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral) para el periodo de calculo correspondiente.

Y TIPA(S)subperiodo = Tipo de Interés de la Parte A (Semestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para ¢l subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

Dsubperiodo = Numero de dias del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

B = 36.000 (treinta y seis mul).

3.2.1 Tipo de Inter¢s de la Parte A (Semestral)

Serd para cada subperiodo de cdlculo para la Parte A el resultado de la suma ponderada de los seis (6)

Euribor 12 meses fijados en seis (6) Fechas de Referencia (Semestral) desde la tercera a la octava, ambas
incluidas, precedentes al mes de la fecha final del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente y

calculada de la siguiente manera: (0,1336x Euribor 12 meses de enero) + (0,1752 x Euribor 12 meses de
febrero)+ (0,1635 x Euribor 12 meses de marzo) + (0,1667 x Euribor 12 meses de abril)+ (0,1675 x

Eunbor 12 meses de mayo)+ (0,1935 x Euribor 12 meses de jumo)+ (0,1336 x Eurntbor 12 meses de
julio)+ (0,1752 x Euribor 12 meses de agosto)+ (0,1635 x Eunbor 12 meses de septiembre)+ (0,1677 x
Euribor 12 meses de octubre)+ (0,1675 x Euribor 12 meses de noviembre)+ (0,1935 x Euribor 12 meses
de diciembre).

Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el

sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union

Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento fijado a las 11;00 horas de la mafiana (hora CET “Central

European Time”) que actualmente se publica en la pagina electronica 248, suministrada por Dow Jones
® Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

5.2.2 Fechas de Referencia (Semestral).

Seran los 15 de cada mes o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil

inmediatamente posterior, La primera Fecha de Referencia (Semestral) sera el 15 de diciembre de 2006.
® Las Fechas de Referencia (Semestral) para el calculo del Tipo de Interés de la Parte A (Semestral)

aplicable al primer subperiodo de calculo seran las seis (6) Fechas de Referencia (Semestral) del 15 de
diciembre de 2006 al 15 de mayo de 2007.

5.3 Cantidad variable a pagar por la Parte B (Semestral).

Sera en cada Fecha de Pago y para cada peniodo de calculo la cantidad determinada con la aplicacion de
la tormula siguiente:

IN(S)periodo x %TIPBperiodo x Dperiodo
B

CVPBperiodo =
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siendo:

CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la Parte B (Semestral) para el periodo de palculo
correspondiente,

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral) para ¢l periodo de célculo correspondiente.

Y TIPBperiodo = Tipo de mterés de la Parte B (Semestral), expresado en tanto por ciento, determinado C
para el periodo de calculo correspondiente.

Dperiodo = Numero de dias del periodo de calculo para la Parte B correspondiente.

B = 36.000 (treinta y sels mil)

5.3.1 Tipo de Interés de la Parte B (Semestral).

Sera para cada periodo de calculo el tipo de interés, expresado en tanto por ciento, que resulte dd sumar
(1) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo
de Intereses coincidente con ¢l periodo de calculo de la Parte B correspondiente, y (ii) un margen del

+0,0660%, que se detertmuno por la Parte B y lo comunico por escrito a la Sociedad Gestora antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de Suscripcion.

¢) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y custodia de los Certificados de Transmision de
Hipoteca.

Bancaja, entidad emisora de los Certificados de Transmision de Hipoteca suscritas por el Fondo, de acuerdo con
lo previsto en la Escritura de Constitucién, suscribié con la Sociedad Gestora, en representacion y por| cuenta
del Fondo, el Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los Certificddos de
Transmusion de Hipoteca (el “Contrato de Administracion™) en virtud del cual Bancaja (en cuanto| a este
Contrato el “Administrador”), como mandatario de la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, (i) reallzara la
guarda y custodia de los titulos representativos los Certificados de Transmision de Hipoteca, (ii) consefvara la
custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios; y (ii1) recibira, en gestion de cobro, en nombre del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores en virtud de los Préstamos Hipotecarios oljjeto de
los Certificados de Transmision de Hipoteca.

El Administrador percibira por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante ¢l perjodo de
vigencia del Contrato de Administracion, una comision de administracion subordinada igual al 0,01%] anual,
IVA incluido en caso de no exencion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos y sobre e Saldo
Vivo medio diario de los Préstamos Hipotecarios que administre durante cada Periodo de Devengo de Intereses.
S1 el Administrador fuera sustituido en dicha labor de admunistracion, caso de ser ello posible por modifjcacion
de la legislacion actual, y adecuado por las circunstancias que concurrieran en el Administrador que puidieran
impedir o dificultar el desarrollo cormrecto de dicha administracion, la Sociedad Gestora estara facultadla para
modificar ¢l porcentaje de comisién anterior en favor de la entidad sustituta que podra ser superipr a la
establecida con Bancaja en este contrato.,

S1 el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Onden de
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comisién debida, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la comisiéon que deba abonarse en las siguientes ¢
Fechas de Pago, procediéndose a su abono en ese mismo momento.

f) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré un Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos con BANCAJA, IXIS CIB, CALYON y JPMORGAN
como Entidades Directoras de la Emision de Bonos y Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bgnos de
 las Series Al, A2, A3, B, C y D, con BANCO PASTOR, CAJA MADRID y FORTIS BANK como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y con BANCAJA como suscriptor de los Bonos de la Serie E, por el qual las
- entidades Colocadoras y Aseguradoras procedieron a la colocacion de la Emisién de Bonos, y a suscribir en su
propio nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo al finalizar el Periodo de Suscripeién, hasta
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sus respectivos compromisos de aseguramiento. La suscripcion de los Bonos de la Serie E se llevo a cabo por
Bancaja.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras percibieron con cargo al Fondo una comision de aseguramiento vy
colocacion del 0,0491% sobre el importe nominal de los Bonos de las Series A1, A2, A3,B, CyD.

Las Entidades Directoras no percibieron remuneracion por la direccién de la emision de Bonos. Bancaja no
percibid remuneracién alguna por la suscripcion de los Bonos de la Seric E.

g) Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo, celebré con Bancaja un contrato de agencia de
pagos para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que s¢ emiten con cargo al Fondo (el
“Contrato de Agencia de Pagos™).

Las obligaciones contenidas en este Contrato son resumidamente las siguientes:

1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso, de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el importe total de la retencién a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.,

1) En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Intereés de Referencia determinado que servira de base para ¢l calculo del tipo de interés nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo en cada Fecha
de Pago de los Bonos durante la vigencia del contrato, una comision del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,
sobre el importe que se distribuira a los titulares de los Bonos en cada Fecha de Pago, que se pagara en la
misma Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con ¢l Orden de
Prelacion de Pagos, o llegado el caso con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En el supuesto de un descenso en las calificaciones crediticias asignadas a Bancaja o por cualquier otra razén
debidamente justificada que puedan perjudicar las calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacion, la Sociedad Gestora, atendiendo los criterios de las Agencias de Calificacion, podra revocar la
designacion de Bancaja como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad en sustitucion. Si
Bancaja fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la
comision en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la establecida con Bancaja en este contrato.

h) Contrato de Intermediacion Financiera.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebro con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacion Financiera destinado a remunerar a ésta por el proceso de intermediacion financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacidn financiera definitoria de la actividad del Fondo, la
suscripcion por este de los Certificados de Transmision de Hipoteca y la calificacion asignada a cada una de las
series de los Bonos.

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una remuneracién variable y subordinada (el “Margen
de Intermediacién Financiera™) que se determinara y devengara al vencimiento de cada periodo trimestral que
comprendera, excepto para el primer periodo, los tres meses naturales inmediatamente anteriores a cada Fecha
de Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las

perdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad v
previos al cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre. RO BERY

O G e A
A -1_
La liquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido devengado alf fE;(Ichb ln&fmes\r,s gﬁ-‘*
marzo, junio, septiembre y diciembre se realizara en la Fecha de Pago mmedlatament ste J@f Sttty ia"--
de cada uno de los citados meses siempre que el Fondo disponga de liquidez suﬁm e : 2 ¥

Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de - ¢ dac&h 3%1
4, &
» Ve
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®
En caso de que ¢l Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Bago de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacién Financiera, el importe que tubiera
quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen de Intermediacion Financiera que se hubiere
devengado, en su caso, en el siguiente periodo trimestral y se hard efectivo en las siguientes Fechas de Bago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado ¢l caso,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de Intermediacién Finandiera no ®
pagados en anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda abongr en la
Fecha dc Pago correspondiente.
5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
. .. | ®
El inmovilizado financiero estd compuesto por los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidog sobre
Préstamos Hipotecarios por Bancaja que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, susctibid al
momento de la constitucion de éste.
La adquisicion ascendi6 a 13.162 Certificados de Transmision de Hipoteca por un importe nominal y efectivo de
2.000.022.095,64 euros.
Los Certificados de Transmision de Hipoteca tienen las siguientes caracteristicas: ®
» El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
« Estédn representados por titulos nominativos multiples o unitarios y referidas a una participacion del cien por
cien sobre el principal e intereses ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios.
« El tipo de interés nominal de cada Préstamo Hipotecario y, por consiguiente, de cada Certificado de ®

Transmision de Hipoteca es variable. De acuerdo con cada uno de los contratos de los Préstamos Hipotécarios,
el tipo de interes se determina periddicamente a partir de un indice o tipo de referencia mas un margen,

« El tipo de interés nominal medio ponderado de la cartera de Préstamos Hipotecarios al 31 de diciembre de 2007
es del 5,19%.

« Se emiten por el plazo restante de vencimiento de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y dan dergecho al
Fondo, como titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca, a percibir la totalidad de los pagos que, en ¢
concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la entidad emisora por los Pr;.lstamns
Hipotecanos participados, asi como la totalidad de los mtereses, incluidos los de demora, las indemnizaciones
de los seguros de dafios y las cantidades recuperadas en ejecuciones judiciales o extrajudiciales o los inmuebles
adjudicados por este proceso.

» Los Préstamos Hipotecarios fueron concedidos a particulares tanto directamente como a trayés de
subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para la construccion de viviendas. o

» Los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados con rango de primera o, en su ¢aso, con rango posterior punque
BANCAJA dispone de documentacion relativa a la cancelacién de las deudas originadas por hipotecas previas,
si bien el tramite de cancelacion registral de las mismas esté pendiente.

» La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los Deudores hipotecarios, ni gdrantiza @
directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o avales, mi se establecen pagtos de
recompra de los Préstamos Hipotecarios.

« La custodia y administracidn de los Préstamos Hipotecarios se atribuye por contrato a la entidad emisora,
Bancaja (ver nota 4e).

e Los Certificados de Transmision de Hipoteca se encuentran depositados en Bancaja (ver nota 4e).

» Las caracteristicas mas significativas de los Préstamos Hipotecarios, segun se recogen en la escrifura de
constitucion del Fondo, fueron verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por la firma
Ernst & Young, S.L., emitiendo un informe a tal efecto.
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El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:
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Plazo Vencimient Total
- Cort
Largo orto

¢ Saldo al 16 de julio de 2007 2.000.022,10 - 2.000.022,10
Traspaso de corto a largo - _ -

Amortizaciones:
. Amortizacion cuota ordinaria -12.607,72 - -12.607,72
‘ Amortizacion anticipada total -53.888,98 - -53.888,98
. Amortizacién anticipada parcial -16.210,32 - -16,210,32

® Traspaso de largo a corto -29.925,93  29,925,93 -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.887.389,15 29,925,93 1.917.315,08

| Importes en miles de euros
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En la amortizacion de cuota ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas, siendo

estas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortizacion e intereses
vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio correspondiente al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el afio 2008,
ascendia a 29.925,93 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha del
ultimo vencimiento de los Certificados de Transmision de Hipoteca el 15 de enero de 2047.

Al 31 de diciembre de 2007, la rabrica “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situaciéon adjunto,
incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
importe de 6.531,32 miles de euros (ver nota 8).

6. DEUDORES

a) Certificados de Transmision de Hipoteca.

El saldo que figura en el balance corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el afio
2008, que asciende a 29.925,23 miles de euros. Este importe no figura incluido en inmovilizaciones financieras
(ver nota 5).

b) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.
El saldo que figura en balance se corresponde con el importe pendiente al 31 de diciembre de 2007 de las

cuotas vencidas y no cobradas de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, por impago del Deudor
hipotecario.

e El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Principal Intereses

Saldo al 16 de julio de 2007 170,39 320,14

Adiciones 2.365,57 0.594,16
Recuperaciones -2.307,27 -6.235,02

Saldo al 31 de diciembre de 2007 228,69 679,28
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La situacion de impagados en funcién de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o
parcialmente, s la siguiente:

IR R s e e R e U

B i S R R S G R VRN R i sl

Rembus Prmcipal Yo Intereses %
cuotas Ordinarios
« Hasta 1 mes 1.132 | 154.327,23 67,48 | 452.378,79 66,60
e Dela?2 meses 361 48.981.00 21,42 | 147.619.91 21,73
e De 2 mes a 3 meses 108 15.875,90 6,94 | 45.42929 6,69
« De 3 meses a 6 meses 77 9.507 88 4,16 | 33.849,79 4,98
Total 1.678 228.692,01 100,00 679 277,78 100,00

n Irnﬂrtes en euros
L O B AT i m T M T

|'-

c) Otros deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por los
Deudores hipotecarios que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlp en la
fecha establecida en el contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.

7. TESORERIA

El saldo que figura en balance, se corresponde con el depdsito de los saldos de la Cuenta de Tesoreria que devenga
un interés variable (ver nota 4a).

El movimiento de este epigrafe es ¢l que aparece a continuacion:

R R Gl T b SR R

St R AT R o A R R NS R PR G R i
Movimientos “Saldos

CUENTA DE TESORERIA
. Saldo al inicio

Ingresos 2.178.679,37
Retiros -2.105.359,73

o Saldo al 31 de diciembre de 2007 _ 73.319,64

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 que asciende a 498,31 miles de
euros, se encuentran registrados en la ribrica de “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de sifuacion
(ver nota 8).

8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:

N e T i ; i e _ - yit ] ; e i Sty . g A e .1- T A
Intereses devenadus pendientes de vencimiento de; Importes

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Certificados de Transmision de Hipoteca (ver nota 5) 6.531,32

« Permutas de Intereses (ver nota 12) 16.047,37
Entidades de crédito (ver nota 7) 498,31

Total 23.077,00

Importes en miles de euros
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9. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedio en la fecha de

constitucion del Fondo a la emision de siete series de Bonos de Titulizacion, que tiene las siguientes caracteristicas:
o B B L L B A, e B e N L S e R B

Bonos Serie Al;

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago dc intereses
y amortizacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion
Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos Serie A2:

Importe nominal
Nuimero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizacion

260.000.000,00 euros
2.600
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,07%
Trimestral

27 de enero, 27 de abnl, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio o, en su c¢aso, ¢l siguicnte
Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde su
inicio hasta completar su importe nominal total, por ¢l importe de los Fondos Disponibles
para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie Al, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie Al mediante la reduccion del
nominal de cada Bono de la Serie Al.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie Al tuvo lugar en la Primera Fecha
de Pago correspondiente al 27 de octubre 2007. No obstante, en caso de que concurran las
circunstancias de Amortizacion a Prorrata de la Clase A, se procedera a la amortizacidn de
los Bonos de la Serie Al a prorrata con los Bonos de la Serie A2 y de la Serie A3, todo cllo
de conformidad con las reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion

Moody’s Investors Service Espaiia 8.A, (Moody’s) Standard & Poor’s Espaiia 5.A. (S&P)

Aaa AAA
Aaa AAA
1.193.000.000,00 euros
11.930
100.000 euros

Variable, determinado trnimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,17%
Trimestral

27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio 0, en su caso, ¢l siguiente
Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde su

inicio hasta completar su importe nominal total, por el importe de ios Fondos Disponibles

para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A2, que

sera distribuido a prorrata entre los Bonos de 1a propia Serie A2 mediante la reduccion del

nominal de cada Bono de la Serie A2.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A2 tendra lugar (£7¢ ,. BEW A

Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de la Sgf ﬁé’

posterior a la Fecha de Pago correspondiente al 27 de enero de 2005 g{u) qﬁ*‘Ta, edﬁ&dé‘?,ﬂ
o)
I""f

Pago correspondiente al 27 de enero de 2009, si los Bonos de la ferie A Ay 8110
amortizados en su totalidad anteriormente o en esta misma fecha.

que concurran las circunstancias de Amortizacién a Prorrata de la Clakt
amortizacion de los Bonos de la Serie A2 a prorrata con los Bono
Serie A3, todo ello de conformidad con las reglas de Distribug]
Dlspnmbles para Amortizacion.
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Agencias de Caliticacion Moody’s Investors Service Espafia S.A. (Moody’s) Standard & Poor’s Espafia S.A.{S&P)
Cahficacion inicial Aaa AAA

Calificacion actual Aaa AAA

Bonos Serie A3

Importe nominal 440.000.000,00 euros
Numero de bonos 4.400
Importe nominal unitario 100.000 euros
Interés normnal anual Varable, determunado tnmestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.
Margen 0,21%

Penodicidad de pago Trimestral

Fechas de Pago de intereses 27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio o, en su caso, el siguicnte
y amortizacion Dia Habil.

Amortizacion Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde su
inicio bhasta completar su importe nominal total, por el importe de los Fondos Disp‘:{nibles

para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A3, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A3 mediante la reduccion del
nominal de cada Bono de la Serie A3.
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A3 tendra lugar en la Fecha de

Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de las Serics Al y A2. No

obstante, en ¢aso de que concurran las circunstancias de Amortizacion a Prorrata de 14 Clase
A, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Serie A3 a prorrata con los Bongs de la
Serie Al y de la Serie A2, todo ello de conformidad con las reglas de Distribucidn| de los

Fondos Disponibles para Amortizacion,

A gencias de Calificacion Moody’s Investors Service Espafia S.A. (Moody’s) Standard & Poor’s Espafia S.A.(S&P)

Calificacion inicial Aaa AAA
Calificacion actual Aaa AAA
Bonos Serie B:
Importe nominal 63.000.000,00 euros
Namero de bonos 630
Importe nominal unitario 100.000 euros
Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.
Margen 0,45%
Pernodicidad de pago Trimestral

Fechas de Pago de intereses 27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente

y amortizacion Dia Habil.
Amortizacion Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago dejde gue
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importd de los

Fondos Disponibles para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién

de la Serie B, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante
la reduccion del nominal de cada Bono de 1a Serie B.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B tendra lugar una vez };Ebieran

sido amortizados los Bonos de la Clase A en su totalidad. No obstante, aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizagion se
aplicaran también a la amortizacién de la Seric B en la Fecha de Pago en la |que se
cumplieran las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo tal que la nelacién
entre ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Seric B y la suma del Saldo de Pfincipal
Pendiente de las Series Al, A2, A3 B, C y D se mantenga en el 5,670%, o pofcentaje
superior mas proximo posible.
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Subordinacion

Agencias de Calificacion
Calificacion nicial

Calificacion actual

Bonos Serie C:

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizacion

Subordinacion

Agencias de Calificacion
Calificacion inicial

Cahificacién actual

Bonos Serie D

Importe nominal
Nimero de bonos
Importe nominal unitario

Interés norminal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de las Series A1, A2 v A3 de conformidad con 1o
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

Moody’s Investors Service Espaiia 5.A. (Moody’s) Standard & Poor’s Espafia S.A. (S&P)
Al A
Al A

24.000.000,00 euros
240
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma decl Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,80%
Trimestral

27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio o, en su caso, ¢l siguiente
Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por ¢l importe de los
Fondos Disponibles para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de la Serie C, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante
la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Scric C tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Clase A y de la Serie B en su totalidad. No obstante,
aunque no hubicra sido amortizada la Clase A y la Scrie B en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacidn se aplicardn también a la amortizacion de la Serie C en la
Fecha de Pago en la que sc cumplieran las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata
conforme a las reglas de Distnbucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion, de
modo tal que la relacion entre ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Serie C y la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C y D se mantenga en ¢l 2,160%,
O porcentaje superior mas proximo posible.

Los Bonos de 1a Sente C se encuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de las Series Al, A2, A3 y B, de conformidad con lo
previsto en ¢l Orden de Prelacion de Pagos del Fondo

Moody’s Investors Service Espaiia S.A. (Moody’s) Standard & Poor’s Espafia S.A. (S&P)
Baa3 BBB
Baa3 BBB

20.000.000,00 euros

200
100,000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

3,00%

Trimestral :
xR L X J:l

27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio o, oA cass; ¢l siguientg™

Dia Habil. & Ji/
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Amortizacion Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desfle que
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe [de los
Fondos Disponibles para la Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la amortifzacion
de la Sene D, que scra distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Scrie D mediante
la reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie D.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos de la Serie D tendra lugar una vez hybieran
sido amortizados los Bonos de la Clase A, de 1a Serie B y de la Serie C en su totalidpd. No o
obstante, aunquc no hubicra sido amortizada la Clase A, la Scric B v la Scrie Clen su
totahdad, los Fondos Dispombles para Amortizacion s¢ aplicaran tambicn a la amortizacion
dc la Serie D en la Fecha de Pago cn la que se cumplicran las Condiciones para la
Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos Dispgnibles
para Amortizacion, de modo tal que la relacion entre €l Saldo de Principal Pendiente de la
Serie D y la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, Cy D se

mantcnga en ¢l 1,80%, o porcentaje superior mas proximo posible. &

Subordinacion Los Bonos de la Serie D se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso

del principal, respecto a los Bonos de las Series A1, A2, A3, I3 y C, de conformudad|con lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo

Agencias de Calificacion Moody’s Investors Service Espafia S.A. (Moody’s) Estandar & Poor’s Espafia 5. A. (S&P)
Calificacién inicial Ba3 BB ®
Calificacion actual Ba3 BB

Bonos Serie E:

Importe nominal 22.900.000,00 euros

Numero de bonos 229 ®
Importc nommal unitario 100.000 euros

Interés nonmnal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de

Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

Margen 4,00%

Periodicidad de pago Trimestral ¢
Fechas de Pago de intereses 27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio o, ¢n su caso, ¢ siguiente
y amortizacion Dia Habil.
Amortizacion Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago degde que

comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el impnrtcl de los
Fondos Disponibles para la Amortizacidén aplicado en cada Fecha de Pago a la amortjzacion

de la Serie E, que ser distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie E megdiante ®
la reduccién del nominal de cada Bono de 1a Sene E.
La amortizacién parcial de los Bonos de la Serie E se cfectuard en cada una de las [Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Saldo de Pfincipal
Pendiente de la Serie E a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de¢ Pago
correspondiente (ver nota 1d).

Subordinacion Los Bonos de la Serie E se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso ®
del principal, respecto a los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D, de conforrmdad con
lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

Agencias de Calificacion Moody’s Investors Service Espaiia S.A. (Moody’s) Standard & Poor’s Espafia 5.A.|(S&F)
Calificacion inicial C CCC-

Calificacion actual C CCC-
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Ameortizacion de las siete Series de Bonos

a) Amortizacion final

l.a Fecha de Vencimiento Final y consecuentemente, la amortizacion definitiva de los Bonos es el 27 de abril de
2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, el sigutente Dia Habil, sin perjuicio de las amortizaciones parciales

% previstas y de que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceda a la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.

b) Amortizacion parcial

Con independencia dc la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
procedera a efectuar amortizactones parciales de los Bonos de cada Serie en las Fechas de Pago con arreglo a las

¢ condiciones concretas de amortizacion para cada una de las Series por el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién conforme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo (ver nota 1c¢).

¢) Amortizacion anticipada de la Emision de Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos de cada
Serie en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago, la Sociedad
Gestora, previa comunicacion a la CNMV estara facultada para proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo
y con ello a la amortizacion anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emision de Bonos en los
supuestos de Liquidacién Anticipada (ver nota 1b).

T S S P R B

A B R R R i R

La emision de los Bonos se realizo al 100% de su valor nominal, es decir, cien mil euros por bono, libre de
impuestos y gastos para el suscriptor.

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, 1a entidad encarga de la llevanza de su
registro contable.

Asimismo, los Bonos estan admitidos a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

R U mmwmamwwmmwm R R

SERIE Al | SERIE A2 | SERIE A3 SERIE B SERIE C SERIE D

Saldo de inicio 260.000,00 | 1.193.000,00 | 440.000,00 63.000,00 24.000,00 20.000,00 22.900,00 | 2.022.900,00
Amortizaciones: 45.054,33 - - - - - -45.054.33

Saldo al 31 de diciembre de 2007 214.945,67 | 1.193.000,00 440.000,00 63.000,00 24.000,00 20.000,00 | 22.900,00 | 1.977.845,67 |

. [mmportes en miles de euros

T, MY o, B L W R AT L LT R ¥ A FALE Y LB R LT TN R o (T I T LT S o, L L LA t ] LLLL U L L e e gl v me o LYY YO T AT ERTY N 1 1 N Y ! R VRSN ' ' (PR S RE, LW n ! ATy N AT L T T AT T L W e o . " ATRIRARENEE) ey
o, T L R o M, prd 'l'.'.j.'.'.." T T L L R | T T T g T L L R L N L i LR S PP S L I P T L L R Y A AL L AL LI I S L e ""."‘-.‘.:',;.’lﬂ'.- .‘:'.l'*"'._.'.‘...'}.*'.j" AL “-'!.' b Rl e e | t-‘"-"b' L LT LL LT ¥ Thiy T ) o T L e P L AT Y A I LI L L T | T T L L K O EL N L PP S A 1,
gty o e S sty i T B e R VTR B i B sgy e e T e L e e I et e T e dead S tgwl s e B o 2, 'f" e b L L R T e e i L e T Ry et v LT e

Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de Titulizacién por importe
de 17.125,70 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” en el pasivo
del balance de situacion adjunto (ver nota 11c).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamo para Gastos Iniciales

La situacion al 31 de diciembre de 2007 del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4¢) es la sigf E:fl)fé‘J BES {‘) "T':-.,
%\‘\.—- PE '

R Tl . L T T T o B Ty T o L L s s, T Yy e b ey e
et e TSI e i b b e ce g A et e e e T ‘.,,.,. 4 '“',1 Y, ,J-,#,'h,t;'[ v T 11,.,‘,‘ B I T T T T T L O A R AT R

Saldu Tipo interés

Préstamo para Gastos Iniciales 6.428.69 Eurih fﬂgl:" %+ 200 % Hastg |
- _ uripor C5€5 , o .

Importes en miles de euros
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El movimiento del Préstamo para Gastos Iniciales ha sido el siguiente:
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5 ":' '.'.-.'.' Mt e g " .j..-- "."""'"' .- '-' ot
.!II"'F aﬁ F /la "'l|'-'-l-i { ol e L gt SR R Bt W S \a. I,l, ;
g s R e S R e L R e s

H!:-‘i!&?'-@ﬁ!f'm'{'J-C-'é"-';'-'ai'; R A S L e S e R e
o AR (S Bty g g -.-\.;-.-.t\.i'.".li’gr.'...- Wb ':‘.-%.-.ir\:'. Q" s '.151\1:' B SEERL T "":" .4..'.':'\."'" e
Sem e S i e R VN

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES - ImEﬂrtes

Saldo al inicio -

» Disposiciones 7.100,00
* Amortizaciones -671,31
o [.quidacion de intereses 124,20
¢ Pago intereses -124,20

Saldo al 31 de diciembre de 2007 0.428,69

Importes dﬁ mllﬁq ch: CUT0S
i et O e ”iﬁiﬂ s RN S R R R ‘ﬁ%ﬂwﬁﬂ‘ﬁ“”m e R R R

Al 31 de diciembre de 2007 existen intereses devengados y no vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales por

importe de 75,58 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion’” en el
pasivo del balance de situacién adjunto (ver nota 11¢).

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Administraciones Publicas.

El saldo que figura en el balance adjunto se corresponde con las retenciones a cuenta practicadas en el pago de
intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos que ascienden a 112,18 miles de euros, pendientes de
ingresar en ¢l Tesoro Pablico.

b) Otros acreedores.

I.a composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente;

KO o ARG U U L S e S s

e T R e
Importes

Deudas por remuneracion del Contrato de Intermediacion Financiera 2.615,58
Permuta de Intereses a pagar 13.150,16
Otras deudas 3,50

Saldo al 31 de diciembre de 2007 15.769,24
Importes en miles de euros
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c) Ajustes por periodificacion (Pasivo).

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
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Intereses v comisiones devengadas endlentes de vencimiento Importes

Intereses de:
Preéstamos (ver nota 10) 75,58
Bonos de Titulizacion (ver nota 9) 17.125,70
Permuta de Intereses (ver nota 12) 2.835,07

Total 20.036,35

- Comisiones de:
Sociedad Gestora
Administracion Préstamos Hipotecarios
Oftras comisiones

Total
Total 20.096,86

[mportes en mites de euros
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12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrafe del Balance de situacion adjunto es el siguiente:

C U ILN TAS DE ORDEN Importes

Fondo de Reserva
Fondo de reserva 22.900,00
Permuta Financiera
Permuta de Intereses a recibir 16.047.37
Permuta de Intereses a pagar 2.835,07

| Total 41.782,44
[mportes en mlles de euros

B e T o A M B S L By

! ) I L

Permutas de Intereses.

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de la permuta financiera de intereses a pagar asciende a 2.835,07 miles de euros y se encuentra registrado
en la ribrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11c¢).

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2007 de la parte correspondiente a la
cobertura de la permuta financiera de intereses a cobrar asciende a 16.047,37 miles de euros y se encuentra
registrado en la nibrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1.546,36 miles de euros se corresponde con el
beneficio neto del ejercicio, representado por unos ingresos de 39.836,22 miles de euros y unos costes de 38.289,86
miles de euros.

13. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro
afnos.

El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constituciom, En opinion de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran denivarse del afio abierto a inspeccion.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 que sera presentada por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

14, REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han ascendjdea—1-350 miles
de euros. @.D BF;“;%

15. HECHOS POSTERIORES

LeEren
o, kA
Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la formulacién por la Comisién Delegada del Consejong f&dnumstracm%.

la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo ¢ y
relaciéon con las mismas. ot

-.u ‘

™
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16. OTRA INFORMACION

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se aprobo el nuevo Plan Gengral de

Contabilidad (PGC), que entré en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacion para los ejdrcicios
iniciados a partir de dicha fecha.

Il mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los jiteriﬂs @
contenidos en el msmo se consideraran cuentas anuales miciales, y por lo tanto no se recogeran cifras compdrativas
del ejercicio anterior, si bien s¢ permite presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre| que la
misma se adapte al nuevo PGC, Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitgrias en
las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable, y adopcion voluntaria de
determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora estd llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva normativa cpntable ®
que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, la determinacidn de la
fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la
evaluacién de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion, de lo gue se
informara en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

R R IR R I I

17. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisipnes y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no s¢ incluyen desgloses especificos en la presente
Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

®
18. CUADRO DE FINANCIACION
El cuadro de financiacidén al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
¢
@
@
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BANCAJA 11 Fondo de Titulizacion de Activos

Cuadro de Financiacion al 31 de diciembre en euros
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APLICACIONES DE FONDOS ORIGENES DE FONDOS
i i : ES DE DO 2007
—

|

Recursos procedentes de las operaciones ~156.289,82

Recursos aglicados en las operaciones o

(Gastos de establecimiento y formalizacién de deuda 1.562.898,13 Deudas a largo plazo |

Bonos de titulizaciom 2.022.900.000,00
Adquisiciones del inmovilizado financiero Préstamos 7.100.000,00
. Certificados de Transmision de Hipoteca 2.000.022.095,64

Amortizacion ¢ traspaso a corto plazo de: Amortizacion o traspaso a corto plazo de:

Deudas a largo plazo Inmovilizaciones financieras
De Bonos de titulizacion 45.054.334,00 Certificados de Transrmision de Hipoteca 112.632.947,79
De Préstamos 671.311,94

Total aplicaciones de fondos 2.047.310.639,71 Total origenes de fondos 2.142.789.237,61

Exceso de origenes sobre aplicaciones 05.478.597,90 Exceso aplicaciones sobre origenes -

v AR B R s SR S et s R R R B SR R AR S R s 5 R B R
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¢ A) VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE 2007

Deudores | 35.060.239.13

Acreedores - 15.881.418,71
Tesoreria 73.319.643.59 -

Ajustes por periodificactones 2.980.133,69 -

A S S AR

o Totales 111.360.016,61 15.881.418,71

Variacién de Capital Circulante - 95.478.597,90
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¢ B) AJUSTES A REALIZAR PARA LLEGAR A
LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES

Resultado del ejercicio
Aumentos:

Dotaciones a la amortizacion
- Gastos de constitucion 156.289,82

Total aumentos

Recursos procedentes de las operaciones {(Total
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL ¢
CONSEJO DE ADMINISTRACION
@
< -
s M‘“‘\\\:
D. Roberto Vicario Montoya D. Luis Bach Gomez -
Presidente
_ - - @
__-______.——-'—“"'"_'-_' ——— - —
. Ana Ferndndez Manrique D. Mario Masii Vicente
— = S I — o ®
D. Arturo Miranda Martin, én'represeﬁt}icién de J.P. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su ﬁs'istencié‘lpor
Morgan Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto ®
profesionales y delega su representacién y voto en D. en D. Mario Masia Vicente)
Mario Masia Vicente)
D. José Miguel Raboso Diaz, en representacion de ¢
Citibank Espaiia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)
DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europda de ®

Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesién de 25 de abril de 2008 las Cugntas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “BANCAIJA 11 Fondo de Titulizacién de Act{vos”

correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007, contenidas en las 36 paginas anteriores, numegadas
de la ] a la 36, el Presidente y los Vocales que constitufan la Comision Delegada del Consejo de Administracign de

la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las
firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion (lo que se |hace ®
constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autégrafas de los mismos las firmas

manuscritas que preceden.

Madrid, 25 de abril de P008§
S N 2 .

B ®
Belén Rico Ardévalo.
Secretaria no Consejera
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BANCAJA 11 Fondo de Titulizacton de Activos (el “Fondo”) se constituyo mediante escritura publica otorgada el
16 de julio de 2007 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, agriipando
13.162 Certificados de Transmision de Hipoteca por un importe total de 2.000.022.095,64 euros, emitido§ sobre
Prestamos Hipotecarios por Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (“Bancaja”), en esa|misma
fecha.

Asimismo, con fecha 20 de julio de 2007 se procedio a la puesta en circulacion de la emision de los Banos de
Titulizacion por un importe nominal total de 2.022.900.000,00 euros integrados por 2.600 Bonos de la Serie Al,

11.930 Bonos de la Serie A2, 4.400 Bonos de la Sene A3, 630 Bonos de la Serie B, 240 Bonos de la Serie IC, 200

Bonos de la Serie D y 229 Bonos de la Serie E, representados en anotaciones en cuenta de 100,000,00 euros de valor
unitario.

Con fecha 12 de julio de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico e inscribio en los rigistms

oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo y la
emision de Bonos de Titulizacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su
activo, por los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupa, el Fondo de Reserva depositado en la Cugnta de
Tesoreria y gastos de establecimiento, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y el Pistamﬂ
para Gastos Iniciales, de tal forma que ¢l valor patrimonial neto del Fondo es nulo. Adicionalmente, el Fondo tiene
concertada las Permutas de Intereses que figuran en cuentas de orden.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Certificados de Transmmsion de Hipotgca que
agrupa. Asi mismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 15/1992

de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuindn el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios pendientes de amortizacidén sea inferior al 10 por 100 del
Saldo Vivo inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada unal de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos.

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los fondos de titulizacion
de activos v las sociedades gestoras de fondos de titulizacién y por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, regulaciones posteriores, asi comq por la
propia escritura de constitucion.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones socjetarias
del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de
los Bonos tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y por tanto podran estar sujetos a refencion

de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asi mismo, de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y def¢nsa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en adelante “la Sociedad Ggstora™)
figura inscrita en el registro especial de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el nmamero 2.

La Sociedad Gestora con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el calendano de los flujos de prigeipal e
intereses de los Certificados de Transmision de Hipoteca y el de los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos, asi como completar la administracion del Fondo, suscribio a la
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constitucion del Fondo los contratos que a continuacion se enumeran con indicacién de las entidades de
contrapartida:

. e vt ' T T T S L O ST Fo Ty St hom oy L T L L A L " o T e N N T e T T Tt R g AR R A R R B R 8 R i am g R AT g g 1 T P O T T T T TR PR RN . ST W rees ' ereens eras .
T T T T ‘:'i T T L T O T LR LT R AL Y IR e d e o e T T T T T TR N L L AL S A ") L A L AL S P -“:'-!':,:" " ".---.-.:-."':-.-..-" L T T i S I P T I T T S (o T A ) S LR T B O AT Y]
an v oars . T T L e I LT R B M P T N A T T P Ay S e P S W e T A T T T A A U ) 3 e H Y M S ftwn b T e 8 e Sy g T gase ol o b

* Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta Bancaja
de Tesoreria y Cuenta de Amortizacion)

® ePreéstamio para Gastos Iniciales Bancaja
¢Permutas de Intereses HSBC
* Administracion y custodia de los activos titulizados Bancaja

e Direccion, Ascguramiento y Colocacidon de los Bonos Bancaja, Calyon, IXI5 CIB, Banco Pastor, Caja Madnd,
Fortis Bank y JP Morgan.
e Intcrmediacién Financiera Bancaja

® ¢ Agencia de Pagos de los Bonos Bancaja

LR CARETT L A T T R I B b b e A T o mame LT L L T T Ty gy, " T L e When TR "y
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1. CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

Los 13.162 Certificados de Transmisiéon de Hipoteca que se agrupan en el Fondo emitidos sobre Préstamos
Hipotecarios por Bancaja, cuyos capitales a la fecha de emisién ascendian a 2.000.022.095,64 euros, estaban
formados por un capital pendiente de vencimiento de 1.999.851.707,74 euros y un capital vencido pendiente de
cobro de 170.387,90 euros. Los Certificados de Transmisién de Hipoteca estin representados en titulos nominativos
y se emiten por el plazo restante de vencimiento de cada uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
partictpados, participando del cien por cien del principal e intereses ordinarios y de demora de cada uno de ellos.

1) Movimientos de la cartera de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

El movimiento mensual de la cartera de Certificados de Transmision de Hipoteca es el siguiente:

B S e

® Certificados Amortizacion Prinmgal Principal Pendiente amﬂrtizar Prmclpal

Vivos Ordinaria (1) Anticipada  Saldo (fin de mes) % (factor) Medio anual (2

2007.07.16 16 2.000.022.095,64
2007 : 12.607.717,31 70.099,297,49 1.917.315.080,84

1.938.807.457,01

2007 Jul . 451.033,22 7.338.387,44 1.992.232.674,98
Ago , 2.467.624,29 10.879.728,63 1.978.885.322,06

Sep . 2.458.261,05 | 11.683.245,12 1.964.743.815,89
® Oct * 2.439.17531 |  15.148.528,47 1.947.156.112,11
Nov + 2.409.275,75 |  11.118.353,04 1.933.628.483,32
Dic . 2.382.347,69 |  13.931.054,79 1.917.315.080,84
Total 12.607.717,31 |  70.099.297,49

Importes en euros

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas
(2) En 2007, principal medio entre ¢l 16.07.2007 y el 31.12.2007
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2) Morosidad.
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La distribucién de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos Hiputecarm
antigiiedad de cada cuota vencida y no cobrada total o parcialmente al cierre del ejercicio, es
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A S

R e S e R AR e e S R T o

Antigiiedad Nl’lmem Importe Impagado Iimporte en Dudosos Imponte
Deuda recibos  Principal  Intereses Total Principal  Intereses Total Provisiopado
cuotas Ordinarios

Hasta 1 mes 154.327,23 | 452.378,79 1 606.706,02
De 1 3 2 mescs 48.981,001 147.601991 | 196.600,91
De 2 a 3 mesces 15,875,901 45.429.29 061.305,19
De 3 a 6 meses 0.507,88 1 33.849.79 43.357.67

De 6 al2 meses
Mas de 12 meses

907.969,79

lrnpurtﬁs eh euros

----------- S e o T B A e Ry

La distribucion por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos Hipotecarios en
situacion de impago, con informacidn del principal pendiente de vencer y el valor de tasacién inicial de la

garantia inmobiliaria, es la siguiente:

e T e R R ﬁf’mm A ...m"';ﬁ"* MR R ﬂ%\rm# T e R e R T'“- IIIII Jwﬂﬁﬁgﬁﬁ AR RS e ARG R ﬁ%ﬁ'

AR

Antlgﬁedﬂd Nu mero Importe unEagadﬂ Dcuda Deuda Valor Deuda /
Deuda Préstamos  Principal Intereses Total pendiente Total Tasacion v| tasacion
ordinarios vencer Inmueble

Hasta 1 mes
De 1 a2 meses

100.138,531 227,769,513 327.928,04

70.208,24 236.516,38  306.724,62
32.723.88 107.832,63  140.556,51

23.601,38 107.159,24  132.760,62

112.469.245,19
35.431.370,73

112.797.173,22
35.738.095,35

151.357.451,01

46.868.181,10
De 2 a 3 meses

IDe 3 a 6 meses

9.742.279,25
5.624.741,05

0.882.835,76
3.757.501,67

12.452.952,39
7.334.110,86

228.692,01 679.277,78 907.969,79 | 163.267.636,22 | 164.175.606,00 | 218.012.695,36 75,31

Importes en euros

T B L 5 R

YA G Rt e B ANt L, L R
P e R

3) Estados de la cartera de Certificados de Transmision de Hipoteca al 31 de diciembre de 2007 segun las

caracteristicas mds representativas.,

Formalizacion

Los Prestamos Hipotecarnios fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 2000 y 2006. La

distribucion por afios se muestra en el siguiente cuadro:

o et A e Ll P, A e e T e L B DR
SITUACl(f)N AL 31!1 2/2007 SITUACION A LA CDNSTITUCION
Aflo Principal Principal
Formaliz | Numero % yendiente % Numero % rendiente %
183.755,25 0,01 . 186.989,92 0,01
522.827.68 0,03 . 537.537,04 0,03
2.516.038,64 0,13 . 2.647.731,74 0,13
4.914.510,72 0,26 , 5.422.276,84 0,27
21.948.756,67 1,14 . 23.518.425,34 1,18
236.889.713,01 12,36 . , 252.615.861,82 12,63
1.650.339.478,87 86,08 . . 1.715.093.272,94 85,75
12790  100,0 1.917.315.080,84 100,0| 13.162 100,0 2.000.022.095,64 100,0

Capi't&l péndiente

~ El Iﬁn;.mrt"e'- individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Préstamos Hipotecdrios se
-encuentra entre 1.154,15 y 541.925,30 euros. La distribucion de la cartera por el principal pendiente de amortizar

es la siguiente;
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@
R FINEN AR o e L R Gt AR i L e R e LR R b e e N e N b R P SR S
SITUACION AL 31/12/2007 SITUAFION A LA LUN&.TITUCION
Principal Principal
Principal pendiente Nam %o nendiente %% Nm "o endiente %
0,00 -14.999 99 25 0,20 195.863,70 0,01 17 0,13 117.658,37 0,01
1 5.000,00 - 29.999 99 99 (0,77 2.449.014,44 0,13 33 0,63 2.059.828,36 0,10
30.000,00 - 44.999.99 257 2,01 0.741.519.26  0,51] 235 1,79 8.964.016,33 0,45
® 45.000,00 - 59.999.99 503 3,93 26.746.328,26 1,39 492 3,74 26.362.800,35 1,32
60.000,00 - 74.999 .99 613 4,79 4183574488  2.18] 616 4,68  42.032.218%,70 2,10
75.000,00 - 89.999 99 929 7,26 77.264.499,06 4,03 940 7,14 78.291.620,50 3,91
90.000,00 - 104.999,99 1.125  R,80  109.930.275,91  573| 1.152 8,75  112.649.732,14 5,63
105.000,00 - 119.999,99 1.247 9,75 140.790.362,92  7,34| 1.208 9,86  146.667.128,27 7,33
120.000,00 - 134.999,99 1.258 9,84  160.550.566,93  837| 1.263 9,60 161.177.503,09 R.06
135.000,00 - 149.999 99 1.339 10,47 191.120.281,61 9,97} 1.388 10,55  198.226.368,84 0,91
150.000,00 - 164.999,99 1.064 8,32 167.590.465,62 874| 1.105 340  173.969.818,30 8,70
165.000,00 - 179.999,99 987 7,72 170.174.900,77  8,88| 1.041 791  179.561.475,53 8 OR
@ 180.000,00 - 194.999.99 673 526 125.873.609.83 6.57| 697 530 130.323.183.92 6,52
195.000,00 - 209.999 99 617 4,82 124.599.773,04 6,50] 644 4,89  130.137.285,08 6,51
210.000,00 - 224.999 .99 407 3,18 88.429.591,09 4,61] 431 3,27 93.616.087,96 4,68
225.000,00 - 239.999.99 383 2,99  88951.734,21 4.64] 404 307 93.820.984,37 4,69
240.000,00 - 254.999 99 281 2,20 69.263.967,22 3.6l 301 229  74.248.678,22 3,71
255.000,00 - 269.999.99 193 1,51 50.513.330,20 2,63] 201 1,53 52.620.288,11 2,63
270.000,00 - 284.999 99 136 1,06  37.714.018,84 1,97 132 1,00  36.540.247,73 1,83
285.000,00 - 299.999 99 123 0,96  35.936.106,46 1,87 141 1,07  41.150.984,01 2,06
300.000,00 - 314.999,99 79 0,62  24.211.040,72 1,26 85 0,65  26.042.937,54 1,30
315.000,00 - 329,999 99 59 0,46 19.001.701,38 0,99 65 0,49  20.932.297.65 1,05
330.000,00 - 344,999,099 55 0,43 18.587.098,86 0,97 54 0,41 18.272.721,58 0,91
345.000,00 - 359.999,99 79 0,62 27.855.017,36 1,45 82 0,62  28.908.012,28 1,45
360.000,00 - 374.999,99 48 0,38 17.610.981,74 0,92 56 0,43 20.561.439,01 1,03
375.000,00 - 389.999,99 51 0,40 19.491.523,76 1,02 53 0,40  20.257.347.79 1,01
390.000,00 - 404.999 .99 34 0727 13.537.530,01 0,71 36 0,27 14.251.743,56 0,71
405.000,00 - 419.999 99 32 0,25 13.232.416,22 0,69 33 0,25 13.587.378.,56 0,68
420.000,00 - 434.999,99 19 0,15 8.097.682,47 0,42 30 0,23 12.761.976,77 0,64
435.000,00 - 449.999,99 11 0,09 4.849.587.76 0,25 15 0,11 6.613.703,49 0,33
450.000,00 - 464.999,99 20 0,16 9.121.619,83 0,48 22 0,17 10.059.905,58 0,50
465.000,00 - 479.999,99 9 0,07 4.257.559,46 0,22 9 0,07 4.262.284,70 0,21
480.000,00 - 494.999 99 10 0,08 4.865.548,47 0,25 1] 0,08 5.361.926,49 0,27
495.000,00 - 509.999,99 8 0,06 4.011.74562 0,21 10 0,08 5.026.604,11 0,25
510.000,00 - 524.999 99 10 0,08 5.176.504,26 0,27 6 0,05 3.098.008,79 0,15
525.000,00 - 539.999.99 6 0,05 3.193.643,37 0,17 10 0,08 5.313.315,05 0,27
_540.000,00 - 554.999,99 1 0,01 541.92530 0,03 4 0,03  2.172.584,51 0,11
® L 12.790 100,0 1.917.315.080,84 100,0| 13.162 __ 100,0 2.000.022.095,64 100.0
Minimo 1.154,15 1.163,89
Maximo 541.925.30 546.336,38
Medio 149.907,36 151.954,27

Importes en eyros

PR L I Y St K LI P s g

@ Indices de referencia

La totalidad de los Préstamos Hipotecarios son a interés variable, efectuandose la determinacion del tipo de
Interés nominal anualmente, de acuerdo con la escritura de cada Préstamo Hipotecario.

La distribucion de la cartera segin el indice de referencia que sirve de base para la determinacion del tipo de
interés es la siguiente:

Indice Nitmero Principal Interés
Referencia rendiente Nomins

Euribor 1 afio 12790 100 oo 1.917.315.080.84  100.00 (

12.790 100,00 1.917.315.080,84 100,00 \m

a

|||||||||||||||||||||||||||||||
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Tipo de interés nominal

La distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los Préstamos Hipotecarigs es la
siguiente:

TR S B I Bt B gl 0,8, et IR T T T T IR e terrten aaeas b
e P L A BB T .:.!“ e e gl L g I‘:-f "'.':E'r' ':':-:'." TR T e
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SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION

Intervalo Principal
% Tipo | Num. % pendiente %
Nominal

Principal
Nam. % Pendiente %o

2,50-2,99
3,00-3,49
3,50-3,99
4,00 - 4,49
4,50 - 4,99
3,00 - 5,49
3,50 - 5,99
6,00,-,6,49

I 0,01 138.036,88 0,01
g 0,06 1.100.399,50 0,06

387 2,94  61.585.461,62 3,08
2692 2045 436.249.392,42 21,81
6.148 46,71  953.369.239,15 47,67
3.654 27,76  515.128.881,05 25,76
268 2,04  31.907.148,43 1,60
4 0,03 543.536,59 0,03

1 0,01 217.866,44 0,01

244 1,91 43.366.610,78 2,26
3.450 26,97 3335.050.374,05 28,95
3.932 46,54 892.374.436,68 46,54
2.972 23,24 406.319.287 .41 21,19
171 1,34 19.9860.505,48 1,04

13.162 100,0 2.000.022.095,64 100,0
% Tipo interés nominal:
Minimo

Maximo

Medio ponderado por
nal pendiente

Principal pendiente/Valor de tasacion

[La distribucion segun el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipuqecarios
y €l valor de tasacion de los inmuebles hipotecados, expresada en tanto por cien, es la siguiente:

| e L e R A T TR T i WPl ot ek T T o Y U = = X ™ TG TR LI O et S T A A B Wbk ¥ N A b b e R T s TR |
R & ML L v b G R b o k] AR At o e i e o

2 R B R A g TR e eyl it TR I ettt Bl i
| SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION

- Principal I Principal
Intervalo Nim. % rendiente Yo Nuam. % nendiente %o

0,01 - 10,00 5§52.564,01 0,03
10,01 - 20,00 6.257.393,98 0,33
20,01 - 30,00 21.992.694,42 1,15
30,01 - 40,00 45.356.943,78 2,37
40,01 — 50,00 00.970.214,40 4,74

i
)

T
A
L eI ] 3
N

248.414,96
3.482.894,39
21.688.973,39
44.186.672,20
94.265.549,07

161.917.243,16
290.754.443 33
745.373.267,34
257.094.123,71
379.010.514,09

Total 12.790 100,0 1.917.315.080,84 100,0 ] 13.162 100,0 2.000.022.095,64 100,0

% Principal Pendiente/ Valor de Tasacion:
‘Minirno 0,52 %
Maximo 100,00 %
Medio ponderado por 74,03 %
Principal

50,01 - 60,00 139.306.187,85 8,31
60,01 — 70,00 29035242249 15,14
70,01 — 80,00 701.714.102,04 36,60
80,01 — 90,00 244 280.181,69 12,74
90,01 - 100,00 356.532.376,18 18,60

0,52 %
100,00 %
715,23 %
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Vencimiento final

Los Prestamos Hipotecarios tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2008 y 2047. La distribucién por
afios se muestra en el siguiente cuadro:

g o B e e A sy oA 00 i I
@ - o SITUACION AL 31/12/2007 SITUACION A LA CONSTITUCION
Afio de Principal , Principal
Yencimiento Num, Yo pendiente Y | Nam, Yo pendiente Ya

2007 : i : . 1 0,0] 3.214,75 0,00

2008 1 0,01 1.64591 0,00 | 0,01 4.488,57 0,00

2009 1 0,01 11.36021 0,00 20,02 22.749,88 0,00

2010 4 0,03 82.887,63 0,00 1 0,01 3442526 0,00

2011 11 0,09 397.482,13 0,02 7 0,05 371.746,25 0,02

2012 6 0,05 230.642,08 0,01 5 0,04 213.246,39  0,01]

2013 14 0,11 597.088,83 0,03 12 0,09 492.053,98  0,02]

2014 13 0,10 707.961,60 0,04 13 0,10 660.456,10 0,03

2015 10 0,23 1.690.207,08 0,09 31 024 1.897.257,10 0,09

2016 67 0,52 5.302.64308 0,28 72 0,55 5.797.363,06 0,29

2017 22 0,17 1.645.033,41 0,09 23 0,17 1.790.392,22 0,09

2018 43 0,34 3.039.706,83 0,16 38 0,29 1.172.253,45 0,16

2019 40 0,31 31.034.02747 0,16 39 030  3.118.049.89 0,16

2020 120 0,94  10.802.643,61 0,56| 129 0098  11.678.059.34  0.58

2021 201 1,57 19.150.445,15 1,000 210 1,60 2082824775 1,04

2022 45 0,35 3.383.957,52 0,18 43 033 31.425.402,11 0,17

2023 50 0,39 525242882 0,27 37 028 4.001.011,12 0,20

2024 71 0,56 7.312.240,72 0,38 58 044  6437.061,87 0,32

2025 137 1,07 16.151.118,06  0,84] 133 1,01  17.427.128,65 087

2026 516 4,03  55900.957,75 292| 565 429  61.932.06825 3,10

2027 63 049 3.453.297,87 0,44 62 0,47 8.607.474,88 0,43

2028 74 0,58 0.399.180,29 0,49 66 0,50 8.679.240,08 0,43

2029 107 0,84  14.758.481,79  0,77] 103 0,78  14.948.027.65 0.75

2030 200 1,56 26.429.883,01 1,38 200 1,52  26.651.540,64 1,33

2031 817 6,39 103.018.643,78 537 877 666 112.656.462,19  5.63

2032 101 0,79  14.838.22804 0,77 101 0,77  14.903.642,50 0,75

2033 100 0,78  14.631.347.87 0,76 9l 0,69  14.297.858,38 0,71

2034 168 1,31  26.747.57046 1,40 171 130  27.443.33983  1.37

2035 695 543 10775613238  5.62| 706 536 111.648.168,61 5,58

2036 2694 21,06 404.065.103,76 21,07 2.828 21,49 429212.368,27 21,46

2037 112 0,88  16.810781,65 088 107 081  16.173.65058 081}

2038 44 0,34  7.514.00486 039 43 0,33 7.784.79536 0,39

2039 67 0,52  11.079.152,47 0,58 63 048  10.620.177,65 0,53

2040 423 331  66.302.047,48 346| 432 328  68.740.912,10 3.44

2041 2.881 22,53  456.914.901,92 2383 2960 2249 473.553.566,57 23.68

2042 84 0,66 13.913.576,14 0,73 89 0,68  14.506.264,43 0,73

2043 44 0,34  7.091.292,10 037 41 031 6.422.858,46 0,32

2044 51 040 957433983 0,50 48 0,36 9.218.301,03 0,46

2045 66 0,52 1153137469 0,60 62 047  10.909.673,58 0,55

2046 2.415 18,88  417.071.172,72 21,75| 2493 18,94 433.877.854,16 21.69]

2047 192 1,50  34.720089,84 1,81 199 1,51  35.760.242,70 1,79
12.790  100,0 1.917.315.080,84 100,0] 13.162 100,0 2.000.022.095,64 100"
. NOBE g 2o
Vencimiento Final - . __ o
Minimo 05.03.2008 05.12.200 B O w
Miiximo 15.01.2047 15.01.20 o e
Medio ponderado por principal 18.12.2038 02.12.20 ( ¥ 7.
pendiente ol . ._

o imporesenewos ____ \O_ [aeoil
N T O B N R R BRI o AN AR e i e oy Aot 5’3':1:’**""5 | ‘b
Naono
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Localizacion geogrifica

La distribucion geografica segun la Comunidad Auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

R R R B e I R S s e e e
SITUAC[C)N AL 31/12/2007 SITUACION A LA C ONSTITUCION
Principal Principal
Nuam. Yo Pendiente % | Num. % Pendiente %o

Andalucia 1.492 11,67 224.787.906,70 11,72 1.537 11,08 234.208.111,25 11§71
Aragon 120 0,94 17.317.344,44 0,90 124 0,94 18.129.569,16 091
Asturias 71 0,56 7.904.915,88 0,41 72 0,55 8.210.035,27 0441
Baleares 643 5,03 121.059.043,67 6,31 664 3,04 125.801.759,92 629
Cananas 8908 7,02 128.805.770,03 6,72 018 6,97 132.882.190,29 064
CCantabna 57 0,45 8.074.965,98 0,42 57 0,43 8.168.584,09 041
Castilla y Leon 600 4,69 82.557.672,81 4,31 624 4,74 86.495.054,59 432
Castilla-La Mancha 3171 2,90 53.307.840,33 2,78 382 2,90 33.563.355,70 2178
Cataluiia 1.408 11,01 207.878.563,91 13,97 1.451 11,02 278.642.226,94 13)93
Ceuta | 2 0,02 289.351,02 0,02 2 0,02 290.492,69 0J01
Extremadura | 87 0,68 10.071.113,31 (0,53 90 0,68 10.432.866,33 (0452
(alicia 285 2,23 34.241.305,18 1,79 291 2,21 35.538.940,79 1478
Madrid I 8135 6,37 169.031.819,27 8,82 842 6,40 178.309.315,01 8492
Melilla 2 0,02 171.769,39 (,01 2 0,02 172.937,93 0401
Murcia 390 3,05  51.467.686,71 2,68 398 3,02 53.516.967,91 2/68
Navarra 187 1,46 27.050.701,84 1,41 194 1,47 28.187.607,11 1/41
La Rioja 57 0,45 7.009.411,92 0,37 58 0,44 7.375.151,75 0,87
Comumdad Valenciana 2.095 39,84 669.009.0064,27 34,89 5.241 39,82 699.6206.194,71 34,98
Pais Vasco 210 1,64 37.278.834,18 1,94 215 1,63 318.410.728,20 1,92
12790  100,0 1.917.315.080,84  100,0| 13.162 100,0 2.000.022.095,64 10

Impories enh euros

O e i e e e

AR G s e N R PG R  ome  DAY

'%&%ﬁ g

4) Tasa de amortizacion anticipada.

La evolucion a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada y la tasa anual equiyalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales y anualgs, es la
51gu1e11te

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu
W

Amortizac.
anticipada
de Principal

(2)

Principal %o
Taia Tasa Tasa Tasa TIEH Taﬂa Tasa Tasa Tasa

pendiente Sobre
(1) Inicial

2007.07.16 | 2.000.022,096
2007 1.917.315,081

2007 Jul | 1.992.232,675
Ago| 1.978.885,322

70.099,297

7.338,387
10.879,729

Sep | 1.904.743,810
1.947.156,112
1.933.628,483
1.917.315,081

11.683,245
15.148,528

11.118,353
13.931,055 ; , , . 0,65 7,54

Importes en miles de euros

(1) Saldo de fin de mes
(2) Amortizacion anticipada de principal realizada durante el mes por los Deudores (no incluye las cancelaciones anticipadas de Certifjcados de
Transmision de Hipoteca efectuadas por el emisor)

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 7
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.......................
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10

% TASA ANUAL EQUIVALENT

VN .-
7 |
$ $ § § &8 § 5 5 5 5 % % 5
5 O O £2, 0, + = ' ' 2 2 2
52 2 B & § & 8 8 &8 &3 8 = 4
—_—TAE (mes) - <+« - TAE (3 meses) TAE (6 meses)
- = » «TAE (12 meses) TAE (histrica)

2. BONOS DE TITULIZACION

Los Bonos de Titulizacion se emitieron por un importe nominal total de 2.022.900.000,00 euros, integrados por
2.600 Bonos de la Serie Al, 11.930 Bonos de la Serie A2, 4.400 Bonos de 1a Serie A3, 630 Bonos de la Serie B,
240 Bonos de la Serie C, 200 Bonos de la Serie D y 229 Bonos de la Serie E, de 100.000,00 euros de valor nominal,
con calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion, Moody's Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s™)
y Stanbard & Poor’s Espafia, S.A. (“S&P”).:

Serie de Bonos Calificacion de Moody's Calificaciéon de S&P

Serie Al Aaa AAA

Serie A2 Aaa AAA

Seria A3 Aaa AAA

Serie B Al A

Serie C Baa3} BBB

Serie I Bal BB

Serie E C CCC-

Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacién permanecen vigentes.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad enc
de su registro contable.

Los Bonos estan admitidos a negociacién en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocy
caracter de mercado secundario oficial de valores. '

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 8
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Movimientos

El movimiento de los Bonos de Titulizacidn al cierre de cada ejercicio se muestra en los siguientes cuadros:

Enﬁ51nn' 2 600 BDNOS SERIE Al Cédlgﬂ ISIN ESG312867007

e """.'\.":"".:":,":l'"""'..'J..'.'}'.'.'.'..-.'.\.'.'.'-:.. e
LI PR W TR TR

.......................................................................

""" s il oo $ 3 i i "~ l! l L i:iif L ;-“F r :- T L T
o e R e R e D S RN R o b i A SRR R R o

H!.
I’rmci;)al ®

Tlpn Interes Nﬂmmal Amﬂrtlza{:mn Prmc:pﬂl Pendiente
amortizar

2oInterds

periodo  Cupén Cupdn Medio

vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario

Anual

20.07.2007

| 100.000,00  260.000.000,00

2007 4,305% 1.207,791667 990,389167] 3.140.25%,33 0,001 17.328,59 45.054.31"ﬂ4,00I 8§2.671,41 214.945.666,00| 242.524.379.54

29.10.2007 | 4,305% 1.207.791667 990,389167] 3.140.238,33 0,001 17.328,59  45.054.334,00] 82.671,41 214.945.666,00
28.01.2008 | 4,683% 978,029705 802,476358

IImportes en euros

(1)En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente. .
(2) Ln 2007, pnnclpal y tlpﬂ dc lntm'és ncnmmal mﬁdws ﬂntre 20 07 2007 y 31 12 2007

N S

_ Emision: 11.930 BONOS SERIE AZ , cad. 0 ISIN £50312867015
N R O AR D T R e (A R O R B R éﬁﬂa

Tipo Interés Nominal Princif al Pendlente amortizar Principal

Medio

%olInterés
periodo Cupébn

Unitario Anual

vencido Bruto

Totales Impagado | Unitario Total

20.07.2007

100.000,00 1.193.000.000,00
0,001 100.000,00 1.193.000.000,00| 1.193.000.000,00

0,001 100.000,00 1.193.000.000,00

2007 4,552% 1.235,847222 1.013,349722

29.10.2007§ 4,405% 1.235,847222 1.013,349722
28.01.2008 1 4,783% 1.209,036111 991,409611

14.743.657,36 0,00
14.743.657,36 0,00

Importes en euros

(1)En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tlpﬂ de interés nﬂmmal medios entre 20.07.2007 y 31.12.2007.

Emisuin. 4 400 BON OS SERIE AB C6d1 20 ISIN E50312367023 o

g 4 S iy R } ----- # sy i ?. .'-. ...... :’-' r:,-!- :'5'-::-':1: Fod A S e e B el e 8 e
"T‘.?:":' :l:.'.'.l'".:i:"'.':'.';.1."“. "-;'-. ] 'g‘ ' "' 'l" f K I N N T T T T T T T T T T T R T L T T T T L o e i Aot o At e T N L B et e I R T T 8 T AT ST T

Tl 0 lnterés Nominal Princip al Pendlente amortiza

Principal

Solnterés ' :.
periodo Cupdn Cup6n Medio
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario ‘Total Anual

1 |

20.07.2007

100.000,00  440.000.000,00
0,00| 100.000,00  440.000.000,00

0,00] 100.000,00  440.000.000,00

2007 4,592% 1.247,069444 1.022,596944

29.10.2007 | 4,445% 1.247,069444 1.022,596944
28.01.2008 | -4,823% 1.219,147222  999,700722

3.847.103,35 0,00
5.847.105,55 0,00

440.000.000,00|

Importes en euros

~ (1)En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 20.07.2007 y 31.12.2007.

.................................................................

PR teb, fent v 3y iy bt alB B e e
.........

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 0

——t- 1 oy -

. -
- - -
A A e m - R R N R e e = = W 1




BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

Emision: 630 BON OS SERIE B Cédlgu ISIN ES(]312867031

o R o S b e B e B b

. Tipo Interés Nominal m Principal Pendiente amortizar

Principal
Medio

Yolnteres
periodo Cupén Cupon
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Anual

20.07.2007 100.000,00  63.000.000,00
2007 4,832% 1.314,402778 1.077,810278| 828.073,75 0,00 100.000,00 63.000.000,00 03.000.000,00

29.10.2007 } 4,685% 1.314,402778 1.077.810278] 828.073,75 0,00 , 100.000,00 63.000.000,00
28.01.2008 | 5,063% 1.279,883889 1.049,447389

Importes en euros

(1)En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y prinicipal pendiente.
(2} En 200?, principal y tipo de interés nurninal medios entre 20.07.2007 y 31.12.2007.

;.:.: -.-|:'| b 1 L, i 'F": ,t. ,-"" E "_l.,!' we :l}!'lll::vn:-ln.,--:-l:-.;.-I'uqu-.-.r
bbb o Y e R T

Emlslén._ 240 HON OS

%% Interés
periodo Cupdn Cupén
Yencido Bruto Neto

Medio

Totales Impagado | Unitario ] Anual

20.07.2007 100.000,00 24.000.000,00

2007 | 5,182% 1.412,597222 1.118,329722| 339.023.33 0,00] 100.00000  24.000.000,00| 24.000.000.00f

29.10.2007 | 5,035% 1.412,597222 1.118,329722] 339.023,33 , 100.000,00 24.000.000,00
28.01.2008 | 5,413% 1.368,286111 1.121,994611

Importes en curos

(1)En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por hiernpo y principal pendiente.
(2) En 2007 pnnc:lpal y tip{:: de mterés nm‘nmal mﬁdms entre 20 07 2007 y 31.12. 2007

Tipo Interés Nominal Principal Pendiente amortizar

Principal
%Interés

Medio
periodo Cupén Cupén
Vencido Bruto

Totales Impagado | Unitario  Total

Unitario Total Anual

20.07.2007

100.000,00 20.000.000,00
2007

0,00 0,00] 100.000,00 20.000.000,00f 20.000.000,00

7,382% 2.029,819444 1.664,451944 405.963,89 0,00

29.10.2007 | 7,235% 2.029,819444 1.664,451944
28.01.2008 | 7,613% 1.924,397222 1.578,005722

405.963,89 0,00 0,001 100.000,00 20.000.000,00

[immportes en euros

(1)En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2007, principal y tipo de interés nominal medios entre 20.07.2007 y 31. 12 2007

LT A e B g il R S A AT R A R L T LT e Ty S TR, A bty G EL L T 4 T T A e T B =W o i /e e~
_:.,:.,:.:.:-I.\..-.-.-.-.II-I.:J:J'- sy -I.:J:-|_'|:-:-;-.':: -.".".":" :"-':":'::'.'.".{' :'|'-'-“i"'! rl'l.l:'_l :' I" b :t.:,',:.-,":'::.-!:,:l:'_} _-:.-:r:.-h :lful"{.\'ri,’-ip.&:; :';E':!-I‘- l.-l..-.l.:.\F:.-._. :-.'"'.'.".I'.':':'.": 1‘:11'!' o :'.'|‘:I:":':.:'.-.I.-I:!'r'.li:‘l..' E.‘:I':':'.I'I'.'I'.,'-'l'-l' :.:_'J:ﬂ :f"-"' - I'::':'::.:I:. e 1.':.‘:':: ;.1':::?;,-:":'.","'.'-" -':1-_:,,::' o ',"-"T" i 1".'!"" '-r i 11-‘!.:'{3'1{- "-'ar-.‘-.‘-.'":-"::r’:':":.'lrll :;.:.'!H'.T .:II.IJ::I A ':EIIF." T .d:'-.""".I'::..'.":‘.:.:.:.,',:I:I:-' % r_rl-l;_ll:ql'll_.-l f-.l‘.'.l."t&'.'ﬂ.l.",' 20 SN IR T L m.a e DS AR, L=l Gt VR TN 0 I T T I e sl o TR " v Pal B
' S LR " By =x=TN L, S w N AL T . . f b e mnmr b 0 ah L 1lm P A A A Tl ety P ol S ] e e fo
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BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

Emisiﬁll* 229 BDNOS SERIE E Codig ﬂlSlN ESU31236706

e N S S e ;M T Rt T A s iy i
i e o RN S S e Sl ST M,
[ . .'“II. LR EEELIEFE- REAERAFAYEY '...'"1.-.'-:.!; AR MR ."'.Ill LA

Tipo Interés Nominal _m Principal Pendiente amortizar

Yolnterés
periodo Cupoén Cupén
Yencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total

R i b

M b ET*EL.

Principal
Medio

Anual

Unitario

20.07.2007
2007 8,382% 2.310,375000 1.894,507500 529.075,88 (1,00 0,00

100.000,00 22.900.000,00
100.000,00 22.900.000,00] 22.900.000,00

29.10.2007 | 8,235% 2.310,375000 1.894,507500 529.075,88 (0,001 0,00
28.01.2008 | 8,613% 2.177,175000 1.785,283300

100.000,00  22.900.000,00

Importes en euros
(1)En cada afio, % tipo de intcrés nominal medio ponderado por ttempo y principal pendiente.
(2) En 2007 principal y tipn dﬁ interés nominal medios entre 20.07.2007 y 31.12.2007.

KA I O .. i e d -'ff. -." bl "-., .,.-.'- "\ ': .-"".- '.‘-"-. .'\.'-"'\. W -':': e b "-. ;.f. R.l N nagit Q.,"-., W iy .*.R': ,.i;ﬁ,'m g ,.,., o T e ) . ey e A KTy ol "'I“:':
i R Y e R b e B e S i D e BE S R PR e e Ew%? AR

%

3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

CUENTA DE RESULTADDS

Productos financieros 45.895.212,27
Costes financieros -42.798.637,91 *

Margen financiero 3.096.574,36
Otros productos y costes ordinarios netos -2.791.562,74
Margen operacional 305.011,62
Gastos de explotacion y tributos -148.721,80
Resultados de explotacion 156.289,82

Otros resultados operativos
Resultados extraordinarios -
Amortizaciones -156.289.,82
Saneamiento inmovihzado financiero
Provisiones netas

Beneficios antes de impuestos
Prevision para impuestos

Beneficio neto

16.07.2007/31.12.2007 2.034.226.220,73

Importes en euros

Pro memoria: Activos totales medios

Productos financieros

La distribucion de los productos financieros es la siguiente:

' ' al's} n ale e Eb e = X Calale N k] n h v v " G Y 0 1 allh N g . L' LTI 3 [0 L k] T R A R T P ™ A, L I R AT LR PET Bl F LI LAY | BT
S T B L e e e N i T L T e L B L M g e e L e I T T O L O o LT T Tl SR YL S
L e e 7 '5-'.-.‘-:-'---'. ----------- ~1 ......... .'r ﬁ """"""" i :a::,;.;;:-;.:-';dy-';_-;.;:-f_-;-_,;;:;;.:;;_:r-- oy, s oape iy bl gy s, pet e (PR g L D T e e AT a:;:-;::g!'.r.'-'-"u:-'.-'t-:n:--;_!. L A i g e I TR L

S LR
Saldos medios Y%

1.958.807,46

Certificados de Transmisidn de Hipoteca
34.098,48

Tesoreria

Resto activo

20.720,28

45.895,21 4,87%

Imnrtﬂs eh mﬂes de euros
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BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2007

El total de los activos ha generado unos ingresos de 45.895,21 miles de euros con un tipo medio del 4,87% anual.
Del total de los ingresos financieros, el 97,53% corresponde a los Certificados de Transmisién de Hipoteca, mientras
que €l 2,47% corresponde a los generados por los saldos de tesoreria.

Costes financieros

La distribucion de los costes financieros es la siguiente:

e T el R A Yo NI Tl T g " L o oo vay .
e T .“r ;,.",. l,.': ! ":' '-""-"l'" -."'- i "'-.'!' e ey e e e FTETR TR T : LN - ' T T iy Ll L AL LY TETINS VoL R I T R T Vg
AR :".".' ':-l.‘-.' "'.t-. I“‘! A L T R L I T L L O L I R S M i & L T LTI . T T T A L TN ST T R B il._.I....'_ it e im0 i e B g

oM T  uld S A . L TR TN I Sk e I

Saldos medios O Costes Tipos medios

Bonos de Titulizacion
scrie Al 242.524 38
Seric A2 1.193.000,00
Serie A3 440.000,00

4.929,75
24.887,87
9.259,76

Serie B
Serie C

Serie D
Serie E

63.000,00
24.000,00
20.000,00
22.900,00

.395,13
509,98

676,65
879,72

Préstamo para Gastos Iniciales 6.839,61 199,78

Resto pasivo 21.962,23

2.034.226,22 100,00 42.798,64 4,65%

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 42.798,64 miles de euros con un coste medio
del 2,06% anual. De la totalidad de los costes financieros el 99,53% corresponde a los Bonos de Titulizacion
emitidos, mientras que el 0,47% corresponde al Préstamo para Gastos Iniciales y al Préstamo Subordinado.

Margen financiero

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 3.096,57 miles de
EUuros,

Margen operacional

El concepto “Otros productos y costes ordinarios netos” recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como es el margen de Intermediacion Financiera y los intereses de la Permuta de Intereses.

Los costes alcanzados por este concepto se eleva a 2.791,56 miles de euros, lo que representa un 0,14% sobre los
activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de Permuta de Intereses ascienden a un coste neto de 1.546,36 miles de
euros, que corresponde a unos ingresos totales de 39.836,22 miles de euros y unos costes de 38.289.86 miles de
euros durante el ejercicio, y representa un 0,08% sobre los activos totales medios del Fondo.

La remuneracion por el Contrato de Intermediacion Financiera asciende a 4.337,92 miles de euros, lo que representa
un 0,21% sobre los activos totales medios del Fondo.

Gastos de explotacion

El coste total por estos conceptos asciende a 148,72 miles de euros, lo que representa el 0,01%
totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 12
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4, FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo, correspondiente a 2007:

A S T A e R I G S L TS S R L S S e
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW

1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 923.009,57
Intereses cobrados de certificados de transmision de hipoteca 37.551.522,44
Interescs pagados por bonos de titulizacion -25.473.158,09
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera -11.665.944,74
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito -124.197,74
Intereses cobrados de inversiones financieras 634.787,70
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2 Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo -4*425.#46,82
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora -20.249,98

Comisiones fijas y variables pagadas por administracion de los preéstamos

hipotecarios -34.222,95
Remuneracion de intermediacion financiera -4.337.921.14
Otras comisiones -7.052.75

3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -1.563.532,53
Ingresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos -
Desembolsos en ¢l gjercicio de gastos amortizables -1.5602.898,13
Oftros ingresos y gastos -084.,40

A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES -5.066.019,78

4 Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion 2.022.900.000,00
Ingresos por cmusion de bonos de titulizacion 2.022.900.000,00
Gastos por ermision de bonos de titulizacion -

5 Flujos de caja por adquisicion de certificados de transmisiéon de hipoteca -2.000.022.b95,64
Pagos por adquisicion de certificados de transmision de hipoteca -2.000.022.095,64

6 Flujos de caja netos por amortizaciones 37.423.D88,79
Ingresos por amortizacion de certificados de transmision de hipoteca 82.478.322,79
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion -45.054.334,00

7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 18.083.770,22
Ingresos por disposiciones de préstamos 7.100.000,00
Pagos por amortizacion de préstamos -671.311,94
Cobros certificados de transmisién de hipoteca pendientes ingreso -4.226.336,55
Administraciones publicas — Pasivo 112.176,37
Otros deudores y acreedores 15,769.242,34
[nversiones financieras superiores a 1 afio -

B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS 78.3851663,37

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA 73.319{643,59

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO -

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 73.319/643,59
Bancos 73.319.643,59
Inversiones financieras temporales -
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BANCAJA 11 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestién 2007

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

o :
- ™ . e -
D). Roberto Vicario Montoya D. Luis Bach Gémez
® Presidente
e — - e e _ - . _

D*. Ana Fernandez Ma'ﬁfique ” D. Mario Masia Vicente

D. Arturo Miranda Martin, en fepras&n_tacién de J.P. D. Justo de Rufino Portillo (excusa su asistencia por
Morgan Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos motivos profesionales y delega su representacion y voto

profesionales y delega su representacion y voto en D. en D. Mario Masi4 Vicente)
Mario Masii Vicente)

D. José Miguelf Raboso DiﬁE, en Téprese;tacién_c-l‘e
Citibank Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos

profesionales y delega su representacién y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de Europea de
Trtulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tituhizacion, en sesién de 25 de abril de 2008 del Informe de
Gestion de “BANCAJA 11 Fondo de Titulizacion de Activos” correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2007, contenidas en las 13 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 13, el Presidente y los Vocales
que constituian la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han

@ firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por motivos
profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion (Io que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en
el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autogratas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 25 de abril de 2008

o Y

L ——————
o Belén Rico Arévalo

Secretaria no Consejera
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIQ, ==----smmemsmmr-—samnenemmrmmmanamnmne s s e

DOY FE: De que la presente fotocopia, extendida en veinti-
siete folios de papel comtin que uno y sello , es fiel y exacta
reproduccion de su original, el cual he tenido a la vista y con
el que he cotejado.---==----sammmmmmmer-cemmmmmeoee e con s e e -

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil ocho. ----=======ec--uu-
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