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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
>ocledad Gestora de TDA 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas vy
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |a realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la leqgislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007

@ emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA 8,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de
® Sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

|-,_-l..

El Informe de gestidon adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de TDA 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, la evolucidon de sus negocios y sobre
olros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
Incluye la revision de informacidn distinta de |a obtenida a partir de los registros contables

del Fondo.
1 ERNST & YOUNG, S.L.
INSTITUTO DE (| it | Redistro Oficial de Audit
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1DA 8, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Balances de Situacion al 31 de diciembre

- Mlles de euros
2007 2006

ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones financieras
Participaciones Hipotecarnas

36.885 44.460

Subtotal inmovilizado 36.885 44 460

ACTIVO CIRCULANTE
® Deudores por Participaciones Hipotecarias 913 1.071
Tesoreria 312 262

(Cuentas de periodificacton 5 1

Subtota] activo circulante 1.500 _ 1404
¢ 38.185
TOTAL ACTIVO 38185 45.864
PASIVO
ACREEDORES A LARGO PLAZO
o Bonos de Titulizacion 37.939 45.603
Entidades de crédito. Préstamo Subordinado 6 1
Subtotal acreedores a largo plazo 38.004 _42.678

ACREEDORES A CORTO PLAZ0O

Cuentas de periodificacién y acreedores por prestacién de servicios

TOTAL PASIVO
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1.2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA 8, Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria
® Memona correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2007

L. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IDA 38, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyd mediante
escritura publica el 9 de abril de 1999, agrupando un importe total de Participaciones
Hipotecarias de 150.186.158 euros. La fecha de desembolso que marca el inicio del devengo

de los derechos de sus activos y pasivos fue el 16 de abrl de 1999.

Con fecha 8 de abril de 1999 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emision
de Bonos de Titulizacién con cargo al mismo por importe de 150.200.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 8, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, esta integrado por Participaciones
Hipotecanas emitidas por Bilbao Bizkaia Kutxa.

El Fondo constituye un patrimonio separado.y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta Integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupe v, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn emitidos y los Préstamos Subordinados en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformaciéon de los conjuntos de Participaciones de
@ Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados

organizados de valores.
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b) Duracion del Fondo
® El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones

Hipotecarias que agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecanas pendientes de amortizar, junto
con el saldo que exista en la cuenta de reinversién, permita una total cancelacion de las

obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo.

Bajo una hipotesis de amortizactén anticipada del 10% el Fondo se extinguird en diciembre
de 2011.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacion de pagos establecido a
continuacion; todo ello recogido en la escritura de constitucion del Fondo:

1. Gastos e Impuestos.

) (sastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo los extraordinarios que se originen
C como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los

Bonos asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

3. Pago de Intereses de los Bonos A.

® Intereses devengados correspondientes a los Bonos A. En caso de que los Recursos

Disponibles del Fondo fueran msuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.

4. Pago de Intereses de los Bonos B.

[ntereses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso de:q_
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resu)be §e B
® todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendlenta de log
prop 3

v
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J. Amortizacion de los Bonos A.
® 6. Reembolso de las disposiciones de principal efectuadas con cargo al Crédito
Subordinado.
7. Amortizacion de los Bonos B.
8. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado A.
9. Intereses devengados por el Préstamno Subordinado B.
10.  Intereses devengados por el Crédito Subordinado.
11. Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado A.

12, Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado B.

13. Margen de Intermediacion Financiera (Comision Varable de la Entidad Emisora),
que se determina por la diferencia entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de
Pago y los pagos que deba realizar el Fondo (apartados 1 a 12 anteriores).

Otras Reglas

® a) En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para
abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se

aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Iisponibles del Fondo se aplicardn a los distintos
| conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el orden de
prelacidon establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos

@ que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, ¢n la siguiente Fecha
de Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus I'(:‘:Spet,tivag
Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales. e
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b) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal del Préstamo
subordinado y de reembolso de disposiciones del Crédito Subordinado y
¢ Margen de Intermediacion Financiera, tendra caracter individual para cada

Emisor, procediéndose a dichos pagos segun lo que resulte de las cuentas
individualizadas de cada uno de ellos, segtin lo previsto en el Contrato de

Gestion Interna Individualizada, de forma que por ejemplo sera posible que se
proceda al reembolso de disposiciones del Crédito Subordinado que

correspondan a un Emisor, aun cuando no se haya procedido al pago del
principal del Préstamo Subordinado a todos los Prestamistas.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria, la gestién del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a

Socledades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision trimestral igual a, una cuarta parte del 0,04%
del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la fecha de pago

inmediatamente anterior.

e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidon Hipotecara y regulaciones
posteriores de desarrollo y en concreto es de aplicacion el Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo por €l que se regulan los fondos de titulizacion y las sociedades gestoras de fondos de

C titulizacion.

f) Régimen de tributacién

Ll Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socletanias del Impuesto de Transmision y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre ¢l

® Valor Afiadido.
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g) Aspectos derivados de la transicidon a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por el que se aprobé el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entré en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable vy

adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacidn.

La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicidn para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios

¢ y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicién y la evaluacién de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. Los impactos contables
finales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

® ) BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razon y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Cddigo de
Comercio que autoriza la modificacién de las estructuras del balance o la cuenta de
resultados, se ha modificado la estructura v la definicién de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar

la 1magen fiel del Fondo en base a su operativa. ,»g,ﬁ"{"\“ o,
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Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estad sujeta al
comportamiento de cada Préstamo Hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
® constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias como los Bonos de Titulizacién
instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada
uno de ellos que vencen en el ejercicio 2008, indicandose tnicamente el cuadro de
vencimientos tedricos de las Participaciones Hipotecarias bajo la hipotesis de inexistencia de

amortizaciones anticipadas.

® L.as cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual termmado el 31 de diciembre de 2007
se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion

contable contenida en 1a escritira de constitucion del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracién contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo sigutendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

® Los 1ntereses correspondientes a las Participaciones Hipotecarias que se puedan encontrar en
situacion de 1mmpago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos casos en los que la
garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la Participacion mas los intereses
impagados, situacién en la que no se reconocen en el activo y tampoco s¢ imputan a la cuenta

de resultados.
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b) Inmovilizado financiero

® Cartera de Participaciones Hipotecarias

Ll ek B B . 2 2 2 L § 2 Jo 2 1 8 B L. & 2 L 2 2 1 & X R ¢ ¢ L+ §® ® § ¢ ° B 1§ ¢ ®B F §} B 7 |

En la techa de constitucion del Fondo se registran por el valor nominal de las participaciones
adquiridas a entidades de crédito que coincide con su valor de adquisicién.

Las Participaciones Hipotecarias impagadas se mantienen como activo hasta el momento en
el que se consideran fallidos, techa en la que se retroceden los intereses impagados hasta
entonces. El capital de las Participaciones consideradas fallidas se mantiene en balance hasta

¢l momento en el que el bien hipotecado no garantiza su recuperacidn, fecha en la cual se
registra como “Pérdidas por créditos fallidos” en la cuenta de pérdidas y ganancias, por el

importe no recuperado.

Las Participaciones Hipotecarias fallidas se definen como aquellas cuyo préstamo participado
tiene un retraso en el pago igual o superior a doce meses, o por €l cual se haya presentado
demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de

Espafia.

C) Cuentas de periodificacidon de activo

Se corresponden con la pentodificacion de Ia Tesoreria y de las Participaciones Hipotecanas.

d) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

Se corresponde con la emisidén realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de crédito. Préstamo Subordinado
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¢) Acreedores a corto plazo

® Cuentas de periodificacion

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos

en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacién
de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacidén y posiciones pasivas con

entidades financieras.

f) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con

® los criterios fiscales.

4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

@ La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,

que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El 1.C.O. se compromete a no ¢jercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.
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5. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
® . , -
El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
2007 ha sido el siguiente:
Miles de euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2006 44 460
® Amortizaciones __(7.575)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 _BE
Las participaciones vencidas y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007 se presentan
en el epigrafe de “Deudores por Participaciones Hipotecarias™ por un importe de 748 miles de
euros, junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de 913 miles
de euros.
A 31 de diciembre de 2007 este epigrafe incluye participaciones hipotecarias impagadas por
importe de 5 miles de euros.
@ L.as Participaciones Hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- Estan representadas por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones.
- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
Y base para la titulizacion.

- bl interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada participacidn. El tipo medio de la cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2007 es del 5,208%.

- >e emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamops=¥1 yopio Telek
® participados y dan derecho al titular de la participacién a parmbw;f t‘a‘talldad dey, R
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones padEREn
entidad emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, a ¢6m Totai
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstam Sg/ """" e R

! T
\ S

N N
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El cobro del emisor de las Participaciones Hipotecarias en concepto de principal o
intereses se realizara el 20 de cada mes, fecha de cobro. De acuerdo con 1a escritura

de constitucion todos los cobros y pagos se realizaran mediante una cuenta abierta a
nombre del Fondo en el B.B K. denominada "Cuenta de Reinversion'.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias solo pueden ser transmitidas a Inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no

especlalizado.

L.as Participaciones representadas en un Titulo Multiple se encuentran depositadas en
el [.C.O.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucidn del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Socledad Gestora, hablendo emitido €stos un informe al concluir
dicha veriticacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones

Hipotecarnias. ].as caracteristicas comentadas son las siguientes:

¢ Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla el siguiente
punto.

. El préstamo no puede superar el 80% del valor de tasacion de los bienes
hipotecados.

. Que el valor del bien hipotecado no baje del valor de tasacion mnicial en mas

de un 20% del mismo.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafiog.p®8t el
tasacion, por el valor inicial del préstamo o al menos por el#
al 11 de enero de 1999. '

- 12 -
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- Las Participaciones Hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucion del
Fondo comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo
el 16 de abril de 1999.
- En caso de liquidacion anticipada del Fondo por aplicacion del articulo 5.3 de 1a Ley
19/1992, el Emisor tendrd derecho de tanteo para recuperar las Participaciones
Hipotecarias emitidas, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en
¢l momento de la liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.
Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias.
- La Agencia calificadora ha sido Moody's Investors Service Espafia, S.A.
- Nivel de calificacién Aaa a los Bonos de la serie A y de A2 a1os Bonos de la serie B.
¢ En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacién del interés de algin Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
moditicado, mientras permanezca dicha modificacién, y en cada Fecha de Cobro, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el
Pr¢stamo Hipotecario desde la tltima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera
¢ devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un
tipo de interés 1gual a la suma de (1) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos, mas (ii)
un diferencial de 0,40%.

Por otro lado, en cada fecha de pago, el Fondo abonara a cada Emisor la diferencia positiva
de t1pos de interés, que se denomina Margen de Intermediacion Financiera.

El contrato se terminari en la fecha de disolucion del Fondo.

Durante 2008, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada Préstamo Hipotecario
participado y bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran
Participaciones Hipotecarias por importe de 3.885 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de las Part;um‘pamﬁnes 3

Hipotecarias por importe de 75 miles de euros (Nota 7), que, al estar pendientesd
han registrado en el epigrafe de “Cuentas de Periodificacion” del activo del .

sttuacion a dicha fecha.
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El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 se corresponde con

el efectivo depositado en dos entidades financieras como materializacion de la cuenta de
reinversion que serd movilizado sélo en la Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés igual al
Euribor a tres meses y se liquida el 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de

diciembre de cada afio.

2007 ha s1do el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Altas
¢ Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2007

7. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de

Miles de euros

262

19287
(19.237)

312

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cuentas de periodificacion de:

® Participaciones Hipotecarias (Nota 5)

Miles de euros

I

)

Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio.

-14 -
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8. BONOS DE TITULIZACION

® La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la techa de constitucion del Fondo a la emision de dos series de Bonos de Titulizacién que

tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 150.200.000 euros.
Namero de Bonos 1.502 {1.448 Bonos Serie A
{ 54 Bonos Serie B
9 Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés variable Bonos Serie A: Euribor a 3 meses + 0,24%

Bonos Serie B: Euribor a 3 meses + 0,50%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de

diciembre de cada afio.

Fecha de inicio del devengo de intereses 16 de abril de 1999.
Fecha del primer pago de intereses 22 de junio de 1999,
Amorti1zacion La amortizacion de los Bonos B comenzara solo cuando

hayan quedado totalmente amortizados los Bonos A.

El vencimiento de los Bonos se producira en la Fecha en
que estén totalmente amortizados o en la Fecha de

Liquidacidn del Fondo.

® La amortizacion de los Bonos se realizara, a prormrata entre
los Bonos de la Clase que corresponda amortizar, mediante
reduccion del nominal, hasta completar el mismo, en cada
Fecha de Pago por un immporte 1gual a la menor de las

siguientes cantidades:

a) la diferencia posttiva en esa Fecha de Pago entre el

Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (previo a la

amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y el

& Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecanas no Fallidas; vy

b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los pagos correspondientes a los siguientes

COncCeptos:

- (Gastos e Impuestos.

- Comision a la Gestora.

- Pago de intereses a los Bonos A.
- Pago de intereses a los Bonos B.

® Fecha de vencimiento final bajo la hipétesis de  Junio de 2016.
inexistencia de amortizaciones anticipadas
Acumulacion de Amortizaciones Las amortizaciones no sa

Fecha de Pago se acumulafar
intereses, y de acuerdo cof
por el Fondo (Nota 1).

- 15 -
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El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 ha
sido el siguiente:

®

Miles de euros

=aldo al 31de diciembre de 2006 45.603
Amortizaciones (7.664)

® Saldo al 31 de diciembre de 2007 __J7939
L.a emis16n de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
5.A. (Iberclear).
Los Bonos estan admitidos a cotizacion en el mercado de A.LAF. (Asociacion de
Intermedianos de Activos Financieros).
Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacion
por importe de 37 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el
capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 10).
9.  ENTIDADES DE CREDITQ. PRESTAMO SUBORDINADO
En la Fecha de Desembolso, 16 de abril de 2000, el Fondo recibid dos préstamos
subordinados de la entidad emisora de Participaciones Hipotecarias por importe total de

® 1.039.818 euros que tienen las siguientes caracteristicas:
PRESTAMO SUBORDINADO A:
Miles de euros |
- Importe facilitado por la Entidad;
& Bilbao Bizkaia Kutxa

Saldo al 31 de diciembre de 2007 Completamente amortizado.

- 16 -
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PRESTAMO SUBORDINADO B:

¢ Miles de euros
- Importe facilitado por la Entidad:
Bilbao Bizkaia Kutxa 500
Saldo al 31 de diciembre de 2007 65 miles de euros.
Tipo de interés anual: Variable, e 1gual al tipo de interés de referencia de los Bonos

vigente en cada momento.

Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente a la Primera Fecha de
Pago del Fondo entre ¢] devengo y cobro de los intereses de

las Participaciones Hipotecarias.

Amortizacién: En cada fecha de pago reduciendo el principal nominal
pendiente en la misma proporcion en que se reduzca el saldo
nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias.

Clausula de Subordinacién: La totalidad de las cantidades que deban abonarse al Emisor,
tanto en concepto de intereses devengados, como en concepto

de amortizacion de principal, tendra caracter de subordinado
respecto a los demas pagos a efectuar por ¢l Fondo y en
consecuencia sélo le seran abonados en el supuesto que los
® Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago, sean
suficientes para atender las obhgaciones del Fondo

enurneradas en la Nota 1.c) apartados 1 a 8 para los intereses
y 1 a 11 para el principal.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Préstamos
® subordmados por importe de 1 miles de euros que se han registrado en el capitulo de

“Acreedores a corto plazo” (Nota 10).




FAPEL FXCILUSIVO PARA DOCUMENTOS NOITARIALFS

8R2203347

0172008
@
Imru L"J-I,'.l I&I . i
g
® m: 4'_5.
CLASE 82 ‘“‘%HE'S““
10.  ACREEDORES A CORTO PLAZO
La composicion de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, es la
siguiente:
Miles de euros
Cuentas de periodificacion
Intereses
Bonos de Titulizacion (Nota 8) 37
Entidades de crédito (Nota 9) 1
38
Margen de Intermediacion financiera 124
Avance técnico g
Administraciones Publicas acreedoras 3
PA Acreedores por prestaciones de servicio o 8
181
LLa cuenta "Margen de Intermediacidén Financiera” recoge el importe que se registra como
gasto del ejerciclo en el epigrafe “Margen de Intermediacion Financiera” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

@ Este importe recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al
principio de caja.

1. SITUACION FISCAL

@

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo, que debe
carecer de valor patrimonial.

@
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Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
¢ haya transcwrrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
El Fondo, desde su constitucidn, no ha recibido inspeccion alguna por parte de las

autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacién. En opinién del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen
pasivos significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccion, si hubiere, en

relacidn a los ejercicios abiertos a inspeccion.

12. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
ascendido a 4 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios distintos a la auditoria

de cuentas.

13.  ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO

o AMBIENTE
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tienc responsabilidades, gastos,
activos, n1 provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este- motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las

° cucntas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

@
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14. CUADRO DE FINANCIACION
El cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:
Miles de euros
APLICACIONES 2007 2006
Bonos de Titulizacién 7.664 0814
Entidades de crédito. Préstamo subordinado 10 16
TOTAL APLICACIONES 7.674 9.830
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones - -
Participaciones Hipotecarias 1575 9.380
¢ ,
TOTAL ORIGENES _7.575 _ 9380
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES -
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) (99) (450)
@ VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores (158) (372)
Tesoreria 50 (79)
Cuentas de periodificacion 4 5
Acreedores a corto plazo 3 (4)
® (99) ~ {450)
CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE
Resultado contable . _
Amortizacién I -
Recursos generados en las operaciones
9
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15. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no
ha ocurrido ningin hecho digno de mencién que afecte 0 modifique la informacién contenida
en las citadas cuentas anuales.
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TDA 8, Fondo de Titulizaci6n Hipotecaria
® Informe de Gestion

Ejercicio 2007

TDA 8, Fondo de Titulizacién Hipotecana, fue constituido por Titulizacion de Activos SGFT, el
9 de abril de 1999. Actiia como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial
(1.C.O.), con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus

obligaciones.

El Fondo emitio 1.502 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos Series. La Serie A c¢sta
integrada por 1.448 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (1) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (i1) un margen del 0,24%.
@ La Serie B esta integrada por 54 Bonos que devengan un interés nominal anual vanable, con
pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (i1) un

margen del 0,50%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid dos préstamos de la entidad emisora:

® - Préstamo Subordinado A: por un importe total de 539.818,48 euros destinado al pago de los
gastos iuciales del Fondo.

- Préstamo Subordinado B: por importe de 500.000 euros, destinado a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los

intereses de-las Participaciones Hipotecanas.

¢ El Fondo dispone de un Crédito Subordinado concedido por la Entidad Emisora destinado a

atender determinadas obhigaciones del Fondo en caso de isuficiencia de Recursos Dispombles.
En cada momento, el Importe Maximo del Crédito sera la menor de las siguientes cantidades: (i)
el 2,9% del Saldo Inicial de las Importe Inicial de las Participaciones Hipotecanas, y (ii) el 3,8%

del saldo nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias emitidas.

mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los boy
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio.
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en

@ concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
fluyjos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada de las Participaciones
Hipotecanas del 10%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del
Fondo con fecha 22 de diciembre de 2011, conforme a lo estipulado en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el Folleto de emision del mismo.

@
Se adjunta a este informe de gestion el cuadro de flujos de caja del Fondo correspondiente a los
periodos de liquidacion del ejercicio 2007.
Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Trtulizacion de Activos SGFT en Internet: http:/www.tda-sgft.com.

@
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TDA 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
INFORMACION SOBRE EL FONDO
@ a 31 de diciembre de 2007
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L. Saldo vivo de Pammpacmnes Hlpﬂtecanas (sm 1mpagus en eums) 36.880. 060 49
2. Vida residual (meses): 124 83
3. Tasa de amortizacién anticipada (anualizada):
Ultimos 3 meses: 8,36 %
® I;Iltimos 6 meses: 6.83 %
Ultimos 12 meses: 7.06 %
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,06 %
5. Porcentaje de umpagado entre 7y 11 meses: 0,00 %
6. Porcentaje de fallidos': 0,00 %
7. Saldo de fallidos (sin impagos): 0.00
8. Tipo medio de Cartera: 3,21%

9. Nivel de Impagadcz: 0,06%

1 Salclo Vivo de B-:mas pcnr Sene (es)
a) Serie A 32.538.978,16

b) Sene B 3.400.000,00

2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):
® a) Serie A 22.471,67

b) Serie B 100.000,00

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Serie A 22.47%
b) Sene B 100,00%

¢ 4. Saldo vencido pendiente de amortizar (euros): 0,00

3. Intereses devengados no pagados: 37.379,34
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Rttt ot S et Bt L0 G T Y el g s ey e Y e N ey " . s
“ . . "-r.-.,"._-l. -."'. I. "-'.;.'*lll e T e e e e B ‘!::"'.' ) :‘F...._....‘I.._...... i e ‘El. I ey S, g .;.':;._ 2

' '.ﬂ' 4 1 1 ‘“1 j ..... 3 G, R 'q t; .=.=-.'='r‘.t BTy .
. i ..".l::i::\'_.ll'.:.l.l_t. o H.." ”"'.IF'_:_'I"II-:II.I{:'. T e T M :_.'E.':'-':'._::'-r._-;-_'._-'p'-.'.::::.i-‘-.-'.-.'-.:-.'-':.'ﬂ-_'l'.- R, '.'-I:I'E'.I-...-:-.-:-.:-.:;:E' AR L :'.;:-..'-'.!r ".'-q'

Py L -.**- '..-.'u"'li"‘:'.!n"'r-'"i".'-'—' o

o | T1po Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2007):
a) Serie A
| b) Serie B
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|Liqudez:
1. 5aldo de la Cuenta de Tesoreria (en Euros a 31 de diciembre de 2007):
2. Saldo de la Cuenta de Reinversion (en Euros a 31 de diciembre de 2007):

| a) (yastos producidos 2007

'I' rHH .-'.'-'.'. O T T -

b) Vanacion 2007
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017606259

|
3.883,88 |

16.685,06 -
-18,01%

' Se considera Farticipacion Hipotecaria Fallida aquella Participacién cuyo préstamo tiene un retraso en el pago igual o
supenor a 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se ha ya presentlado

dermanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicién de Ja Circular 4/2004 def Banco de Espana.
El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciernbre.

Impme de principal (vencido y no vencido) de las Participaciones Hipotecarias impagadas durante el periodo de Hernpo
comprendido entre el sequndo y el noveno mes inmediatamente anteriores a la cormespondiente Fecha de Pago respecto al Saldo

Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias.
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MIEMBROS DEL CONSEJOQ DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
T T
B T e~ —— - = . ey —— _ L o

D. Francisco Javier Soriano Arosa

Caja de Ahorro

s del Mediterraneo

Presidente

D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisco JEYiEr_SEiz_Alﬁhsci

o -=——______ D. Gu%rsinda Ruiz-Bravo daMaﬁéilfa T

D. Victor Iglesias Ruiz T Caja de Ahorros Muni¢ipal e Burgos - —
D. Vicente Palacios Martinez o
¢ \

Bear Sfearns Spanish Securitization Corporation
D. Jesus Rio Cortés

D. José C“a-rlns Cdntrefas Gémeil

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras
la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 8, Fondo de Titlizacién
Hipotecarta, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los miembros del
Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T.. en la sesion de 24 de abril de
2008, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 35 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numcradas correlativamente del 01 7606228 al 01 7606262, ambos

mclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta
ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madnd, 24 de abril de 2008

i'D. Luis VETE[EITEI Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Administracidon
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid vy de

su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que la presente fotocopilia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.

Esta extendida en treinta y cinco folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 8R, nimeros 2253965, v los
treinta vy cuatro anteriores en orden correlativo

decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero 409,

en el Libro Indicador numero 4. —m——0—
En Madrid, a veinticinco de abril de dos mal

ocho.
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