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A los Acclonistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1.  Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjerciclo anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
cxamen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las c¢stimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2007 de las sociedades dependientes
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U., Fluoritas Asturianas, S.L. y FAMI-Cuatro de Inversiones, S.A., ni
de las asociadas Siderflior, S.A., Metorex Limited (Pty) L.td. y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.
(véase Nota 7.1. de la memorta adjunta), siendo la inversion neta realizada por la Sociedad de 57,7 millones de
euros, equivalente al 59,6% del total de sus activos. Las cuentas anuales de FAMI-Cuatro de
Inversiones, S.A., Metorex Limited (Pty) Ltd. y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. han sido auditadas
por otros auditores, cuyos informes nos han sido tacilitados, y nuestra opinion, en lo que se refiere a los efectos
de estas sociedades en las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A., al 31 de diciembre de
2007, se basa en el informe de los citados auditores, mientras que las cuentas anuales de Anhivel Soluciones
Anhidrita, 5.L.U., Fluoritas Asturianas, S.L. y Siderfliior, S.A. no han sido auditadas.

2, De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nugstra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 16 de marzo de 2007 otros auditores
emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en el que expresaron una
opinion favorable.

3. Segun se indica en las Notas 4 e¢) y 7.1. de la memoria adjunta, la Sociedad participa mayoritariamente en el
capital social de ciertas empresas, con las que realiza asimismo operaciongs comerciales de diversa indole, El
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas estan referidos a la Sociedad individualmente
y €n consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no retlejan las variaciones que se producirian en los diterentes
componentes del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias si1 se procediese a la consolidacion
de las cuentas anuales de las compaifiias participadas, variaciones que en nuestra opimion resulta necesario
presentar para lograr una imagen tiel de la situacion tinanciero-patrimonial y de los resultados de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad ha elaborado separadamente tambieén sus cuentas anuales ¢ mforme de gestion
consolidados del ejercicio 2007, S1 se hubieran reflejado las variaciones de valor generadas por la consolidacion
con las sociedades participadas, al 31 de diciembre de 2007 los fondos propios hubieran aumentado en 146,30
millones de euros y los resultados del ejercicio hubieran aumentado en 8,62 millones de euros.

4. En nuestra opmion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores mmdicados en el parrafo
1, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la sitnacion financiera de Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el g¢jercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principlos y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

Horwath Auditores Esparta, 5.1, Reg. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Folic 59, Seccidn 8, Hojo M-346497. C.I.F B-83887125,
Miembra del REA y miembro numero 51620 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
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5. El'informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucion de sus Negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Horwath Auditores Esparfia, S.L.

| i
i F.f"' ;
/ /_/
L‘#F IIII

Jos€ Trejo Marin

28 de abril de 2008




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: ‘ A'48/OQ8502 ‘

Denominacisn Socia: [ MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, SA. N
Domicilio Social: @ Vicente n° 8, Edificio Albia I, 5° planta I | “ I \
Municipio: ElebaD } Prwincia:! Vizéaya . __—l
Codigo Postal: i 4800i . I _—_I Teléfono: 425 H3 Oﬂj

ACTIVIDAD
Actividad principal: ' Extraccion de minerales no metalicos ni energéticos. I l (1)
Codigo CNAE: | 810010 | 0014 l (1)
PERSONAL
EJERCICIO 2007 EyeRciclo 2006 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100 198 I .1 41
—_— - =
NO FIJO (5) 810110 16 7
PRESENTACION DE CUENTAS
ANO DIA

MES
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 310190 l 2007 12 —] } 31 ‘
NGmero de paginas presentadas al depdsito: I 810200 ‘ I

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:

UNIDADES
Euros 999024 | X
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos - | nnnnne
los documentos que integran sus cuentas anuales: Miles de euros 999025

(1} Sagun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Econdémicasg, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembra (BOE de 22.12.1 992).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior,
(4) Para calcular sl numero medio de personal fljo tanga an cuanta los siguientes criterios;
a) Slen el anc no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fljos al principio y a fin del ejercicio.
b) Siha habido movimientos, calcule la suma de |a plantilla en cada uno de los meses del ano y dividala por doce.
¢) Sihubo regulacion temporal de empleo o de jornada, ef personal afectado por la misma debe incluirse corno personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la frac-
cion del ano o jornada del ano efectivamente trabajada.
(5) Puede caleular el parsanal no fijo medio sumarndo el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion
(equivalente a |a anterior):

n® medio de semanas trabajadas

n¥ de personas confratadas x =




BALANCE NORMAL B1

A48/008502 UNIDAD (1)
MINERALES Y PRODUCTOS , '
N ekl — Miles 999115
_DERIVADOS, S:A_- . Espacio destinado para las firmas de los administradores T
ACTIVO EJERCICIO_2007 (2) | eJeRcicio 2006 (3)
A) ACCIONISTAS (SGCIGS]IFGH DESEMBﬁLSDS NO EHIGIDGE...............I.I ...... 11000 I | |
1100007 ooy 0000 000
B) INMOVILIZADO. ... ... s 120000 90.743.999.44 75.933.543,96
l. Gastos de establecimiento.............cc.coooeiiiciini 121000 0,00 0,00
Il.  Inmovilizaciones inmateriales ..................ccoovvvvieiin i 122000 1.943.333,50 1.719.489 .95
. b i
1. Gastos de investigacion y desarrollo.....................ccoovevvenn., 122010 31.582 44 1.613.160,66
T —_— e
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ........... 122020 9.017.462,02 7.179.132.01
3. Fondo de COMErCIO ... e e, 122030 0,00 0,00
4. Derechos de traspas0...c.c...oovoivovesereres e ees e srcenssnsaens 122040 0,00 0,00
5. Aplicaciones informaticas ..............ccvcceevvrescs e, 122090 210.680.66 208.589 71
‘6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero | 122060 0,00 0,00
7. Anticipos .......ccoocee..e. SOOIy 122070 0,00 7.841,21
B. PrOVISIONES ..oveeiieeiectiete ettt sttt ettt | 122080 0,00 0,00
TNy T 2= To [a o 1= - 122090 (7.316.391.62) (7.289.253.64)
' ? | ,
Ill.  Inmovilizaciones materiales .................ccccov v, 123000 8.103.921.10 5.500.204,25
1. Terrenos Y CONSITUCCIONES ...eevvveeeeeeveeeeiceeieeeee e st eeeesaee e 123010 2.173.731.96 2.087.699.57
2. Instalaciones técnicas y MagquUiNania ......cc.cceeeer e veneevesesieenns 123020 34.659.936,90 31.793.726.,98
3. Oftras instalaciones, utillaie y mobiliario.......cocoevveeeveesveeeennnn. 123030 277.157.52 266.937.15
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso .................. 123040 214.844.10 23.476,36
5. Otro iNMOVIIZAAO .....ooveeei ittt e, 12305["1” | 1.016.099,61 956.597.26
6. PrOVISIONES ..uveieeiei ettt ettt e e s ae e s s 123060 0,00 0,00
7. AMOMIZACIONGS ... 123070 (30.237.848.99) (29.628.233,07)
IV. Inmovilizaciones financieras ..................ccccceoovveiiiiiiiec e 124000 79.891.731,82 67.908.836,74
1. Participaciones en empresas del grupo .....coocoeeeieieeecinneenn . 124010 41.597.945,64 41.537.945.64
2. Créditos a empresas del grupo ..o, 124020 0,00 0.00
3. Participaciones en empresas asociadas ..oooeveeeeeeeeeieeeeeeeen, 124030 31.259.923.04 20.921.267,58
4. Créditos a empresas asoCiatdas .....v.ueevveeieeieiee e eeeeeeeireniiiiae, 124040 ) 0,00 - 0.00
5. Cartera de valores a largo Plazo ........occvvveeeeeeeeeeeeeeee e, 124050 7.164.260,50 5.428.540.21
B, OU0S CrEIIOS et ee e ee e e e e eer e aeeaeeneaneen, 124060 0 00 0.00
. ik hehell S ool
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo..........cc.......... I 124070 35.201.26 21.083,31
8. Provisiones ..........coceevn... PO 124080 ) ¥
(165.598,62) 0,00
9. Administraciones Publicas a largo plazo ... 124100 0,00 0,00
. V. ACCIONES ProPlas ..ottt 125000 805.013,02 | 805.013,02
VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo.............. 126000 0,00 0,00
(1) Marque las casillag correspondientes, seglin exprese las cifras en unidades, o miles da auros. Tﬂ'&ﬂ%"'m; Idt:llr;!.llrrlm;ilt; que intagran |las cuentas anuales deben elaborarse
ert la misrma unidad,
(2) Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE NORMAL B2

NIF A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, 5.A. . Espacio destinado para las firmas de los administradords
ACTIVO | EJERCICI0 2007 (1) | EJERCICIO 2006 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJEHCICIGE-.: ........... | 1W B “-_()_(]_; T&)ﬁ
D) ACTIVO GIRGULANTE ...t ee e oo 140000 | 6.062.575.85 6.662.276,87
l. Accionistas por desembolsos exigidos..............ccooovvevvveeennn.. 141000 0.00 0.00
. EXISEENCIAS ..o e, I 142000 2.769.485, 36 3.779.609.69
1. COMEICIAIES ..covveeeeev v e e e et eeeeeereeearreeaees 142010 0,00 0.00
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ...............o.......... 142020 1.168.182,04 1.147.291.19
3. Productos en curso y semiterminados e 142030 0,00 | 0,00
4. Productos termiNados......oeceeeeieieceeeeeee e eeeeseeseeeeeeseensaires o 142040 1.571.239,28 2.603.774.46
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ................. 142050 0,00 0,00
B. ANHCIPOS 1voiis e e e e eeaee s e e e, 142060 30.064,04 28.544,04
7. PrOVISIONES oot e e e es e s, 142070 0.00 0.00
L. DeUdOraS ...t e e et es e e ettt e, 143000 ~3.034.506,09 2.612_763,8%_
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ................... 143010 432.684.21 597 419 12
2. Empresas del grupo, deudores ................oooveeeeeiee e, 143020 - 1.815.988 95 1.601.816.30
| —— -—— - _?---—|—- .i —_—
3. Empresas asociadas, deudores ........ooeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeens 143030 213.326.19 160.612.99
4. Deudores varios..........c..ccecu..., e reeeeeeeaaeatesareottoneeneennaeanes 143040 59, . "
139.5}?‘2,58‘ _Iﬂl.Q@S,BG
B PRISONAL. .. oot e 143050 0,00 3.606.80
6. Administraciones PODHCAS .....ooovvvecviieee oo, 143060 461.485 17” 167.041.15
7. PrOVISIONBES ...ooiiiiiiiiieie et ee s e e s eeeee e e e e e e, 1430710 ; . |
_ (18571,01) (8.801,08)
IV. Inversiones fi ' t les ..., --
inancieras temporales | 144000 183.938,76 151.752,76
1. Participaciones en empresas del grupo .......ooveveveeeeeeeeeeeerinan 144010 0.00 0.00
2. Creditos a empresas del grupo ... 144020 0.00 0 00
3. Participaciones en empresas asociadas ............ccoveevveveennn.. 144030 0 00 . 0,00
4. Créditos a empresas AS0GIAAAS ....ccococeeeeeevreeeeeeseeeeereeeseen, t 144040 0.00 0.00
5. Cartera de va 10 DIBZO ot ) o 440 |
era de valores a corto plazo 14405 | 0,00 164,40
6. OOS CraTItOS ..oiveiieeeee e e oo 144060 183.938,76 151.588.36
7. Depdasitos y fianzas constituidos a corto plazo.........ceee......... 144070 000 | 0 00
8. PrOVISIONES ..ioiiriiiiee et ee e eeeee e, 144080 0.00 I I 0 ()(_)”
V. Accionhes propias a corto plazo...........ccccoeeveeeeevinsooeioeen, 145000 0 00 | | 0 00
VI, T@BOIEIIa ...t eee e e et e, 146000 |  74.645,64 i 118.150,58
VII. Ajustes por periodificacion.................oooveeeeeeeeeeeeeeee oo, 147000 | 0.00 0.00
TOTALGENERAL (A + B+ C +D) ..o e 100000 96.806 575 29 82 595 820 83
i e 5 ? e r——— L et
(1) Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE NORMAL I B3

y
TA-48/M_— B S |
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, 5.A. | Equgiq ,d??t“i_','_'adc’ para las firmas de los administradores |
PASIVO Esercicio_2007 (1) | esercicio_2006 (2)
A)  FONDOS PROPIOS............c..ooovvveviomseesmssosssssnssssessossooesseeseee oo mﬁgl’?q_goos | 71.006.724,44.
' l. Capital suscrito................. e 211000 4.639.077,06 4.639.077,00
. Prima de emision ..o | 21200ﬂ o 662,89 662,89
l . Ill. Reserva de revalorizacion.............c.ccooeeeveevvevccvcr e, | 213000 0,00 ].,255.02;7,.1 6"
L A & 1Y T T O 214000 68.450.009,46 60.649.522,93
' I R Y 1= - T 214010 927.815,40 927.815,40
E' ' 2. Reservas para acciones Propias .......cceeeeeevvenesiesssreessveessreeens 214020 805.013,02 | .. 805013,92
i 3. Reservas para acciones de la sociedad dominante............... 214030 0,00 0,00
= | d. Resarvas estatUbtarias ..o ae e milﬂ 0,00 | 0,00
- 5. Diferencias por ajuste del capital @ 8Uros ........ccvvevvevveeeeeernnns m;:ﬂﬁﬂ 0,00 0,00 |
! . B. OMFAS TESBIVAS oeoeeo s et eeeser s eesssenraessseesaeessaaseesseananeeeean, 214050 B 66.717.181,_(}'{1 __ 58.916.694,51‘
&= V. Resultados de ejercicios anteriores ...........ccoocccvvvevvevviieinrenn, 215000 B 0,00 - 299_
i j 1. REMANENTE ...ttt 215010 0,00 0,00
= | 2. Resultados negativos de ejercicios anteriores .................. 215020 0,00 | 0,00
i ; 3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas......| 21?_930 B - 0,00 0,00
% I VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ........................... 216000 3.457.’?30_,68 0.689.592,86
' | ~ VIl. Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio...................... 217000 | . 0,00 (1227 158,40).
Vill. Acciones propias para reduccion de capital ......................... 218000 - 0,00 ” 0,00
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS...........cooccvieiecerennns 220000 o 0,00 - Qﬂ
l 1. Subvenciones de CAPItAL.........ccceeeeeriericer e e senee s, 220010 ():,O_()__r 0,00
2. Diferencias positivas de cambio ......c..ccoveeeen e ccnieiccee e, | 220020 _”____ 0,00 (0,00
I 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios................ e, 220030 ” (0,00 0,00 |
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ................... 220050 - 0,00 B O,__qu
l C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ....cooeeirereee s st sns e s e 230000 | 2.153.860,43 2.153.860,43
1. Provisionas para ﬁanaianes y obligaciones similares ............ 230010 N 0,00 0,00
' 2. Provisiones para imMpUESIOS........ceceeeeevvrerineriserinersneeneessessses 230020 2.153*86({?43 B 2.153.860,43
3, OUraS PrOVISIONES ..o ieeeeeieciiiresesticesi e e sesae et ssaessesassaeeseeane, 230030 . 0,00 0,00
| 4. Fondo de reversién 230040 | 0,00 - 0,00
' D) ACREEDORES A LARGO PLAZO.........oouuumieenienmnrseeosensoeossosos oo | 240000 0,00 - 0,00
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ............. 241000 0,00 | 0,00 |
l 1. Obligacionas no convertibles.........c..c e 241010 0,00 o 0,00
2. Obligaciones Convertibles ...................coccciaciiniiii i, L.._24,1._.[,',20 0,00 | 0,00 |
l 3. Otras deudas representadas en valores negociables ............ 241030 0500 0, O“Q_
(1) Ejercicio al que van referidas las cusntas anuales.
l (2) Ejercicio anterior.
-




BALANCE NORMAL B4

€ EUROS
I_ .

p— . I T T —————————— ——I———m' . —— TE——— ———
NIF A-48/008502 ’
DENOMINACION SOCIAL
_MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A. .. Espacio destinado para las firmas de los administradores “
PASIVO EJERcicio 2007 (1) | EJercicio 2006 (2)
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)
IIl. Deudas con entidades de crédito...................ccoooeeeeveeeecennn, . 242000 0,00 0.00
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito..................... 242010 0,00 0,00
2. Acreedores por arrendarmiento financiero a largo plazo......... 242020 .. 0,00 0,00
itl. Deudas con empresas del grupo y asociadas....................... 243000 0.00 0,00
1. Deudas con empresas del grupo............oceeeeeeeeeeeeeeeeee e, 243010 . 0,00 0,00 |
2. Deudas con empresas asoCiadas .........c.cceeeevvveeeveeeeeveeereennn, 2430?0 0,00 0,00
IV. Oftros acreedores..............c.cecveeeeeeeennnn, et 244000 | 0.00 .. 0,00
1. Deudas representadas por efectos a pagar..........ccoeeeeeeeeeen. 244010 0,00 0,00
2. Otras deudas .............ooveevvvvirir e, e 244020 0,00 0,00
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo.........e.vveveen.... 244030 - 0,00 . 0,00 |
4. Administraciones Pablicas a largo plazo.............cccceeeeeenee.. 244050 0,00 | 0,00
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos .........| 245000 0,00 0,00
1. De empresas del grupo ..o, 245010 “ 0,00 0,00
2. De empresas asoCiadas ..oo.cre oo 245020 0.00 0,00
3. De otras empresas ..., 245030 0,00 0,00
VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo ........... 246000 | 0,00 | 0,00
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ....oooeeeeee e eeeeeeeeeee e e e 2500[]_0 18.105.234,83 9.435.235,96 |
l. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 291000 0,00 0,00
1. Obligaciones no convertibles.............oooceveeeeeeer e 1_?_51(]1!.'1 | 0,00 | | 0,00
2. Obligaciones convertibles.............covveeeeeeeeeeeceeeees e, 291020 0,00 0,00
3. Otras deudas representadas en valores negociables ............ 291030 0,00 0,00
_""_"-""—I_—--—r-m_-—.u.uu_i..___.,__,,
4. Intereses de obligaciones y otros valores ........coceevivvvnvvevii. 291040 0,00 0,00
ll. Deudas con entidades de ¢rédito..............oooovveveveeeeeeeierin. 252000 11.971.786,32 3.807.442 83
1. Prestamos ¥ otras deudas ... 252010 11.971.786.32 3.807.442 83
2. Deudas por intereses.........ccocevviieieeeee e 252020 0,00 0,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ........ 252030 0,00 0,00
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo....| 253000 3.760,95 | 618.86
1. Deudas con empresas del Qrupo......oeeecreoeeeeeeeeeeeeeeervvenn. 253010 267.96 267.96
2. Deudas con empresas asociadas ...oooeeeeee oo, 253020 3.492 99 350,90 |
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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BALANCE NORMAL

—_ -
NIF ‘ A-48/008502

DENOMINACION SOQCIAL

MINERALES Y PRODUCTOS

_I-I-

—- k

VIL.

DERIVADOS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de

PASIVO

IV. Acreedores comerciales

1. Anticipos recibidos por padidos

V. Otras deudas no comerciales

3. Otras deudas

TOTAL GENERAL(A +B +C +D +E + F)

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

1. Administraciones Pudblicas...........

...............................

Ajustes por periodificacion............

llllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

-------------------------------------------

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios.................

3. Deudas representadas por efectos a pagar.........ccccceeeevvvinnn.s

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

2. Deudas representadas por efectos a pagar........ccocecvvvneennn..

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

4. Remuneraciones pendientes de pago......cccecceeeeeeveevrevseneennn.
5. Flanzas y depositos recibidos a corto plazo.......ccceeeveeeveeee..
VI. Provisiones para operaciones de trafico ...........cococcvevvviiiiin.

-------------------------------------------

F) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ...

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

(2) Ejercicio anterior,

ol

(1) Ejercicio al que van refarldas las cuentas anuales.

05 administradores
EJERCICIO 2007 (1) | eyercicio 2006 (2)
| 254000 ' 4.907.741.16 3.999.693 48
254010 | 37.800.00 0,00 |
254020 4.169.941.16 3.999.693,48
254030 0.00 0,00
255000 1.871.946.40 1.627.480.79
255010 1.302.215,04 1.065.567,34
255020 0.00 0,00
255030 108.747.06 98.392.92
| 255040 160.984.30 463.520.53
255050 0.00 | 0.00
| 256000 50.000,00 | 0,00
257000 0.00 0.00
260000 0.00 0.00
200000 |  96.806.575.29 82.595.820 83
]

B5




Activo

31.12.2007

Inmovilizzdo
Inmovilizaciones inmateriales {Nota 5)
Gastas de investigacion ¥ desarrollo
Concesiones, patentes, ficencias, marcas v simifares
Aplicaciones informdticas
Ankecipos
Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
Terrenos y construcciones
Instalacienes técnicas ¥ maquinaria
Oiras (nstalaciones, utillaje v mobiliario
Antictpes e inmovilizaciones materiales en curso
(rg inmovilizado
Amortizaciones

Inmovilizacienes financieras (Mota 7)
Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo
Depdsitos y fianzas constimidos a jargo plazo
FProvisiones

Acciones propias (Nota 12)

Activo circulante
Existencias (Wota §)
Materias primas y otros aprovisicnamientos
Mineral extraido
Anticipos

Deudores
Clientes por ventas v prestaciones de servicins
Empresas del grupo, dendores (Nota 9
Empresas asociadas, deudores (Nota 9)
Dendores varios
Personal
Administraciones Piblicas
Provisicnes

Inversiones financieras ternporales (Nota 7}
Cartera de valores a corto plazo
Citres créditos

Tesareria

11.582 44
9.017.462,02
210,680, 66

(7.316.391,62)
1.943.333,5¢(

2.173.731,96
34.659.936,90
277.157,52
214.844,10
1.016.099,61
(30.237.848,99)
_8.193.921,10

41.597.945,64
31.259.923,04
7.164.260,50
35.201,26
_{165.598,62)
_79.891.731,82

Minerales ¥ Productos Derivados, S.A.
Balance de siteacion al 31 de diciembre de 2007 ¥ 2006

(Eoroes)

31122004

1.613. 160,66
7913201
2085871
T.841,21

i 7.289.233,64)

Pasivo

1L719.489 95

2.087.699 57
31.793.726.98
266.957,15
23.476,36
956.597,26
(29.628.233,07)

gl L ERA L

41.537.945 64
20.921,367,58
5.428.540,21
21.083,31

__ 805.013,02
50.743.999,44

1.168.182,04
1.571.239,28

30.064,04
2.769.485,36

432,684,721
1.815.988.05
213.326.19
129.592,58
461.485.17
(18.571,01)
3.034.506.09

183.938, 76
183.938,76

74,645 A4

6.062.575,85

—

[ 96280657529

Las Notas 1 a 29 descritas en la memonia adpunta forman parte integrante de! balance de simacién al 37 de diciembre de 2007,

67.908.836,74

805.013,02

__75.933.543.96

1.147.291,19
2.603.774,46
28.544,04

3.779.604,69

597.419,12
1.601.816.30
160.612.59
91,068,356
3.606,80
167.041.15
(8.801,08)

2.612.763,84

164,40
15].588,36
15178276

118. 150,58

m.mmm.uqmﬁ

82.595.520 83

m,EEE. propies (Nota 10}

{apital suscrito (Nota 11}

Prima de emisién (Nota 13)

Reserva de revalorizacion {Notas 12 v 14)
Reserva legal (MNota 14)

Reservas para acciones propias (Mota 14}
Uhtras reservas {MNota 14)

Beneficio del ejercicio (Nota 3)

Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio

Provisiones para riesgos ¥ gastos

Provisiones para impuestes {Mota 15)

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de erédito (Nota 16)
Préstamos v otras deudas
Deudas por intereses

Deudas con empresas del gropo v asociadas
Deudas con empresas del grupo fNota 9)
Deudas con empresas asociadas (Nota 9)

Acreedores comerciales
Anticipos recibidos por pedidos
Deudas por compras o prestaciones de servicios

Otras dewdas no comerciales (Mota 17)
Administraciones Pablicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago

Frovisiones por ofras operaciones de trafico

3122007

31.12.2006

4.635.077.00
562 89

927 815,40
805,013,002
66.717.181,(4
3,457.730.68

4.639.077,00
662,80
1.255.027,16
GXTE15,40
305.013,02
38,916,694 51
5.680.502 86
{1.227.158,40%

_76.547.480,03

2.153.860,43

71005, 724,44

__ 2.153.560,43

2.153.866,43

2.153.860,43

11.942.420,85
_29.365,47

3 B07.442 83

11.971.786,32

3.807.442,83

267,95
3.442.09

3.760.95

267,96
350,90

37.800,00
4,169.94],14

618,86

4.207.741,16

3.999.693,48

1.302.215,04
108.747,06
460.984,30

3999693 48

1.871.946,40

1.065.567,34
98.392,92
463.520,53

500000

1.627 480,79

18.105.234,83

[osstes7sas ]

9,435.235.96

§2.595.820,83




€ EUROS

NIF

A)

A.l

unidad.

GASTOS (A.1 a A.16)

A1,

A.2.

A.3.

A.4,

A.5.

A.6.

A.B.
A.9.

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

e e —_————

Reduccion de existencias de productos terminados y

en curso de fabricacion

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias.......c..occov v

by Consumo de materias primas y otras materias

consumibles

c) Otros gastos externos

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

(GAstOs de PEIrSONAL.....ccoviir it rere s vea v
a) Sueldos, salarios y asimilados ..o,
b} Cargas soCiales........cvvce e
Dotaciones para amortizacionas de inmovilizado.................

Variacion de las provisiones de trafico............cccceeereeeeie

a) Variacion de provisiones de existencias

by Variacién de provisiones y pérdidas de créditos

incobrables

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

¢) Variacion de otras provisiones de trafico
Otros gastos de explotacion.......cceeee i
a) Sarvicios eXtBriOreSs (e
B T U St i i i e
c) Otros gastos de gestion corriente

d} Dotacién al fondo de reversion

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

(B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-Ab).......ccc.coivvvvviinnnnnnn,
Al

Gastos financieros y gastos asimilados.............c..ooo il
a) Por deudas con empresas del grupo......cciciinnnn,

b) Por deudas con empresas asociadas.....uvin.,

c) Por deudas con terceros y gastos asimilados

d) Pérdidas de inversiones financieras

Variacion de las provisiones de inversionas financieras.......

Diterencias negativas de cambio

A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

(BE +BB+B.T7+B8B-AT-A8-A8) . eeeeeeeieesr oo e eeeeers e aenen,

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. (3) Ejercicio anterior.

| Espacio destinado para las firmas de

P1

| A-48/008502 ’ '"

DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A.

los administradores
S

EJERCICIOZ2007 (2

300000

302000

28.166.688,7()

501000 |  1.032.53518 | 345.877,06 |

6.745.653,85

UNIDAD (1)
S

Euros  |999214] X
I — E————

Miles  |999215

EJERCICIOZ006 (3)

26.943.461,68
OO bttt A Ak bkt A

345.877,06

6.399.479,68

303000
303010

6.715.049,42

0.246.062,44

303020 1.468.986,93 1.393.602,14
304000 736.472,00 1.069.574,44
305010 0,00 | 0,00
305020 9.769,93 227,37

305030

302010 0.00 0,00
|
302020 3.897.636,92 3.671.044,36

'——-—-——-———-——-—-_—_—-—4

| 302030 2.848.016,93 2.728.435,52

6.403.103,33

0.009.501,19

0,00

306000 11.684.993,27 11.566.782 51
306030 3.430.940,73 |  3.468.623,78
306040 0,(:;) | 0,00

301900 | -
307000

1.880.343,46
I_.u_.__w_.mw-h—-_——-_uu——u_umu_——-——-————-—l

094.092 67
- s

Wﬂ*—uﬂm&-ﬂuﬂﬂuﬂ—_—_————l

0,00

I“m?-l“.-_‘_m—-__—-—'

\__.'_—___h-__...___ﬂ-ﬁ—um—ym-@m——_—-_u—-———_—

3.111.937,61

45.339,71

307010 0,00
=y 0 0uey 000 000

307020 0,00
———
(O07080 | 594.09267 |

307040 0,00

308000
309000

165

302300

2.042.902,53 |

0,00
0,00

45.339,71

0,00

e 0 0000
098,02

10.099,11 | 11.749.06

0,00

_8.677.036,67

(1) Marque las casillas correspondientes, segin exprese las ciftas en unidades, 0 miles de eures. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben alaborarse en la misma

e I




CUENTA DE PERDIDAS P2

Y GANANCIAS NORMAL
A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A. — Espacio destinado para las firmas de los administradores
DEBE esercicio 2007 (1) | egeRrcicio 2006 (2)
A.lil, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS |
I N = N I - T OO 303900 | 5.923.245,99 6.788.974,28
A.10. Variacién de las provisionaes de inmovillizado inmaterial,
material y cartera da COmrol .o e, 310000 0,00 0,00
A.11. Pérdidas procedentes del Inmovilizado inmaterial, I
material y cartera de control ..........cocoocoiiiieieinin 311000 0,00 0,00
h—’_._.__...__...._._-- ‘— .
A.12. Perdidas por operaciones con accionss y obligaciones
PPOPIAS ot viviiiiiiiiiiie i s 312000 0,00 1.067,81
- e
A.13. Gastos @xtraortdiNArIOs .....oveeeeeeeeeee e e e e e e e e s et 313000 0,00 0,00
A.14. (Gastos y perdidas de otros ejercicios ......cccc.ccee v irreiiinnn, 314000 0,00 0,00
A.lV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(8.9 + B.10 + B.11 + B.12 + B.13 - A10 - A11 - A2 - A13 - A14)....... 304900 ~ 5.909,54 879,29
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AIV-B.ll-B.AV) .............. 305900 3.930.15H5,33 6.789.853,67
A.15. IMpuesto Sobre Sociedades. .......covvvrverieeitee e eeeeeeeeeeeeeesaeas 315000 472.424 65 1.100.260,71
A TB.  OUrOS IMPUBSIOS ..t ceee e e s rs iy e e st e s essbeesrasseeenanees 316000 0,00 0,00
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V - A.15- A16) ............. 306900 | 3.457.730,68 D.689.592 86
(2} Ejercicio antarior.




w

€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

oD
i
==
i
f—
L
!
—t
i

P3

| e B -
DENOMINACION éociAL
- MINERALES Y PRODUCTOS
| w Espacio destinado para las firmas de los administradcu:es
HABER o EJeRcicio 2007 (1) EJERCICIO 2006 (2)
B) INGRESOS (B1aB13)....................... ....................................................... 400000 - 31..624.419,38” o 32.633.054,54 |
B.1. Importe neto de la cifra de negocios.......cccccvevvvievveeiiiieiennann, 401000 23.82;‘2...421,53 - 24.217.308.30
8) VEMAS ...ttt | .401010 L 23.803.071,09 24.126.577,06
b) Prestaciones de servicios ......c..coooeee i, et ebeareans -~ 401020 19.350,44 90.726,24
c) Devoluciones y «rappels» sobre Ventas ....cccceeveeeeeeenne.. | 401030 0,00 MO,OO
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en B I
curso de fabricacion........................... e e e e, 402000 0.00 0.00
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado....| 403000 1.937.283,54 o 1.450.162.69 |
e e - o]
B.4. Otros ingresos de explotacion.......ccoeeoeeeee e 404000 13.045.112,04 | 3.229.516,01
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente .......... .| 404010 2.898.106,04 2.848.127.01
D) SUDVENCIONES .coveieiiiieee e eeeee e e e eeee e s et e eeeeneeeesranseenn. 404020 147+006’06 381.389.00
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastcas.........; ........... I 404030 0,00 . 0,00
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bd).rrernn | 401900 900 0,00
B.5. Ingresos de participaciones en capital.......cconiiirriniieeennns 4035000 2.806.056,56 3.494.477.07
a) En empresas del grupo ... 405010 1.627.017,30 1_302_479,95
b) En empresas asociadas.........coceeeeeeennee, RO 405020 768.057.39 1.543.750.56
¢) En empresas fuera del grupo........... et sttt e e e e e et e aeeans 405030 410,981,8f | 148.246,56 |
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del l
activo INMOVIIZAdO ... e 406000 2 84 219.295 85
a) De empresas del grupP0........ccoeernesreneecnsiesess s sesssans Eﬂiﬁ 0,00 | 0,00
b) De empresas asociadas. ..o erienieeicnseniin s, 406020 ) 0,00 | 0,00
c) De empresas fuara del grupo ........ccoceeveeeccivererieenen, 406030 I 2,84 219.295;85
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados ...l 407000 I 2698,27 15_118,19 1
a) De empresas del grupo.... ... eeeesercesie s, | 40761ﬂ 0,00 0,00
b) De empresas asociadas. ... 407020 - 0,00 0,00
C) OtrOS INTBIESES ...coiveiiiie ettt 407030 2.698.27 15_ 118,19
d) Beneficios en inversiones financieras......cocccovvveeveieeveeennn, “;67040 - 6100 0,00
B.8. Diferencias positivas de Ccambio....covvvevvivvevieeeee e, ]3000 - 3.935.26 I H.234.33
I . bt Mookl
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7 + AB+AD-B.5-B6-BT BB oo | 402900 0,00 | 0,00
(1) Ejercicios ;:iue var referidas las cuentas anuales.
(2) _Ejercicio anterior, - -
.
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CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS NORMAL

NIF

DENOMINACION SOCIAL

MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, SA.

~ A-48/008502

———

.

HABER

B.IIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(Bt 4+ Bl = Al = AUI) oo eee e ses e s es s ee et

B.9.

B.10.

B.11.

B.12.

B.13.

Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de CONIol ... viriisimtstreeree e

Beneticios por operaciones ¢con acciones y obligaciones

01T o E= T

Subvenciones de capital transferidas al resultado del

BJerciCio .....co.uun...... e ee et ta e ta e et ettt e et rn it neraraanes

INQresos extraordiNarios......cooociiri v e e eeeeeeenaeeen

Ingresos y beneficios de otros ejerciCios .......oovevveee e,

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A.10 + A11 + A12 + A13 + A14- B9 -B.10-B.11-B12-B.13) .......

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.Ill + B.IV - A.llI - AlV) ...

B.Vl. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V +A 15 + A.16)............

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior,

Espacio destinado para las firmas de los administradores

eJERciclo_2007 (1) | esercicio 2006 (2)
403900 0,00 0.00
409000 56,93 0,00
410000 0,00 0.00
411000 0,00 0,00
412000 1.597,35 1.947.10
413000 5.255.06 0,00
404900 0.00 0,00
405900 0,00 0,00
406900 0.00 0,00

_ =

P4




(rastos de explotacién

Reduccidn de existencias de productos terminados
¥ en curse de fabricacidn
Aprovisioramientos
Consumo de materias primas v otras materias consumihles [Mota 20
Ciros gastos externes
(astos de personal (WNata 21}
Suzldos, salarios ¥ asimilados
Cargas sociales
Dotaciones para amortizacionss de inmovilizado
Yariacidn de las provisiones de tréfico
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables
{Otros gastos de explotacian
SErvicios exteriores
Tributos
Chtros gastos de gestién corriente

Beneficios de explotacitn

Gastos financieros ¥ asimilados

(astos financierns ¥ gastos asimilados
Por dendas con terceros ¥ pastos asimilados
Diferencias negativas de cambio
Yanacidén de provisiones de inversiones financieras {Mota T

Resultados financieros positivos

Beneficios de !as actividades ordinarias

Pérdidas y gasios extraordinarios

Pérdidas por operaciones con accienes v ohligaciones propias

Resultados extraordinarios positives

Beneficios antes de impuestos

Impuesio sobre sociedades (Noia 18)
Beneficios del ejercicio

31122007

1.032.535,18

3.807.636,92
2.848.0+16,93

3.246.062,44
1468 986,98
73647200

@.T65,53

8.212.595.67
41.456,87
3.430.940,73
26,924 473 65
1.580.343,46
28.804.817.11

354,092, 67
10.099,11
165.598.62

769.790,30
2.042.902,53
2.812.692,93

3.922,.245,99
m.@um.m.mmhw"

Y

6,909, 34
6, 300, 34

3.930.155,33

3.930.155,33

472.424.65
3.450.730,68

3.9450.1 33,33

Minerales ¥ Productos Derivados, S.4.
Cuenta de pérdidas ¥ ganancias para los ejercicios finalizados a! 31 de diciembre de 2007 ¥ 2006

(Euros)

311220006

345,870,006

3.671.044,34
2.728.435,32

5.(H05%.501,19
1.393.602,14
[.069.574.44

227,37

£055.388,21
42.770,51
3.468.623,78
25.785.044,39
3.111.937,61

L

28.896.982.00

45.339,71
11.749.06

Y

5TAER, 7T
3.677.036.67
3.734.125 44

b.788.974,28
6,788,974 28

1.057 .81

1.067.81
57929
1.947,10

l—
I

6. 789.853,57

6.789.853,57

1.100.260,71
3.689.592 84

6. TRS 853 57
TR P

Ingresos de explotacidn

Importe neto de ta cifra de negocios (MNota 22)
Yentas
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por [a empresa para el inmovilizado
{Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios ¥ otros de gestion corriente
Subvenciones

Ingresos financieros y asimilados

Ingresos de participaciones en capital
En empresas del grupo
En empresas asociadas
En empresas fuera del grupo
Ingresos de otros valores negociables v de créditos del activ
Inmovilizado
De empresas fuera del grupo
Otros tnlereses ¢ ingresos asimilados
Otros intereses
Driferencias positivas de cambio

Beneficios de explotacitn
Resultados financieros positivos

Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios procedentes inmovilizado material

Ingresos extraordinarios
Ingresos ¥ beneficios otros ejercicios

Beneficios de las actividades ordinarias
Besultados extraordinarios positivos

Beneficios antes de impuestos

Las Notas | & 2% descritas en [a memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio 207

31,12.2007

23.803.071,09
19.350,44
1.937.283 .54

1898, 106,04
147.006,00

28.804.817,11

1.627.017,30
108057 34
4106.981,87

2,84

2.698,27
_3.83516
2.812.692,93

2 812692 93

el
—

1.880.343,46
2042.902,53
3.923,245,99

—_—

56,93
1.597.35
5.255,06
B0, 34

6.909.34

31.921.24599
6.909,34

1.950.155.33
= s

3.930,155,33

3.930.155,33
—— e py——

31122006
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Minerales v Productos Derivados, S.A.

Memoria del balance de situacion

y cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2007

Nota 1. Actividad de la Sociedad
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La Sociedad se constituyé con fecha 30 de junio de 1942, su duracion es indetinida y segun
consta en su escritura de constitucion de idéntica fecha, tiene como actividad principal la
explotacion de yacimientos mineros, asi como la prestacidon de servicios de gestion.

La Sociedad figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya, Seceion 3°
hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, 48001 de Bilbao,
provincia de Vizcaya.

Minerales y Productos Derivados, S.A. ¢s la Sociedad Dominante decl Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel. El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
adjuntas, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al 31
de diciembre de 2007, modificados por los efectos de la actualizacion practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas se hallan pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran que seran

aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006
fueron aprobadas el 28 de junio de 2007.




b) Comparacion de la informacion. Los estados financieros adjuntos de Minerales y
Productos Derivados, S.A. cerrados ¢l 31 de diciembre de 2007 y 2006, se presentan de
conformidad con los esquemas y la normativa sobre contabilidad de Sociedades contenida
en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la legislacidén
mercantil a las Directivas de la Comunidad Economica Europea en materia de Sociedades
y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, considerando adicionalmente diversas
disposiciones contenidas en el Capitulo IX de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, con
objeto de mostrar la 1imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, y en consecuencia, no es preciso efectuar modificacion o
adaptacion alguna al objeto de permitir la comparacion de la informacion entre ambos
€]erciclos.

Nota 3. Distribucion de resultados

La distribucion del beneticio del ejercicio se determinard en la Junta General de Accionistas.

Los Administradores propondran la siguiente distribucion del beneticto:

Base del reparto (Euros)
Resultado del ejercicio 3.457.730,68
3.457.730,68
Distribucion
Otras reservas 3.457.730.68

3.457.730,68

En aplicacion del criterio seguido por la Sociedad hasta la fecha, la dotacion para el presente
gjercicio del Factor de Agotamiento de conformidad con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
asclende a 3.310.183.31 curos.

Dividendo a cuenta. Con fecha 27 de marzo de 2008, el Consejo de Administracion acordo
distribuir dividendo a cuenta de 2,40 euros brutos por accion, cantidad en la que se encuentra
incorporado el prorrateo correspondiente a las acciones que constituyen la autocartera de la
Sociedad, en los términos del articulo 79.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.




El balance previsional de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 muestra unas disponibilidades
de tesoreria considerando la totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones
corrientes y/o financieras, del orden de 7.288.388,00 euros, saldo disponible libre de cualquier
traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 1.227.158,40 euros, una vez practicadas
las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago de un dividendo bruto
a cuenta que asciende en total a 1.227.158,40 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida
cuenta que hay en circulacion 511.316 acciones de la Sociedad.

a) Gastos de Investigacion y desarrollo. Corresponde a los incurridos en proyectos
individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econdmico-comercial.

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos
proyectos, fundamentalmente componentes de inversidn, personal y otros gastos
indirectos.

Su amortizacion se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalizacion de
cada proyecto individualizado, en un plazo maximo de diez afios.

b)  Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se valoran por el precio de
adquisicion, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente
O marca.

Su amortizacion se realiza linealmente en un plazo maximo de cinco afios.

¢)  Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones informdticas se hallan valoradas a precio de
adquisicion por la propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los
adquindos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad (registrando estos
ultimos como “Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado™), no figurando
por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica. Durante el ejercicio
2007 la Sociedad ha realizado para si misma trabajos susceptibles de ser registrados como
mayor coste del inmovilizado inmaterial por importe de 117.907,63 euros.

Su amortizacion se efecta linealmente, en un plazo maximo de cuatro afios.




d)

Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con Jas sucesivas actualizaciones
de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la

legislacion vigente en cada momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley
7/1996,

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacidn se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida
util de los elementos actuahizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

[as reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe
de 1.475.018,40 euros. No se ha producido a la capitalizacion de interescs ni diferencias
de cambio.

La amortizacion de los activos no mineros se 1nicia en relacion a su fecha de adquisicion
y/0 puesta en condiciones de funcionamiento, calculdndose de forma lineal en tuncion de
los afios de vida 1til estimados y aplicindose sobre los valores de coste, segln el siguiente
detalle:

Grupo de elementos o % Amortizacion
Construcclones 2-3
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-13
Otro inmovilizado 5-235

[Las amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995, de 27 de¢ diciembre.

Ademas de los anteriores porcentajes, ¢n caso de que se detecten factores identificativos
de obsolescencia a que pudieran estar atectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
pProvisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
f1ja.




Valores negociables y otras inversiones financieras analogas. [.a Sociedad aplica ¢l
siguiente criterio en la contabilizacidn de sus inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacion oficial. A coste 0 mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacidn oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o
la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacion oficial. Con caracter general, al coste, minorado, en su caso,
por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre ¢l coste y el valor de mercado si corresponde a participaciones que
cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el valor razonable al
cierre del ejercicio que se desprende del ultimo balance aprobado en Junta General y/o
formulado por el Organo de Administracién cotrespondiente a cada una de las
participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
“Provisiones” del epigrate “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras
temporales™ del balance de situacion adjunto.

Como excepcion al criterio anteriormente expuesto, la Sociedad ha optado por no
provisionar la diferencia entre el correspondiente valor de mercado de la cartera de valores
a largo plazo y su precio dec adquisicion, basandose en la existencia de expectativas
fundamentadas de consecucion de beneficios futuros, asi como a su valor de mercado
contrastado mediante su cotizacidn bursatil a la fecha de formulacion de las cuentas
anuales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por

Intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depoésitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra,
figuran por su coste de adquisicion.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 7, la Sociedad participa de forma mayoritaria o
con participaciones superiores al 20% en el capital social de determinadas sociedades.




[.as cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que se produciria en los
correspondientes estados financieros si se procediese a la incorporacion a los mismos de
las participaciones indicadas, en aplicacion de las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas.

La Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales e informe de gestion
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de Minerales y Productos
Derivados, S.A. del ejercicio 2007, elaboradas de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién final undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los Reglamentos de la
Comision Europea, son las siguientes:

~ (Miles de Euros)
- 31.12.2007 .
Aumentos  (Disminuciones)
Total Activo 205.582 -
Patrimonio neto 146.304 -
- Socitedad Dominante 118.725 -
- Accionistas minoritarios 27.579 -
Cifra neta de negocios 111.943 -
Resultados del ejercicio 9.511 -
- Sociedad Dominante 8.623 -
- Accilonistas minoritarios 888 -

Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la
correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al
cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisicion.

Mineral extraido. Se valora por medio de escandallo de coste por articulo y proceso que,
para los efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.




)

h)

)

k)

Deudores y acreedores por operaciones de trafico. 1.0s saldos deudores y acreedores
originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo,
s¢ registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en €l valor de dichas
transacciones con vencimiento superior a un ejercicio econdmico se difieren y
periodifican, imputdndose a resultados segin criterios financieros.

Provisiéon por insolvencias. La provision por insolvencias se encuentra dotada con

cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando
concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a seis meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o0 en
procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio judicial
0 procedimiento arbitral.

Acciones propias. Figuran valoradas por su precio de adquisicion, registrandose bajo ¢l
epigrafe “Fondos propios” la reserva indisponible correspondiente por idéntico importe, de
conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
(veanse Notas 12y 14).

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2007 ha otorgado nueva
autorizacion de acuerdo de adquisicién de acciones propias por un plazo de dieciocho

meses, dejando sin efecto en la parte no utilizada la anterior autorizacion de fecha 29 de
junio de 2006.

Subvenciones. A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, la
Sociedad aplica los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caracter de no reintegrables y s¢ valoran por el
importe concedido. Se imputan a los resultados linealmente y en funcion de la vida 1til
del bien subvencionado.

2. Subvenciones de explotacion, Se¢ registran contablemente como “Otros ingresos de
explotacion” en el momento de ser notificada su concesion.

Provisiones para riesgos y gastos. La Sociedad tiene registrado en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos” el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales y otras garantias similares a
cargo de la Sociedad (veéase Nota 15). Su dotacion se efectua al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacion o pago.



D)

1)

Deudas con entidades de crédito. Las deudas con entidades de crédito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizadas por su valor de reembolso. Los intereses

financieros devengados y pendientes de pago al cierre del €jercicio figuran separadamente
como “Deudas por intereses™ del balance de situacion adjunto.

Ingresos y gastos. L.os ingresos y gastos se imputan en tuncion de la corriente real de

bienes y serviclos que representan, v con mdependencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las

pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes corrgspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciendose
como menor importe de la operacidn todos los descuentos, incluidos 0 no en factura,
que no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos
financieros.

[Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias v demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), se

registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas,
asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de
las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por Servicios,
respectivamente.

Transacciones en moneda distinta del euro. La conversion de los créditos y débitos en
moneda distinta del euro se efectia aphcando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que
se producen en el momento del cobro o pago correspondiente.

Al cierre del gjercicio se determino la valoracion de los saldos deudores y acreedores en
moneda distinta del euro al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2007,

imputandose a resultados las diferencias obtenidas. A tal efecto, el importe registrado
por diferencias positivas no ha sido significativo al 31 de diciembre de 2007.

Impuesto sobre Sociedades. Para la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, se
han considerado las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable vy el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las
bonificactones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que
se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.




Como consecuencia de la reduccion del tipo impositivo general del Impuesto sobre
Sociedades a partir del 1 de enero de 2007, de acuerdo con la normativa contable
vigente, se ha procedido a ajustar el importe del impuesto diferido del e ercicio, segun la
estimacion realizada de reversion en ejercicios futuros, registrando a su vez ¢l etecto
impositivo en la cuantificacion del gasto del impuesto devengado del ejercicio.

fi) Transacciones con sociedades del grupo y asociadas. Las transacciones entre
sociedades del grupo y asociadas se efectuaron en las mismas condiciones que las
aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con la Sociedad.

0) Clasificacién de los saldos entre corto y largo plazo. En ¢l balance de situacion adjunto
se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de vencimiento al 31
de diciembre de 2007 es superior a doce meses.

Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

---------
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

[.a composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2007 han sido los
siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales

!Eurus )

Amortizacion Valor neto
Saldos al Alfas Bajas Traspasos saldo al acumulada al contable al
Descripeion 31-12-2006 2007 2007 2007 31-12-2007 31-12-2007 31-12-2007
= (Gastos de investigaciom
y desarrollo 1.613.160,66 256.751,79 - (1.838.330,01) 31.582 44 - 31.582 44
+ Propiedad industnal 7.179.132,01 - - | 838.330.01 9.017.46202 (7.16594504) 1.851.51698
« Aphicaciones informaticas 208,589,771 2.090,95 - - 210.680,66 (150.446,5) 60.234.08
+ Anticipos 7.841.21 25.82095  (33.662,16) - - - -
9.008.723,59 284.663,69 _ (33.662.16) - 025972512 (7.316.391.,02) 1.943.333.50

[
e {5 e —
el el —

(Eurns!

Saldo al Dotacion Traspasos Saldo al
Amortizacion acumulada 31-12-2006 2007 2007 31-12-2007
+ Propiedad industnal 7.159.351,71 6.593 33 - 7.165.945,04
« Aplicaciones informaticas 129.881,93 20.564.65 - 150.446,58
7,289,233 .64 27.157393 - 7.311‘5.391:62

El cargo a resultados del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
inmaterial ha ascendido a 27.157,98 euros.




Nota 6. Inmovilizaciones materiales
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LLa composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2007 han sido los
siguientes:

Inmovilizaciones materiales

(Euros)
Amortizacion Valor neto
Saldos al Altas Rajas Traspasos saldos al acumulada al contable al
Descnpeion 31-12-2006 2007 2007 2007 31-12-2007 31-12-2007 J1-12-2007
* Terrenos y construcciones 2.087.699 57 - - 86.032.39 2.173.731.96 {516.318 82) 1.657.413.14
 Instalaciones teonicas y maquinaria 31.793.726,98 453 638,30 (12.018 42) 2.424. 59004 . 34.659.936,90 (28.716.976,56) 5942 960 34
+ Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 266.937.15 10.220.37 - - 27715752 (212.288.05) 04, 869 47
+ |nmovilizaciones materiales en curso 23.476,36 2.701.990,17 - (2.510.622.43) 214 844,10 : 214 84410
« Oiro immovilizado 056.597 26 116,044 16 (5654181 - 1.016.099.61 (792 265 56) 223 834 05
35128 437 32 3.281.893 00 (68.560,23) - 38.341,770,09 (30,237 848 99) 8.103.921,10
(Euros)
Saldos al Dotaciones Bajas Traspasos Raldos al
Amaortizacion acumulada 31-12-2006 2007 2007 2007 31-12-2007
« (Construcciones 504 432 33 11 886,29 - - 316.318,82
*+ Instalaciones técrucas y maquinaria 28.122.950.90 594.081,59 (55,93) - 28.716.976,50
= (Jras nstalaciones, utillaje v mobiliano 199 854,70 12.433.35 - - 212.288 05
« Oiro tnmovilizado B00 994 94 47 812,43 (56.541,81) - 702 265 56
29 628 233 (Y7 666,213,606 (56.597.74) . 30.237 B4E 99

El cargo a resultados del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
material ha ascendido a 666.213,66 euros.

Actualizacion de balances. Segin se indica en la Nota 4 d), Minerales y Productos

Derivados, S.A. procedio a la actualizacion de los valores de su immovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas atectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2007, son como sigue:

(Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada ncto
Terrenos y construcciones 162.396,83 (162.396,83) -
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.078.255,38  (1.078.255,38) -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 44.989.,61 (44.989,61) -
Otro inmovilizado 8.200.62 (8.200,62) -

1.293.842.44  (1.293.842.44) -

- 10 -




La Sociedad ha traspasado la totalidad de la reserva de revalorizacion a reservas de libre
disposicion, al haber transcurrido diez afios a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacion y estar amortizados completamente todos los elementos de
inmovilizado sujetos a la revalorizacion (véase Nota 14).

Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2007 ascendia a 23.811.942,44 euros y su detalle es el siguiente:

(Euros)
Construcciones 90.290.45
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.907.649,15
Otras 1nstalaciones, utillaje y mobiliario 156.169.41
Otro inmovilizado 657.833.43
23.811.942.44

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes no afectos directamente a la explotacién ni a
garantia de tipo alguno.

Nota 7. Inversiones financieras

La composicion de este epigrafe y su movimiento durante el ejercicio 2007 han sido los
siguientes:

Inversiones financieras

(Eurns)
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Inmowvihizaciones financieras 31-12-2006 2007 2007 31-12-2007

= Participaciones en empresas del prupo 41,537 945,64 6(.000.00 - 41.597.945 64
= Participaciones enh ¢mpresas asociadas 20,921 267 58 10.338.655.40 - 31.259 923 04
« Carlcra de valores a largo plazo 5428 54021 1,735,720.29 7.164 260 50
* Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 21.083,31 14.312.06 (194.11) 35.201.26

67,908 836,74 12.148.687 81 (194.11) 80,057,330 44
« Provisiones - (163, 598,62) - (165,598,62)

67.908 836,74 11.983.089.19 (194.11) 79.891.731.82

(Huros)
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Inversiones financieras 1emporales 31-12-2006 2007 2007 31-12-2007
« Cartera de valores a corto plazo 164,40 - (164,40) -
« Otros créditos 151.588.36 189 536,77 (157.186,37) 183.938.76
151.752,76 189.536,77 (157.350,77) 183.938.76
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Largo plazo

7.1,

Inmovilizaciones financieras. La composicion de este epigrafe, a la fecha de cierre del

ejerciclo, era la siguiente:

Participacion

Directa
. Sociedades del grupo (Euros) Directa ¢ indirecta
Derivados del Flior, S.A. 10.529.489,03 87.64% 87.64%
Sepiol, S.A. 3.703.797.83 78,26% 89.35%
Fluoritas Asturianas, S.L. 33.802,01 100,00% 100,00%
S.A. Sulquisa 842.831,35 51,00% 51,00%
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 59.981,01 99,80% 99.80%
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. 26.368.044.41 09,99% 99 .99%
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 60.000,00 100,00% 100,00%
41.597.945,64
Sociedades asociadas
Siderfltor, S.A. 211.753,10 38,46% 38.,46%
Metorex Limited (Pty) Ltd. 28.928.887,03 6.63% 12,17%
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. _2.119.282 91 30,00% 39,00%
31.259,923.04
Cartera de valores
Mexichem, S. A.de C.V. 6.442.815.,40 1,03% 1,94%
Altamar Buyout Global III FCR 500.000,00
Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. 221.445,10 0,20% 0,20%
7.164.260.50

Los movimientos registrados durante el ¢jercicio 2007 en relacion a las participaciones

indicadas ha sido el siguiente:

Sociedades del grupo

Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. Con fecha 30 de noviembre de 2007 Fami-Cuatro de
Inversiones SICAV, S.A. se transforma en sociedad anonima convencional, perdiendo de
esta forma el caracter de sociedad de inversion de capital variable.

Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. Con fecha 6 de marzo de 2007 se constituye la

soctedad Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U., con un capital social de 60.000 euros,
suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.
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dociedades asociadas

Metorex Limited (Pty) Ltd. Con fecha 6 de marzo de 2007 la Sociedad adquiere una

participacion adicional del 2,81% en Metorex Limited (Pty) Ltd. mediante la compra de
2.000.000 de acciones al portador por un importe total de 10.338.655.46 euros.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad es propietaria de 23.556.839 acciones de
Metorex Limited (Pty) Ltd., equivalentes a una participacion directa del 6.63% del
capital social, por un importe total de 28.928.887.03 euros. Dicha sociedad cotiza en la
Bolsa de Valores de Johannesburgo y su valor de mercado al 31 dc diciembre de 2007
era superior a su valor registrado en libros.

Cartera de valores a largo plazo

- Mexichem, S.A. de C.V. En mayo de 2007, la Sociedad adquiere una participacion
adicional del 0,14% en Mexichem, S.A. de C.V., mediante la compra de 766.000
acciones por un importe total de 1.514.275,19 euros.

El 9 de julio de 2007 la Asamblea General de Mexichem, S.A. de C.V. acordd un
dividendo pagadero mediante participaciones en la sociedad Grupo Pochteca, S.A.B.
de C.V. (véase el apartado siguiente). Asimismo, el 7 de noviembre de 2007 la
Asamblea General de Mexichem, S.A. de C.V. acordé el pago de un dividendo de
0,52 pesos mexicanos por accion, equivalentes a 189.536,77 euros vy a pagar en el
ejercicio 2008.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad es propietaria de 5.666.000 acciones de
Mexichem, S.A. de C.V., equivalentes a una participacioén directa del 1.03% del
capital social, por un importe total de 6.442.815,40 euros. Dicha sociedad cotiza en la
Bolsa Mexicana de Valores y su valor de mercado al 31 de diciembre de 2007 era
superior a su valor registrado en libros.

- Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. (antes Dermet de Mexico, S.A.B. de C.V.). Con
fecha 9 de julio de 2007 la Asamblea General de Mexichem S.A. de C.V. acordé el
pago de un dividendo de 0,59 pesos mexicanos por accion, equivalentes a 221.445.10
euros, pagadero mediante participaciones en la sociedad Dermet de Mexico, S.A.B.
de C.V. Al 31 de diciembre de 2007 la sociedad es propietaria de 1.116.211 acciones,
equivalentes al 0,20% del capital social, por un importe total de 221.445.10 euros. La
provision por depreciacion de esta participacion a dicha fecha asciende a 121.098.62
euros.

- Altamar Buyout Global ITI FCR. Con fecha 24 de julio de 2006, la Sociedad realizé
una aportacion de 500.000 euros equivalente al 25% del compromiso de inversion
suscrito de 2.000.000 de euros en el fondo Altamar Buyout Global IIT FCR. La

provision por depreciacion de esta participacion al 31 de diciembre de 2007 asciende
a 44.500 euros.
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La informacién mds relevante en relacidn al epigrafe anterior, es la sipuiente;

Domicilio social

MNombre

Sociedades del grupo

Derivados dei Flior, S.A.

{Bilbao-Esparia)

Sepiol, S5.A.

{(Amqueca de Henares-Fspaiia)

Fluoritas Asturiznas, S.J..

{1 an-Espafia)

S.A. Sulguisa

(Colmenar de Creja-Espafia)

Mercados Mundiales Import Export, S.A,

{Bilbac-Espara)

FAMI-Cuatro de Inversiones, 5.4,

Anhivel Solucicnes Anhidrita, S.L.T.

sociedades asociadas

SiderflGor, S.A.
{Btlbag-Esparia)

Metorex Limited (Pey) Ltd,
{Repiiblica de Sudafrica)

Yergenoeg Mining Company (Pty) Lid. {1}
(Repiblica de Sudéfrica)

1) La Sociedad, en relacién a su participacién en ¥ergenoeg Mining Company (Pt} Ltd
beneficios futuros que aseguran la recuperacion de la inversién, motivados por las tm

Resultado Valor neto

Actividad principaf Capital social Reservas Ultimg ejercicic  Extraordinario contable
Fabricacion de prodoctos quimicos 5.478.200,00 29,345,233, 20 4.526, 709, 66 [S9.0:40,43) 3%.350.142,86
Explotacidn de vacimientos 331490565 T2 480.156,65 {38.513,31} 488.646,28 25.756.548,%9
MINET0S
Explotacion de yacimientos 18.600,00 21,41 - - i8.621,41
mineros (sin actividad)
Explotacidén de vacimientos 1.940.850,00 26,017 801 66 405, 886,94 319.063,13 28.364.538,60
MINErss
Distribucién y comercializacion de 6010, 00 374.867,04 071,93 - 435.938,97
minerales, productos quimicos
Explotacton de vacimientos mineros 30.050.605,00 2.404.142, 52 5.716.684 29 - 38.171.431 81
¥ prestacidn de servicios de gestidn
Distribucidn ¥ comercializacion de 60, 003, 06 - 14.073,39 - 74.073,39
mingrales, productos quimicos _132.171.256,03
Fabricacion y comercralizacion 52479918 484.314,12 (T6.043, 425 - 933200988
de nédules fundentes
Compafila minera 202 0085047 82 144306, 267 32 38090689, 74 - 354.495.004,88
Explotacidn de vacimientos 4% 851,44 5.558.024.29 661.237,41 - 6.269.113,14
TINers 391.697.187.90

dividendes tal como se refleia en el cuadre adjunto.

.» ha optado por ne previsionar la diferencia entre el correspondiene valor tedrico-contable
portantes reservas de espato con que cuenta la sociedad participada, que han sido valoradas por

- 14 -

Valor segiin libros  Dividendos recibidos Cotizacion Exelusidn del perimetro
_Pparticipacidn capital en ¢l ejercicio en Holsa de consolidacién _Cuentas auditadas
10,529 484 03 1627 (1T 30 MO N a1 : Opinidn favorable
3,703,797 83 - [ L8, N 51 : Opinidn favorable
33.802,01 - MWD M) NO
842 B11,35 - N N 51 : Opinidn favorable
50.931,01 - N0 N 81 : Opinién favorable
26.368.044,41 - MO N0 31 Opinién favorable
__60.000,00 - NG MO NO
41.597.945.64 1.627.401 130
211.753,10 - NO kLS NG
28920 R87.03 - ] | NO SI'; Opinidn favorabie
2. 119282 91 _1.543,750,56 NO il Sl : Opinidn favorable
HF.HMF@HHE“ 1.543.750,56

de dicha participacién ¥ su precio de adquisicidn, fundamentindose
tercerns apenos a la Sociedad. Asimismo ¥ abundande en &] comentar:

en [a existencia de expectativas razonables de consecucisn de
o, 12 Sociedad ha percibido 1,543.750,56 euros en concepio de



Corto plazo

7.2.  Otros créditos. E1 importe regisirado corresponde en su totalidad al importe pendiente

de cobro correspondiente a los dividendos acordados por Mexichem, S.A. de C.V. (véase
Nota 7.1.).

Nota 8. Existencias

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2007, era la siguiente:

(Euros)
Mineral extraido ' 1.571.239,28
Repuestos y matenales diversos 1.168.182,04
Anticipos 30.064.,04
2.769.485,36

No existe ningin tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por
una cantidad f1ja.

Al clerre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra de los que pudieran derivar
obligaciones significativas para la Sociedad.

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacclones habituales entre las
sociedades indicadas.
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Su composicion, al 31 de diciembre de 2007, era la sigulente:

(Euros)
_ Corto plazo o
Deudor Acreedor

Sociedades del grupo |

Derivados del Fluor, S.A. 1.518.159,64 267,96
S.A. Sulquisa 83.950,43 -
Sepiol, S.A. 201.671,02 -
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 10.730,87 -
Fluoritas Asturianas, S.L. 1.476.,99 -

1.815.988.95 267,96

Sociedades asociadas

Siderfltor, S.A. 77.855,88 3.492 99
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 135.470,31 -
213.326,19 3.492.99

Nota 10. Fondos propios

Evolucion. Su composicidon y evolucion durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007,
ha sido el siguiente:

Fondos propios

(Euros)

Capital Prima de Rescrva Rescrva para Reserva Factar dec Reserva Beneficio neto Envidendo

SUSCTILD emigion _ RDL 771996 acciones propias lcgal aﬁﬂmmicntﬂ voluntaria dct cjnn:icin a cucnta Total
Saldos al 31 de diciembre de 20006 4 639 077 (1) (62 B |.255.027.16 RO5.013.02 02781540 16.864.45%6.72 4205223779 5.689.592 86 (1.227.13840) 71.006.724 44

+ [hstribueion del bencficio neto

del gjercicio 2006:

= A reserva volunlana . . - - - - 5689502 86 (5.689.502 86)
* Dhividendo con cargo a reservas - . . . - - {2.454.316,80) - [.227.158.40
+ Factor de apolamento:

- Dolacion - . . . - 331,183 31

- Traspaso a reservas de libre

dizposicidn - - - - - (446.894 50} 446.894 50

+ Traspaso de la reserva RDL 7/1996

a reservas voluntarias (véase Nola 14) - . (1.2535.027.16) . - - 1.255027 t6
= Beneficio neto del gercicio 2007 - - - - - - | - 3.457.730 68
Saldos al 31 de dicicmbre de 2007 4 63907700 H62.RY - R05.013,02 0278 15340 l?.?i?.?ﬂlﬁiﬂ 46.9859 435 5] 3.457.730.68 - 70,547 450,03
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La Junta General de Acclonistas de la Sociedad ratificé, en su reunién de 28 de junio de 2007,
sendos dividendos a cuenta de 2,40 euros brutos por accidn, repartidos segin decision de los
Consejos de Administracidn de 21 de julio de 2006 y 24 de enero de 2007, cargando su importe
a Reservas de libre disposicion.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos Derivados, S.A.. en
su reunidén de 28 de junio de 2007, se acordd autorizar al Consejo de Administracion de la
Sociedad y a todas las sociedades filiales, a la adquisicidon de acciones propias de la sociedad
sin que se vea superado en ningun momento el limite de autocartera establecido legalmente,
por un precio minimo del 5% del valor en libros del altimo ejercicio consolidado cerrado y
maximo del 100% de dicho valor, siendo el plazo de tal autorizacion de dieciocho meses, asi
como para aceptar en prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormente
seflalados. Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones
propias que la Socledad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas
disponibles.

Nota 11. Capital suscrito

El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453 acciones ordinarias al
portador de 9 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacion publica y cotizacion
oficial en la Bolsa de Bilbao.

Al ser las acciones de Minerales y Productos Derivados, S.A. al portador, no se conoce con
exactitud la participacién de los accionistas en el capital social. No obstante, y segin la
informacion disponible, las sociedades que participan en el capital social de Minerales y
Productos Derivados, S.A. en un porcentaje 1gual o superior al 3% son:

%
Accionista Participacion
Apiscor, S A. 7,212
Promociones Arieri, S.L. 6,790
Promociones Canala, S.L. 6,002

Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2007
aproximadamente el 42,83% del capital social de la Sociedad.
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Nota 12. Acciones propias
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Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio representan el
0,80% sobre el capital social, dotdndose a tal efecto y por su precio de adquisicion la
correspondiente reserva indisponible (véanse Notas 4 1) y 14), de conformidad con ¢l articulo
79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andmimas. El numero total de acciones

propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a 4.137, figurando registradas por un
valor de 805.013.02 euros.

Nota 13. Prima de emisio

---------------------------------------------------------------------------------------------------------- mmw EEmEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEnnmnnnnnnnannnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnndadad A PR R R RN EE R P F PP PP PP F P P PR o P P P NN EE S SR AR mm - EEEEEEAEEREEREREEREEREERE

En relacion a este importe, el Texto Retundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite
expresamente la utilizacion del mismo para amphiar el capital no estableciendo restriccion
alguna en cuanto a su disponibilidad.

Nota 14. Reservas

Su composicion, a la techa de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Euros)
Reservas restringidas
Reserva legal 027.815.40
Reserva para acciones propias 805.013,02
Reserva por Factor de Agotamiento 19.727.745,53

Reservas de libre disposicion
Reserva voluntaria 46.989.435.51

08.450.009.46

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ¢jercicio, hasta que ¢l
fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal
podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva solo podra destinarse a la compensacidén de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2007 el importe de la reserva legal cubria exactamente ¢l 20% del capital
social.
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Reserva de revalorizacion RDL 7/1996. A partir de la fecha en que la Administracion
Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de dicha cuenta o haya prescrito el plazo de tres
anos para su comprobacion, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de¢ impuestos, a eliminar
los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ¢jercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social.

A partir del 1 de encro del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, podra destinarse a reservas de
libre disposicidn, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada
la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando 1os
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. S1 se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista cn el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Con fecha 28 de febrero de 2007 el Consejo de Administracion acordd el traspaso de
1.255.027,16 euros de la reserva de revalorizacion a reservas de libre disposicion con efecto 1 de
enero de 2007, al haber transcurrido diez afios a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion y estar los elementos de inmovilizado sujetos a la
revalorizacion correspondientes completamente amortizados (véase Nota 6).

Reserva para acciones propias. El articulo 79 el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas establece que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias establecera en
el pasivo del balance de situacién una reserva indisponible equivalente al importe de las
acciones propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones
no sean enajenadas o amortizadas.

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento, Leyes
6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes, aplicables a las
empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de nuestra Sociedad. Esta
reserva debe materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con

las actividades mineras, dentro del plazo de diez afios, contado desde ¢l periodo impositivo en
que se dotd.

En el ejercicio 2007 se ha determinado de conformidad con los criterios definidos en el apartado
4 del articulo 114 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, y en concepto de Factor de
Agotamiento un importe de 3.310.183,31 euros, que aparece registrado formando parte del
epigrafe “Otros gastos de gestion corriente™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas vy la

constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
[rjercicio Dotacion Inversiones neto

1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739.30 813.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 ~3.310.183,31 _3.718.282.04 -

27.214.879.50 27.214.879.,50

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se han invertido 27.214.879.50 euros en activos mineros con
cargo a dicha deduccion, encontrandose pendiente de amortizacion correspondiente a activos
materiales un importe de 1.635.850,76 curos. En consecuencia, el desglose de la Reserva por
Factor de Agotamiento €s como sigue:

(Euros)
Importe pendiente de materializar en gasto o inversion -
Importe materializado pendiente de aplicaciéon 19.727.745.,53
19.727.745.53

=20 -




El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance durante el ejercicio 2007 han
sido los siguientes:

Provisiones para riesgos y gastos

(Euros)
Saldos al Dotacion Aplicacion Saldos al
Provisiones para Impucstos 31-12-2006 2007 2007 31-12-2007
* Provisiones para impuestos 2.153.860,43 - - 2.153.860,43

segun se indica en la Nota 18.2, la Sociedad ha recurrido las liquidaciones practicadas por la
Agencia Tributaria en relacién con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003.
En este sentido, los Administradores de la Sociedad entienden que los criterios adoptados por la
Socledad resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tiene registrada al 31 de diciembre de 2007 una
provision por importe de 2.153.860,43, en cobertura del riesgo correspondiente a la deuda
tributaria para hacer frente a las actuaciones inspectoras derivadas de la dotacion al Factor de
Agotamiento.

La dotacion de la provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer
frente a las actuaciones inspectoras indicadas, se registrd como sigue:

(Euros)

Cuota tributaria 1.833.077,92
Intereses de demora ~320.782.51

2.153.860,43
Nota 16. Deudas con entidades de crédito
La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2007, era la siguiente:

._ (Euros)
Dispuesto

Tipo de operacién Corto plazo Largo plazo LLimite Disponible
Polizas de crédito 11.942 420,85 - 19.201.012,00 7.258.591.15

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es Euribor a 3 meses + 0,25%.
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Nota 17, Otras deudas no comerciales

Este epigrafe del pasivo recoge basicamente las deudas por Remuneraciones pendientes de pago
y los saldos a tavor de las Administraciones Publicas. En ambos casos el plazo de vencimiento
es Inferior a un afo.

Nota 18. Situacion fiscal

18.1. Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades
, (Euros)

Aumentos Disminuciones _ Importe
Resultado contable del ejercicio 3.457.730,68
Impuesto sobre Sociedades 509.320,51 (36.895,86) 472.424.65
Diterencias permanentes 32.059,38 - 32.059,38
Diferencias temporales:
- Libertad de amortizacion - - (905.397.29) (905.397,29)
- Fondo de comercio financiero . (250.760,87) (250.760,87)

Base imponible (Resultado fiscal) 2.806.056,55

La cuota a pagar del ejercicio 2007 después de retenciones y pagos a cuenta, se ha
calculado de la siguiente forma:

(Euros)

Base imponible 2.806.056,55
32,5% sobre la base imponible 911.968,38
Deducciones a la cuota: - '

- Por doble imposicidn (778.399,27)
Cuota integra 133.569,11
Retenclones y pagos a cuenta (409.068,50)
Cuota del ejercicio (275.499,39)
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18.2.

De acuerdo con el criterio de contabilizacion mencionado en la Nota 4 n), el importe
contabilizado por ¢l Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio 2007, se ha
calculado realizando las siguientes operaciones:

(buros)

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 3.930.155,33
Diferencias permanentes - 32.039.38
Resultado contable ajustado 3.962.214,71
32.5% sobre el Resultado contable ajustado 1.287.719,78
Ajuste por cambio tipo de impositivo (véase Nota 18.3.) (28.903,95)
Ajuste por rectificacion de ejercicios anteriores (7.991,91)
Deducciones a la cuota:

- Por doble imposicion (778.399,27)
Impuesto sobre Sociedades devengado 472.424.65

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensacion ni deducciones
pendientes de aplicacion.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha sido sometida

a actuaciones inspectoras (véase Nota 4 k)) que comprenden los siguientes conceptos
IMpositivos y periodos:

Concepto impositivo Periodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre el Valor Afntadido 2001 a 2003
Retencilones/ingresos a cuenta del capital mobiliario 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y
rendimientos de las actividades profesionales 2001 a 2003

A tal efecto, y bajo la cuenta “Provision para impuestos™ (véase Nota 15) la Sociedad ha
registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a los
pasivos fiscales que pudieran derivarse de dicha actuacion objetivamente. No obstante la
Sociedad ha procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la fecha.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
defimtivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
correspondiente.
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18.3.

18.4.

18.3.

18.6.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, contempla una reduccion del tipo impositivo
general del Impuesto sobre Sociedades, estableciendo el mismo en el 32,5% para el
gjercicio 2007 y del 30% para el ejercicio 2008 y siguientes. Como consecuencia de la
citada reduccion, la Sociedad ha registrado un menor gasto del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio por importe de 28.903,95 euros, derivado de la reduccién del
impuesto diferido.

Fondo de comercio financiero. L] importe por este concepto asciende a 5.496.075 euros
y corresponde a la diferencia entre ¢l precio de adquisicidén de la nueva participacion en
la sociedad asociada extranjera Metorex Limited (Pty) Ltd. (véase Nota 7.1.) y los fondos
propios de dicha sociedad, en la parte no correspondiente con las plusvalias ticitas
estimadas de los activos. Esta diferencia es deducible con un limite anual del 5% anual,
al poderse acoger las rentas derivadas por la entidad no residente al articulo 21 de la Ley

del Impuesto sobre Sociedades. La dotacion fiscal realizada en el ejercicio 2007 ha sido
de 250.760,87 euros.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2007 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las
modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo la cual se
encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados
con este impuesto para el ejercicio 2007 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con
la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion
final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se
dertvara un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Minerales y Productos Derivados, S.A., Sociedad Dominante dcl Grupo Minersa, y las
sociedades dependientes que cumplan con los requisitos legales vigentes, tributaran por
¢l Régimen de Consolidacion Fiscal regulado en el capitulo VII del Titulo VII del Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido del
Impuesto sobre Sociedades a partir del periodo impositivo que sc inicia el 1 de enero de
2008 y para los ejercicios sucesivos, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 70.2 del citado Real Decreto Legislativo.
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Nota 19. Garantias comprometidas con terceros

.......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

La Sociedad al 31 de diciembre de 2007 tenia avales recibidos por terceros que aflanzan a
diversos Organismos de la Administracion y que corresponden fundamentalmente a responder
de las obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacion minera, de las obligaciones derivadas por la adjudicacion de contratos de

subvencion y de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias por importe dc
7.047.791,21 euros.

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Euros)
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos ' 3.918.527,77
Variacion de existencias (28.890,85)
3.897.636,92
Nota2l. Gastosdepersomal
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, era la siguiente:
(Euros)
Sueldos y salarios 5.246.062,44
Seguridad Social a cargo de la Sociedad , 1.380.544,92
Otros gastos sociales 88.442.06
6.715.049.42

Personas empleadas en el ejercicio 2007. El nimero medio de personas empleadas en ¢l curso

del ejercicio 2007 por categorias profesionales y la distribucién por sexos y categorias
profesionales al término del ejercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla al 31-12-2007
Categoria profesional media Hombres Mujeres  Total
Altos directivos/Directivos 10 10 - 10
Titulados superiores 17 13 6 19
Técnicos 11 12 - 12
Empleados 28 17 I 28
Operarios 78 77 - 77

144 129 17 146

[.0os miembros del Consejo de Administracién al 31 de diciembre de 2007 son hombres.
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..........................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
-------------------

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2007, era la siguiente:

(Euros)
Ventas realizadas en la Union Europea 20.985.187,40
Ventas extracomunitarias 2.817.883,69
Prestaciones de servicios 19.350.44
23.822.421.53

Acogiendose a lo dispuesto en el apartado 8° del articulo 200 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, desestimamos el desarrollo de la distribucion del importe neto de la cifra
de negocios por categoria de actividades y por mercados geograficos puesto que la misma podria
suponer revelar informacion confidencial de la Sociedad.

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Las transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas durante el ejercicio 2007 han
sido las siguientes:

Transacciones efectuadas con sociedades del grupo y asociadas

(Euros)
Servicios Dividendos

Ventas Compras Prestados Recibidos recibidos
Sociedades del grupo
Derivados del Fluor, S.A. 16.392 745,55 693,00 330.374.00 1.627.017,30
sepiol, 5.A. - - 653.670,68 -
5 A Sulquisa - - 1.271.854,58 -
Mercados Mundiales Import Export, 5. A. - - 36.873,30 -
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 1.795,00 - - -

16.394.54( 55 693,00 2.292.772.56 [1.627.017,30

sociedades asociadas
Sidertlaor, S.A. 319.136,03  53.008.,00 Q456,84 -
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. - - 357.360,77 768.057 39

319.136,03  53.008,00 366.817.61 768.057.39

‘—_“
$“—*




Nota 24, Transacciones en moneda distinta al euro

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Las transacciones en moneda distinta al euro realizadas durante el ejercicio 2007 figuran
seguidamente con expresion de su naturaleza:

_ _ _ (Divisas) | —
__dervicios
Moneda _Compras Ventas _Prestados = Recibidos
Rand - - 2.549.719.44 -

En este sentido las cuentas a cobrar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2007
ascienden a 108.156,47 euros y su distribucion en divisas es como sigue:

,, (D1ivisas) )
Moneda _Deudoras Acreedoras
Rand 1.084.,787,99 -

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la
proteccion del medioambiente. El valor acumulado de las inversiones destinadas con este objeto
al 31 de diciembre de 2007 es de 35.642 euros. En lineas generales, el objeto de las mismas se
define en los siguientes puntos:

- A'lo largo del 2007 se han realizado trabajos enfocados a la renovacion de la autorizacion del
emisarto submarino por parte de la Consejeria de Medioambiente del Principado de Asturias.

- ¢ han realizado una serie de controles mensuales a través de una ECA (Empresa
Colaboradora con la Administracién), CONYCAL.

- A su vez se realizaron estudios relacionados ¢on la arena lavada a través del Instituto Técnico
de Materiales (ITMA).

- ¢ presentd a la Consejerfa de Medioambiente del Principado de Asturias un Proyecto,
realizado por la Sociedad, para la “Solicitud para la ampliacion de la autorizacion del vertido
del emisario de Mina Ana en la playa Vega-Ribadesella”, en el que a su vez se incluyeron dos
estudios realizados por empresas ajenas:

 “Lstudio de dilucion y dispersion de los contaminantes vertidos por el emisario de la
Sociedad en la playa de Vega (Ribadesella), realizado por PAYMA Cotas.

 “Lstudio sedimentologico y evolutivo de la playa de Vega en relacion con el emisario del
Lavadero de Fluorita de la Sociedad”, realizado por el Departamento de Geologia de la
Universidad de Oviedo.
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- Se restaurd debidamente la sefalizacion del punto de vertido después de que un temporal
causara la pérdida de la boya colocada para tal fin.

Fue necesario recoger la boya en la zona de la costa a la que fue a parar, reparar las distintas
partes deterioradas e instalar un sistema nuevo de sefializacidon por destellos, Una vez
reparada debidamente fue necesario colocar una cadena nueva y llevarla al punto de vertido.

- La Sociedad ha procedido a la realizacién de acciones de restauracion encaminadas a la
reconstruccion del terreno y la proteccion del paisaje, mediante el acondicionamiento de los
escombros vertidos.

La Sociedad ha tomado las medidas oportunas, sin escatimar esfuerzos, para la proteccion del
medio ambiente en sus explotaciones.

Nota 26. Otrainformacién . =
Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante ¢l ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2007 las retribuciones devengadas por los Administradores de la Sociedad
s¢ corresponden con el siguiente detalle:

(Euros)
Sueldos y salarios 316.125,49
Asignaciones, remuneraciones y dietas por asistencia
a Consejos de Administracion 120.757.36
436.882.85

No existe ningan tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza
por cuenta de ningiin Administrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan
puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del
Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., y
que no son objeto de mencion al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y
lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la L.ey 26/2003, dc
I'7 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, v el
lexto Retundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de diciembre.

- 28 -




Nota 27. Retribucion a los auditores

.................................................................................
..............................................
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
.....................................................................................................................

...............................................................

'La 're‘muneracién a los auditores por la realizacién de la auditoria de las cuentas anuales
mdlv!lduales y consolidadas al 31 de diciembre de 2007 asciende a 20.136,43 euros, siendo éste
el unico concepto por el que se les ha retribuido.

En este cuadro se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2007 y 2006, asi
COmO su aplicacion o empleo y el efecto que han producido tales operactones sobre el capital
circulante, los cuales son los siguientes:

Cuadro de financiaciéon

Euros Euroy
Aplicaciones Ejercicio Origenes Ejercicio
2007 2006 2007 | 2006
3. Adquisiciones de inmovilizado 1. Recursos procedentes de las
a) Inmovilizaciones inmateriales 284 663,69 2.356.526,79 Operaciomes 7.672.508 90 11.638.513 20
) Inmovilizaciones materiales 3.281.893.00 2.617.870 60 . Engjenacion de inmovilizado |

¢) [nmowvilizaciones financieras
¢l) Empresas del grupo
c2) Ftnpresas asociadas
¢3) Otras inversiones financieras
4. Adquisicion de acciones propias
6. Ihvidendos

‘Total aplicaciones

16.942,402 .90

60.000,00
10.338.655 46

1.750.032.35

1.227 158,40

16.942 402 90

Variacion del capital circulante

Existencias
. Dendores
Acreedores

Inversiones financieras temporales

Tesoreria

S

Ajustes por periodificacion
Total

Variacion del capital circulante

5.500.000.00
16212.152.,42
20015025
[.158.384 83
2.464 245 60

30.809 330,49

30809 330 49

.
. ]

¢) Inmovilizaciones financieras

c3) Otras inversiones financieras

. Enajenacion de acciones propias

Total origenes
Disminucion del ¢apital
circulante

Euros
Ejercicio 2007

Aumento Disminucion

1.010.124.33

421.742.25
8.669 098 87

32. 186,00
43,504.94

453 928,25 0.723.628,14

194,11

7.672.703,01

9.269 699 89

[6.942.402 90

406 1%
35337181

11,992 381,19

18.8]6.945 30

30.809,330.49

Nl —
e ————

Fjercicio 2006

Aumento

Dhsminucion

162.207 35
[.00O5 820 88
4,493,984 78

13.057.040.93
81.056 68
16.838 68

18 816.949.30

9.269 699 89 18.816,949 30

9.723.628, 14

. "
" T

18.816.949 30

N
.

072362814 18.816.949 30

.29 .




La conciliacion del resultado de los ejercicios 2007 y 2006 con el importe de los recursos
procedentes de las operaciones es como sigue:

_ (Euros) .
2007 2006
Resultado del ejercicio 3.457.730,68 3.689.592.86
Operaciones no relacionadas con
movimicntos de fondos:
Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado 693.371.64 1.069.574.44
(rastos de mvestigacion y desarrollo negativos 33.662,16 1.500.632,75
Provisiones para impuestos - 23.507,50
Provisiones para inversiones financieras 165.598.62 -
Pérdidas procedentes del inmovilizado 11.962,49 -
Otras dotaciones 3.310.183.31 - 3.355.205.65
Recursos procedentes de las operaciones 7.672.508.90 11.638.513,20

..............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se aprobé el nuevo
Plan General de Contabilidad, que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 y ¢$ de obligatoria
aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha. Las primeras cuentas anuales que
se elaboren conforme a los criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales
iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, (si bien se
permite presentar informacion comparativa del ejercicio precedente sicmpre que la misma se
adapte al nuevo Plan). Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma
contable, y adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacién.

El plan de transicion para su adaptacion a la nueva normativa contable incluye, entre otros
aspectos, el analisis de las diferencias de criterios v normas contables, la determinacion de la
fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la
transicion, y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacién. No obstante, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, atn se esta

elaborando el mencionado plan, por 1o que no es posible concluir sobre los resultados de este
analisis.

Bilbao, 27 de marzo de 2008
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y
el 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se formula ¢l presente
Informe de gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de
2007, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal,

modificado por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacién de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a
diversas empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades
como de los dividendos percibidos d¢ sus filiales.

Resultados econoémicos

Los hechos mas significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007
son los siguientes:

La cifra de negocios ha disminuido en un 1,63 % respecto a la del pasado ejercicio, lo cual,
junto con el normal incremento en los costes anexos a dichos ingresos y a pesar de la
disminucion en la dotacidén para amortizaciones, ha originado que se alcance un beneficio de
explotacion de 1.880.343 curos frente a los 3.111.938 euros del ejercicio anterior.

Los resultados financieros positivos de 2.042.903 euros en 2007 son inferiores a los del afio
anterior de 3.667.037 euros, debido fundamentalmente al menor importe percibido durante
este afio en concepto de dividendos de sociedades filiales, al incremento en el costo de la
financiacion ajena y a la variacion en las provisiones de inversiones financieras.

Por ello, ¢l beneficio de las actividades ordinarias de 3.923.246 euros se ve reducido
notablemente respecto al del pasado afio de 6.788.974 euros.

Los resultados extraordinarios positivos de 6.909 euros, frente a los 879 euros de resultados
positivos del 2006, conducen a un beneficio antes de impuestos de 3.930.155 euros.

La provision de la cuota del Impuesto sobre Sociedades, conduce a un Beneficio del ejercicio
2007 de 3.457.731 euros inferior a los 5.689.593 euros obtenidos en el ejercicio precedente

Actividad inversora

Con fecha 6 de marzo de 2007 se constituye la sociedad Anhivel Soluciones Anhidrita,
5.L.U., con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.
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Con fecha 6 de marzo de 2007 la Sociedad adquiere una participacion adicional del 2,81% en

Metorex Limited (Pty) I.td. mediante la compra de 5.000.000 de acciones por un importe total
de 10.338.655,46 euros.

En mayo de 2007, la Sociedad adquiere una participacion adictonal del 0,14% en Mexichem,
S.A. de C.V., mediante la compra de 766.000 acciones por un importe total de 1.514.275,19
euros.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo (1+D)

La empresa ha dedicado a las actividades en materia de investigacion y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrate demanda.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral de la Sociedad, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigacion, prestando
stempre especial atencion a las medidas de proteccidon del medio ambiente.

Asi mismo se han continuado los programas de analisis € investigacion en nuestro Centro de

Investigaciones Mineralurgicas en Bilbao asi como en el laboratorio de planta sito en
Ribadesella (Asturias).

Politica de gestion de riesgos
l.a politica general de niesgos se plasma aplicando los siguientes principios basicos de¢ actuacion:

e Laintegracion de la vision del riesgo-oportunidad en la gestion del Grupo.

e« La segregacion, a nivel operativo, de las funciones entre las areas tomadoras de riesgos y
las areas responsables del analisis, control y supervision.

e El aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo,
manteniendo el equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneticio.

» Asegurar los niveles necesarios de reservas de minerales de la Sociedad mediante la
Inversion en investigacion y prospeccion de minerales.

e La correcta utilizacion de los instrumentos para la cobertura de riesgos financieros y su
registro de acuerdo a lo exigido en las normas contables y financicras aplicables.

o La transparencia en la informacion sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los
sistemas desarroilados para su control.

« L] alineamiento con la politica general de todas las politicas especificas que sea necesario
desarrollar en matenia de riesgos.
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Ll cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestidén y
supervision de riesgos.

o Lkl proposito de mejora continua adoptando la referencia de las mejores practicas
Internacionales de Transparencia y Buen Gobierno relativas al control, gestion vy
supervision de riesgos.

La Direccion de la Sociedad se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar,
evaluar y priorizar los riesgos actuales y potenciales y tomar las medidas pertinentes para
contrarrestar en la medida de lo posible las amenazas al negocio que surjan de los riesgos
1dentificados.

Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la
direccion de la Sociedad para gestionarlos:

1. Riesgo de tipo de interés

Varias partidas del balance y sus derivados financieros asociados soportan tipos de interés
fijos y no estn, por tanto, sometidos a variaciones en su valor razonable como resultados de
cambios en los tipos de interés de mercado. Por otra parte el Grupo Minersa afronta también
un riesgo con respecto a las partidas de balance y derivados a tipo de interés variable, en la
medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo.

Minersa mitiga este riesgo mediante la gestion de la estructura de su deuda entre fijo y
variable en funcién de la situacién de los mercados, a través de nuevas financiaciones y del
uso de derivados de tipo de interés, todo ello dentro de los limites de riesgo aprobados.

2. Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las paridades de las divisas en las que estan instrumentadas las deudas y se
rcalizan las compras/ventas, frente a la moneda de contabilizacion, pueden impactar
negativamente en ¢l gasto financiero y en el resultado del gjercicio, son ejemplo de ello:

- Deuda denominada en moneda distinta a 1a local o funcional de las sociedades del Grupo.
- Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas distintas a la funcional.
- Resultados en consolidacion de las filiales extranjeras.

- Valor neto patrimonial consolidado de inversiones en filiales extranjcras.
Minersa mitiga este riesgo realizando todos sus tlyjos econdmicos en la moneda de

contabilizacion correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que es posible y
economicamente viable.
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3. Riesgo de precio

Las actividades de venta de los diversos minerales que comercializa el (rupo estan expuestas
a diferentes tipos de riesgos, unos derivados de la posible incorporaciéon de nuevos
productores al mercado y otros derivados de los precios de los combustibles, el precio de los

derechos de emision de CO,, el precio de la electricidad y otros activos subyacentes de
contratacion.

El nesgo derivado de las fluctuaciones de los productos a los que se encucntran indexados 10s
combustibles se mitiga a través de una adecuada diversificacion y gestion de los contratos de
suministros que contemplan:

- Indexaciones de precio, en la medida de lo posible, a indices que replican las variaciones de
Ingresos que se producen en el lado de la demanda.

- Inclusion de clausulas de revision y reapertura que permiten adecuar los precios a los cambios
de mercado.

4. Riesgo de liquidez

La politica de liquidez seguida por Minersa asegura el cumplimiento de los compromisos de
pago sin tener que recurrir a la financiacién por terceros en condiciones gravosas.

3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte (cliente, proveedor, socio o entidad
financiera) esta debidamente controlado en el Grupo Minersa a través de diversas politicas y
limites de riesgo en las que se establecen requisitos relativos a:

- Contratos adecuados a la operacion realizada.
- Calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte.

- Garantias adicionales en los casos necesarios.

- Limitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.
Evolucion previsible de la Sociedad

Los altos precios del petréleo y gas natural gravan fuertemente los costos de la Empresa
incidiendo negativamente en su cuenta de resultados: aun siendo muy dificil anticipar su

evolucion futura, la Empresa no espera un incremento ni disminucién sustancial en estos
precios durante el presente afio.
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A pesar de ello y del estancamiento, cuando menos, previsto en la economia para el afio 2008,
somos moderadamente optimistas en la evolucién de los negocios de la Sociedad para lo que
queda de afio.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, durante 2008 se continuard con las
Investigaciones e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas
de crecimiento rentable.

Adquisiciones de acciones propias

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos Derivados. 5.A., en su
reunion de 28 de junio de 2007, acordo autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad
y a todas las sociedades filiales, a la adquisicion de acciones propias de la sociedad sin que se
vea superado en ningin momento el limite de autocartera establecido legalmente, por un
precio minimo del 5% del valor en libros del Gltimo ejercicio consolidado cerrado y méaximo
del 100% de dicho valor, siendo el plazo de tal autorizacién de dieciocho meses, asi como
para aceptar en prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormentc sefialados.
Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que
la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacién, en poder de la Sociedad a la
fecha de cierre del ejercicio representan el 0,80% sobre el capital social. El nimero total de
acciones propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a 4.137, figurando
registradas por un valor de 805.013 euros.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos importantes con posterioridad al cierre del €jercicio que
tengan intluencia en la evolucion de los negocios.

Informacion a los efectos del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores
[. El capital social es de 4.639.077 euros, se encuentra totalmente suscrito y desembolsado vy
esta dividido en 515.453 acciones de 9 Euros de valor nominal cada una, representadas por

medio de anotaciones en cuenta y todas ellas de una sola clase. con iguales derechos y
obligaciones.

2. No existen restricciones de ningin tipo a la libre transmisibilidad de valores.




3. El detalle de las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, a la fecha del
presente Informe de gestion, es el siguiente:

Yo %o %
Denominacion Directo Indirecto Total
Apiscor, S.A. 7,212 - 7,212
D. Manuel Barrenechea Olavarria 7,008 - 7,008
Promociones Arieri, S.L. 6,790 . - 6,790
Promociones Canala, S.L. 6,002 - 6,002

4. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de los Estatutos Sociales, s6lo podran asistir
a la Junta General los Accionistas que sean titulares de un minimo de 400 acciones, pudiendo
agruparse a efectos de asistencia, designando un representante, aquellos Accionistas que no
posean dicho nimero de acciones, limitandose a su vez el voto de un Unico accionista al que
corresponda a un 15% del capital social, independientemente del capital social que posea
directa o indirectamente.

J. No consta a la Sociedad la existencia de pactos parasociales vigentes entre los Accionistas.

6. Coniforme establece el art. 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, los Consejeros
seran designados por la Junta General o por el Consejo de Administracién de conformidad
con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 19 de los Estatutos Sociales, salvo dispensa del
propio Consejo de Administracion por acuerdo adoptado undnimemente, para ser
nombrado nuevo Consejero sera necesario ser propietario de veinte o mas acciones de la
Soctedad, con una antelacion superior a tres afios a la fecha dc su designacion, siendo
necesaria la pertenencia a dicho Organo por periodo supermr a tres aflos para ser nombrado
Presidente del mismo.

Contorme al art. 8 del Reglamento del Consejo de Administracién, este Organo, en el
ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion, procurara que
en su composicion los Consejeros externos o no ejecutivos representen una mayoria sobre
los ejecutivos, procurando a su vez que dentro del grupo de Consejeros externos se integren
los titulares de participaciones significativas o sus representantes.
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De acuerdo con el mismo Reglamento del Consejo de Administracion (art. 16) el Consejo
procurara que la eleccion de candidatos para su designacién como Consejeros externos
recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 28 de los Estatutos Sociales, la designacion del
Consejero Delegado requerird de acuerdo adoptado por mayoria de dos tercios de la
totalidad del Consejo de Administracion.

Para el caso de reeleccion de Consejeros, la propuesta a presentar a la Junta General habra
de sujetarse a un proceso formal de elaboracion, que incluird un Informe emitido por el
propto Consejo en ¢l que se evaluard la calidad del trabajo y dedicacion al cargo de los
Consejeros propuestos.

Segun establece el art. 18 del Reglamento del Consejo, los Consejeros cesaran en el cargo
cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados, y cuando lo decida la
Junta o ¢l Consejo de Administracion en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal
0 estatutariamente cada C)rgano.

En cuanto a las normas aplicables a la modificacion de los Estatutos Sociales, el art. 18 ex1ge
una mayoria de votos que representen al menos las dos terceras partes del capital social para
su moditicacion, regulandose en dicho articulo ¢l numero minimo y maximo de miembros del
Consejo, plazo para el gjercicio del cargo y posibilidad de reeleccion. Por lo demads, no existe
ninguna particularidad a efectos de la modificacién de los Estatutos Sociales.

. La Sociedad ha nombrado un Consejero Delegado, en quien se encuentran delegadas todas
las facultades del Consejo de Administracion que pueden ser legalmente objeto de
delegacion.

No existe en dicha delegacion facultad especifica de emitir o re-comprar acciones.

De conformidad con acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada con 28 de junio de 2007, el Consejo de Administracion cuenta con la facultad
delegada por dicha Junta para la adquisicion de acciones propias, dentro de los limites
legales y en el rango de precio minimo y maximo fijado en dicha delegacion.

Del mismo modo, por acuerdo adoptado en la misma Junta, el Consejo cuenta con la

facultad delegada de acordar el aumento del capital social hasta el maximo de la mitad del
capital.




8. No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en V1gor, sean

modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad. a raiz de una oferta
publica de adquisicion.

9. No cxisten acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién vy direccién o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de

forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta piblica de
adquisicion.

Bilbao, 27 de marzo 2008
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A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, S.A. v de las
sociedades que componen el Grupo Minersa (véase Nota 2 ¢) de la memoria adjunta) que comprenden
el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A.
como Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2007 de las sociedades dependientes Sepiolsa
France, S.A.R.L., Sepiolsa Italia, S.R.L., Senegal Mines, S.A., FAMI-Cuatro de Inversiones, S.A.,
Fluoritas Asturianas, S.L., Derbi XXI, S.A., Fluorquimica, S.A. y Anhivel Soluciones
Anhidrita, 8.L.U. ni de las asociadas Siderflior, S.A. y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd., en
las cuales Minerales y Productos Derivados, S.A. participa en los porcentajes que se indica en la Nota
2 ¢) de la memoria consolidada adjunta. Los activos y fondos propios de las sociedades indicadas
representan un 20,95% y 22,28%, respectivamente, de las cifras consolidadas adjuntas. Las cuentas
anuales de Sepiolsa France, S.A.R.L., Sepiolsa Italia, S.R.L, Senegal Mines, S.A., FAMI-Cuatro de
Inversiones, 5.A. y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. han sido auditadas por otros auditores,
cuyos informes nos han sido facilitados, y nuestra opinion, en lo que se refiere a los efectos de estas
sociedades en las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de
diciembre de 2007, se basa en los informes de los citados auditores, mientras que las cuentas anuales de
Fluoritas Asturianas, S.L., Derbi XXI, S.A., Fluorquimica, S.A., Siderflior, S.A. y Anhivel
Soluciones Anhidrita, 8.L.U. no han sido auditadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
etectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria,
ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 16 de
marzo de 2007 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2006 en el que expresaron una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Minerales y
Productos Derivados, S.A. y de las sociedades que componen el Grupo Minersa al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en ¢l patrimonio neto consolidado y de los
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la iInformacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas a las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales consolidadas.
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de

la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

Horwath Auditores Espaiia, S.L.

Jos¢ Trejo Marin

28 de abril de 2008




31.12.2007

Activos o corrientes

Inmovilizado material {MNota 5)
Otros activos intangibles (Nota 6}
Actrvos financieros no corrientes (INota 7)

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacidn (Nota &)

Actives corrientes

Existencias {MNota 3)

Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar
Oitros activos financieros corrientes {Nota 107}
(tros activos corrienies

Efectivo ¥ olros medios liquidos equivalentes

33,479,354 39

491.977,38

140,332 428,18

225201835

1%6.555.818,50

2(h351.121,25

_36.506.063,17

41.164, 733,16

1.374.374,13

__ 0436457835

Minerales ¥ Productos Derivados, 5.4,
Balance de situacifin del Grupo consolidade al 31 de diciembre de 2007 ¥ 2006
(Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas)

(Euros)

31.12.2008

47.371.5357.20

1.209.782,12

Pasivo y Patrimonio neto

Patrimenio neto (MNotg 11}

{Capital

Ciras reservas

$2.066.592.75

1.745.073,01

{Janancias acumeudadas

Valores propios

142.997.005,09

19.146.307,74

mm.mwm.ﬁm.fl.

45.944,933, 73

1.147:292 68

6.12{.096,63

103.191.466,69

105.832.749.56

302.388.568,06 |

[ 246188.471,78 ]

Ajustes por valoracion
Dividendos a cuenta

Intereses minoritarios (Nota 12)

Pasives no corrientes
Deudas con entidades de crédito (Nota 15)
Pasivos por tmpuestos diferidos
Provisiones {Nota 13)

CMros pasivos no corrientes (Nota 14}

Pasivos corrientes
Deudas con entidades de crédito {Nota 15)
Acreedores comerciales ¥ ofras cuentas a pagar
Provisiones
Pasivos por impuestos

{Otras pasives corrientes

Las Notas 1| a 25 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2007 v 20046,

{A]
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