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MAZARS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, 5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A., que
comprenden el balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de audiforia generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la

evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gjercicio 2007. Con fecha 2 de abril de 2007 emitimos nuestro mforme
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una
opInion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informaciéon necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
€Jercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del egjercicio 2007, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evoluciéon de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el cifado mforme de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo vy no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(1) Actividad de la Sociedad
Inypsa Informes y Proyectos, S5.A. se constituyo en Madrid el 3 de octubre de1970, el

domicilio social actual se encuentra en Madrid, calle General Diaz Porlier, 49. Podemos

encuadrar su objeto social dentro de los siguientes campos:

a) En los campos de la ingenieria y arquitectura, considerandose incluidas las
actividades que se refleran a agricultura, ganaderia, pesca, industria, energia,
mineria, obras publicas, edificacion, urbanismo, instalaciones electronicas,
instalaciones radioelectricas, cartografia, catastros, geotecnia, hidrologia y medio
ambiente: La realizacion de estudios e informes, proyectos, direccidn o ejecucion de
obras, el mantenimiento y explotacion de las mismas, asi como la presentacion de
servicios, Incluidos los de los analisis, ensayos y control tecnico.

D) En los campos de marketing, la economia y las finanzas, lo social y lo laboral:

La realizacion de estudios e informes.

c) La presentacion de servicios de mantenimiento de equipos e instalaciones.

d) La presentacidon de servicios de informacion, publicidad, administrativos vy
comunicaciones

e) La presentacion de servicios administrativos especificamente en materia de
encuestas, toma de datos y servicios analdgicos.

f) La presentacion de servicios especializados de higienizacion, desinfeccion,
desinsectacion y desratizacion.

g) La presentacion de servicios de recogida, tratamiento e incineracién de residuos y
desechos urbanos. Z

h) La presentacidn de servicios de tratamiento de iodos.

1) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos radiactivos y acidos.

]) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos de centros sanitariosly
clinicas veterinarias. \

k) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos oleosos.
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) La presentacidn de servicios de mantenimiento y reparacion de equipos €
instalaciones informaticos y de telecomunicaciones.

m) La presentacion de servicios de tecnologias de la informacion y las comunicaciones,
incluyendo la captura de informacion por medios electronicos, Iinformaticos vy
telematicos; el desarrollo y mantenimiento de programas de ordenador; las
telecomunicaciones: la explotacion y control de sistemas informaticos e
infraestructuras telematicas, incluyendo los servicios de localizacién y movilidad; los
servicios de certificacion electrénica; 10s de evaluacion y certificacion tecnologica vy,
en general, la realizacién de todo tipo de servicios informaticos y telematicos en su

mas amplio sentido.

n) La promocion, construccion y explotacion de centros de residencia geriatrica.

En todo caso, quedan excluidas aquellas actividades sujetas a legislacion especial.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones, y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Estas cuentas anuales,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas

sin ninguna modificacion.

b) Obligacion de consolidar

De acuerdo con la legislacion vigente, Inypsa Informes y Proyectos, S.A. es |la cabecera
del conjunto de Sociedades que forman el Grupo Inypsa, por 1o que la misma esta obligada a
formalizar separadamente cuentas anuales consolidadas. Dichas cuentas consolidadas han
sido determinadas sequn las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

establecidas por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de
19 de julio de 2002.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 de Inypsa Informes y Proyectos,
S.A. y Sociedades Dependientes preparadas aplicando las Normas Internacionales de
informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), presentan un patrimonio
consolidado y unos activos y resultados consolidados de 16.310, 35.330 y 2.863 miles de
euros respectivamente.

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo Inypsa correspondientes al ejercicio
2007, formuladas por los Administradores, igualmente se someteran a la aprobacion por la

Junta General de Acclonistas.

c) Reforma contable
Con fecha 20 de noviembre de 200/, se publico el RD 1514/200/, por el que se aprobo
el nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de enero de 2008 y

es de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se
elaboren conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales

iniciales, y por o tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se
permite presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se
adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones
fransitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de [a nueva norma

contaple, y adopcion voluntana de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacion de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. No obstante, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales no se dispone todavia de suficiente

informacion para concluir sobre los resultados de este analisis.

(3) Distnibucion de Resultados.

El resultado del ejercicio 2007 una vez tenidos en cuenta todos los gastos e ingresos
derivados del mismo asciende a 2.306.471 euros de beneficio, después de impuestos. El

Consejo de Administracion propondra la siguiente distribucién del resultado:
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Reserva Legal 230.047 Euros
Reserva para acciones proplas 363.081 Euros
Reserva Voluntaria 1.712.743 Euros

2.306.471 Euros

(4) Normas de Valoracion
Las principales normas de valoracion utillizadas por la Sociedad en la elaboracion del
sus cuentas anuales para el ejercicio 2007, de acuerdo con las establecidas por el Plan

General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales.

(Gastos de investigacion y desarrollo:
Corresponden a proyectos de desarrollo realizados con medios propios V/o

subcontratados a otras sociedades o instituciones, para los que existen proyectos especificos
e Individualizados, metodos de asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes
claramente establecidos y motivos fundados de exito tecnico. Asimismo, la financiacion y
rentabilidad economico-comercial de los proyectos esta razonablemente asegurada, ya sea

para su posterior comercializacion o uso interno.

Los proyectos realizados con medios propios figuran valorados a coste de produccion,
que Incluye el coste del personal directo asignado y el coste de los materiales y servicios

utilizados.

l.os componentes de proyectos subcontratados a terceros figuran valorados a precio de

adquisicion.

Los gastos de investigacion y desarrollo se amortizaran linealmente en un periodo de

cuatro anos a partir ge la comercializacion y/o puesta en funcionamiento.

El Ministerio de Industria, Turismo, y Comercio han concedido financiacion a dos de los
tres proyectos en curso, en forma de subvencidon y préstamos de acuerdo con el Program
Nacional de Tecnologias de Servicios de la Sociedad de la Informacion. Las subvenciones
concedidas se incluyen en el epigrafe del Balance de situacion “Ingresos a distribuir en vario

e|erciclos .
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Otros elementos del inmovilizado inmatenal:

Las aplicaciones Iinformaticas se valoran al coste de adquisicion y se amortizan de

forma lineal considerando una vida util de cuatro anos.

b) Inmovilizaciones materiales

El iInmovilizado material figura valorado a su coste de adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en

que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado matertal siguiendo el metodo lineal, distribuyendo

el coste de los activos entre los anos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Anos de Vida Util Estimada
Edificios 50
Instalaciones y utillaje 17
Elementos de transporte 10
Maobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado material 10

c) Inmovilizaciones financieras.

La Sociedad participa en el capital social de ciertas sociedades, ninguna de las cuales
coliza en Bolsa. Las participaciones figuran valoradas a su coste de adquisicion. Se crean las
correspondientes provisiones por depreciacion cuando el coste de adquisicion es superior al
que resulta de aplicar critenios valorativos racionales admitidos en la practica, es decir, el
valor teorico contable que corresponda a dichas participaciones correqido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la

valoracion posterior y atendiendo a la evolucion de los fondos propios de la sociedad

participada.

d) Acciones Propias
Las acciones proptas en poder de la Sociedad se valoran al coste de adquisicion. Se
crean las correspondientes provisiones por depreciacion cuando el coste de adquisicidn e

superior al valor de mercado de las mismas.
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e) Reconocimiento de costes e ingresos por ventas en estudios y trabajos en curso
La Sociedad registra los ingresos y l0s costes de sus estudios y trabajos en curso, cuya
realizacion esta amparada por contratos aprobados de forma definitiva por el cliente o por
acuerdos pendientes de dicha aprobaciéon, siguiendo el meéetodo denominado “"grado de
avance técnico", que resulta de relacionar el avance en la realizacion del proyecto a la fecha
de las cuentas anuales con el presupuesto total de ingresos previsto para dicho proyecto. El
beneficio generado en estos proyectos al cierre del ejercicio se obtiene por diferencia entre

los ingresos correspondientes al avance técnico estimado y los costes reales incurndos.

La diferencia positiva entre el ingreso obtenido al aplicar el porcentaje de avance
técnico de cada proyecto a los ingresos totales estimados y la facturacion realizada a los
clientes se registra como "Existencias de estudios y trabajos en curso” (valoradas a precio de
facturacion), mientras que si la diferencia es negativa, es decir que, la facturacion realizada a
los clientes es superior a los ingresos estimados de acuerdo con el avance tecnico, se

registran en ‘Ajustes de periodificacion’ de pasivo del Balance de situacion adjunto.

En caso de que se generase una pérdida, la Sociedad registra la totalidad de la misma
(la pérdida incurrida, asi como la prevista para la terminacion de la obra) en el momento de

conocerse.

f) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales corresponden a valores de renta fija, que se
renuevan en plazos muy reducidos de tiempo, y que se valoran por su precio de adquisicion.
El rendimiento producido por estas inversiones, determinado por la diferencia existente entre

el valor de recompra y el valor de adquisicion, unicamente se contabiliza en el momento de la

enajenacion.

g) Transacciones en moneda extranjera

La Socledad tiene suscritos contratos de seguro de cambio para las operaciones de
clertos contratos internacionales.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera de estados no participantes del/

Euro se valoran al cierre del ejercicio a los tipos de cambio vigentes en ese momento o al tipo

de camblo asegurado.

Las diferencias entre estos tipos de cambio y los correspondientes a las fechas en que

-

se registraron las transacciones se imputan a resultados cuando son negativos (perdidas’
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latentes) y por el contrario, cuando son positivos (beneficios latentes) se recogen en el pasivo

del balance, imputandose a resultados en el gjercicio en que se realizan.

h) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada

de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
heneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y

las perdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

1) Provision para Riesgos y Gastos
En este epigrafe se recoge probables contingencias por posibles desviaciones en |as

estimaciones de costes de determinados proyectos.

), Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo
En el balance de situacidn adjunto las deudas se clasifican en funcion de los
vencimientos al formalizar la operacion, considerando deudas a corto plazo aguellas con

vencimiento inferior a un ano y como largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior.

K) Subvenciones
Las subvenciones no reintegrables recibidas por la Sociedad, para la financiacion de

gastos de desarrollo, se registran en el pasivo del Balance de Situacion por el importe
recibido y se reconoceran como ingreso en la Cuenfa de Resultados a medida que los

proyectos activados en el inmovilizado inmaterial se comiencen a amortizar.

) Uniones Temporales de Empresas

El balance vy las cuentas de peéerdidas y ganancias de la UTE's en la que participa la
Socledad, han sido incorporados mediante integracion proporcional en funcion del porcentaje
de participacion. Dicha integracion se ha realizado practicando las oportunas eliminacione

tanto de saldos activos y pasivos, como de ingresos y gastos reciprocos.

No existen diferencias significativas en las normas de valoracidn de la Uniongs

Temporales de empresas de la compania.
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A continuacion se detallan las Uniones Temporales de Empresas en las que la

Sociedad ha tenido participacion al 31 de diciembre de 2007, asi como los porcentajes de

participacion en las mismas.

N Nombre N

(584215615 NYPSA - SGS - TECNIGRAL 40%
G84249226 |[INYPSA-TECNIGRAL  50%
G84149855 NYPSA - INSERCO 65%
G84455419 | INYPSA - INSERCO Il (SALILLAS) | 65%
(G84455542 | INYPSA - INSERCO 1l (GURREA) . 65%
(584048222 | INYPSA-INFRA. Y ECO PZA11400 | 50%
G83065870 | INYPSA INFRAEST.ECOLOGIAII/UTE 50%
(96969274 | INYPSA-APIMA Il / UTE 70%
G97361653 |UTE D.O. VILLENA | 70%
G97210140 | UTE/MS INGENIEROS E INYPSA S.L 50%
(G83430314 | INYPSA MS GRANELL | 38%
(G83419283 | ARVE-2002 - UTE - 50%
(83342683 NYPSA Y PAYD INGENIERQS UTEI | 50%
(34202705 NYPSA-PAYD INGENIEROS UTEI - 50%
(84696202 NYPSA - ALG | 50%
G84749365 | DENGA-INYPSA | 50%
G84880087 | INCOSA-INYPSA-GTT UTE 33%
G84769678 | INYPSA-KV CONSULTORES UTE 50%
G84656040 | INYPSA-BHEFSAN UTE 0% ..
| 599093411 UTE PROJECT MANAGEMENT LOCAL 43%
564332604 NYPSA-EGI UTE - 50%
(84129949 | ARVE-2004-UTE 37%
(584954445 | REJAS-VALDEBEBAS o 40%
85098341 | INYPSA-INCATEMA | 50%
(585168169 | INYPSA-IBERINSA | 50%
585021129 | DAJABON 50%
(85066256 | CAMPO DALIAS o 14%
(585297802 | CUEVAVALIENTE E INYPSA 50%

Adicionalmente, la Sociedad participa en tres UTES de reciente creacion que no han

tenido actividad en el ejercicio.

Como resultado de la integracion el resultado y el patrimonio resultante no presentan

variaciones significativas.

m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion gel
resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido este como la base imponible d
citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas las

retenciones y los pagos a cuenta.
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(5) Inmovilizaciones inmateriales
El movimiento del periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007 ha sido el
siguiente:
AR “saldo | Altas o T Saldo
Inlﬂlal dotaciones TFESPBSOS ﬂja flnﬂl IIIII
Coste:
Investigacion y Desarrollo 2.360.123 286.067 - - 2.646.190
Derechaslsobre_blenc—.}s en 99 105 ) (99.105) _ )
arrendamiento financiero
Aplicaciones informaticas 614.246 6.000 - (259) 619.987
Total coste | 3.073.474 292.067 (99.105) (259) 3.266.177
ALA. Investlgamﬂn y Desarmilﬂ (260.153) (590.114) : : (850.267)
AA Derephos gobre _blenes en (34.796) ) 34 706 _ )
arrendamiento financiero
A.A. Aplicaciones informaticas | (555.702) (35.105) - - (590.807)
Amortizacion acumuladq IIIIIIIIIIIIIIIIII (850. 651) IIIIII (625 IIIII 219) 34.796 - | (1.441.074)
Valor neto contable | 2222823 | el T | 1.825.103

En el gjercicio es la siguiente, expresada en miles de euros:

Proyccto
=1PG
(S1stema Integral de
Produccion Gratica)
(1)
SEM
(s1stema de Evaluacion y
Momitorizacion)
(2)

SIC Completado

(S1stema Integrado de
Inforiacion Corporativa)
G

Fases Realizadas
Completado

Complctado

Presu

Costes Amortizacion
yuesto Incurridos Acumulada
[. 162 | . 102 (304)
7773 758 (274)
RO 8 7RO (272)

(M y 2y Algunos submaodulos se han empleado cn proyectos de la Sociedad.

3 El Sistema SIC ¢std implantado con ¢xito en la Sociedad, como paso previo a su comercializacion

Saldo
TOK

484

Los proyectos estan aprobados por el Ministerio de Industria y el CDTI. Los préstamos vy

subvenciones recibidos por estos dos organismos para cada proyecto son los siguientes:
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Ano de la Carencia del Amortizacion
~ Entidad concesion ~ Proycecto Subvencion Prestamo restamo del préstamo
Mlt]lth[‘lD de Industria 200"3 SO 1,250 2977718 2 afios 7 anos
Ministerio de Industria 2006 S1C 64.42(0) 268.740 2 Anos 7 anos
Total SI1C 115.670 566.458
Ministerio de Industria 20005 SEM G1.755 - N/A N/A
Ministerio de Industra 2006 SEM 1003.76() . N/A N/A
CDTI 2(H)6 SEM - 354,668 2 anos 7 Eifif._‘:fsm_
Total SEM 167.515 354.608
Ministeno de Industria 2006 SIPG 133,564 - N/A N/A
Minmisterio de Industria 2007 SIPG 03.233 - N/A N/A
CDTI o 2006 SIPG - 39777 Zanos 7 anos
Total SIPG 198.797 379.777

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmowvilizado inmaternial al 31 de
diciembre de 2007 asciende a 410.866 euros.

(6) Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas del

iInmovilizado matenal y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:

Terrenos y construcciones 919.876 919.876
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.1560.046

Otro inmovilizado 3.334.267

1.249.151
3.3938.943

Total coste | 5.404.189 5.567.970
Amortizacion acumulada:

| Terrenos y construcciones (283.957) (48.192) - (332.149) |
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (717.088) (70.417) (34.796) (822.301)

3.120.598

Otro inmovilizado 3.193.036

Tutal amnrtlzacmn acumulada

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de sequro para cubrir los posiples
resgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de

diciembre de 2007 la cobertura de estos riesgos es adecuada y suficiente.
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Ingenicria de  Europea de Inypsa S Cama
informacian Recursos Marog, S.A. IMC 5 A. (,;est_mn de
del Activos y
B éI{;:;itti;U Flidratlicos (ESLEIE‘) B Mantenimiento
Nombre: (I2T, S.A.)  (EURHIDRA) (IMC) (GAMA)
18 Ruc Gral. Diaz
Cral. Diaz Gral. Diaz Mahatima Gral, Diagz Porlier, 49
Porhoer, 49 [Porlier, 49 Ghandi BC Porher, 49 Madrid
Ireccidon: Madrid Macdrid n’ 09. Tanger Madrid
Actividad: Informalica Ingenieria Inactiva [ngenieria Ingeniceria

Fraccidon de capital
que se posee

directamente: 100% 100% 100% 70 % 1007%

Capital: 129.819 (2) 60101 (1) 60.101 (1) 1.000.000 (2) 60200 (1)

Capital pendiente de

desembolsar: - () - {1) - (1) 747.705 (2) 45.150 (1)

Reservas y Resultados

negativos

acumulados: (22.165) (3) 1.835 (1) (143.622) (1) 107.247 (2) - (1)

Resultados ejercicio: (129) (1) 962 (1) (8.551) (1) 598.000 (2) (477) (1)

Dividendos - (%) - {1) - (1) 88.626 (1) - {1)

Coste segan libros de

la participacion: 66.652 62,200 - 1.745.677 6().200
(1) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y de las cuentas de

pérdidas y ganancias del gjercicio 2007, no auditados, de estas sociedades
(2) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y de las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2007, auditados.

(3) Datos obtenidos del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2007. Datos no auditados.

El coste de la inversion en IMC incluye los pagos futuros adicionales a realizar en el
ejercicio 2008 por importe de 243 miles de euros. El pago adicional previsto para el ejercicio y
que ascendia a 2.869 miles de euros no se ha realizado dado que no se han alcanzado los

hitos marcados en el convenio de inversion firmado en marzo de 2006,

La Sociedad no ha registrado a 31 de diciembre de 2007 provision alguna para cubrir la
posible depreciacidn de la inversion en IMC, ya que las perspectivas de negocio son muy

favorables, gracias a la importante cartera de proyectos contratados y pendientes de ejecutar.

El epigrafe de otros valores a corto plazo recoge la inversion del 6% en el capital de

Autopistas de Castilla la Mancha, CESA. Dicha sociedad ha iniciado su actividad como

concesionaria de autopistas a principios del ejercicio 2008. A 31 de diciembre de 2007

presenta un capital social de 12.763 miles de euros. La Sociedad tiene pendiente d

desembolsar el 75% del capital.

Yaw
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El importe totaimente amortizado correspondiente al inmovilizado material en uso al 31

de diclembre de 2007 asciende a 2.611.449 euros.

(7)

Inmovilizaciones Financieras

La composicion de este epigrafe y el movimiento habido durante el periodo

comprendido desde 1 de enero de 2007 al 31 de diciembre de 2007 de las distintas cuentas

que o componen es el siguiente:

Euros
- Saldo | Adiciones o Salidas o Traspasﬁs Saldo
Inicial dotaciones hajas final
Farticipaciones en empresas del grupo:
- INYPSA MAROC, S.A. 60.101 - - 60.101
- 12T, S.A. 66.652 - - 66.632 |
- EURHIDRA 02.205 - - 62.205 I
- IMC S5.A. (antes INYPSA IMC, 5.A)) 4.614.335 - (2.868.658) 1.745.677
- GAMA, 5.A. - 60.200 - 00.200
" Total participaciones en empresas del grupo 4.803.293 | 60,200 (2.868.658) 1.994.835
"Otros valores a largo plazo - 765.792 - - 765.792
Depositos y Fianzas 47.953 1.800 (3.780) 45973 |
| Total Coste | 47.953 767.592 (3.780) -1 811.765 |
Mreciacién de inversioneﬁm_—l_“w
- INYPS5A MARQC, S.A. (60.101) - - (60.101)
Total provision depreciacién de inversiones (60.101) - - 1 (60.101) |
TTotal inmovilizado financiero T | . 4.791.145 '827.792 | (2.872.438) | 2746499 |

La Informacion mas relevante sobre las participaciones sin cotizacion oficial en
empresas del grupo al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:
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El detalle del epigrafe del pasivo del balance de situacion adjunto de desembolsos

pendientes sobre acciones no exigidos es el siguiente:

Gama 45.150
Otros valores a largo plazo (CESA) 574.344
TOTAL 619.494

El 12 de tebrero de 2008 el Consejo de Administracion de IMC ha procedido a exigir €l
desembolso del capital suscrito pendiente de desembolsar por el importe de 523.394 euros,
que figura registrado en el epigrafe pasivo del balance de situacion adjunto de otras deudas

Nno comerciales a corto plazo.

(8) Acciones Propias
La Socledad posee autocartera por valor de 363.081 euros, registrada dentro del

iInmovilizado del balance de situacion adjunto. La autocartera se compone de 72.900 acciones
adquiridas a un valor de 4,98 euros, representando el 0,30% del capital social. La Sociedad
dotara la reserva indisponible correspondiente a esta autocartera con cargo a los resultados
del ejercicio 2007 (ver Nota 3).

Et objetivo de la posesion de estas Acciones Propias por parte de la Sociedad es

favorecer la liquidez y reqularidad en la cotizacion del valor.

El movimiento habido de Acciones Propias durante el ejercicio 2007 ha sido el

siguiente, expresado en numero de acciones compradas y vendidas:

El resultado obtenido por la Sociedad por estas compras y ventas de Acciones Propi

durante el ejercicio 2007 ha sido poco significativo.
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(9)

Estudios vy Trabajos en curso y Facturacion anticipada

lLa clasificacion de los proyectos en curso a 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Existencias
Estudios y trabhajos
en curso

Proyectos en curso al cierre del gjercicio

- 9.009.086

Facturacion
anticipada

7.364.487

Las existencias corresponden a la produccion no facturada a 31 de diciembre de 2007

v la facturacion anticipada esta incluida dentro del epigrafe de "Ajustes de penodificacion de

pasivo” del balance de situacion adjunto.

La produccion contratada pendiente de ejecutar a 31 de diciembre de 2007 asciende a

76,4 millones de eurps.

(10) Inversiones Financieras Temporales

El movimiento habido en las cuentas de "Imposiciones a corto plazo” al 31 de

diciembre de 2007 ha sido el siguiente:

Imposiciones a corto plazo

R A S IO L I .

3.161.500

R
L
ot h
Lt
.....

.......................................................

(11) Fondos Propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” al 31 de diciembre de

2007 ha sido el sigulente:

Capital
Social

Saldos a 31/12/06

T ™ TITTITI. N — —

10.000.000 |

Reserva
Legal

Reserva
VYalyntaria

Reserva
Indisp.Euros

Resultado |

del ejercicio

Total

1.127.323

1

17.861

5.061

Distribucion de resultado 2006 -
Reparto Dividendos -
Ampliacion de Capital 2.000.000
Integracion UTEs -
Resultado 2007 -

uuuuuuuuuuuuuuuuu

235.754

2.121.783
(139.644)

(2.000.000)
|.822

2.357.537

13.507.782

(2.357.537)

2.306.471

(139.644)

1.822

1.363.077

1.822

—— T RRALLL AL Fu! JIEET

2.306.471 |
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El capital social asciende a 12.000.000 de euros, estando totalmente suscrito y

desembolsado, constituido por 24.000.000 de acciones al portador de 0,50 euros de valor

nominal cada una de cada una de ellas.

Capital Suscrito
En la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2007 se acordo un

aumento del capital social, de 10.000.000 € a 12.000.000 €, con cargo a reservas voluntarias,
emitiendo 4.000.000 de nuevas acciones, de valor nominal 0,50 € cada una, que fueron
asignadas gratuitamente a los anteriores accionistas a razon de una nueva por cada cinco

antiguas.

La ampliacién de capital por importe de 2.000.000 euros figura inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 20 de septiembre de 2007. Asimismo, las acciones fueron admitidas a
negociacion en los mercados secundarios oficiales con fecha 11 de octubre de 2007 (Bolsas

de Madnd y Barcelona), previa verificacién por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacidon oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona la
totalidad de sus acciones, por lo que no se conoce con exactitud la participacion de los
accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991, sus
nosteriores desarrollos y la circular 2/1991 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre declaracion obligatoria de las participaciones directas e indirectas en el capital social

superiores al 5%, Inypsa reciblio las siguientes comunicaciones de parlicipaciones

significativas:

Accionista % Participacion
Doble A Promociones, S.A. 17,79%
Maria Paz Perez Aguado 24 94Y%
Promociones Keops, S.A. 23.99%
“Servicios Inmobiliarios Aviles, S.L.U. 0,38%
Reverter 1/, L. .. | . 033%

Reserva leqgal
La reserva legal no es disponible por los accionistas. Debe dotarse el 10% del beneficio

del gjercicio hasta alcanzar al menos el 20% del capital social.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% de
capital social, esta reserva soOlo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempfe

que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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El importe del resultado del ejercicio 2.007 que se destinara a reserva legal sera de
230.647 Euros.

Reservas voluntarias

Cuando los saldos de las reservas disponibles son, en su conjunto, inferiores a 10s
saldos no amortizados de los Gastos de Investigacion y Desarrollo, la Sociedad no podra
proceder a la distribucion alguna de dividendos, distribucion que se podra realizar siempre

que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos

no amortizados.

(12) Subvenciones oficiales de capital

El detalle y el movimiento habido en la cuenta de "Subvenciones oficiales de

capital” al 31 de diciembre de 2007 ha sido el siguiente:

' Drganismo | Proy geto | Saldo inicial do final
“MTYe ] SIC (nota 5) 103.038 (28.586) T 74.452
MITYC SEM (nota 5) 152.076 (40.963) (723) 110.390
MITYC SIPG (nota 5)  198.796 (32.330) . 166.466
453.910 | (101.879) (723) 351.308

(13) Hacienda Publica y Situacion Fiscal

a) El detalle de los saldos con |la Hacienda Publica es el siguiente:

Saldos

Acreedores

Organismos Seguridad Social 168.591

Haclenda Publica, retenciones IRPE 198.569

Hacienda Publica, acreedora IVA 274.423

Hacienda Publica, acreedora |5 17.013
Organismos publicos, préstamos a devolver (Nota 5) 147.601 |

806.197
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b} La conciliaciéon del resultado contable con la base imponible del impuesto es la

siguiente:

'Resultado contable del periodo . 2.797.355
Diferencias Permanentes
Diferencias por reinversion 149.956
Ingresos exentos
Diferencias temporales
Con origen en el ejercicio 7/32.665
Con origen en ejercicios anteriores (543.023)
“ﬁesuIt_adlgwfiﬁgal. del ejercicio 3.136.953
Tipo impositivo 32,5% 1.019.509
Deducciones
Deduccion por Reinversion
Qtras deducciones 490.8385
Cuota liquida ] 528.624
Pagos a cuenta por doble Imposicion 37.739
Gasto por impuesto sobre sociedades 490.885
Retenciones y pagos a cuenta - B (469.536)
Impuesto sobre sociedades pagado en el extranjero - (4.336)
Impuesto sobre sociedades a pagar - 17.013
¢) Determinacién del gasto por impuesto
Impuesto sobre sociedades del ejé'ft:.i'f:'.io 2007 490 885
Otros 0
Gasto por impuesto

d) Diferimiento por reinversién

490.885

En 1998 enajeno activos fijos por valor de 651.756 euros obteniendo un beneficio de

399.213 euros, acogiendose al régimen de diferimiento por reinversion.

A 31 de diciembre de 2000 la Sociedad ha reinvertido la totalidad del importe, 65

euros, segun detalle adjunto:

ole
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N 1997 1998 1999 2000
Bienes Inmuebles - - 90.152  17.928
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 40.586 13.631 77.585 42978
Equipos Informaticos 58.166 8§7.057  139.910 :
Aplicaciones Informaticas 45.659 18607 21516 -
TOTAL ANUAL . 142.391  119.295  329.163  60.906
TOTAL ACUMULADO - 261.686  590.849 651.755

La empresa decidio imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que vencia el plazo de reinversion, es
decir de la totalidad de la renta, 359.213 euros. En el ejercicio 2002, 90.152 euros de activos
reinvertidos se vendieron por lo que se incorpora a la base imponible en este gjercicio la renta
correspondiente que asciende a 49.687 euros, dicha cifra supone un 13,83% sobre la total:
quedando pendiente una renta de 309.526 euros, de la cual se incorpora a la base imponible
en este ejercicio 44.218 euros y el resto se imputara linealmente entre los ejercicios 2003 y
2008 a razon de 44.218 euros por afio. A diciembre de 2007 se procede a imputar la parte
correspondiente lineal dentro del calculo del impuesto de sociedades 44.218 euros estando

pendientes de imputar linealmente hasta el final del 2008 44.218 euros.

En el 2000 la empresa enajené activos fijos por valor de 901.518 euros obteniendo un
beneficio de 740.164 euros, acogiéndose la empresa al regimen de diferimiento por

reinversion.

A 31 de diciembre de 2003 la empresa ha reinvertido la totalidad del importe, 901.518

euros, segun detalle adjunto:

2000 2001 2002 2003
Otro Inmovilizado 51.134 73.089 45256 75.531
Equipos Informaticos 129.428 147.410 75974 01.282
Aplicaciones Informaticas 16.937 117.041 69.454 18.962
197499 337540  190.684  175.795
~ 535.039 725723 901518

TOTAL ACUMULADO
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lLa Sociedad decidio imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de reinversion, es
decir la totalidad de la renta, 740.164 euros, esta pendiente de incorporar a la base imponible,

y se Imputara linealmente entre los anos 2004 y 2010 ambos incluidos a razon de 105.736
euros por ano. A diciembre de 2007 se procede a imputar la parte correspondiente lineal
dentro del calculo del impuesto de sociedades 105.736 euros estando pendientes de imputar

lineaimente hasta el final del ejercicio 2010 un importe de 317.213 euros.

e) Bases imponibles negativas pendientes de compensacion.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensacion al 31 de diciembre
de 2007.

f) Ejercicios abiertos a inspeccion
La Sociedad tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 2003 a 2007 para el Impuesto
sobre Sociedades y de los ejercicios 2004 a 2007 para el resto de los impuestos. No se

espera que se devenguen pasivos adicionales significativos para la Sociedad como

consecuencia de la inspeccion, en su caso, de dichos ejercicios.

(14) Saldos y Transacciones con Sociedades del Grupo y Asociadas
Los saldos mantenidos con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2007,

expresados en euros, corresponden a los siguientes conceptos:

Saldos Saldos
- deudores | acreedores
Anticipos de clientes 1.723.544 -
Saldos por operaciones comerciales 500.064 151.334
Cuenta corriente S 19.376 -
TOTAL 2.242 984 151.334

Las operaciones mantenidas con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2007,

expresados en euros, corresponden a los siguientes conceptos:

C-ﬁm;gras__ Ventas

261.069 20/7.209
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(15) Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes
Al 31 de diciembre de 2007/, la Sociedad ha presentado avales para el buen fin de sus

proyectos en curso de acuerdo con el siguiente detalle:

| ~ Euros
En euros 20.463.631
En moneda extranjera | 7.897.057

A dicha fecha, el balance de situacion adjunto no recoge provision alguna en concepto
de garantia de responsabilidad civil de los proyectos, ya que en opinibn de los
Administradores de la Sociedad, la mayoria de éstos no estdn sometidos a garantia
contractual. No obstante, la Sociedad tiene suscrita una poéliza de seguros para cubrir

posibles riesgos por este concepto.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia de
la prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma

significativa a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007.
Existen contratados diversos instrumentos financieros (seguros de cambio) para

cobertura del riesgo de operaciones de tipo de cambio. Al cierre del ejercicio los sequros de

cambio contratados ascienden a 450 miles de dolares.

(16) Ingresos y gastos.

a) Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las diferentes

areas de actividad de la Sociedad es la siguiente:

- Miles de euros
Energia y Medio Ambiente o 4.713
Desarrollo Territorial y Social 7.974
Ingenieria civil o 9458
_Gestion de la construccion/servicios 9405

El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcion de los mercado

geograficos son los siguientes:
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Sdeldms y salanos
| Seguridad Social

o Miles de euros
Mercado Interior 23191
Union Europea 2.342
Restopaises | 6.017
| TOTAL 31.550
b) Gastos de Personal.

adjunta del gjercicio 2007, en miles de euros, es el siguiente:

Primas de Asistencia Gansem
Indemmzacmnes

Miles de euros

8.468

23

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias

1.623

C)trﬂs Gastﬂs SDclales

JOoTAL T

Directivos

categorias y sexo, era el siguiente:

Ingenieros y Licenciados

Técnicos

Admrnlstratlvms % Auxrl:ares

siguiente:

T .'.=.=-. :='=.=:=:=:=:=
e ,::.':

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

191

Hnmbfes

c) Aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

M:les de euros

Consumos de explotacion

Trabajos realizados por otras empresas

Arrendamientos y canones

Servicios pmfesmnales mdependlentes

Tributos

C)trc:ns Gastas

459

9. 964

1. 003

3.135

Al 31 de diciembre de 2007 el numero de personas empleadas, distribuidas por

El desglose de los epigrafes “Aprovisionamientos” y “Otros Gastos de Explotacion” de

la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2007, en miles de euros, es el
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d) Variacion de provisiones de trafico
El desglose del epigrafe “Variacion de las provisiones de trafico” de la cuenta de

perdidas y ganancias de 2007 adjunta, en euros, es el siguiente:

E uros

(245.303)
R e e 97,309

Dotacién a la provision pé'rela ihéﬁlvenmas de trafca 342612

e) Remuneracion de auditores
Los honorarios de auditoria correspondientes al gjercicio 2007 han ascendido a 22.300

ellros.

(17) Relribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion.

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ascienden en miles de euros a 490, por todos los
conceptos.

Ningun miembro del Consejo de Administracion tiene créditos o anticipos concedidos

por la sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la LSA, introducido por la ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de
valores y el texto refundido de la LSA, con el fin de reforzar la transparencia de las
socledades anonimas cotizadas, se sefialan que los miembros del consejo de administracion
no tienen participacion (directa o indirectamente) en sociedades con el mismo, analogo o

complementario genero de actividad.

Los siguientes consejeros forman parte del consejo de administraciéon de una de las
socledades filiales de la sociedad;
e D. Juan Francisco Lazcano Acedo — Presidente de INYPSA IMC
e D. Leonardo Sanchez Heredero — Consejero de INYPSA IMC
e D. Javier Gomez Puyuelo — Consejero Delegado de INYPSA IMC

e D. Jose l.. Perez del Pulgar — Consejero y Secretario de INYPSA IMC

(18) Actividad Mediopambiental

Por la actividad desarrollada por la Sociedad no existen pasivos contingentes

relacionados con el medioambiente.
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(19) Hechos posteriores

Durante los primeros meses del ejercicio 2008, INYPSA ha iniciado los tramites para el
cierre de [a filial INYPSA Maroc.

(20) Cuadro de financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006, expresados

en euros, son los siguientes:

APLICACIONES 2007 2006 ORIGENES 2007 2006

Adgusicion de inmovilizado: Recursos procedentes de

[nmovilizaciones inmaterialcs 2920067 | 1.348.021 | las operaciones 3.021.159 [ 2.809.36()
Inmovilizaciones materales 04.676 23.301
Inmowvilizaciones financicras 208.298 | 4.623.826 | Enajenacion de Inmovilizado

363.081 259

3. 78()

[nimaternal
Financicro

Acciones Propias

2504

[ 39.644 1 70.000

Dividendos

Deudas a l/p 6Y2 826 [4.609.149

[Integracion UTEs 1 8272

Subvenciones de capital | 81.996

Cancelacion o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo

1 7.841 |integracion UTEs

Bajas subvenctones de capital

Traspasos a corto plazo de

Desembolsos de capital exigidos 523.394

TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES

TOTAL ORIGENES 3.719.846
EXCESO DE APLICACIONES

1.600.754 | 1.418.198 [SOBRE ORIGENES
(Disminucion del capital circulante)

2007
Aumaentos Autnentos Dismnucioncs

1. 730.488 220,747

SOBRE APLICACIONES

(Aumento del capital circulante)

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTEF

Disminuciones

Existencias

Deudores 5.652.571

Acreedores

Inversiones financicras temporales

Tesoreria 1218 564

Ajustes de perioditicacion 1.459.224

5.039.330
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE 1.6000.754 _"
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La conciliacion entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos

procedentes de las operaciones mostrados en el cuadro de financiacion, expresada en euros,

es la siguiente:

Bencticio del ejercicio

Recuperacion a la Provision de riesgos v eastos

RECURSOS PROCEDENTES DE [.AS

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

2007

2006

Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado

Perdidas / Beneticios procedentes de inmovilizado
Giastos a distribuir en varios gjercicios traspasados a resultados

subvenciones de capital traspasadas a resultados

OPERACIONES

2.306.47]

%16.266

300

(101.878)

2.357.537
507.707
(28.850)

(600)
1.036

(28.070)

3.021.159

2.809 360

(21) Informacién sobre operaciones de los administradores

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de

Valores, se informa que durante el ejercicio 2007 se han realizado las sigulentes operaciones

entre los administradores y la Sociedad:

- Grupo Inmobiliario Delta SA: prestacion de servicios de Ingenieria en cuantia de

634.614 € ; indirectamente (a través de Parcesa. Parques La Paz SA) prestacién de

servicios de ingenieria en cuantia de 137.808 €.

- D. Javier Gomez Puyuelo (indirectamente, a través de SOL Services on line S.AL);

recepcion de servicios de gestion en cuantia de 286.256 €.

- D. José Luis Pérez del Pulgar Barragan: recepcion de servicios de asesoria juridica en

cuantia de 18.030 €.

- D. Rafael Suiol Trepat, a través de la sociedad Inversiones Ender S.L., recepcion de

servicios de asesoria por importe de 18.000 euros.

Todas las operaciones son propias del trafico de la Sociedad y se han realizado e

condiciones normales de mercado.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las anteriores cuentas anuales han sido formuladas por el Cconsejo de
Administracion celebrado el dia 26 de marzo de 2008. Estas cuentas anuales van

exteqdidas en 26 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando a
continuacion todos Ig§ miembros del Consejo.

B S— — g —— C e _1:'.'_"'"_-’___ T ——
I; Juan Francisco Lazcano Acedo D. Luis SolerA Gutierrez—————oo_
Presidente del Consejo REVERTER 17 S.A.
—D. Ladislao de Arriba Alvarez D. Fab} Javier 01‘{1{.‘:2 Puyuelo
2

—— —

D. Ladi!lao de IArriba Azcona ) D. Leonardo Sanchez HZreciero
DOBLE A PROQMOCIONES:; S A.

D. Ratael Suiiol Trepat T T D. José L.IPérez dell M J i

Consejeroly Secretapio del Conse;




INFORME DE GESTION de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS S.A.
DEL EJERCICIO 2.007

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

El ejercicio 2007 ha supuesto para INYPSA Informes y Proyectos S.A., un afio mas de
crecimiento en su actividad, 1o que se ha reflejado en la expansidén a nuevos mercados y

el posicionamiento como empresa de referencia en los sectores y paises en los que

opera.

Dicha expansion y consolidacion, se ven reflejadas en las principales magnitudes de |a

sociedad.

2. MAGNITUDES FINANCIERAS

La evolucidn del negocio durante este ejercicio ha llevado a crecimientos importantes
en las magnitudes mas importantes de la sociedad, asi al cierre del ejercicio 2007, la
evolucion de la contratacion y la cartera de pedidos de INYPSA Informes vy

Proyectos, S.A., en relacién a las del ejercicio anterior, ha sido:

. Contratacion: la contratacion de la compafia durante el 2007 ha alcanzado los
69.354 miles de euros, 10 que supone un incremento del 221 % con respecto a las
cifras obtenidas en el mismo periodo del pasado ejercicio. L.os principales contratos

gue han contribuido a este incremento han sido:

e Adjudicacion de |la concesidon de un aparcamiento semirobotizado de
315 plazas en OSanta Coloma de Gramanet (Barcelona). Dicha

adjudicacion supone un hito importante en el desarrollo y potenciacion

del negocio de las concesiones.

e Durante el primer semestre del presente ejercicio, Inypsa recibe la
adjudicacion en UTE del proyecto “Servicios de explotacién de la

estaciones depuradoras de las aguas residuales de la ciudad de Madrig.




Lote cinco: Rejas y Valdebebas”. El importe total del proyecto es de seis

millones de euros por dos afios y ampliable a otros dos.

e Adjudicacion en UTE (con SANDO y VEOLIA) del contrato para la

realizacion del proyecto: “Obra y Explotacion de |la desaladora de
Campo de las Dalias (Almeria), licitado por ACUAMED (Ministerio de

Medio Ambiente) por un montante de 148 millones de euros.

|.a adjudicacién de estos dos ultimos contratos constituye un importante avance en

nuestra posicion en el mercado nacional de plantas de tratamiento de agua.

e Adjudicacion, junto con ALDESA, ALVAC, AZVI y SANDO, del

contrato de concesion de obras publicas para la "Conservacion y
Explotacion del Tramo: Puerto Lapice — Venta Cardenas; Autopista

A-4 P.K. 1380 al 2450, licitado por el Ministerio de Fomento,

Secretaria de Estado de Infraestructuras y Planificacion, por un

montante total de 319 millones de euros.

. Cartera pendiente de producir: se ha incrementado, de manera global, un

200%, hasta alcanzar los 76.424 miles de euros.

Por otro lado, el resultado después de impuestos ha alcanzado la cifra de 2.258 mil

euros, 1o que supone un crecimiento del 15% frente a la cifra del ejercicio anterior,

eliminando los efectos del dividendo entregado a cuenta por la filial IMC en el gjercicio

2006.

En cuanto a la situacion financiera cabe destacar la solvencia econémica, reflejada por:

e Fondos Propios de la Sociedad representan el 44% del activo,

alcanzando los 15.676 miles de euros.

e Se continla, por sexto periodo consecutivo, en situacion de deuda nul

con entidades bancarias.
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» Mejora continua en la situacion del disponible (tesoreria), gracias a

la optimizacion en los procesos de gestion del circulante.

3. ESTRUCTURA DE CAPITAL

El capital social de la compania es de 12.000.000 euros y se divide en 24.000.000 de
acciones al portador, representadas por anotaciones en cuenta, de valor nominal

iIndividual de 0.50 euros.

4. RESTRICCIONES A LA TRASMISIBILIDAD DE VALORES

Las acclones emitidas por la Sociedad no estan sujetas a restricciones a |a
fransmisibilidad.

5. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O /
INDIRECTAS

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona la
totalidad de sus acciones, por lo que no se conoce con exactitud la participacion de los
accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones del Real Decreto
37711991, sus posteriores desarrollos y la circular 2/1991 de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores sobre declaracién obligatoria de las participaciones directas e

indirectas en el capital social superiores al 5%, Inypsa recibio las siguientes
comunicaciones de participaciones significativas:




% Participacion

Doble A Promociones, S.A. | - 17,79%

| Maria Paz Pérez Aguado - 24,94%
Promociones Keops, S.A. | 23,99%
Servicios Inmobiliarios Aviles, S.L.U. | 5,38%
Reverter 17, S.L. ] 5,33%

6. RESTRICCIONES AL DERECHO A VOTO

No existen restricciones al derecho a voto. Pero para poder asistir a la Junta se requiere

ser titular, al menos, de 300 acciones. Es licita la agrupacidon de acciones para ejercer

este derecho.

7. PACTOS PARASOCIALES

No ha sido comunicada a la Sociedad la existencia de pacto parasocial alguno.

8. NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITIUCION DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LOS
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD.

El nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de administraciéon esta
regulado en el art. 27 de los Estatutos de la Sociedad: No es necesario ser accionista y
el nombramiento la hace la Junta General por cinco afos, siendo indefinidamente

reelegibles.

A tenor del reglamento de la Comisidn de Nombramientos y retribuciones compete a
esa Comision informar sobre las propuestas de nombramiento de los Consejeros,
avaluando las competencias, conocimientos y capacidad de dedicacion de los

candidatos.

Cuando se ftrate de Consejeros independientes la iniciativa del nombramiento
corresponde a la Comision, que también debe de informar si son cesados antes de

terminar el periodo de su mandato.




Por lo que se refiere a la modificacion de los estatutos, se exige que concurra a la Junta
que lo decida la mitad del capital suscrito con derecho a voto en primera convocatoria,

bastando la cuarta parte en la segunda.

9. PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTARCION
Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O
RECOMPRAR ACCIONES.

El Consejo de Administracién, como organo colegiado, ostenta sin limitacion alguna la

representacion de la compaiia.

Todas las facultades, excepto las legalmente indelegables, han sido objeto de delegacion

permanente a favor del Consejero Delegado.

Sobre la emisidon de acciones en particular, Ia Junta de accionistas, en sesién celebrada
el 28 de junio de 2006, delegd en el Consejo para emitir acciones por valor de hasta
©.000.000 euros, en una o varias veces, en plazo que acaba el 28 de junio de 2011. El
Consejo esta facultado para decidir si el aumento se hace con prima de emisién y, en
caso afirmativo, para fijar el importe de la prima. También, para excluir el derecho de

suscripcion preferente, con las limitaciones que la ley fija para tal caso.

Sobre la recompra de acciones en particular, el Consejo goza de autorizacion de la Junta
(otorgada el 27 de junio de 2007) para adquirir acciones representativas de hasta el 5%
del capital social, por un precio minimo del ultimo cotizado en Bolsa menos un 25% vy

maximo del ultimo cotizado en Bolsa mas un 25%.

10. ACUERDQS CELEBRADOS PARA EL CASO DE CAMBIO DE
CONTROL DE LA SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION

No existe ninguno.

11. ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD Y SUS ADMINISTRADORES O
EMPLEADOS DISPONIENDO DE INDEMNIZACIONES PARA LOS CASOS DE
DIMISION, DESPIDO IMPROCEDENTE O TERMINACION LABOLAR CON MOTIVO

DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION




No existe ningln acuerdo disponiendo indemnizaciones para el caso de dimision o de
extincion de la relacién con motivo de una oferta publica de adquisicion.

En un solo supuesto (relacion con el Director General) estd convenida una
Indemnizacion para el caso de que la prestacion de servicios se extinga por
desistimiento de la empresa.

Durante el ejercicio 2007 estuvo vigente un pacto en el mismo sentido con el Consejero
Delegado, si bien la relacion se ha extinguido después de 31 diciembre 2007 y antes de
formularse este informe, sin que se haya devengado indemnizacion.

12. ACTIVIDADES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO.

El Grupo INYPSA continda con su linea de inversiones en 1+D+i emprendida en 2004.
A lo largo de estos cuatro afos, se ha obtenido el apoyo del Ministerio de Industria
dentro del ambito de su Programa PROFIT, asi como del CDTI. Durante el ejercicio
2007 se ha continuado disfrutando de la confianza de los organismos mencionados.
En el presente ejercicio se ha realizado una inversion de mas de 286 mil euros, la cual

ha quedado reflejada en el balance de la empresa, en concreto en la partida de “Otro
Inmovilizado inmaterial”

Este importante esfuerzo inversor, focalizado en sistemas de informacién, que INYPSA
Informes y Proyectos, S.A. viene realizando en los Ultimos ejercicios, pretende aumentar
la competitividad de la compania dentro del sector.

13. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Durante los primeros meses del ejercicio 2008, INYPSA ha iniciado los tramites para el
cierre de la filial INYPSA Maroc.

Por otro lado, INYPSA ha firmado recientemente un contrato de liquidez con el
intermediario financiero Alpha Finanzas AV, S.A. Este contrato, que inicialmente tiene
un periodo de vigencia de 12 meses, se firma con el objetivo de favorecer la liquidez y
regularidad en la cotizacion del valor, en el marco de los limites establecidos en |a
autorizacion otorgada con tal propésito por la Junta General de Accionistas de INYPSA
y adaptandose a la circular 3/2002 de la CNMV, de fecha 19 de diciembre de 2007.

14. EVOLUCION PREVISIBLE DE INYPSA INFORMES Y PROYECTOS,
S.A.

=

Con independencia de las operaciones de fusién/adquisicién que puedan surgir a
largo del ejercicio, el presupuesto de INYPSA contempla crecimientos sostenidos

para el siguiente ejercicio.




La entrada de INYPSA en nuevas areas de actividad, reflejadas en las contrataciones
mencionadas en el apartado 1, respalda el crecimiento presupuestado para el

pProximo ejercicio.

Asimismo, parte de este crecimiento se debe también al fortalecimiento de la
compania en el mercado exterior, fruto de las sinergias existentes entre INYPSA Y Su
filial IMC, que cuenta con una importante cartera de contratos en el exterior para

realizar en los prdéximos ejercicios.

15. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

INYPSA Informes y Proyectos, S.A. al finalizar el ejercicio poseia 72.900 titulos. que
supone el 0,30% del capital total de la sociedad.

16. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS.

Los instrumentos financieros contratados por INYPSA se destinan a la cobertura de
riesgos relacionados con el tipo de cambio. A efectos de cubrir dicho resqgo, la
empresa contrata seguros de cambio, normalmente en délares americanos. Para una
mejor gestion del riesgo cambiario, se realiza un analisis proyecto por proyecto,

contratando de este modo seguros de cambio para cada una de las operaciones.

17. OTROS FACTORES DE RIESGO DE LA ACTIVIDAD.

Constituyen otros factores de riesgo derivados de la actividad de la compania, los

siguientes aspectos:

. Una parte importante de la demanda de los servicios ofertados por
INYPSA esta intimamente relacionada con el nivel de inversién publico.

. INYPSA desarrolla una parte muy importante, entorno al 45% de su
actividad, en el exterior. Dichas actividades estan expuestas a posibles
Incertidumbres econémicas, sociales y politicas. Cambios iInesperados en estos

paises podrian ocasionar retrasos en los proyectos que se estan realizando.




Asimismo, hay que tener en cuenta que los proyectos contratados por INYPSA en el

exterior estan financiados por organismos multilaterales (BID, BANCO MUNDIAL ...),
I0 que practicamente eliminaria dicho riesgo.

. INYPSA esta expuesta al riesgo de tipo de cambio.

18. MEDIO AMBIENTE.

Dada la actividad de INYPSA, no existen contingencias ni provisiones de caracter

medioambiental que pudiesen ser significativos en relacién al patrimonio, la situacion
financiera o los resultaos de la misma.

Por ello, en la presente memoria, no se han incluido desgloses especificos de las
cuentas anuales respecto a informacion de caracter medioambiental.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

El anterior informe de gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracion

celebrado el dia 26 de marzo de 2008. Este informe de gestion se extiende en 9 hojas,

todag ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando a continuacion todos los
r‘nierjbros del Conse;j [
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL INFORME FINANCIERO
ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS, S.A. declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007y formuladas
en su reunion de 26 de marzo de 2008, han sido elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.
y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A., junto

con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracion,
conforme a lo dispuesto en el articulo 8.1.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores.

En Madrid. a.26 de marzo de 2008

v ) .
v D.Juan F ranc#sco Lazcano Acedo D. Luis Solera Gutiérrez
Presidente del Consejo ‘ REVERTER 17 §.A.
N J—~ A

'D. Ladislao de Arriba Alvarez ~—  D.F ﬁ Jﬂvieﬂ Gomhez Puyuelo

1 —— —————

D. Ladislao de A’\}iba Azcona D. Leonardo Sanchez F[erﬁdero -

DOBLE A PROMOCIONES: S.A.

 D. Rafacl Sufiol Trepat " D.J0sé L. Bérez del Plijgar ™
Consejero y Secretarip del Consejo
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MAZARS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS, 5.A. y Sociedades Dependientes, que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su

presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad
Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situaciéon consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de cuentas anuales
consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 2 de abril de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006
en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas

expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen tiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de INYPSA INFORMES Y

PROYECTOS, 5.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus tlujos de eftectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por la Uniéon Europea que
guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

Claudio Coello, 124, 2° 28006 Madrid Teléfono: + 34 915 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en; Alicante, Barcelona, Bilbao, Madnd, Malaga, Valencia, Vigo, Zaragoza

MAZARS Auditores, 5 L. Domicilio Social: Calie Arago, 271, 08007 Barcelona

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 1*, N.LF. B-61622262
Inscrita con el numero 51189 an el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)




4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007, contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la

revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de INYPSA INFORMES 'Y PROYECTOS, S.A. y Sociedades Dependientes.

INYDOIAT1S7

INSTYI'UTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Mie = 1gH -
MR RRe KB oRES, 5.L.

2008 01/08/04322

ARND
COPIA GRATUITA

lllllllllllllllllllllllllll

Eate informe estd sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Lay 44/2002 de 22 de noviembre.

lllllllllllllllllllllllllll

Madrid, 27 de marzo de 2008

MAZARS AUDITORES, S.L.
N ROAC 51189

2

Anne-Laure Viﬁrd




INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
v el Informe de Gestidén Consolidado
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas de los gjercicios terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en euros)

ventas netas

Ingresos por subvenciones

Otros Ingresos

Variacion de proyectos en curso
Consumos y otros aprovisionamientos
Gastos de Personal

Amortizaciones

Variacion provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion

Resultado de Explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio
Resultado financiero

Otros resultados procedentes del inmovilizado
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades

Resultado del ejercicio

Resultado atribuible a la Sociedad dominante
Resultado atribuible a Socios externos

Beneficio basico por accion (en euros)

Nota

19

20
5y6

23

12

2007

44.,985.652,52
263.980,40
391.531,00

-20.578.039,29
-11.300.493,03
-818.994,05

-97.308,84
-9.084.005,21
3.762.323,50

387.610,66
-215.418,76
22.305,63
194.496,53

178,87
3.956.998,90
-824.613,00
3.132.385,90

2.862.970.90
269.415,00

0,1364

2006

44.575.640,29
161.113,39
1.331.160,47
-137.600,00
-24.966.513,32
-9.483.049,13
-508.844,89
-905.318,72
-6.626.923,46

3.439.664,63
158.447,95

-40.838,23
80.5627,74

198.137,46

600,00
3.638.402,09
-911.799,87

2.726.602,22

2.477.087,42
249.514,80

0,1337




INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Tesoreria Consolidados de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2007 y 2006
(Expresado en euros)

2007 2006
Resultado antes de impuestos 3.132.385,90 2.726.602,22
Ajustes por:

- Amortizaciones, provisiones y subvenciones £45.467,81 832.725,45
- Oftros resultados procedente del inmovilizado (178,87) (600,00)
‘Beneficio de explotacion antes de variacion de capital circulante = 3.677.674,84 3.558.727,67
Variacion en deudores comerciales y otros (5.937.292,85) (4.399.786,67)
Variacion en acreedores comerciales y otros 1.516.062,16  7.822.269,69

Tesoreria procedente de las actividades operativas (4.421.240,69) 3.422.483,01
Tesoreria procedente de las actividades operativas (743.565,85) 6.981.210,68
Fagos por adquisicion de inmovilizado:

Materia (397.531,00) (19.698,79)

Inmaterial (67.246,64) (1.116.212,54)

Financiero (191.448,09) (6.986,98)
Cobros por venta de Inmovilizado

Material 258,49 8.220,01

Inmaterial 314,45 -

Financtero 1.979,80 0,48

‘Tesoreria aplicada en actividades de inversion  (653.672,99) (1.134.677,82)
Adquisicion Acciones propias (363.081,34) -
Aportacion socios externos ampliacion capital desembolsada 25% de INYPSA IMC - 82.908,68
Dividendos de las Sociedades a Socios Externos (26.560,75)  (198.000,00)
Dividendo ordinario de la Sociedad dominante (139.644,00) (170.000,00)
Aumentos /(disminuciones) deuda financiera 231.323,81 (66.144,56)
Tesoreria neta aplicada en actividades de financiacion (297.962,29) (351.235,88)
Aumento /(disminucion) neta de tesoreria y otros activos equivalentes (1.695.201,12) 5.495.296,98
Saldo inicial de Tesoreria y otros activos equivalentes 13.851.921,63 8.356.572,91
Etectos de las diferencias de cambio sobre tesoreria y otros activos equivalentes - Ay 4
Aumento /(disminucion) neta de tesoreria y otros activos equivalentes (1.695.201,12) 5.49 4 a8
Saldo final de Tesoreria y otros activos equivalentes 12.156.720,51 13.& 1.9,63

/

¢.
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, SA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
Correspondientes al Ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA, COMPOSICION Y ACTIVIDADES DEL GRUPO

.a Sociedad dominante del Grupo, Inypsa Informes y Proyectos, S.A. se
constituyd en Madrid el 3 de octubre de1970. Su domicilio social actual se
encuentra en Madrid, calle General Diaz Porlier, 49.

La actividad de la sociedad dominante se puede encuadrar, principalmente:

a)

En los campos de la ingenieria y arquitectura, considerandose incluidas
las actividades que se refieran a agricultura, ganaderia, pesca, industria,
energia, mineria, obras plblicas, edificacion, urbanismo, instalaciones
electrénicas, instalaciones radioeléctricas, cartografia, catastros,
geotecnia, hidrologia y medio ambiente: La realizacion de estudios e
informes, proyectos, direccién o ejecucion de obras, el mantenimiento y
explotacibn de las mismas, asi como la presentacibn de servicios,
incluidos los de los analisis, ensayos y control tecnico.

En los campos de marketing, la economia y las finanzas, lo social y lo
laboral: La realizacion de estudios e informes.

La presentacion de servicios de mantenimiento de equipos €
iInstalaciones.

La presentacion de servicios de informacién, publicidad, administrativos
y comunicaciones.

La presentacion de servicios administrativos especificamente en materia
de encuestas, toma de datos y servicios analogicos.

La presentacion de servicios especializados de higienizacion,
desinfeccidn, desinsectacion y desratizacion.

La presentacion de servicios de recogida, tratamiento e incineracion a
residuos y desechos urbanos.

La presentacion de servicios de tratamiento de iodos.




-
i -

La presentacion de servicios de tratamiento de residuos radiactivos y
acidos.

La presentacion de servicios de tratamiento de residuos de centros
sanitarios y clinicas veterinarias.

La presentacion de servicios de tratamiento de residuos oleosos.

La presentacion de servicios de mantenimiento y reparacion de equipos
e instalaciones informaticos y de telecomunicaciones.

m) La presentaciébn de servicios de tecnologias de la informacion y las

n)

comunicaciones, incluyendo la captura de informacion por medios
electronicos, informaticos y telematicos; el desarrollo y mantenimiento de

programas de ordenador; las telecomunicaciones; la explotacion vy
control de sistemas informaticos e infraestructuras telematicas,

incluyendo los servicios de localizacién y movilidad; los servicios de
certificacion electronica; los de evaluacion y certificacion tecnologica vy ,
en general, la realizacibn de todo tipo de servicios informaticos y
telematicos en su mas amplio sentido.

l.a promocion, construccion y explotacion de centros de residencia
geriatrica

En todo caso, quedan excluidas aquellas actividades sujetas a legislacion
especial.

Dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la sociedad
dominante, directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce el
control, entendido como el poder legal para dirigir las politicas financiera y
de explotacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus

actividades.

En el anexo |, que es parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas
del Grupo correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007

se indican las Sociedades que forman el conjunto consolidable, su domicilio,
actividad y el porcentaje de capital poseido en las mismas.

En el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007 se han producido lds
siguientes situaciones y movimientos en el conjunto consolidable:




« Con fecha 13 de septiembre de 2007, Inypsa Internacional Management
Contracting, S.A. cambia su denominacion por la de Internacional
Management Contracting, S.A.

« El 1 de octubre de 2007, se constituye la Sociedad Gama Gestion de
Activos y Mantenimiento, S.A.; de la que Inypsa Informes y Proyectos,
S.A. suscribe el 100% del Capital Social, que asciende a ©60.200 euros.

| as Cuentas Anuales de todas las Sociedades que integran el perimetro de
consolidacion estan referidas a la misma fecha de cierre y periodo que las
presentes Cuentas Anuales Consolidadas, que corresponden a los
ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2006 y 2007/.

. BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad dominante en su reunién de su Consejo de
Administracion celebrado el dia 26 de marzo de 2008 en base a las cuentas
individuales de Inypsa Informes y Proyectos S.A. y de las sociedades
dependientes -(formuladas por sus respectivos administradores)-, con
objeto de mostrar la imagen fiel de la situacion financiera, de los resultados,

de los flujos de tesoreria y de los cambios en el patrimonio neto del Grupo,
del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007. Los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que las Cuentas Anuales Consolidadas del

ejercicio 2007 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
variaciones significativas.

Criterios y formatos de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo han sido preparadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF), conforme a lo establecido en los
Reglamentos de al Comisiébn Europea y que estan vigentes a 31 de
diciembre de 2007. En Espafna la obligacion de presentar cuentas anuales
consolidadas bajo NIIF ha sido regulada en la disposicion final undécima de
la Ley 62/2003. Por consiguiente, el Balance de Situacion, la Cuenta de
Resultados, el estado de Flujos de Tesoreria y el estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, todos ellos consolidados y correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007, se presentan junto a las cifras del

ejerciclio anterior.

Las politicas contables y normas de valoracion que se detallan en la nota 4
siguiente se han utilizado en la preparacién de las Cuentas Anuales

Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007.




En el proceso de adaptacion el Grupo, de entre las diversas alternativas que

plantean las NIIF, ha adoptado el criterio de coste para los activos de uso
propio.

La preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo con las
NIIF requiere que la Direccibn establezca juicios de valor, haga
estimaciones y asuma hip0tesis que afectan a la aplicacién de politicas
contables y a los importes de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
estimaciones e hipétesis utilizadas se han basado en la experiencia y en
otros factores histéricos que hacen que los resultados sean razonables en
estas circunstancias. A pesar de que estas estimaciones se realizaron en
funcion de la mejor informaciéon disponible al 31 de diciembre 2007, es
posible que los acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
pudieron obligar a modificaciones en préximos ejercicios, lo que se
realizaria conforme a lo establecido en la NIC 8 reconociendo los efectos
del cambio de estimacidn en la correspondiente cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada.

El IASB ha aprobado y publicado recientemente determinadas normas
contables, modificaciones a las normas que ya estan vigentes asi como

interpretaciones CINIIF y adaptadas por la Union Europea en las que el
Grupo ha aplicado las siguientes medidas:

* NIIF 7, "Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”, y modificacion
complementaria a la NIC 1, “Presentacion de Estados Financieros —
Informacion a Revelar sobre el capital”. La NIIF 7 introduce nuevos
desgloses para mejorar la informacidén sobre instrumentos financieros, si
bien no tiene ningun impacto sobre la clasificacion y valoracion de los
instrumentos financieros del grupo, o sobre los desgloses relativos a
otros epigrafes.

« CIHF 10, "Informacién financiera intermedia y pérdidas por deterioro”
prohibe que las pérdidas por deterioro que se hayan reconocido en un
periodo intermedio sobre el fondo de comercio, inversiones en
Instrumentos de patrimonio neto e inversiones en activos financieros
reconocidos por su coste, se reviertan en una fecha de balance

posterior. La aplicacion de esta norma no tiene ningln efecto sobre las
cuentas del grupo.

El grupo ha optado por no aplicar anticipadamente normas, modificaciones
e interpretaciones con fecha de entrada en vigor posterior al 2007 vy

adoptadas por la Unidn Europea y cuya aplicacion anticipada estaria
permitida.
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También ha optado por no aplicar anticipadamente normas, modificaciones
e Interpretaciones con fecha de entrada en vigor posterior al 2007 y no
adoptadas por la Unién Europea, como la NIIF 8 “Segmentos operativos”.

Criterios de consolidacion

Dependientes

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se incluyen en las
Cuentas Anuales Consolidadas desde la fecha de su adquisicion. Las
entidades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en
la que se ha perdido el control.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion
global, integrandose en las Cuentas Anuales Consolidadas la totalidad de
sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo, una vez
realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones
intergrupo.

Las diferencias positivas que surgen, en la fecha de entrada en el perimetro
de consolidacién, entre el coste de las participaciones en sociedades
consolidadas y su valor teérico contable se minoran por imputacion a
determinados elementos patrimoniales, si es aplicable, y hasta el limite de
la diferencia entre el valor contable del elemento patrimonial de que se trate
y su valor de mercado. La diferencia positiva resultante tras la imputacion a
elementos patrimoniales, si la hubiere, se registra en el epigrafe “Fondo de
comercio” del activo del balance de situacion, procediendo a su traspaso a
péerdidas y ganancias si su valor razonable es inferior.

Respecto a la participacidn de los minoritarios, el patrimonio y el resultado
del ejercicio se registran en “Socios externos” del ba<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>