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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Cementos Molins, S.A.:

I. Hemos auditado las cuentas anuales de Cementos Molins, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Segin se menciona en la Nota 7.2
de la memoria adjunta, nuestro trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales de algunas de las
sociedades participadas, de forma directa o indirecta, que han sido examinadas por los auditores
mencionados en dicha nota. Nuestra opinidn expresada en este informe sobre las cuentas anuales de
Cementos Molins, S.A. se basa, en lo relativo a dichas participaciones, inicamente en el informe de
los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ¢jercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opmnion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fechas 2 de
abril de 2007 y 29 de mayo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria a doble fecha acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada al cumplir
determinados requisitos a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, preparadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE), sobre las que hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria en el que
expresamos, en base a nuestro trabajo y a los informes de otros auditores, una opinién favorable, De
acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE
(Nota 2), el patrimonio neto consolidado de la Sociedad Dominante asciende a 431.021 miles de
euros, ¢l resultado neto del gjercicio atribuido a la Sociedad Dominante asciende a 117.839 miles de
euros y ¢l volumen total de activos y de cifra de negocios ascienden a 1.027.558 y 816.000 miles de
euros, respectivamente,

4. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores mencionados
en la Nota 7.2 de la memoria adjunta, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Cementos Molins, 5.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad

con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.,

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folic 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu




5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CEMENTOS MOLINS, 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO CERRADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1.- Identificacion y actividad de la sociedad

CEMENTOS MOLINS, SOCIEDAD ANONIMA, domiciliada en Sant Vicenc dels Horts (Barcelona),
Carretera Nacional 340, nums. 2 al 38, km. 1242300, fue constituida mediante escritura publica
autorizada por el Notario de Barcelona Don Cruz Usatorre Gracia el 9 de febrero de 1928,

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B-4224. Su cdigo de identificacién fiscal
es el numero A.08.017535.

Su plazo de duracion es mndefinudo, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las
circunstancias de disolucion que menciona el articulo 260 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

Su objeto social, segun consta en el articulo 2 de los estatutos sociales, consiste en:

a) El establecimiento y explotaciéon de {abricas de cemento, cal y yeso. LLa industria de toda suerte de
materiales de construccion. La explotacion de canteras y yacimientos de arcillas, calizas v yesos, vy la
creacion y explotacion de cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

b) La actividad inmobiliana.
c) LLa adquisicion, tenencia y enajenacion de bienes muebles y valores mobiliarios.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de filiales, espanolas y extranjeras, que desarrollan sus
actividades en el ambito de actuacion descrito en el objeto social de la Sociedad.

activos, i provisiones y contmgencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se

incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,




2.- Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

TEEETETELET TR T, ETT T TR —— i —p—

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, de acuerdo al Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, dc la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales, correspondientes al ejercicio 2007 han sido formuladas por los Administradores de
la dociedad y se someteran a la aprobacion de la Junta general ordinaria de accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las Cuentas Anuales, correspondientes al
gjercicio 2006, fueron aprobadas ¢l 28 de junio de 2007

L.os principios contables utilizados en la preparacion de las cuentas anuales del gjercicio 2007 adjuntas
son los que se encuentran recogidos en el Codigo de Comercio y en la vigente Ley de Sociedades

Anonimas, asi como en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20
de diciembre.

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan
General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es
obligatoria para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor. '

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que sc elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no FECOZEran
ciiras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del
ejercicio mmediato anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, e] Plan
contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion,
por primera vez, de la nueva norma contable, asi como la adopcién voluntaria de determinadas

excepclones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La dociedad esta llevando a cabo un plan de transicidn para su adaptacion a la nueva normativa contable
que ncluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, la
determinacion de si presentara o no informacién comparativa adaptada a la nueva normativa y por tanto,
de la fecha del balance de apertura, la seleccidon de los criterios v normas contables a aplicar en la

fransicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacion.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se
encuentra en fase de ejecucidn sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con
toda la informacion relevante los potenciales impactos de la transicion.

Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad individualmente, habiéndose formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins, por lo que estas cuentas

anuales no reflejan los cfectos que resultarian de aplicar criterios dc consolidacién. A continuacién
detallamos las principales magnitudes dc las cuentas anuales consolidadas segin Normas Internacionales

de Informacion Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NTIF-UE):




o - Miles de euros
Patrimonio Neto 535,286
De la Sociedad Dominante 431.021
De los Acclonistas Minoritarios 104 .265
Beneficio neto del ejercicio 135.043
De la Sociedad Dominante . 117.839
De los Accionistas Minhoritarios 17.204
Total activo 1.027.558
Importe neto de la cifra de negocios 8§16.000

Comparacion de la informacion

Con fecha 29 de yumo de 2006 se aprobo el proyecto de fusion por absorcidon de la sociedad Interbetdn,
S.A. Los efectos contables de la fusion se retrotraeron a 1 de enero de 2006.

Toda la imformacion relevante de 1la mencionada fusion se encuentra incluida en las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2006.

3.- Distribucion. de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios del gjercicio 2007, formulada por los Administradores, es la
sigulente:

. (en miles de euros)

“Basesdereparto Individual
Pérdidas v ganancias 30.705
Distribucion o
A diwnidendo a cuenta 18.512
A dividendo complementano 1.983
A reservas voluntarias 10.210
30,705

La cifra total de 0,31 euros por accion que se van a distribuir a los accionistas por el resultado del
ejercicio 2007 incorpora, a los dividendos a cuenta de 0,135 vy 0,145 euros por accion repartidos a
cuenta, el dividendo complementario de 0,03 euros por accion que se presentara a la Junta general de
accionistas para su aprobacion.

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales, para el
ejercicio 2007, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmatenal

El mmovilizado mmatenal comprende programas informaticos, valorados a su coste de adquisicidn, que
se amortizan en 4 anos.

Las minusvalias entre e] coste y el valor de recuperacion de estos activos al cierre del ejercicio se
registran, en su caso, en la cuenta "Provisiones para el inmovilizado inmaterial'.
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material, adquindo con anterionidad al 31 de diciembre de 1996, se halla valorado a
precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas dlSpOSlc:lones legales. Las adiciones posteriores se
han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacidn o mejoras que representan un alargamiento de la vida util de
los bienes se contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
Incurren.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de nstalacion y puesta en funcionamiento. |

La Sociedad amortiza su mmovilizado material siguiendo el método lineal. Los periodos de
amortizacion aplicados estan en la siguiente tabla, de acuerdo con la vida 1til estimada en cada caso:

Afos de vida uti] estimada

Construcciones 33 a 50
Maquinaria 3
Otras mstalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de mformacion 4
Elementos de transporte 6

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacion de estos activos al cierre del ejercicio se
registran, en su caso, en la cuenta "Provisiones para el inmovilizado material",

¢) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Participaciones en el capital de sociedades del Gmpc:) 0_asociadas: Al menor entre el coste de
adquisicion o el valor teonico-contable de las participaciones, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existenies en el momento de la adquisicion que subsistan a la fecha de cierre. La dotacion de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios consolidados de la sociedad

participada.

Titulos sin cotizacién oficial (salvo participaciones en el c:apltal de sociedades del Grupo o asociadas):
A coste de adquisicidn, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el
exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al cierre del ejercicio corregido en el 1mporte de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién que subsistan a la fecha de cierre.

T - o' L

caracteristicas de la sociedad. Para ¢] célculo del valor tedrico-contable o valor de mercado, sepin

corresponda, se aplica el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre para la conversion de la moneda
original a euros.

Titulos en sociedades extranjeras: Se aplican los criterios descritos en los puntos anteriores, segliin las

Los creditos financieros a empresas del Grupo se registran a su valor nominal, y se registran a largo
plazo cuando su vencimiento es superior a doce meses y a corto plazo cuando es inferjor a dicho
plazo. Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el que se devengan, siguiendo un

criterio financiero. Las fianzas y depositos cstan valorados a precio de coste.




d) Provisiones para pensiones y riesgos similares

Se dotan los fondos por los importes necesanos, segun calculos actuariales, para cubrir las obligaciones
correspondientes.

e) Impucsto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminudo, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bomificaciones y deducciones de la cuota. -

[.a Sociedad es la domimante de un grupo de socledades acogido al régimen fiscal de tributacion
consolidada, de forma que gestiona la liquidacion de las cuentas a cobrar o a pagar que se generan por
este concepto. Su base umpomble individual se determina como s1 se tratara de una declaracion

independiente y se aplican las bonificaciones y deducciones en la cuota que le permite dicho régimen de
tributacién consolidada.

[.a contabilizacion del efecto impositivo de la consolidacion se ajusta a las resoluciones de 9 de octubre
de 1997 y de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

f) Ingresos y gastos

Los mgresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, sigmendo €l principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

2} Deudas

Las deudas se registran a su valor nominal, y se registran a largo plazo cuando su vencimiento es
superior a doce meses y a corto plazo cuando es inferior a dicho plazo. Los gasios por intereses se
compulan en el gjercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los gastos de formalizacion de deudas se capitalizan y se amortizan en el mismo plazo que la deuda
asociada siguiendo un criterio linea).




5.- Inmovilizado inmaterial

La totalidad del inmovilizado mmaterial corresponde a aplicaciones informaticas. E] movimiento habido
durante el gjercicio ha sido el siguiente:

(en miles de euros)

Saldo Adquisiciones Enajenaciones Traspasos | Saldo
1/01/07 o dotaciones I__”_p“reduccicrnes 31/12/07

|

Aplicaciones informaticas 570 | 483
Coste 2.549 173 - | 2.722|
Amortizacion acumulada (1.979) (260) - - (2.239)

I inmovilizado inmatenal totalmente amortizado asciende a 1.719 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007 no existen compromisos relevantes de inversidn en inmovilizado inmaterial

A e

6.- Inmovilizado matenal

El movimiento habido durante ¢l gjercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
Enajenaciones

1/01/07 0 dotaciones 0 reducciones

Terrenos y construcciones 9.705 9.749
Coste | 1].443 222 11.636

| Amortizacion acumulada (1.738) (163) (1.887)

Inst. técnicas y maquinaria 10)

| Coste 829 - .
Amortizacion acumulada (819)

[Otras inst_, utillaje y mobiliario 2.205
Coste 3,618
Amortizacion acumulada (1.413)

Otro inmovilizado 397

Coste 1.482

Amortizacidon acumulada

Inmovilizado en curso 473 |
(_oste 43

| Total 12.360|
(Coste 17.415 560 (29)
| Amortizacién acumulada. (5.055) (661) 14 (5.702)

El inmowvilizado matenal totalmente amortizado asciende a 1.846 miles de euros.

(en mules de euros)

Saldo
31/12/07

Traspasos

‘A 31 de diciembre de 2007 no existen compromisos relevantes de inversién en inmovilizado material.

‘El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacion de 1996 se practicé aplicando los coeficientes maximos
autorizados por esta norma. La mayoria de los activos actualizados fueron aportados a Cementos Molins

Industral, S.A. el dia 1 de enero de 1997. E] valor de la actualizacién de los biencs que quedaron en la
Sociedad fue de 1.857 miles de euros.




7.- Inversiones financieras

7. 1. Analisis del movimiento del ejercicio

Inmovilizado financiero

Los movimientos habidos, durante el ejercicio, en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras",
asi como cn sus correspondientes cuentas de provisiones por depreciacion, en su caso, han sido los

sigulentes:

Participaciones en empresas del Grupo
Coste
|  Provision

Participaciones en empresas asociadas
| v multigrupo

Coste

Prowvision

Participaciones en ofras empresas
Coste
‘Provision

Créditos a empresas del Grupo (a)

Otros creditos

Total
Coste
Provision

]

(en miles de euros)

Saldo Adquisiciones | Enajenaciones Tfﬁspasﬁs Saldo
01/01/07 0 dotaciones o reducciones 31/12/07

217.820 217.820
217,820 217.820
169 282

3913 3744 4,287
(3.744) (261) (4.005)
s T e B
49 | 49

500 - - 500

(451) . (451)|
26.000 6.000 32.000

20 7 161
244.067 250.187]
248.262 6.381] 254.643
(4.195) (261) (4.456)

(2) Préstamo concedido a Cemolins Internacional, S.L. de vencimiento 2010 v que devenga un interés medio del

4,34%,




(A)
(B)
(A)
(<)
(G)
(G)
(G)
(A)
(A)
(G)
(A)
(C)
(C)
(D)
(€)
(@)
(E)
(E)
(E)
(F)
(E)

(Ci)
(F)

(H)
(H)

()

(
(

(.

7.2. Informacion sobre empresas del grupo, multigrupo y asociadas

10)

__(en mules de euros)

Denormunacién Part. % Fondos Valor neto
Propios 5/libros
CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.A. 100 133.449 87.164
ESCOFET 1886, $.A. 33,24 5.082
PROMOTORA MEDITERRANEA-:, S.A. 98,94 121.564 45.159
SERVEIS AMBIENTALS ALT URGELL, S.L. 33,33 1.739
MONTASPRE SERVEIS AMBIENTALS, S.L. 33,33 1.579
PROMSA DEL BERGUEDA, S.L. 51 1,057
PROMSA-HGF DE ARAGON, S.L. | 55 1.938
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.A. 100 B 87.176 55,729
L' PROPAMSA, S.A. 100 16.673 4.376
| PORTCEMEN, S.A 25 1.128 zaz_l
CEMOLINS INTERNACIONAL, S.L. 100 135.728 ' 25.392
MINUS INVERSORA, S.A. (1) 50 11.019 4.303
CEMENTOS AVELLANEDA, S.A. (1) 50 47.37% 15.466
CEMENTOS ARTIGAS, S.A. (3) 50 34.274 17.137
CEMOL CORPORATION, B.V. 100 17.346 10.802
FRESIT, B.V. 50 185.54() 07.568
CORPORACION MOCTEZUMA, S.A. DE C.V. (2) 33,33 50R.785 33.708
CEMENTOS PORTLAND MOCTEZUMA, S.A. DE C.V. (2) 33,33 5.579
CEMENTQS MOCTEZUMA, S.A. (2) 33,33 390.874
LLATINOAMERICANA DE CONCRETOS, S.A. DE C.V. (2) 33,33 5,719
INMOBILIARIA LACOSA, S.A. DE C.V. (2) 3333 13.754
LATINOAMERICANA DE AGREGADOS Y CONCRETOS, S.A, DE C.V. (2) 33,33 12.247
LATINOAMERICANA DE COMERCIO, S.A. DE C.V. (2) 33,33 1.117
SE,RVICIés CORPORATIVOS MOCTEZUMA, S.A. DE C.V. (2) 33,33 751
ARRENDADORA DE EQUIPOS DE TRANSPORTE, S.A. DE C.V. (2) 33,33 - 9.174
GRUPO IMPULSOR TNDUSTRIAL, $.A. DE C.V. (2) 33,33 3.834
LATINOAMERICANA DE CONCRETOS DE SAN LUIS, S.A. DE C.V. (2) 33,33 2172
CEMENTOS MOCTEZUMA DE SAN LUIS, S.A. DE C.V. (2) 33,33 38
‘MOCTEZUMA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V. (2) 33,33 115.653
CONCRETOS MOCTEZUMA DE TORREON, S.A. DE C.V. (2) 33,33 200
SURMA HOLDING, R.V. 50) 48,997 10.750
[LAFARGE SURMA CEMENT LIMITED (4) 79,5 32.370
LAFARGE UMIAM MINING PRIVATE LIMITED (5) 20,5 7.082
LUM MAWSHUN MINFRALS PRIVATE LIMITED (5) 21,83 9
SOTACIB 65,00 28.550 86.039
lTSuciedad% af:gczﬂ.ti.nas:m“f euro = 4 636 b_é-sos argE:'nﬁcjs - T - B -
2) sociedades mejicanas. 1 euro = 16,069 pesos mejicanos
3) Sociedad uruguava. Leuro = 31,650 pesos uruguayos
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= 100,927 takas
38,082 rupias
1,797 dinares tutiecinos

(4) Sociedad en Bangladesh. 1 euro
(5) Soctedad en India. | euro =
(6) Sociedad Tunecina ] euro =

Los porcentajes de participacion corresponden a la suma de la participacion, directa e indirecta, de Cementos

Molins, 5.A. en dichas sociedades.

Los datos relativos a la situacidn patrimonial de las empresas del grupo multigrupo se han obtenido de sus
Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2007.

sociedades con Cuentas Anuales auditadas por:

A= Deloitte , 8.L.
B= (Gagso y Cia. Auditores |
(= Wainstein,del Castillo,Pardo de Retes y Asociados
D= BEchevarna Petit & Asociados
b= Galaz,Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.L (Deloitte).
= Hoda Vasi Chowdhury & Co (Deloitte) |
(b = Sociedades no auditadas (sin obligacién de auditarse)
H= Decloitte Haskins and Sells

1= KPMG
Cementos Molins, S.A. ha recibido dividendos, dufante el gjercicio 2007, de las siguientes sociedades
participadas:
o N L N (en miles de euros)
_Cementos Molins Industrial, S.A. B 27.700
Propamsa, SA. o o ~3.000
B IPyefabricaG_i__gnes y Contratas A, N 7.800
Total | . 38.500

3.- Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" ha sido el si guiente:

e e . — e _ _tenmiles de euros)
Capital | Prima de Reserva de Reserva Rescrvas | Resultados Dividendo | = TOTAL
| _ | | __suscrito emision | revalorizacion Jegal | voluntarias | . a cuenta | »
Saldos a 1/1/2007 19.835 175 18,593 3.967 43.665 29.027 (15.207) 100.055
Distribucion de beneficios: |
Reservas voluntarias - 11.837 (11.837) -
Dividendo & cuenta - - - - - (15.207) 15.207 -
[Dvidendo complementario - - - (1.983) - (1.983)
Resultado del ¢jercicio 30.705 - 30.705
Dividendoacuenta 1 R =] . -1 -1 - - (8512 (16.512)
Saldos a 31/12/2007 1 19.835 ] 175 | 18593 3.967 | 55502 30705 | (18.512) | 110.265

Capital social

El capital social de Cementos Molins, S.A., a 31 de diciembre de 2007, esta representado por 66.115.670

acciones al portador, de 30 céntimos de euro de valor nominal cada una, total

desembolsadas.

La Junta general
reduccion del vaj

mente suscritas vy

ordinaria y el Consejo de Administracion de 30 de jumo de 2005, acordaron la
or nominal de las acciones de 3 euros por accidn a 30 céntimos de euro por accion,
aumentando ¢l numero de acciones de 6.611.567 hasta 66.115.670 accioncs
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A 31 de diciembre de 2007, las empresas accionistas de la Socicdad con participacion 1gual o superior al
10% del capital suscrito son, segun la informacion de que disponemos, las si oulentes:

Noumea, S.A. (32,08%), Cartera de Inversiones C.M., S.A. (24,00%), Inversora Pedralbes, S.A.
(16,88%) y Otinix, S.A. (15,83%).

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estan admitidas a cotizacidn en la Bolsa Oficial
de Barcelona.

Prima de emision

El saldo de la cuenta "Prima de emision" se origind como consecuencia de los aumentos del capital
social llevados a cabo entre el 31/07/1950 y el 30/12/1968. -

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de 1a
cuenta "Prima de emision" para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto
a la disponmibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion

fzsta partida de los fondos propios obedece a las diversas actualizaciones efectuadas en €)Ercicios
anteriores, entre las que se encuentra la del afio 1996.

La plusvalia resultante de la actualizacién efectuada en 1996, neta de] gravamen unico del 3%, se destind
a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”.

El saldo de esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio o los
que puedan producirse en el futuro, y a la ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio -
2007 podra destinarse a reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a Ja amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos
0 dados de baja en Jos libros de contabilidad.

La Agencia Tributaria, con fecha 28 de julio de 1998, levantd acta de comprobado y conforme.

Reserva legal

l.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad y condicidn mencionadas anteriormente, y mieniras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas y
slempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.




Dividendos

La Sociedad pagd, a partir del dia 9 de cnero de 2007 . un dividendo a cuenta del ejercicio 2006 de
0,125 euros brutos por accion, desembolsandose 8.265 miles de euros.

A partir de) dia 9 de julio de 2007, sc pagd un dividendo complementario del ejercicio 2006 de 0,03
curos brutos por accidn, lo que supuso un desembolso de 1.983 miles de euros |

Adicionalmente, se pagd, a partir del 9 de julio de 2007, 0.135 euros brutos por aceidn como nuevo
dividendo a cuenta del ejercicio 2007. El desembolso, en este caso, fue de 8.926 miles de euros.

Astmismo, en el mes de diciembre la Sociedad acordd pagar, a partir del & de encro de 2008, (.145
euros brutos por accion como nuevo dividendo a cuenta. El desembolso sera de 9.586 miles de euros. El
pasivo por dividendos pendientes de pago se ha registrado bajo el epigrafe “Otras deudas” del balance a
31 de diciembre de 2007, |

Un dividendo complementario de 0,03 euros por accidn, se presentaré a la aprobacién de la Junta general
de accionistas. |

Los correspondientes acuerdos de la Junta gencral de accionistas y del Consejo de Administracion de la
dociedad fueron tomados los dias 21 de diciembre de 2006, 28 de junio de 2007 y 21 de diciembre de

2007 respectivamente.

En estas lechas, el beneficio neto y los saldos no dispuestos de las pdlizas de crédito bancarias utilizables
por la Sociedad eran los siguientes, expresados en miles de euros:

Beneficio neto  Saldos no dispuestos

30-11-2006.......ooovveeeoereeeres 28.154 39.887
31-05-2007 coveoeosoeee - 10.681 28.505
30-11-2007 oo 31.278 18.199

9.- Planes de pensiones

kn el afio 1990 se constituyeron dos planes de pensiones acogidos a la Ley 8/1987 y al Real Decreto
1307/1988, uno para el personal en activo y otro para el personal jubilado. ' |

El plan del personal en activo es de aportacion definida y a ¢l esta adscrita la totalidad de la plantilla. La
aportacion de la empresa en el ejercicio 2007 fue de 173 miles de euros, y se contabilizo dentro de los
gastos de personal.

El plan del personal jubilado es de prestacién definida. La Sociedad tiene el compromiso de efectuar las
aportaciones anuales necesarias para ascgurar la prestacion con un determinado margen de solvencia.
Durante el ejercicio 2007 no se ha aportado cantidad alguna al cstar suficientemente cubiertos los
compromisos de prestacion.

E] Grupo instrumentd durante el ejercicio 2006 un sistema de prevision social que tiene por objeto
mejorar las prestaciones sociales de los directivos de las empresas del Grupo. La determinacion de las
aportaciones se realizard anualmente, y por {anto. en todo momento y tal y como se establece en ¢l
Reglamento, los Administradores podran unilateralmente suspender o anular las aportaciones.

La aportacion efectuada en Cementos Molins, S.A. ha sido de 521 milcs de euros para el ejercicio
2007,
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10.- Deudas no comerciales

a) Deudas con entidades de crédito

L.a situacion de las deudas con las entidades de crédito es la siguiente;

(en mules de eurog)

ey

Largo plazo
Crédito sindicado 43,886
Préstamos y créditos L 3900
Corto plazo
Credito sindicado | 14,629
Préstamos vy créditos 22.504
_ Deudasporintereses | 1376
—_ — 38509

Los vencimientos de Jos préstamos y créditos a largo plazo son log siguientes:

(en mules de euros)

| Afios | B 2009 2010 1 2011 | 2012 __ Total
Credito sindicado 14.629 14.629 14.628 - 43 886

| Resto de créditos | 2.600 | 1.300 | - | - N | 3.900
Total — . _ _ . 47.786

| = ™ — " CTHET A T T " a'mel

(Con fecha 8 de julio de 2004, la Sociedad firmé un contrato de poliza de financiacion a largo plazo
con un conjunto de entidades financieras que actian de forma sindicada por un 1mporte maximo de
[50 millones de euros. Banco de Sabadell, S.A. actia como entidad agente del sindicado de entidades
financieras.

Las sociedades del Grupo Molins, Cemolins Internacional, S.L.U., Cementos Molins Industrial.
».AU,, Promotora Mediterranea-2, S.A., Prefabric:aciones_y Contratas, S.A.U. y Propamsa, S.A.U.
han sido incluidas en €l contrato descrito con caracter de garantes de la operacion.

La devolucion de esta deuda quedé establecida en un plazo de sicie afios mediante amortizaciones de
1gual importe, tal y como se describe en el cuadro anterior, sin perjuicio de que la Sociedad opte por la
amortizacion anticipada, parcial o total, del principal de la deuda.

Con fecha 10 de abril de 2007, la Sociedad ha procedido a la amortizacion anticipada de 34 millones
de euros del crédito sindicado.

La Sociedad asumid, con relacion a este contrato de financiacién, diversos compromisos de obligado
cumplhimiento, tanto de caracter financiero como societario y de informacion. En este sentido, v sin
perjuicio de la propia responsabilidad de la Sociedad con respecto a las mencionadas obligaciones, las
sociedades del Grupo que actiian como garantes afianzan en beneficio de las entidades financieras de
torma irrevocable, incondicional y solidaria entre ellas, asi como con respecto al prestatario, el
cumplimiento de estas mismas obligaciones.

A la fecha de la formulacion de estas cuentas anuales, todos los compromisos asumidos con las
entidades financieras derivados de este contrato de financiacion se cumplen sin excepcidn.

El tipo de interés medio de estos créditos durante el ejercicio 2007 ha sido del 4,35%.
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b) Deudas a ]&]"gD plaao COT1 CIMPresas del grupao, mu]tigfup(j y asocladas

(en miles de euros)

Largo plazo
Cementos Molins Industrial, S.A. 31.000
Promotora Mediterranea-2,S.A. o N 22.800 |
Total - 53.800 |

L.os vencimientos de la deuda total a largo plazo son los siguientes:

Afos 2010
Miles de euros 53.800

Las deudas con empresas del grupo, multigrupo v asociadas devengan unos intereses promedio de]
4,34%.

L.~ Situacion fiscal

La Sociedad tributa bajo el régimen fiscal de tributacién consolidada previsto en la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. El nimero de grupo asignado por la Agencia Tributaria es el 70/97.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
comncidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2007 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

_(en'milcﬂ de euros)

T T T L c——— N T kel .ﬁ-

| Resultado contable del ejeroicio (después de impuestos) 30705
e Aumentos _ | Disminuciones |
_Impuesto sobre Sociedades o . (6160)

Diferencias permanentes:
|- Conorngenen cl gjercicio 951 ) .. - 951

Diferencias temporales: R B
- Con origen en el gjercicio - -
|- Con origen en ejercicios anterores o | | =t | 112
_Base mmponible (resultado fiscal) i |

(112)
25384

Tl T T T . L T T L. T T L T T L Ak T TiLEL L

£l efecto mmpositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo
ImMpositivo vigente en ¢l ejercicio en que se origino la correspondiente partida, ajustado por el efecio
ocaslonado como consecuencia de la modificacién de la legislacion tributaria que se produjo en el
cjercicio 2006.

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta dc
no Residentes y sobre el Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos
anos del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006
se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:




3

I de¢ enero de 2007

~ Periodos impositivos que comlencen a partir de T'ipo de gravamen

'Taé_é‘nerg de 2008

= e

32,50 %
30,00 %

R T T T

16

La Sociedad procedio a reestimar, tcnicndo en cuenta el ejercicio en el que previsiblemente se
producira la reversion correspondiente, el importe de los impuestos anticipados y diferidos, asi como
los créditos impositivos contabilizados en ¢l balance de situacion. Consecucniemente, se registro en el
gjercicio 2006 un abono en la Imposicion sobre Beneficios que se encuentra registrado dentro del
epigrafe de (yasto por Impuesto de Sociedades de la cuenta de pérdidas v ganancias por un importe de

698 miles de euros.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal
ya pagada o que debera pagarse por estos ejerciclos, registrada en las cuentas de "Impuesto sobre
beneficios anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido", es la siguiente:

Descripcion

I.mpue:s_to antidipada

(en miles de euros)

Implj esto diferido de consolidacién

_— e — T ekl e

B -Ejercicic:s 1 2007 Total
| precedentes | o
714 (36) 678
5850  (L.785) 4.065 |

Las deducciones generadas por la Sociedad en los periodos impositivos en que tributa en
consolidacion fiscal seran imputadas al grupo fiscal y se aplicaran al grupo consolidado, siguiendo

los criterios propios de este régimen.

I.as deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio son las siguientes:

Naturaleza

Loble imposicion intersocietaria

rl-

Formacion

Actividades de exportacion

Contribucion a plan de pensiones

Donativos

— — .. . (en miles de euros)

Deduccion Aplicada Pendiente

| ¢jercicio . aplicacion
| 12512 12512 )
S I )
T T s
.,.___..._;‘S._ m3 __’
137 TN

Estas deducciones estan generadas en periodos de tributacion consolidada y ha sido aplicadas por el

Grupo en su totalidad.

LLas socicdades espanolas Cementos Molins S.A., Cementos Moling
Mediterranea-2 S.A. y Prefabricaciones y Contratas, S.A y el Grupo Fisca

Industrial S.A., Promotora
| 1enen abiertos un proceso

de mspeccion de los ejercicios 2002 a 2005, ambos inclusive para todos los impuestos que le son

aphicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad
como consecuencia de la actual o futuras inspecciones.



[ributacion consolidada:

I.a Sociedad tributa en ¢l régimen de tributacion consolidada desde el ejercicio 1997. El grupo de
ue, en el ejercicio 2007, tributa bajo este régimen estd integrado por las siguientes

socledades ¢
socledades:

Sociedad dominante:

sociedades d

Auditoria de

Los saldos con la Hacienda Publica que aparecen en el Balance de la Socicdad son los siguientes:

Cementos Molins, S.A.

ependientes: Cementos Molins Industrial, S.A.
Cemolins Internacional, S.1.
Prefabricaciones y Contratas, S.A.
Promotora Mediterranea-2, S.A.

Propamsa, S.A.

Cuentas.

Admimstraciones Publicas (déﬁdc}rasz

La Sociedad contabilizd los efectos de la consolidacion fiscal siguiendo las normas contenidas en
las resoluciones de 9 de octubre de 1997 y de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y

~_ (en miles de_ E;urg_s_)

Corto plazo:
Impuesto s/beneficios anticipado
Hacienda Publhica deudora por
L.V.A.
Otras cuentas deudoras

L

Total

678

&8
4

Administraciones Publicas (acreedoras)

770 ]

Largo plazo:
Impuesto diferido.

= - .
— THIE' F T T T Tl VR - 1 i

Total

s

4.065

Corto plazo:
Retenciones s/[.R.P.F.
Organismos Segundad Social
Hacienda Pubhca acreedora por .S,

12.- Ingresos

4.065

Total S

T ™ T s L k - — T

404
42
9.484

Yy £astos

LLa composicion de la partida de gastos de personal es la siguiente:

-

9.930

~__(en mules de euros)

Sueldos y salarios
Scguridad Social a cargo de la empresa
Aportacidn al plan de pensiones

Otros gastos sociales

Tn__tal

5.6&9
444
694

28 |

7.109
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El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias, ha

sido el siguiente:

| Mujeres [ Hombres |  Total
Direccion h 2 :
Adminstrativos 1227 0
| Total _ 12 35 47

Las transacclones efectuadas por Cementos Molins, S.A., durante el ejercicio, con empresas del
Grupo y con empresas asocladas y multigrupo han sido las siguientes:

(en miles de euros)

Empresas de]
I e Grupo
Servicios prestados 2.857
servicios recibidos 202
Intereses abonados 756
Intereses adeudados 2.120
Dividendos recibidos o | 38.500

13.- Remuneracion auditores

En el epigrafe “Otros gastos de explotacion”, de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta, se
incluyen, a 31 de diciembre de 2007, 47 miles de euros correspondientes a los honorarios
facturados por Deloitte , S.1.. en concepto de la auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 2007.

14.- Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracidn

Las remuneraciones acreditadas durante el ejercicio 2007 por el conjunto de los miembros del
Consejo de Admimstracion han sido de 1.297 miles de euros, de los que 170 miles de euros
corresponden a dielas de asistencia, 521 miles de euros a asignacion estatutaria, 587 miles. de euros
a sueldos y honorarios profesionales, y 19 miles de euros por aportaciones a fondos de pensiones
cxternalizados y seguros de vida.

N - __(en miles de euros)
Retribuciones Consejo de Administracion 2007 Dietas de Retrmbucion Retrbuciéon  |Planes de Pensiones
Art, 20 Reglamento del Consegjo de Administracion asistencia Comisiones y Seguros Vida
Casimiro Moling Ribot 10 29/ - -
Juan Molins Amat 10 29 14| 19
Fco. Javier Molins Lopez-Rodd 5 5 5 -
Cartera de Inversioncs CM, S.A, 12 29 27 -
Miguel del Campo Rodriguez 12] 29 27 -
Joaquim Molins Amat | 19 29 13 -
Noumea, 5.A. 13 29 13
Emilio Gutiérrez Fernandez de Liencres 16 294 13 -
Inversora Pedralbes, S.A. \ 29 22 -
Foro Famtliar Moling, S.L. 8 141 7 -
Jose Antonio Pujante Conesa P15 29 13 -
Ana M® Molins Lopez-Rodd 151 29 | 3
Joaquin M* Molins Lopcz-Rodd | 8 24 - -
|__Glona Moling Amat B b 14 il -
TOTAL B 170 347] 174 9]




]15.- Compromisos adquiridos

Cementos Molins S.A junto Lafarge S.A., como accionistas dominantes de la sociedad Lafarge
Surma Cement se han comprometido, ante las entidades financieras del proyecto,
cualquier deficiencia de fondos necesarios para la puesta en marcha y normal funcionamiento de la
compafiia hasta el cumplimiento durante dos trimestres consecutivos de una serie de ratios
financieros defimdos. Una vez cumplidos los ratios indicados los bancos prestarmistas de la

compafila tendran exclusivamente las garantias derivadas de los activos del proyecio,

a cubrir

16.- Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares v rcalizacidn por cuenta

propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
senalan a continuacion las socledades con el mismo, analogo o complementario genero de actividad
al que constituye el objeto social de Cementos Molins, S.A. o sociedades de su Grupo, en cuyo capital
participan los miembros del Consejo de Administracidn, asi como las funciones que, en su caso,

ejercen en ellas:

Titular

1 U T — e —— - - =i -

Casimiro Molins Ribot

Juan Molins Amat

Miguel del Campo Rodriguez

| Cartera de Inversiones CME‘A

. .m____,._,,__@pn Mecanotubo, S.A.

Sotacib S.A.

Sotacib, S.A.

Joaquim Molins Amat

i " "Gl W TR TR

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores, se sefala a
continuacion las partlczlpac:mnas accionariales de los miembros del Consejo de Administracion en

Cementos Molins, SA:

sociedad participada Actlwdad Participacion Funciones
| Cementos Molins Industnal, 5.A. Cemento | -] Pre:mdente
Cementos Molins Industrial SA Cemento - Vicepresidente 1°
Cementos Avellaneda, S.A. Cemento - Presidente
Cementos Artigas, 5.A. Cemento - Vicepresidente 1°
Corporacidén Moctezuma, 5.A. de C.V. C-emento - Consejero
Cemento 0,0002% Presidernte
Construccion 1,09% -
Cemenios Molins Industnial, 5.A, Cemento Consejero
Cemento - Consejero
Grupo Mecanotubo, SA. Construccion | 15,66% | Consejero_
(irupo Mecanotubo, 5.A. Construccion - Presidente

R Nuamero de Valor " Fecha de Fccha de comunicacién
Titular | Acciones nominal Adquisicion ala CNMV
Casimiro Molins Ribot ] 41.350) 12408 | N
Fundaci6n para el Degarmlla y 14 . Diversac |
Cooperacion Inlernacional 500.000 150.000 o 06.07.2005
B ) Total 241,350 | 162,405
Juan Moling Amat 13.980 B -4l 04 Diversas 06.07.2005
Noumes, S.A. 2].213.595 |  6.364.079 Diversas 20.12.2007
Cartera de Tnvcrsioneg__(_?_]\_ﬂ.__@_.ﬁ. o p o 15.868.000 4.760. 400 Diversas | 03.08.2006 o
Inversora Pedralbes, S.A. 11.166G.000 3 348 000 Diversas 25.11.2004
Miguel del Campo Rodriguez 10.000 ~3.000 12.11.2004 12.11.2004
quaqmm Molins Amat o N 70 | -2l ~Diversas 15.01.2003 o
Ana M" Molins Lopez-Rodo ~45.560 13.668 Diversas 06.07.2005
Emilio Gutiérrez Femandez de Liencres 1.000 300 | 17 _TI‘EOO-’-'l 11.11.2004 -
Fco, Javier Molins Lépez-Rodd | 1.000| 300 | _ Diversas T 19.11.2007
Tosé Antonio Pujante Conesa 50 15 | 06.10.2004 06.10.2004
 Foro Famtliar Molins, 5. 1. I 16.677 5.003 | E"(::; 02 2008 05.03.2008

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 114.2 de la Ley de Mercado de Valores, ningun
admunistrador ha realizado con Cementos Molins, S.A. ni sociedades del Grupo, durante el ejercicio
social, operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad ni operaciones realizadas fuera de

condiciones normales de mercado.
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o .
(en mitles de euros)
@ Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
Adquisiciones inmovilizado inmaterial 173 - 298
¢ Adgquisiciones inmovilizado matenal 560 598
Adquisiciones inmovilizado financiero:
@ Empresas del Grupo (Portcemen) 374 624
(rastos plurtanuales -14 -
urt | -141 L 130
® Dividendos 20.496 16.530
‘raspaso deudas de largo a corto plazo . 3, -
® Traspaso deudas de larg pl 50.572 23,383
IDeudas con empresas del Grupo | 28.816
® Cancelacion de creditos | 6.006
Cancelacion de otras deudas | ' 1.787 1.6411
¢ Total aplicaciones 79.827 71.760
o Origenes Ejercicio 2007 Ejercicio 20006
Recursos generados por las operaciones 31.877 30.265
¢ {'Traspaso deudas de largo a corto plazo 17.100
Enajenacion inmovilizado matenal 25 100
o Aumento Resev.Voluntarias (Fusion Interbeton) | 2,945
Cancelacion de créditos 45.003
¢ 49.002 78.313
Aumento del capital circulante - 0.553]
o Disminucion capital circulante 30.825 -
@
. (en miles de euros)
L Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
. Variaciones del capital circulante Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Deudores 68 2.403
. | Acreedores ! 13.827 16.9] 41
[nversiones financieras temporales 17.500 [2.813
. Tesoreria 3 | 3
|Ajustes por periodificacion | | 69 52|
® Totales __ ST 3139 19369] 1281
Aumento/Disminucion capital circulante | 30.825 | 6.553] |
@ La conciliacién entre el resultado del ejercicio y los recursos generados por las operaciones es Ja
siguiente:
. (en miles de euros)
® B - | Ejercicio 2007 | Ejercicio 2006
. Resultado del ejercicio o 30.705] 20 ()27
- {Aumentos o o
. IAmc:rtizaciones inmovilizado inmatenal 260 200
| | Amortizaciones mmmovilizado matenal 661 650
o (Beneficio) / Pérdida enajenacion inmovilizado matenal (10) (21)
. Variacion depreciacion inmovilizado financiero 261 310
Recuﬁrsosgeqﬁrad;};']E)t;i-'%ias operaciones - o o 31.877 I__ ) 30.265
@
¢




INFORME DE GESTION DE CEMENTOS MOLINS, S.A.
Evolucion de la situacion economico-financiera

El resultado neto obtenido en este ejercicio ha sido un 5,8 % superior al afio 2006. Los
gastos de explotacion aumentaron un 10,7 %. Dentro del capitulo financiero, incide el
mayor importe de dividendos percibidos de nuestras participadas (9,6%). Los gastos
financieros se mantienen en 6.6 millones de euros.

Hechos socletarios relevantes

En la reunion de 2 de marzo de 2007 se acordo el nombramiento, por plazo de dos afios,
como miembros de la Comision de Auditoria a los consejeros dofia Gloria Molins Amat y
don José¢ Antonio Pujante Conesa, nombrando ademds, a éste ltimo, Presidente de la
Comusion de Auditoria. Asimismo, se nombrd por un nuevo plazo de dos afios, como
miembros de la Comisién de Auditoria a los consejeros don Miguel del Campo Rodriguez,
Noumea, 5.A., representada por don Pablo Molins Amat y dofia Ana M* Molins Lopez-
Rodo y como Secretario no miembro de la Comision a quien desempefia tal cargo en el
Consejo de Administracién don Jorge Molins Amat.

In la misma reunidn se acordd el nombramiento, por plazo de dos afios, como miembro
de la Comision de Retribuciones y Nombramientos a Cartera de Inversiones CM, S.A..
representada por don Joaquin Molins Gil, y la reeleccion por un nuevo plazo de dos
afios, como miembros de la Comisién de Retribuciones y Nombramientos al consejero
don Emilio Gutiérrez Femmandez de Liencres, a quien se l¢ nombra también como
Presidente de dicha Comision, como Vocales a los consejeros Inversora Pedralbes S.A.,
representada por don Francisco Javier Molins Lépez-Rodé y don Joaquim Molins Amat
y como Secretario no miembro de la Comisién a quien desempefia tal cargo en el
Consejo de Administracion don Jorge Molins Amat.

En ¢l Consejo de Administracion de 30 de marzo de 2007, se procedio a la formulacion
de las Cuentas Anuales, Sociales y Consolidadas, y propuesta de aplicacién de
resultados del ejercicio 2006.

En la reunion de 26 de abril de 2007, el Consejo de Administracion nombré Director
General a don Enrique de Bobes Pellicer.

En el Consejo de Administraciéon de 21 de mayo de 2007, el Consejo aprobd las
modificaciones y el texto refundido del Reglamento del Consejo de Administracion,
Reglamento de la Comisién de Auditoria y Reglamento de la Comision de
Retribuciones y Nombramientos, con el fin de adaptar los textos corporativos a las
ultimas moditicaciones legales en materia de sociedades anénimas y de mercado de
valores, asi como adaptarlas a las recomendaciones del codigo unificado de buen

goblerno.
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En la misma reunion el Consejo formuld el Informe sobre Gobierno Corporativo de
Cementos Molins, S.A., gjercicio 2006, comunicando tal formulacion a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se incorpor¢ a la pagina Web societaria y lo puso a
disposicion de los sefiores acclonistas, junto con los documentos relativos a la Junta
General de Accionistas.

La misma reunion, después de suscribir los informes justificativos de las modificaciones
estatutarias y de] Reglamento de la Junta General de Accionistas, procedié a la
convocatoria de la Junta General, Ordinaria v Extraordinaria, formulando ademaés las
propuestas de acuerdos a someter a la deliberacién de la Junta.

La Junta General de Accionistas, reunida con caracter ordinario y extraordinario el 28 de
Junio de 2007, acordo la aprobacion de las Cuentas Anuales individuales, del Informe
referente a negocios sobre acciones propias de la Sociedad, de la Declaracién sobre
informacion medioambiental y de las Cuentas Anuales consolidadas de Cementos
Molins, 5.A. y de sus sociedadces filiales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria), del Informe de Gestion, individual y consolidado, y de la propuesta de:
distribucion del resultado del ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2006, la
gestion del Consejo de Administracién y de sus Comisiones en el ejercicio 2006, la
reeleccion de Deloitte, S.L. como Auditor de Cuentas de la Sociedad, la determinacion,
de conformidad con el articulo 27 de los Estatutos Sociales, de ]a remuneracion fija de
los oOrganos de administracion de la Sociedad y la autorizacién al Consejo de
Administracion para la adquisicidon derivativa de acciones propias, directamente o a
fraves de sociedades dominadas, dentro de los limites y con Jos requisitos legalmente

establecidos.

Ademas, acordd la Junta la modificacion de los estatutos sociales, la modificacion del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, y la aprobacién de la informacién
facilitada a los sefiores accionistas en lo relativo a las modificaciones del Reglamento del
Consejo de Administracion, Reglamento de la Comisién de Auditoria, v Reglamento de Ja
Comusion de Retribuciones y Nombramientos, con el fin de adaptarlos a las
recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobiemo de las Sociedades Cotizadas de

22 de mayo de 2006.

Finalmente, la Junta acordé la reeleccion como consejero ejecutivo de don Juan Molins
Amat, la reeleccién como consejeros dominicales externos de don Emilio Gutiérez
Fernandez de Liencres, don José Antonio Pujante Conesa, Noumea, S.A. representada por
don Pablo Molins Amat y dofla Ana M* Molins Lépez-Rodé v €] nombramiento como
consejera dominical extcrna de Foro Familiar Molins, S.L., representada por dofia Glora
Molins Amat.

El Consejo de Administracion celebrado el mismo 28 de junio de 2007, ademas de
cumplimentar los acuerdos de la Junta General de Accionistas, acordd pagar un

dividendo en efectivo de 0,135 MILESIMAS DE EURO (0,135 €), brutos, por accidn, a
cuenta de los bencficios del ejercicio 2007,

El mismo Consejo procedid también a la ratificacion del Conscjero Delegado, de los
miembros de la Comision Delegada, Comision de Auditoria y Comisién  de
Retribuciones y Nombramientos que habian sido nombrados o reclegidos consejeros en
la Junta celebrada ese mismo dia.
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En la reunion celebrada el 26 de octubre de 2007, se aceptd la renuncia que de su cargo
de consejero presentd don Joaquin M® Molins Loépez-Rodd, aprobandole de forma
expresa su gestion hasta ese dia y al que el Consejo agradecid los servicios prestados a
a Sociedad. En Ja misma reuniéon se aceptd la renuncia que de su cargo de
Vicepresidente 2° miembro de la Comision Delegada v miembro de la Comisidon de
Retribuciones y Nombramientos habia presentado “Inversora Pedralbes, S.A.”, que
asimismo decidié sustituir a su representante, don Francisco Javier Molins Lopez-Rod6
por dona Maria Regina Molins Lopez-Rodo.

De conformidad con lo dispuesto en el Art 26 de los estatutos sociales se nombrd por
cooptacion consejero dominical externo a don Francisco Javier Molins Lopez-Rodo, por
el plazo que le restaba por cumplir al consejero al que sustituye, es decir hasta el 22 de

junio de 2009.

Finalmente, el Consejo acordé nombrar al consejero don Francisco Javier Molins Lopez-
Rod6 Vicepresidente 2° del Consejo de Administracion, miembro de la Comision
Delegada y miembro de la Comision de Retribuciones y Nombramientos.

Tras los acuerdos adoptados cn dicha reunidn, y los anteriormente acordados en el
pasado mes de junio, el Consejo y sus Comisiones quedaron establecidos en la forma
siguiente:

Consejo de Administracion

—— T L

Presidente
Casimiro Molins Ribot

Vicepresidente 1° y Consejero Delegado
Juan Molins Amat

Vicepresidente 2°
Francisco Javier Molins Lopez-Rodo

Vocales

Cartera de Inversiones C.M., S.A., representada por Joaquin Molins Gil
Miguel del Campo Rodriguez

Joaquim Molins Amat

Emilio Gutiérrez Fernandez de Liencres

Jose Antonio Pujantc Conesa

Noumea >5.A., representada por Pablo Molins Amat.

Ana M Molins Lopez-Rodé

Foro Familiar Molins S.L., representada por Gloria Molins Amat.

Inversora Pedralbes, S.A., representada por Maria Regina Molins Lopez-Rodé.

Secretario, no consejero
Jorge Molins Amat

Consejera Vicesecretaria
Ana M® Molins Lopez-Rodd
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Comision Delepada

Presidente
Juan Molins Amat

Vocales

Francisco Javier Molins Lopez-Rodd
Cartera de Inversiones C.M., S.A., representada por J oaquin Molins Gil
Miguel del Campo Rodriguez

Secretario
Jorge Molins Amat

Vicesecretaria
Ana M* Molins Lopez-Rodd

Comision de Auditoria

Presidente
Jose Antonio Pujante Conesa

Yocales

Miguel del Campo Rodriguez

Noumea S.A., representada por Pablo Molins Amat.

Ana M Molins Lopez-Rodé

Foro Familiar Molins S.L., representada por Gloria Molins Amat.

Secretario

Jorge Molins Amat

Comision de Retribuciones vy Nombramientos

Presidente
Emilio Gutiérrez Fernandez de Liencres

Vocales

Joaguim Molins Amat
Francisco Javier Molins Lépez-Rodé
Cartera de Inversiones C.M. S.A., representada por D. Joaquin Molins Gil

Secretario
Jorge Molins Amat
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Todos los nombramientos de consejeros fueron previamente informados por la
Comision de Retribuciones y Nombramientos.

También en la misma reunidn, el Presidente de 1a Comision de Auditoria informé del
acuerdo adoptado por dicha Comisién, de conformidad con las recomendaciones del
Codigo Unificado de Gobierno Corporativo y el propio Reglamento de la Comisidn, de
establecer un mecanismo que permita a los empleados comunicar —de forma
confidencial y anénima- las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables que adviertan en el seno de la empresa.

Finalmente, el Consejo de Administracién, en relacién con la evaluacién sobre la
calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo, acordd encomendar a la Comisidn
de Retribuciones y Nombramientos 1a concertacién de asesoramiento externo adecuado
para la que concierte dicho asesoramiento vy supervise la tarea de evaluacién global del
Conselo.

Izn el Consejo de Administracidn de 30 de noviembre de 2007, se adoptd el acuerdo de
autorizar a Cemolins Internacional S.L. 1a adquisicion, por 86 millones de euros, del 65%
de las acciones de la Mercantil Société Tuniso-Andalouse de Ciment Blanc, Société
Anonyme, SOTACIB, S.A., asi como concertar y suscribir las garantias a otorgar a
favor de la filial Cemolins Internacional S.I.. en el préstamo que, por 70 millones de
euros iba a concertar nuestra filial al objeto de financiar dicha compra.

En la reunidn de 21 de diciembre de 2007, se acordd pagar un segundo dividendo a
cuenta de los beneficios del cjercicio 2007, de CIENTO CUARENTA Y CINCO
MILESIMAS DE EURO (0,145 €), brutos, por accion.

En la misma reunién, previa propuesta de la Comision de Retribuciones vy
Nombramientos, se acordd la fijacién del importe previsto para el ¢jercicio 2008 en

concepto de asignacion al Consejo de Administracion a que hace referencia el articulo
277 de los estatutos sociales.

Evolucion previsible de la Sociedad

No es de esperar que el resultado del ejercicio 2008 difiera significativamente respecto
al del ejercicio 2007.

Investigacion y desarrollo

No hubo actividad de especial relevancia en este campo.

Adquisicion de acciones propias

La socicdad no ha realizado operaciones con acciones propias en el ejercicio 2007,
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Riesgos financieros

La Sociedad utiliza politicas de cobertura de sus riesgos financieros adecuadas a su
exposicion a los diferentes tipos de riesgos.

Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2007 no ha ocurrido ningun hecho relevante que
pueda afectar, de manera significativa, al valor patrimonial de la Sociedad.

Estructura de capital

El capital social es de diecinueve millones ochocientos treinta y cuatro mil setecientos
un euros (19.834.701 €), dividido en 66.115.670 acciones ordinarias y de una sola serie,
de treinta céntimos de euro (0,30 €) de valor nominal cada una de ellas. El capital social
esta totalmente suscrito y desembolsado.

La tltima modificacién es de 30 de junio de 2005.

Restricciones a la transmisibilidad de las acciones.

No existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones.

Participaciones significativas, directas o indirectas.

TR - s s —

‘N ﬁ.méro .. dg?:“Val(;-l;
Participacion
Titular Acciones Nominal €
- % -t e — — S——
Noumea, S.A. 21.213.595 32,086% 6.364.079

T L L - L T T L L L - .l

Cartera de Inversiones

CM. SA 15.868.000 24,000% 4.760.400

i -
T A ™ mlan ™ T A ni . T ———— L, —

Inversora  Pedralbes,

S A 11.160.000 16,880% 3.348.000

. —_ - , . _ + .
Otinix S.A. 10.464.000 15,827% 3.139.200

T R - ' | —




Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones al derecho de voto

Pactos parasociales

Existe un Unico pacto parasocial. celebrado entre acclonistas, que ha sido comunicado a
la sociedad y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y depositado e inscrito en
la correspondiente hoja de la Sociedad en el Registro Mercantil de Barcelona:

“Convenio de Sindicacion de Voto y Acciones de Cementos Molins S A7 suscnito el
15 de diciembre de 2003 entre diversos miembros de la familia Molins y personas
juridicas vinculadas a la misma.

Los accionistas significativos intervinientes en el pacto, y su respectiva participacion en
dicho pacto, es la siguiente:

Intéivinientes pacto parasocial o del capital social afectado
Cartera de Inversiones C.M. S.A. 24,000

 Noumea S.A. . 23,323 -
Inversora Pedralbes S.A. 16,880 _ L
Otinix S.A. ) 15,827 L

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administraciéon y a la modificacion de estatutos sociales.

La Junta General, o en su caso el Consejo de Administracion, seran competentes para
designar los miembros del Conscjo dec Administracién de conformidad con lo dispuesto
en la Ley de Sociedades Anonimas y en los Estatutos sociales.

Para ser Consejero no sera necesario ser accionista, salvo en el supuesto de nombramiento
por cooplacidén para cubrir vacantes producidas durante cl plazo dc nombramiento de
consejeros, en cuyo caso podra el Consejo designar de entre los accionistas las personas
que hayan de ocuparlas hasta la primera junta general.

£l Consejo de Administracién estd hoy integrado por docc consejeros. Seran nombrados
por la Junta general por un plazo maximo de cinco anos, pudiendo ser indefinidamente
reelegidos por periodos de hasta cinco afios de duracién cada uno, salvo los consejeros
considerados independientes que no permaneceran e€n el cargo, en tal concepto, por un
pertodo continuado supcrior a doce afios.

Las propuestas de nombramientos o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo
de Adminstracion a la Junta General de Acclonistas, asi como 10s nombramientos POT
cooptacion, se aprobaran por el Consejo de Administracion
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(1) a propuesta de la Comision de Retribuciones y Nombramientos en el caso

de consejeros independientes, o
(11) previo informe de la Comisién de Retribuciones y Nombramientos, en el

caso de los restantes consejeros.

La Junta podra acordar, en todo tiempo, el cese de los Consejcros, cuando lo estime
conveniente a los ntereses sociales. Queda prohibido ocupar cargos en la Sociedad y, €n
Su caso, ejercerlos, a las personas declaradas incompatibles en la medida vy condiciones
frjadas por la Ley de incompatibilidades, y cualquier otra que la modifique o amplie.

Los consejeros cesardn en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados y en todos los demas supuestos previstos en la Ley, los Estatitos y el
Reglamento del Consejo de Administracidn.

La modificacion de los estatutos sociales deberd ser acordada por la junta general v
exigira la concurrencia de los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades

Anonimas.

Podercs de los miembros del Consejo de Administracién.

El articulo 24 de los estatutos sociales establece al respecto que el Consejo de
Administracion, al que corresponde actuando colegiadamente la representacion de la
sociedad, podra hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido dentro del objeto social asj
como ejercitar cuantas facultades no estén expresamente reservadas por la Ley o por los
estatutos a la Junta general. El mismo articulo establece como indelegables la rendicion de
cuentas y la presentacion de balances a la Junta general, asi como las facultades que la
Junta General de Accionistas conceda al Consejo, salvo que fuese expresamente
autorizado por ella. |

De entre los miembros del Consejo de Administracion, Unicamente el Consejero
Delegado tiene conferidos poderes para actuar individualmente, segun delegacién de
facultades que se relacionan en el momento de su nombramiento.

Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de
control.

No existen acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de
cambio de control.

Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados que
prevean indemnizaciones al terminarse la relacién con la Sociedad con motivo de

una OPA.

No existen acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados que
prevean mdemnizaciones al terminarse la relacion con la Sociedad con motivo de una

OPA.




. Casimiro Molins Ribot _
Presidente | Vi

— Doteel Jayier Mdlins Lopez-Rodo ™~ — - —— D. Joagquin M# Metins Gil
Videprcsidente 20
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Declaracion de responsabilidad del Consejo de Administracion de Cementos Molins, 8.A. conforme al articulo
8 apartado b) del capitulo I del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de transparencia relativos a la
informacion sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o

en otro mercado regulado de 1a Unjon Europea,

Con fecha 28 de marzo de 2008 hemos formulado las cuentas anuales individuales y consolidadas dc Cementos
Molins, 5.A. y del Grupo Cementos Molins correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,

En este sentido manifestamos que, hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las mencionadas cuentas anuales
individuales y consolidadas elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad y consolidacion aplicables, tal y
como estos se describen en las memorias dc las cuentas anuales, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financicra y de los resultados de Cementos Molins, S.A. y del Grupo Cementos Molins correspondientes al ejercicio
anual terminado ¢l 3] de diciembre de 2007, tomados en su comunto, y que los Informes de gestion que acompanian
las mencionadas cuentas anuales mcluyen un andlisis fiel de l1a evolucion v de los resultados empresariales y de la
posicion dc Cementos Molins, S.A. y del Grupo Cementos Molins al 31 de diciembre de 2007, tomada en su
conjunto, junto con la descripeion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.,

Las Cucntas Anuales del cjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007 -comprensivas del Balance, Cuentas de
Perdidas y Ganancias y la Memoria- y el Informe de Gestién, que han sido formuladas por el Conscjo de
Administracion cn su reunién de 28 de marzo de 2008, constan en 29 folios de papel comin, numerados
correlativamente del 1 al 29, siendo finrmados del 1 al 28 por ¢l Secretario del Conscjo de Administracion y cl
presente por I totalidad de los sefiores conscjeros, asistentes a la reunion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Cementos Molins, S A

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cementos Molins, S.A. y Sociedades

Dependientes que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las cuentas anualcs consolidadas
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo rcalizado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la ¢videncia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas, Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de diversas
sociedades participadas cuyos activos y cifras de negocios representan un 25% y 12%,
respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2007. Las
cuentas anuales de las mencionadas sociedades participadas han sido auditadas por otros auditores
(véase detalle en el Anexo) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo rclativo a estas
sociedades participadas, unicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consohidado, de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007. Con fecha 2 de abril de 2007 y 29 de mayo de 2007 emitimos nuestro informe de
auditoria a doble fecha acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 e¢n el que
expresamos una opimon favorable.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores mencionados
en el parrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Cementos Molins, S.A. v Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimomo neto
consolidado y de sus fluyjos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha y contiecnen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu



4. El mforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes.
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CEMENTOS MOLINS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANGES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DF DICIEMBRE IF 2007 Y AL .31.DE DICIEMBRE DE 2006,

CACTIVD

Inmovilizade Inmaterial (Nota 7)
Inmovilizago Material (Nota 8)
Propiedades de inversion {(Nots 9}
Inmovilizade Financiere (Nota 10)

Fondo de Comercio de Consolidacion (Nota 4)
ACTIVO NO CORRIENTE

Existencias (Nota 11) |
Deudores comerciales y otros (Nota 12)
Inversiones financieras temporales (Nota 10)

Efectivo v medios equivalentes
ACTIVD CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Farticipacion Sociedades puesias en Rguivalencia

(Miles de euros)

| 31-12-2007 | 31-12-2006
19.653 35.607

438.090 443 519

3.915 3.606

6.960 3.588

2.986 1.882

. 67.550] :
. 559.164 — 488.202
84 365 73.629

263.616 236.396
102.101 108,502
18.312] 6.577

- 458,394 425104
1.027 558 913.306

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2007 31-12-2006
Capital 19.835 19.835
Reservas de la sociedad dominante 78.237 66.400
Diras réservas de sociedades consolidadas 261.793 188.04(0)
Diferencias de Conversion (28.171) (6.545)
Resultado del Elercicio 117.839 108.573
Dividendao & cta. entregado en el gjercicio (18.512) (15.207)
FPATRIMONIO NETO B |
DE LA SOCIEDAD DOMINANTE (Nota 13) 431.021] 362.096
PATRIMONIO NETO |
DE ACCIONISTAS MINORITARIOS (Nota 14) 104265 91.804
PATRIMONIO NETO TOTAL ~ 535.286] 453.900)]
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.083 432
Deudas financieras ro corrientes (Nota 19) 185.8923 171 .24EI
Fasivos por impuestos diferidos (Nota 20) 30.941 34.556
Provisiones (Nota 17) 14,295 34 0896
Otros pasivos no corrientes BBl 207
PASIVO NO CORRIENTE 236.308 24(.533)]
Deudas financigras cormentes (Nota 19) 70.970 50.622
Acreedores comerciales 137.530 1?4.155]
Administraciones Publicas 27.768 26.393
Otros pasivos corrientes 20,196, 17 692
PASIVO CORRIENTE | _ 255964 218.873
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.027.558 013.306]

Las Notas 1 a 29 y los Anexos !y |l descritos en la Memoria forman parte integrante de) balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007




CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Miles de euros)

Fjercicio Ejercicio

~ N - 2007 2006
Cifra de Negocios (Nota 6) 816.000 733.685
Ofros ingresos Q. 247 31.896
825242 765.581
Aprovisionamientos (235.558) (201.942)
Gastos de personal (104 .994) (96.868)
Variaciones de las provisiones de trafico (3.168) (2.475)
Otros gastos de explotacion (Nota 21) (244 .434) (241.127)
Trabajos para el propio inmovilizado 1 973 1 614
 (586.181) (540.798)
Amortizaciones (37.722) (33.265)
Resultado de Explotacion | - 201.339 1 91.518
Resultado Financiero (5.814) (3.742)
Participacion en beneficios sociedades puestas en equivalencia 386 243
Resultado por Venta de Activos 8 345
Otros Resultados (294) (130)
_Resultado antes de impuestos ~ 195.625 ~188.234
Impuesio sobre Sociedades (60.582) (60.800)
Resulfac:ln Consolidado Neto 135.043 127 434
Resultado neto de accionistas minoritarios 17.204 17.861
Resultado neto del periodo atribuido a la Sociedad Dominante ' 117.839 _ 109.573
Beneficio por Accion en Euros (Nota 16) 1,78 1,66

Lag Notas 1 & 29 y los Anexos 1y I descritos en la Memoria forman parte integrante de la cuenia de pérdidas vy

ganancias consolidada del ejercicio 2007.




EeTADOS DE CAMBICS DEL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTES A LCS EJERCIGIOE TERMINADCS

EL 31 Db DYCIEMBRE [ A007 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE X006

{Mles Qe etrcs)

Reservas Otras resarvas

sociedad Accones sociedados Diferencias de
o Camtal dominarnte [ OfRas consclidadas COMm/ersion
0i-01.06 19.835 44 660 {2.884) 137.043 19.777
Distbumion de resutsaocs : 18.7596 . 52100 -
Dagendo complemertano - - -
Bxvicendo a cuenta F/AX6G - . -
ACCIONES PrOpIas - - 197 2803 .
FLesion interbeton - 2944 . (2.944) -
MesLitano de minantanos - - - -
Resultack ol periodo - -
Qferencias oe comverson - - - - (20322
3112406 19,835 66,400 (962) 189.002 (6.545)
Distnbucion de resulEoos - 11.837 - 80 545 -
Dywdenddo complementanso - - . : -
Divigendo @ cuenta 52007 - . - -
Angones propas - - (6.753) -
Vanacion perimetro - . -
Hesuitado de minontancs - - -
Resuitado oel penodo - - - .
Diferencias de conversion - -1 - - - (21.6%)
311207 19.835 78237 (7.755) 269.548 (268.171)

CENENTOS MOLINS, SAA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Resultados del Lividendo Dividendo a Intereses
| gjercicio complementano cuenta MIrofitanos Total

84.119 - {(11.901} 108,540 249,189

(84.119) 1322 11,901 - .

- (1.322) - (Z22.186) (#3.508)

- {12.207) - (15.207)

- - - 4.77%

- - - 17.861 17.8617

1068.573 - - 109,573
— el ceamy| ey
109.573 - (15.207) O1.804 453800
{108.573) 1.843 15.207 - -

- (1.883) : (6.445) (8.428)

- - (18.212) - (18.512)

- - (6.793)

10.370 10.370

_ 17.204 17.204

117.839 - - . 117.835

: ] @eg)] (02

117.839 - (18.519) 104 265 535,286

|2 Notss 1 a 29 yios Anexos | y | descritos en ia Memornia forman parte integrante gel estaco de cambios en el patrimonio neto consalidaae ded gjerticic 2007.




CEMENTOS MOLINS, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSQOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de eurps)

Flujo de efectivo de las acfividades ordinarias

IEEI‘IEfiEiDE de las actividades ordinarias antes de impuestos
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria:
Depreciaciones / Amortizaciones

Variacion dotaciones a provisiones ciertas y cuantificables

Resultado de las sociedades por puesta en equivalencia

|Gastos financieros

Beneficio o perdidas por venta de elemenics de inmovilizado material e inmaterial
Impuesto sobre sociedades anticipados v diferides

Ingresos a distribuir @n varios ejercicios

lEfEEti\fD generado por las operaciones (l)

Efectivo por variacion en el capital circulante (ll)

[Impuestio sobre sociedades (1)

Fiujos netos de efectivo obtenidos de actividades ordinarias (A) = (1) + (Il) + (Iil)

‘FIujD de efective por actividades de inversion

Adquisicion de subsidiarias netas de las partidas liguidas existentes

Adquisicion / Enajenacion de Fianzas y otro inmovilizado financiero a large plazo
Adquisicion / Enajenacion de Fianzas activos intangibies

{Adqguisicion ge propiedades, planta y equipo

ICL‘Jbrﬂ de verjtas_de propiedades, planta y equipc o

|[Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversién (B)

Flujo de efectivo por actividades de financiacién

IVariaciaon de lz financiacién a largo plazo

Variacion de la financiacion a corlo plazo

Variacion de Otros Acreedores a largo plazo

Vanacicn de Inversiones Financieras temporales

Pagos / Cobros por operaciongs con autacartera

Intereses pagados

Dividendos

Dividendos pagados a minoritarios por las Sociedades del Grupe

m

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacién (C ).

Variacién neta de efectivo y demas medios equivalentes al efectivo (A + B + C)
Efective y equivalentes al efectivo en el principio del periodo

+ Efective y demas medios eguivaientes al final del periodo

_ | Ejercicio 2007 | Ejercicio 2008
|

195.625 188.234
37.722 33.265

(419) (78)

(386) (144) |

4.329 4.760

(7) (345)

(3.615) (3.585)

179 (18)

233,428 222,089
(18.018) (25.542)
(60.582) (60.800)

154 828 135.747
(85.000) .
(672) (6)

(1.086) (1.906)
(91.007) (66.625)
301281 4105
4 (147e37)} (64.432)
k

12.953 (15.971)
19.873 (34.211)

237 (333)

9.544 g.100

(6.794) 4,726
(4.329) (4.760)
(20.495) (16.529)

. (E.A445) (22,186
4544 (60.164)
B I )
6.577 15.426)

18.312 6.577

Las Notas 1 & 29 descritas en la Memoria vy los Anexos | a Il adjuntos, forman parie integrante de los estados de flujos de efectivo.




Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2007

Identificacion y actividad del Grupo

Cementos Molins, Sociedad Andnima, en adelante la Sociedad Dominante, esta domiciliada en Sant Vicenc dels
Horts (Barcelona), Carretera Nacional 340, nums. 2 al 38, km. 1242,300, y fue constituida mediante escritura
publica autorizada por el Notano de Barcelona don Cruz Usatorre Gracia el 9 de febrero de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B 4224. Su cddigo de identificacion fiscal es el
numero A.08.017535. |

Su plazo de duracion es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las
circunstancias de disolucion que menciona el articulo 260 de la vigente l.ey de Sociedades Anonimas.

Las principaies actividades desarrolladas por el Grupo Cementos Molins son la fabricacion de cementos vy cales,
prefabricados de hormigén y de otros materiales de la construccion, la extraccion de aridos, la elaboraciéon de
hormigones y la comercializacion de todo ello.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Normativa contable aplicada

Las cuentas anuales consolidadas de! Grupo Cementos Molins del ejercicio 2007 han sido formuladas por
os administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido en las Normas
nternacionales de Informacion (en adelante, NIiF), segln han sido aprobadas por la Unién Europea de
conformidad con el reglamento (CE) ndmero 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de
julio del 2002. Han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad individuales de Cementos
Molins, 5.A. y de cada una de las sociedades consolidadas (detaltadas en los anexos | y 1) de forma que

muestran la iImagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del grupo Cementos
Molins bajo NIIF.

.as cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementog Molins adjuntas del ejercicio 2007, que han sido
formuiadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacion de
la Junta general ordinaria de accionistas de Cementos Moling, $.A., estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins

correspondientes al ejercicio 2006 fueron aprobadas por la Junta general de accionistas de Cementos
Molins celebrada el 28 de junio de 2007.

Las NIlIF establecen determinadas alternativas en su aplicacién. Las aplicadas por el Grupo en la

preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2007 se incluyen individualmente
en la Nota 3 ‘Normas de Valoracion'.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas cumplen con
cada NIIF vigente en g fecha de presentacion de las mismas.

En el presente ejercicio, el Grupo ha adoptado NIIF 7 ‘Desgloses de instrumentos financieros’ que entrd
en vigor el 1 de enero de 2007 para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha, asi como las
moditicaciones efectuadas en NIC 1 ‘Presentacion de estados financieros’ en relacidén con fos desgloses

de capital. En cualquier caso, el Grupo Molins no realiza operaciones con instrumentos financieros
derivados.




Por otra parie, cuatro interpretaciones del IFRIC son tambien efectivas por primera vez en este ejercicio
2007:

« CINIIF 7 Aplicacion del procedimiento de reexpresion segun NIC 29, Informacion Financiera en
economias hipennflacionarias;

« CINIIF 8 Alcance de la NIIF 2

« CINHF 9 Nueva evaluacion de derivados implicitos; vy

« CINIIF 10 Informacion financiera intermedia y deterioro del valor.

La adopcion de estas interpretaciones no ha tenido impacto en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Molins del ejercicio 2007

Politicas contables emitidas no vigentes en el ejercicio 2007

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e

interpretaciones habian sido publicadas por el Internacional Accounting Standard Board (IASB) pero no

habian entrado aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estas cuentas
anuales consolidadas, bien porque no han sido aun adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE):

— —rr— Ty pr— R TP LR " S TR TR TR — S ———

Aplicacion obligatoria en

Normas y modificaciones de normas: o8 ejercicios iniciados a
e e . PATUIT de:

NIHF & Segmentos operativos | 1 de enero de 2009
Fevision de NIC 23 (%) Costes por intereses 1 de enero de 2009
Revizion de NIC 1 (%) Fresentacion de estados financieros 1 de enero de 2009
Revisign de NIIF3 (%) Combinaciones de negocios 1 de julio de 2009
Modificacion de NIC27 (%) Estados financieres consolidados y separados 1 de julio de 20085
Modificacian de NII{: 2 (") Pagos basados en acciones 1 de enero de 2009

™. = "' BT N LR TE
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Interprefaciones

e I -
CININF 11 NIIF 2 Transacciones con acciones propias y del grupo 1 de marzo de 2007
CINHF 12 (%) Acuerdos de concesion de servicios 1 de enero de 2008
CINIE 13 (%) Programas de fidelizacion de clientes 1 de julio de 2008
CINIF 14 (%) NIC 18 El limite en un activo de beneficioc definido, 1 de enerc de 2008

- reguerimientos minimos de aportacion y su interaccion .

Tl =k

(*) Normas e interpretaciones no adoptadas por la Unidn Europea a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

La exphcacion de las normas e interpretaciones mas relevantes a los efectos de la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Molins son:

NIlF 8 segmentos operativos

l.a principal novedad de esta nueva norma, que deroga NIC 14, radica en que NIIF 8 requiere a una entidad
la adopceion del ‘enfoque de la gerencia’ para informar sobre el desempefio financicro de sus segmentos de
negocio. Generalmente, la informacion a reportar sera aquella que la Direccion del Grupo usa internamente
para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos entre ellos. Tras una revision
preliminar, fos Admiristradores de la Sociedad Dominante estiman que el eventual impacto derivado de |a
aplicacion de dicha norma sera poco significativo.




c)

d)

Moneda

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
economico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda funcional distinta del euro se
registran de conformidad con las politicas descritas en la Nota 3.

Responsabilidad de |la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante, quienes han verificado que los diferentes controles
establecidos, para asegurar la calidad de la informacidn financiero-contable que elaboran, han operado de
manera eficaz.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo adjuntas se han utilizado ocasionalmente juicios vy
estimaciones realizados por la Direccion de la Sociedad Dominante vy la de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromises que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

« La vida util de los activos materiales e intangibles,

« Las perdidas por deterioro de determinados activos,

« Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los compromisos por pensiones,

« Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasives contingentes,
« L OS riesgos y compromisos derivados de sanciones de tas Administraciones, Y

« Los riesgos derivados de la inspeccion fiscal en curso.

A pesar de que estos juicios y estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es posible gue acontecimientos (hechos
economicos, cambios de normativa, etc) que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza 0 a la baja) en proximos ejercicios, 10 gue se haria con contrapartida en las correspondientes cuentas
de perdidas y ganancias consolidadas o de patrimonio neto consolidado, en su caso.

Principios de consolidacion

La consolidacion en las Sociedades del Grupo se ha realizado por el método de integracion global para

aquellas sotiedades sobre las que se tiene un dominio efectivo, por tener mayoria de votos en sus
organos de representacion y decision (ver Anexo |).

Las inversiones en negocios conjuntos, gue son aquéllas en las que el Grupo mantiene la cogeshion con

otros acciomistas, se han integrado por el método de integracion proporcional (ver Anexo It), tai como se
describe en la Nota 10.

Las Inversiones en empresas asociadas se han contabilizado por el método de puesta en equivalencia.

Los inlereses de socios externos, representan la parte a ellos asignable de los fondos Dropios v de los
resultados al 31 de diciembre de 2007, de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global, y se presentan como “Patrimonio neto de accionistas minoritarios”, en el Patrimonio
Neto Total del balance de situacion consolidado adjunto y en el epigrafe de “Resultado neto de
acclonistas minoritarios ", de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En la conversion de las Cuentas Anuales de las sociedades extranjeras se ha utilizado el método del tipo
de cambio de cierre, aplicando como norma general, los tipos de cambio en vigor a 31 de diciembre de
cada ejercicio para las partidas de los balances de situacion, excepto las de capital y reservas, que se han
converlido a los tipos de cambio historicos, mientras que las cuentas de Pérdidas y Ganancias se han
convertidto al tipo de cambio medio del ejercicio, registrando sus diferencias en el epigrafe "Diferencias de
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conversion” del capitulo de "Patrimonio neto de la sociedad dominante " del balance de situacion
consolidado adjunto .

No existen inversiones en el Grupo Cementos Molins cuya moneda funcional sea diferente & la moneda
local de presentacion de sus estados financieros.

Las diferencias de conversion, incluidas en los movimientos de inmovilizado, se originan por la aplicacion
del metodo del tipo de cambio de cierre en la consolidacion de las sociedades extranjeras y tienen su
contrapartida en el epigrafe de "Diferencias de conversion” en el patrimonio neto.

todas las cuentas y transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en e pProceso de
consolidacion.

Normas de valoracion

l_{aS principales normas de valoracion utilizadas en {a elaboracion de las cuentas anuales consolidadas para el
ejercicio 2007 y 2006, de acuerdo con las establecidas por las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, asi como las interpretaciones en vigor en el momento de realizar dichos estados financieros, son las
siguientes:

a)

Inmovilizado inmaterial

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por su coste de adquisicion o produccion. En el caso de

que sea aplicable se valoran a su coste minorado en su correspondiente amortizacidon acumulada y las
perdidas por deterioro que hayan experimentado, seglin proceda.

El inmovilizado inmaterial esta formado por las concesiones administrativas, licencias, marcas, aplicaciones
informaticas y gastos de prospeccion y acondicionamiento de canteras.

Los gastos de prospeccion y acondicionamiento de canteras son valorados a los costes incurridos. Y se

registran cuando se han obtenido los derechos legales para la explotacion y una vez se ha garantizado la
viabilidad tecnica y econdmica de cada provecto.

Dentro del epigrafe, “Otro Inmovilizado inmaterial”. se incluyen los costes correspondientes a la restauracion

de}l emplazamiento de las canteras, que se amortizan en funcion del ritmo de |3 vida il de las mismas
(vease Nota 7).

La.?:, sociedades amortizan su inmovilizado inmaterial siquiendo el método lineal y distribuyen el coste de los
activos entre los anos de vida uti! estimada, segun el siguiente detalle;

] Afios de
vida util
B o ) - eslimada,
Aplicaciones mnformaticas 3ab
Gastos de prospeccidn y
acondicionamiento de canteras 4a5
_Resto . ~ > all

Derechos de emision:

Durante el ejercicio 2005 a Cementos Mofing Industrial, S.A.. le fueron asignados gratuitamente derechos de

emision gquivalentes a 3,6 millones de toneladas de COy para el periodo 2005-2007. de conformidad con el
Flan Nacional de Asignaciones del Ministerio de Medio Ambiente.
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b)

c)

Los derechos de emision eniregados gratuitamente a Cementos Molins Industrial, S.A. para los ejercicios
2005 a 2007 a traves del Plan Nacional de Asignacion se registran en el activo del balance de situacion
consolidado dentro del Inmovilizado Inmaterial por su valor de mercado con abono al epigrafe “Ingresos
diferidos”. Estos ingresos diferidos se imputan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe “Otros
ingresos de explotacion” en la medida en que se realizan las emisiones de CO» para las que se concedieron
dichos derechos. Asimismo, se sigue el criterio de registrar una provision para riesgos y gastos con el fin de
reconocer la obligacion de entrega de derechos de emision de CQO, , de acuerdo con los criterios
establecidos en el Plan Nacional de Asignacion, con cargo al epigrafe de “Otros gastos de explotacion” en la
Guenta de Pérdidas y Ganancias. El importe de dicha provisién se determina considerando que la
obligacion sera cancelada mediante la entrega de los derechos de emisién transferidos gratuitamente a la
empresa a traves del Plan Nacional de Asignacién o mediante otros derechos de emision que figuran en el
balance y que sean adquiridos o generados con posterioridad,

En el caso de que, al cierre del ejercicio, las emisiones de gases realizadas en el nroceso productivo
comporten la necesidad de adquirir derechos de emisidn porque éstas superen las que pueden ser
canceladas con los derechos en propiedad de la empresa a dicha fecha, la provisidn de dicho déficit se
cuantinicara ai valor de cotizacion del derecho de emision a la fecha de cierre. (Ver Nota 24)

Fondo de comercio de consolidacion

Las diferencias entre el coste de las participaciones en el capital de las sociedades del grupo o asociadas y
sus correspondientes valores teorico-contables, ajustados en la fecha de primera consolidacidn, se imputan
de la siquiente forma:

» ol son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, modificando el
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado difieran de los valores netos contables que
figuran en sus balances de situacion.

* i son asignables a unos activos intangibles concretos no registrados, reconociéndolos explicitamente
en el balance de situacion consolidado.

* Las diterencias restantes se registran como un fondo de comercio de consolidacién, que se asigna a
una 0 mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sblo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, par
tanto, pagos realizados o a realizar con razonable certidumbre, por la entidad adquirente, en razon de los
beneficios econdmicos futuros que se derivaran de la explotacion de los activos de la entidad adguirida.

(“on ocasion de cada cierre contable, y en relacién a los fondos de comercio, se procede a estimar si estos
mantienen su valor o si, por contra, han sufrido un deterioro que reduzca su valoracion por debajo del coste
neto registrado en libros. En ese ultimo caso, se procede a su oportuno saneamiento contra la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada bajo el epigrafe de ‘Resultado por deterioro de activos’. Las perdidas por
deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son abjeto de reversion posterior.

En la venta de una sociedad del grupo o asociada, el importe de fondo de comercio atribuido se incluye, en
su caso, en la determinacion del beneficio o pérdida de la operacion.

inmovilizado material

I inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de ia productividad,

capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Util de los bienes se contabilizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

.0s trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se calculan en funcién de los
CONsSUMOS propios de materiales de almacén y de los costes de la mano de obra utilizada.
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Los gastos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion o produccion de determinados aclivos, se
capitahizan como mas valor del activo hasta que los mencionados activos se encuentren en condiciones de
funcionamiento y siempre y cuando el valor total del activo no exceda de su valor de realizacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de instalacion y puesta en funcionamiento.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, y distribuyen el coste de los
activos entre [os anos de vida dtil estimada, segln el siguiente detalle:

Afios de
vida 1til
o o | estimada
Construcciones 33 a 68
Instalaciones técnicas &algk
Magquinaria 8alg
Utillaye 3af
Mobilianio 10 a 20
Equipos para proceso de informacion 4 a8
Elementos de transporte o 84al8

d) Bienes en arrendamiento financiero

Los derechos de uso y de opcion de compra, derivados de la utilizacidon de inmovilizados materiales
considerados en regimen de arrendamiento financiero, se registran por el valor de contado del bien en el
momento de la adquisicion y se registran en el epigrafe de “Inmovilizado material”. La amortizacidn de
estos derechos se realiza lineaimente durante la vida (til del bien arrendado. En el pasivo del balance de
siluacion consolidado se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento a su valor actual. El gasto

financiero de la operacidn se registra en la cuenta de resultados, en el momento del pago de cada una de
las-cuotas a lo largo de la duracion del contrato, con un criterio financiero.

e) Propiedades de inversion

En el epigrafe “"Propiedades de inversion”, se incluyen aquellos activos, principalmente {errenos vy
construcciones, cuya finalidad es generar rentas o plusvalias a largo plazo para e Grupo, en lugar de para
su uso de proguccion o fines administrativos.

Elinmovilizado material se halla inicialmente valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, y en el caso de las construcciones, s¢ amortizan linealmente a razon del 3% anual.

f) Deterioro de valor de activos materiales, inmateriales y fondo de comercio

El valor registrado de los activos materiales e inmateriales, y propiedades de inversion es analizado a |a
fecha de cierre para determinar si hay indicios de deterioro de valor del mismo. En caso de existir estos
Indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de
valor sufrido. Cuando el activo analizado no genera flujos de caja por si mismo independientes de otros
activos, el Grupo estima el valor razonable de |a unidad generadora de efectivo donde se incluye el activo,

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacidn de estos activos al cierre del glercicio se registran,
en su caso, a los activos a los que se refieren. (Véase Notas 7, 8 y 9)
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g) Inmovilizado financiero, inversiones financieras temporales y efectivo y medios equivalentes

k)

)

Dada la naturaleza de los activos clasificados en estos epigrafes se registran, en general, en base al coste
de adquisicion original de los mismos segun las NIC 32 y 39.

En el Grupo Cementos Molins, no se mantienen contratos de productos financieros ni se han identificado

derivados implicitos (compra-venta a plazo y con precio fijo) en ninguna de las sociedades al cierre del
ajercicio de 2007,

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

Las parficipaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia se muestran por el valor
de la fraccion que representan del neto patrimonial de la sociedad, incrementado por el valor de fondo de
comercio que subsista a la fecha de cierre.

Acciones de la Sociedad Dominante

L.as acciones de la Sociedad Dominante en autocartera, las cuales cotizan en bolsa, se contabilizan a su
coste de adquisicion minorando el Patrimonio Neto.

Las perdidas o beneficios procedentes de la compra, venta, emision ¢ amortizacién de los instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad Dominante son registrados directamente en el Patrimonio Neto.

Contratos de arrendamiento

En las operaciones de arrendamientio operativo, la propiedad del bien arrendado y 108 riesgos que recaen
sobre el bien permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de perdidas y ganancias.

£l Grupo no mantiene contratos significativos que cumplan las condiciones establecidas en la NIC 17 para

ser considerados como arrendamientos: financieros, por lo que la totalidad de los contratos actuales 50N
considerados como arrendamientos operativos. (Véase Nota 25)

Existencias

L.as materias primas y auxiliares se registran al vaior de coste de adquisicion o de mercado, el menor. En el
caso mas general, el coste de adquisicion se calcula de acuerdo con el método del precto promedio anual,

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste medio, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducide a su posible
valor de realizacién.

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacion de las existencias al cierre del gjercicio se
registran, en su caso, en la cuenta "Provisiones".

Deudas

Las deudas se regisiran a su valor nominal, y se registran a largo plazo cuando su vencimientc es superior
8 goce meses y a corto plazo cuando es inferior a dicho plazo. Los gastos por intereses se computan en el
ejercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

De acuerdo con las NICs 32 y 39, los gastos de formalizacién de deudas se registran en el balance de
situacion consolidado adjunto, minorando la deuda asociada y se imputan a resultados del ejercicio en el
mismo plazo gue la deuda.
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m) Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a resuttados
en un periodo correspondiente a la vida Util del activo subvencionado.

Derechos de emision : Ver Nota 24,
Obligaciones por pensiones y compromisos similares

Las obligaciones por pensiones con los trabajadores en las empresas espafiolas se cifien a o establecido
en 10s convenios colectivos vigentes e instrumentalizadas mediante planes de pensiones de empleo
acogidos a la ley 8/87, siendo de aportaciéon definida y recogiéndose el importe integro de las cuantias
aportadas en la cuenta de "Aportaciones a Planes de Pensiones” dentro de Ia partida de gastos de personal.

‘Las obligaciones de prestacion definida, para Cementos Molins, S A. y Cementos Molins Industrial, S.A. se
limitan al colectivo de pensionistas por jubilacion previos a la transformacion del COMPromiso en convenio

colectivo a aportacion definida y también para el personal no sindicalizado del Grupo Corporacion
Moctezuma.

Criterios seguidos en las valoraciones

=t importe de los compromisos de prestacion definida para la jubilacion ha sido determinado aplicando los
siguientes criterios:

» Metodo de calculo: El metodo de calculo utiizado en las valoraciones actuariales ha sido el de "acreditacion
proporcional ano a ano”, que es el método aceptado por las NIIF. El valor de las obligaciones por pensiones

se calcula sobre la base del valor actual de las prestaciones comprometidas y teniendo en cuenta el
numero de anos gue el personal ha prestado servicio.

« Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y consistentes entre sj.

* La edad estimada de jubilacion de caca empleado es la primera a la que tiene derecho de acuerdo con
la normativa laboral y de seguridad social vigente en cada pais teniendo en cuenta, en su caso, los
acuerdos laborales que puntualmente se pudiesen aicanzar denfro del marco legal vigente.

Las aportaciones regulares del ejercicio, constituidas basicamente por el coste normal y, en su caso, la
prima de riesgo, se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del e|ercicio

-

A la fecha del halance, la diferencia positiva entre el valor actual de las obligaciones por prestacion definida
y el valor razonable de los activos de respaldo se reconoce como un pasivo en el balance de situacion
consolidado. Si tal diferencia fuese negativa, se registra como un aclivo en el balance solo por la parte
correspondiente al valor actual de cualquier beneficio econémico futuro que pudiese estar disponible en |a
forma de reembolsos desde el plan o reducciones de las contribuciones futuras 4! nian.

Las perdidas y ganancias actuariales que pueden producirse bien por incrementos o disminuciones en el
valor aciual de las obligaciones por prestaciones definidas. bien por variaciones en el valor razonable de los
activos afectos al plan, se registran directamente en el resultado del ejercicio. Las pérdidas y ganancias
actuariales tienen su origen en las desviaciones entre la estimacion y la realidad del comportamiento de [as
Nipotesis actuariales o en la reformulacién de las hipotesis actuariales establecidas.

tntre las causas de tales pérdidas o ganancias se encuentran las sigulentes:

» Elefecto de los cambios en las estimaciones de las tasas de rotacion de empleados, de mortalidad, de

retiros anticipados, del incremento de salarios de ios empleados, asi como el efecto de las variaciones
en las prestaciones derivadas de los desvios en inflacién v,
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« las diferencias entre el rendimiento real y el previsto de los activos afectos al plan (tipo de descuento
cmpleado).

0} Provisiones y pasivos contingentes

La provision para responsabilidades incluye el coste de restauracion de las canteras v los derechos de
emision.

El cnteno del Grupo, para aquellas sociedades que han adquirido compromisos de restauracion en funcién
de la normativa aplicable en cada uno de los paises donde operan, consiste en registrar una provision para
aquelios costes de restauracion que son incurridos a medida que avanza la explotacion y otra adiciona!

para aquelios costes de restauracion que seran realizados exclusivamente una vez la explotacidn haya
finalizado.

£n relacion a estos ultimos, el Grupo considera como coste de adquisicion del activo los correspondientes a
la restauracion de su emplazamiento, en la medida que dehan ser consideradas como una provision para
gastos futuros (NIC 37, Provisiones, activos contingentes y pasivos conlingentes). En consecuencia, el

importe de los costes de restauracion deberd ser registrado por su valor actualizado siempre que el efecto
financiero sea significativo y amortizarlo en funcion de la vida atil o patron de consumo. La provisidon sera
minorada en funcidon de los costes de restauracion que se hayan ido realizando.

Derechos de emision @ Ver Noia 24.

Ingresos y gastos

L.os ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momenio en gue se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios recogidos en el
marco conceptual de las NliF, el Grupo registra los ingresos que se devengan vy todos los gastos asociados

necesarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando los bienes son entregados v la titularidad se ha
fraspasado.

El criterio seguido por la sociedad del Grupo, Prefabricaciones y Contratas, S. A. para las obras en
proceso de ejecucion es reconocer como resuttade la diferencia entre la facturacion o certificacion de las

unidades de obra y los costes inherentes a la misma incurridos en el ejercicio, sequn lo establecido en el
contrato firmado o en adicionales al mismo ya aprobados.

En el caso de que la ejecucion de la obra tenga un grado de avance mayor al nivel de facturacion, el

importe de los costes incurmdos no facturados se recogen en el capitulo “Productos en curso Y
semiterminados” del epigrafe "Existencias” del balance de situacion adjunto.

Impuesto sobre Sociedades

cl Impuesto sobre sociedades devengado se basa en el resultado del gjercicio. El beneficio tributable difiere
del resultado neto en determinados ingresos o gastos que estaran sujetos o excluidos en otros gjercicios y
ademas excluye aspectos que en ningun periodo seran tributables o deducibles. Los pasivos del Grupo por

los impuestos del ejercicio se calculan usando los tipos impositivos vigentes a fecha de formulacién de las
cuentas anuaies consolidadas.

Los impuestos diferidos (activos o pasivos) son los impuestos que esperan ser nagados o recuperados por
las diferencias entre los saldos acumulados de activos ¢ pasivos en los estados financieros y las
correspondientes bases de impuestos utilizados en el calculo de los beneficios tributables v se contabilizan
segun el "'metodo de balance”, esto es, por la diferencia entre el valor contable vy fiscal de activos Y pasivos.

Adicionaimente, se registra contablemente el importe de las deducciones que se estiman podran ser
aplicadas (Nota 20).

Las socieCades espanolas del Grupo se hallan acogidas al régimen fiscal de tributacion consolidada.
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r)

s)

Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del pericdo atribuido a |a
Sociedad Dominante vy el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante dicho
periodo.

1 beneficio por accion diluido se caicula como el cociente entre el resultado neto diluide atribuido a la
Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias efectivas que serian emitidas si se
convirtieran fodas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante, A
estos efectos, se considera que a conversion fiene lugar al comienzo del periodo o en el momenio de la

emision de las acciones ordinarias potenciales, si estas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio
periodo.

tn el caso del Grupo Molins, no existe dilucidon en el numero medio ponderado de acciones al no existir
instrumentos adicionales de patrimonio neto,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. La conversidn a euros de los saldos en moneda extranjera se
realiza en dos fases consecutivas:

« Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales, v

« Conversion a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las filiales cuya moneda
funcional no es el euro.

Las fransacciones en moneda exiranjera realizadas por las entidades consolidadas se registran
iniciaimente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales

resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.
Fosteriormente, y a efectos de su presentacion en sus cuentas anuales individuales, las entidades

consolidadas convierten los saldos en monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando los tipos
de cambio al cierre del ejercicio.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del
euro se convierten a euros de ia siguiente formas:

» Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio al cierre del ejercicio.

= Losingresos y gastos y los fiujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.

*  Efpatnmonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Los tipos de cambio medio y de contado al cierre del ejercicio utilizados en la conversidén a euros de los
saldos mantenidos en monedas exfranjeras han sido los siguientes:

1 enro T 31-12-2007 1 31-12-2006

._Medio ~ De CIEITe. Medio | De cierre
Dolar 1,380 1,472 1,263 1,317
Pesos argentinos 4,304 4,636 3,687 4,033
Pesos mexlcanos 15,075 16,069 13,771 14 236
Pesos uruguayos 32,199 31,650 30,328 32,135
Takas 94,93] 100,927 30,850 90,913
Rupias 58.082 58 082 58.305 58.305
Dinar EPHEGE’I& e 1,797 | - -
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Los saldos financieros, mantenidos en euros, en las sociedades del perimetro de consolidacion no generan
diferencias de cambio en el consolidado.

t) Medio ambiente

Las Sociedades del Grupo siguen, en general, el criterio de considerar como gasto de tipo medioambiental
los importes destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente. Sin embargo, los importes de
elementos incorporados en instalaciones, maquinaria v equipos destinados al mismo fin son considerados
como inmovilizado.

u) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes,

entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor. ’

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operativa de los negocios del Grupo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

* Achividades de inversion: las de adquisicidon, enajenacion o disposicidon por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaho y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4. Combinaciones de neqocios

Ejercicio 2007

Con fecha 21 de diciembre de 2007 se adquirid el 65% (toma del control) de la sociedad tunecing Société Tuniso

Andalouse De Ciment Blanc “Sotacib”. Sotacib es una sociedad que se dedica a Ia produccion de cemento
blanco en Tunez y exporta a Argelia, Libia y Francia.

Dado que la adquisicion se formalizd al cierre del ejercicic 2007, esta sociedad no ha contribuido en los
resultados del Grupo Molins del ejercicio 2007.

Las principales magnitudes de esta sociedad se mencionan en la Nota 6.

A consecuencia de esta adquisicidon se ha generado un fondo de comercio de 67 millones de euros que se esta
actuaimente analizando si una parle del mismo puede asignarse a elementos de activo y pasivo, tal y como se
establece en la NIF 3, analisis que preve finalizar a lo largo del primer semestre del ejercicio 2008

Con el objetivo de analizar la posible contribucion de esta sociedad en el Grupo Molins en caso de habarse
adquindo a inicios del ejercicio 2007, mencionar que las ventas del Grupo hubiesen aumentado en 22.5 millones
de euros y el resultado neto atribuible al Grupo en 3,3 millones de euros.

Ejercicio 2006

Durante el ejercicio 2006 no se realizaron combinaciones de negocio relevantes a efectos del Grupo Moling.
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Gestion de riesgos

El Grupo Cementos Molins desarrolla su actividad en diversos negocios, todos relacionados con el cemento, sus
derivados y maleriales de consfruccion, y en areas geograficas muy diversas, tanto nacionales como
internacionales.

De estos hechos se deriva una serie de riesgos como:

e riesgos de entorno, con la consideracion especial de medio ambiente y prevencidn de riesqos laborales,

»  riesgos operalivos propios del mercado donde actuamos,

e riesgos de entorno economico en funcidn del pais, con incidencia en el tipo de cambic,

» riesgos regulatorios afectados por las diversas legislaciones fiscales, regulaciones sectoriales y de
medio ambiente.

El Consejo de Administracion y las diversas comisiones, los comités de direccion corporativo, los diversos
comités de direccion de cada una de las unidades de negocio y los comités funcionales (de resultados, de

recursos humanoes y prevencion, de riesgos de clientes ...) se rednen periddicamente para evaluar los riesgos e
intentar minimizarios tanto como sea posible.

Independientemente, el Departamento de Auditoria Interna se encarga de:

» la revision de las normas y procedimientos establecidos y la propuesta de mejoras
. el analisis, supervision y control de riesgos financieros
. las auditorias sistematicas de las diversas areas de las empresas

L a actividad del Grupo Molins se puede ver afectada por la evolucion de los ciclos econdmicos donde radica su

actividad. Sin embargo, el Grupo debido a su progresiva internacionalizacion y a su diversificacidon puede mitigar
posibles Impactos de cambios de ciclos,

El Grupo financia sus operaciones con recursos propios y con deuda financiera que esta constituida por una
serie de instrumentos financieros cuya remuneracion esta, en la mayor parte, referenciada a un tipo de interés
variable. El Grupo no mantiene formalizados contratos de cobertura financiera para el riesgo de tipo de interés,

por lo que el Grupo esta sujeto a cierta volatilidad de los resultados financieros en la cuenta de resultados. El
poco nivel de endeudamiento actual hacen gue su posible impacto no sea material.

Informacion financiera por segmentos y negocios compartidos

a. Segmentos geograficos

£l Grupo Cementos Molins ha determinado que el formato principal de sus segmentos es por éreas geograficas,
por entender que los nesgos y rendimientos del Grupo se ven influidos de forma predominante por el hecho de
operar en diferentes paises. En consecuencia, la informacion referente a los segmentos por drea de negocio son
presentados de forma secundaria. 1.0os segmentos geograficos identificados por el Grupo son los siguientes:

Espana, Argentina, México, Uruguay, Bangladesh y Tlinez
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La cifra de negocios y el resultado despues de impuestos del Grupo en el gjercicio 2007, desglosados por
segmentos geograficos, son los siguientes:

(ent miles de euros)
o - Segmento geografico N
| | Espafia | Argentina | México | Uruguay | Bangladesh Total

l
Cifra de negocios 508.850 66.678; 210.655 17.377 12.640 816.000
Ofros Ingresos 8.817 - 425 - -l 0.242
ITutal INgresos 517.667} 66.678] 211.080 17.177] 12.640]  825.242
Gastos de explotacion (39‘7.681)1 (43.504) (119,922} (13.545) (11. 529)‘ (586.181)
Amortizaciones (18.234)]  (2.088)[ (13.278) (1.231) (2. 891)| (37.722)
Resultado de explotacion 101.752 21.086 77.880 2.401 (1.780) 201.339
|Gastes financieros e e et teeeeaeeeeantteeteeeeter ettt eeteeeeeearan s nbrneeaaeerannsnnteaanns - (5.814)
Participacion cn asociadas e s e e enhiaeetaatant s arir e 386
0 5 o USRS UUURURTRIUOUON (286)
| Beneficios antes de impuestos e Lo et e et e ettt et e aeeeeteeeteetet bttt tbbpynb 4 e et e er—roeteatattesaneeanasinnns l 195.625
IMpUEStO SODIE DENETICION et a e rrr e s s e rre s e e s rasbessabessmeasaeessssaaereea, . (60.582)
Participacion Socios Externos b e et E et et h et AL e e A RE St hbe s b e ee bt e e st e beeenaeeeenren e nseeeneneanns (17.204)]
Resultado después de IMPUESTOS ..ot e e e et ee e e v e et e se e 117.839

La cifra de negocios y el resultado después de impuestos del Grupo en el gjercicio 2006, desglosados por
segmentos geograficos, son los siguientes:

I———.ﬁl—-—.— e A . — $

~ (en miles de euros)
Segmento geografico -
Espana Argentina Total

Cifra de negocios l 457.084 61.452 196.241 18.( §82|  733.685
Otros ingresos 30.806 17 1.023 | 31.896)
Total ingresos 487.890 61.469 197.264 18.076 882 765.581
Gastos de explotacion (383.025) (39.772) (104.925) (12.429) (647) (540.798)
Amortizaciones | (16.034) (], 991) (13. 086) (], 291 (B63) (33.265)
Resultado de explotacidn 88.831 (628) 191.518
Costes financieros U USSR (3.742)
PartICIpacion €N 8S0CIAGAS i ettt e e e et e et et et e et e et e r e e e e e rseeaeeanneane s, | 243
Otros e ——— et i rerar—eee—eeeite ettt e e et e et een e eate e enear e earerennn s | 215
‘| Beneficios antes de IMPUestos e TR e e ee ittt 188.234
IMmpuesto s0BTe DENETICION e ettt e et e e e ae et e et eaees e e oo, (60.800)
Participacion SOCI0S EXTCINOS  ocitoiie oo eeee e et e e e e e et ee e e (17.861j
Resultado despues de IMPUESTOS ..o e e 109.573

£0
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El desglose por segmentos geograficos de determinadas partidas del Balance de Situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

| o ——————————— e el kel L T e e ey e I P e e e e e e e e e i i e —— S — d e e

(en miles de euros)

31 de diciembre de 2007 Segmento geografico

| Espafia A-fééﬁt-ina México Bﬂ“gl_ﬂd_ﬁ.sh [ ITllrlI”II'-IE?. I Total |
ACTIVOS | |
Inmovilizado | 200.149 28.426 146.343 0862 79.459 27,3751 491.614]
Fondo de comercio - 6O - -| - 67.481 67.550)
Activo corrientc | | 269.277 17.857 150.900] 9.206{ 82331  12.921] = 468.3%4
Total Activos consolidados 469.426 46.352 297,243 19.068 87.692 107.777 1.027.558
|
PASITVOS
| Patrimonio Grupo 400.812 9,552 29.480 6.920 (15.743) - 431,021
Intcreses Minoritarios 2.687 . £5.064 - 6.522 9.9972 104.265
Pasivos no corrientes 160.280i 6.023 19,550 169 44 558 5.728 236,308
Pasivos cormentes | 181.754 13.314 23.040 4.674f  27.163 6.019 255.964
Total Pasivos consolidados | 745.533 28.889 157.134]  11.763]  62.500]  21.739]  1.627.538
B | (en Iﬁilﬁs de ﬂu1'n5)|

Segmento geografico

Espafia | Argentina M éxico Uruguay |Bangla
p \rgentina | cuay ingladesh | Total |
ACTIVOS |
[Inmovilizado 197.027 26.605 167.600 10.241 86.729 488.202
Activo corriente 275232 17.845 113,844 5.690 9.4BTI 425.104
Total Activos consolidades | 472.259 44.450 281.444 18.937 96.216]  913.306
. |
PASIVOS | |
Patrimonio Grupo 322.338 8.192 33.202 6.406 (8.042) 362.096
Intereses Minoritarios 1.650 - 80.011 - 10.143 91.804
Pasivos no cormentes [58.304 7.689 21.035§ 162 53,253 240.533
Pasivos corrientes 166.457 - 13.942 18.395 2,308 17.771 218.873
Total Pasivos consolfdados | 648.839] 29.823] 152,643 8.876]  73.125] 913.306

Neqocios compartidos

Los segmentos geograficos extranjeros coinciden, excepto Tunez (Nota 4) en la que se mantiene una
parficipacion del 65% y se consolida por integracién global, con las sociedades participadas en régimen de
cogestion e integradas en el consolidado segun el método de integracion proporcional.

S bien el Grupo participa en el subgrupo Mejicano en un interés efectivo del 33,33%, dado que se mantiene el
dominio efectivo de forma conjunta y directa con otros accionistas a través de una sociedad interpuesta, se ha
procedido a la consolidacion de este subgrupo por el método de integracidon proporcional al 50% -dada |a
situacion de cogestion- generandose el correspondiente interés minoritario por el 16,67%.

igualmente, si bien el Grupo participa en el subgrupo Bangladesi en un 29,4%, dado que se mantiene el dominic
efective de forma conjunta y directa con ofros accionistas a través de una sociedad interpuesta, se ha procedido

a la consolidacion de este subgrupo por el metodo de integracién proporcional al 50% -dada la situacidn de
cogestion- generandose el correspondiente interés minoritario por el 20,60%.
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Finaimente el Grupo paricipa en el subgrupo Argentino vy Uruguayo en un b0%, logicamente en situacion de

cogestion.

En el caso de que finalmente acabara adoptandose, dentro del proyecto de convergencia de fas NIIF con las
normas americanas (US Gaap), la actual propuesta de eliminacién del método de integracion proporcional para
negocios compartidos (Exposure Draft 9 Joint Arrangements), estas participaciones pasarian a consolidarse por
el mélodo de puesta en equivalencia. Este cambio de método implicaria, a nivel de balance de situacion
consolidado y para 1as inversiones ¢n negocios compartidos,
del patnmonio neto consolidado junto a sus aportaciones al res
un inmovilizado financtero por el vaior tedrico contable de jas di
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, afloraria un resultado como ingresos por paricipaciones
financieras puestas en equivalencia, eliminandose las aportaciones de estas participadas en los diferenties
epigrafes de la cuenta de resultados consolidada.

b. Segmenios de Actividad

£l detalle del importe neto de la cifra de negocios por segmentos de actividad en los que opera el Grupo

Cementos Molinsg, es el siguiente:

Cemento
Hormigdn y Arido
Pretabricados

Otros

Segmenfﬁ de actividad

Cementos Cola y Morteros

Ventas intragrupo
Tutal N

El siguiente analisis muestra el importe de los activos correspondientes al inmovilizado material e inmaterial

desglosados por segmentos de actividad:

h'—l.-.

Cemento
Hormigon v Arido
Prefabricados

Otros

Total cifra de negocios agregadam

SEgmentﬁ.ﬂe actividad

Cementos Cola y Morteros

*__,_,_,_________..
Total

a eliminacion de los intereses minoritarios dentro
0 de partidas de activo y pasivo vy la afloracion de
ferentes participaciones. Por lo que respecta a la

(en mules de euros)

2007 2006 |
372.884 326.857
781.886 259.808
125.262 129.905
72.237 66.545

19.484 6.109

~ 871.753 789.224
(55.753) (55.539)

816.000

340.307
61.202
47.166

]2.441]

16.627

22

477.743

733.685

2007 | 2006

351.090
53.582
45.592
[1.838

117.024

479.126
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Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido, durante los ejercicios 2007 y 2006, en las principales cuentas de inmovilizado inmaterial y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

) ~ (en mnules de EUTOS )
Aumento o
(disminucion)
| por
Diferencias | Adiciones | transferencia Retiros |
Saldo de 0 0 traspaso de 0 Saldo
Cuenta | 01/01/07 | conversiéon | dotaciones otra cuenta | reducciones| 31/12/07
Gastos de prospeccion y o | - T

acondicionarniento canteras 1.404 1.128
Coste | 4.796 (17) 272 94 (120) 5.025
Amortizacion acumulada | (3.392)] (lﬁ)! (481)] (9) - - (3.897)]

| Concesiones administrativas 532 T 1.811
Coste F 897 (1) 221 1.397 (224) 2.290
Amortizacion acumulada (365)] L (117) (1) 3 (479)
Propiedad industrial 30 T ) 19
Coste I 882 : : : | §82
Amortizacion acumulada (852) | (11) - - (863)
Fondos de comercio 3.515 3.495
| Coste 4.432 (16) 330 - (236) 4.510
Amortizacion acumulada (917 (5) (109) - 16 (1.015)
Derechos de traspaso 2 I i o -T
Coste 43 . - - 43
Amortizacion acumulada (41)] | -| (1) - " (42)
Aplbicaciones informaticas 1.376 | 1 3.312
Coste 5.290 (SQ)I 2.618 191 (25) 7.985
_Amortizacién acumulada (3.914)] 48 ) ._(833)| ] 25 (4.673)
Otro inmovilizado inmaterial 28.748 - ' ) 9,887
Coste 29.000] -1 7,569| (18) (26.311) 10.330
_Amortizacion acumulada (342) - (108) - 7 (443)
Total 35.607 F 19.653
Coste 45.430, (123)] 11.010} 1.664|  (26.916) 31.065)
Amortizacion acumulada (9.823)] 29 (1.660) (9) 51 (11.412)

+ .

Dentro del epigrafe “Otro

invernadero”.

inmovilizado inmaterial’, se incluyen los "Derechos de emision gases efecto
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Cuenta

(Fastos de prospeccion y

acondicionamiento canteras
Coste
Amortizac1on acumulada

Concesiones adrmimstrativas
l Coste

Amortizacion acurnulada
Propiedad industnal

Coste

Coste
Amortizacion acumulada
Derechos de traspaso

|
(oste

846)

4.447

43

Amortizacion acumulada

(105)

| Amortizacion acumulada (39)
Aphicaciones informaticas 1.175
Coste I 4-.4871
Amortizaci6n acumulada (3.312)
Otro inmovilizado inmaterial 11.995
Coste [ 12.705
Amortizacion acumulada | (710)‘ |
(Total 19.122
Coste 28.121

431

(en miles de euros)

- ! Aumento T

(disminucion)
por
Diferencias | Adiciones | transferencia Retiros |
| Saldo de | 0 0 traspaso de 0  Saldo |
01/01/06 conversion | dofaciones | otra cuenta | reducciones| 31/12/06
|
1.665 | 1.404
4390 (518) 483 25 (84) 4,796
(3.225)] 358 (525) al - (3.392)
352 | | 532i
655 (1) 243 - - &§97
(303) ] (GB)I - - (365)
48 30
894 - - - (12) 882

Amortizacion acumulada ( (6) | - (852)
lFDﬂdUS de comercio 3.883 | 3.515

(564) 88 (515) : 74 (917)
| 4 | 2

4.432

(391)

-l 43

(41);
1.376]

809} 65 - 5.290]

_ 69| - @
T T | '"_?ﬁi3ﬁ§]

| 26.071 | ©  9.680) 29.090

o ARy ] 488 (342)
l | 35.60‘7|

28.087 84 (10.167) 45.430

(1.860) - 562|  (9.823)

El Grupo Moling no mantiene compromisos de inversion relevantes en inmovilizado inmaterial.
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Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2007 y 2006, en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siquiente:

- ) (en mules de euros)
Aumento B
| (disminucion)
por
, Diferencias Adiciones I transferencia | Retiros I
' Saldo de 0 o0 traspaso de 0 Saldo
| ~ Cuenta 01/01/07 conversion | dotaciones | ofra cuenta | reducciones 31/12/07
Terrenos y construcciones | 103.933 | | 99.814
Coste 134.948 (7.761) 4,167 2.425 (1.047) 132,732
Amortizacion acumulada (31.015)' 1.836 (3.830) (2) 93 (32.918)]
Inst. técnicas y magquinana 225.280 233.458
Coste ‘ 413.503 (24.910)l 95.918| 81”3‘ (3.600)] 488.924
| Amortizacion acumulada [ ~ (188.223) __7.818) (77.998) (399) 3.336 (255.466)
Otras inst., utillaje y mobiliario 71.973] - 69.689)!
| Coste 112.845 (6.043) 6.039 3.943 (272) 116.512
Amortizacién acumulada | (40.872) ~1.008} (7.254)| (100)] 395 (46.823)
Otro inmovilizado 13.226' - - 17.854
Coste 40,577 (2.081) 6.721 (1.925)) (1.814) 41.47%|
| Amortizacion acumulada | (22.351) 1 .244[ (4.614)| 510 - 1.587 (23.624)
JIHII]DViliEE’LdD en Curso 24.107 l 37.2741
Coste 24.107| (1.629) - 30.426 (14.120) (1.510) 37.274
Total 443.519 ] ' 458.090
| Coste 725,980 (42.424) 143.271 (1.664) (8.243)] 816.920
Amortizacion acumulada (282.461) 11.906 (93.695) 9 5411 (358.830)]

Dentro del volumen de inversion destacamos la incorporacion de los activos de la sociedad tunecina por 22
millones € y las inversiones destinadas a la construccidon de la nueva linea de produccion de clinker de |a fabrica

de S_anti Viceng dels Horts (Barcelona) por un importe de 6,6 millones de euros. Con este motivo, la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2007 incluye una amortizacion adicional, para adecuarse a las nuevas vidas

utites de los activos afectados por |la reorganizacion, de 1455 miles de euros.

Los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados para el afio 2007 ascienden a 123.257 miles de

curos.

A 31 de diciembre de 2007, los compromisos de inversion en inmovilizado material ascienden = 88,8 millones de

eUros.
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(en miles de enrog)
r rTrETrr—

I ) | Aumento |
| | | (disminucion)
por
Diferencias Adiciones | transferencia
Saldo de 0 o traspaso de |
| _ Cuenta 01/01/06 Conversion ] dotaciones otra cuenta |
|
Terrenos y construcciones 100.179 ' l
Coste 129.360 (8.047) 2.857 11.472

Amortizacion acumulada

Inst. técnicas y maquinaria 144.131 | 225.280
Coste | 325.520) (19.399)i 13_977l 95.774 (2.369) 413.503
Amortizac1on acumulada (181.389 &.604 (16,108) (523) 1.193 (188.223)

Otras nst., utillaje y mobiliario 55,572 B o 71.973
Coste 00.627 (4-484)I 7.016 20.503} (817) 112.845

3 Amortizacion acumulada |- (35.055) 779 (6.698)| 37 B 65 (40.872)

Otro inmovilizado 18.060 18.226
Coste 39.186 (2.253) 4,964 855 (2.175) 40).577
Amortizacion acumulada (21.126) Lz74)  (3.925) A 9491 (22.351)

Tomovilizade on ourse 132.788 l | | 24.107]
Coste 132. 7881  (16.452) 37.255 (128.688) (796) - 24,107
' Total 450.730 | | 443.519]
Coste 717.481 (50.635); 66.069 (84) (6.851) 725.980)
| _Amortizacién acumulada (266,751) 12.495 (30.491)] 0 - -2.286 (282.461)

(29.181)

].838

Retiros
0 Saldo
reducciones 31/12/06
103.933
(694) 134,944
79 (31.015)

L.os elementos del inmovilizado material totalmente amortizados para el ano 2006 ascienden a 120.470 miles de

cuUres.

Dentro del volumen de inversiones destacamos la finalizacién de la nueva fabrica de prefabricados de Cervera
(Espana), la confinuacion de la construccidn de una nueva linea de fabricacién en Cerritos (México) y de la

fabrica de Bangladesh.

Cementos Moling, 5.A. y Propamsa, $.A. actualizaron su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-ley
711996, de 7 de junio. La actualizacion de 1996 se practicd aplicando los coeficientes maximos autorizados por

el Real Decreto-Ley.
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cl detalle, por subgrupos, de las diferencias de conversidn incorporadas al inmovilizado material es el siguiente:

| | (cn miles de euros)
| | 2007 2006
Cementos Avellaneda, S.A. (Argentina) (3.348) (2.656)
Cementos Artipas, 5. A, (Uruguay) 137 (1.116)
Grupo Corporacidén Moctezuma (México) (18.9] 4)# (22.617)
Grupo Surma {(Bangladesh) (8.393) (11.751)
Total (30.518)] (38.140)}

9.  Propiedades de inversion

Los saldos netos de las propiedades de inversion a 31 de diciembre 2007 y 2006 son los siguientes:

- B - (en miles de curas)
] Saldo Saldo
31-12-07 31-12-06 !
Terrenos 3,323 3.025
Construcciones - 592 581
[Total 3.915] 3,606

No esta prevista la enajenacion en el corto plazo de estas propiedades.

10. Inversiones financieras e Inversiones financieras temporales

rl

Los movimientos habidos, durante el gjercicio, en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras" y de

"Inversiones financieras temporales”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los
stguientes:

a) Inmovilizaciones financieras

© 0 000 0060006006000 006COCOCOOCOOODOOSEOSOECGSEOEOEOOOOO

] | . (cn mi]eléllm

Saldo | Diferencias | . Saldo |

Ejercicio 2007 inicial l de conversion | Incrementos Disminuciones final *

Otras sociedades : | 323 | 2.799]
Coste 774 - 3.1 OOF (624)] 3.25()
Provisiéon (45 1)' - - . (451 )i
De renta fi)a 41 (1) - (3) 37
|Otro mmmovilizado fi.ngmcigml 3.2241 - (22) 1.437 (515) 4.1241
Total  3.588 (23) 4.537| (1.142) 6.960
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. L E{_:Eim}ca ﬁ{; EUT0S)
| saldo I Diferencias Saldo
Ejercicio 2006 inicial de conversion | Incrementos | Disminuciones final

Otras sociedades : 201 323
Coste 652] (46) 448 (280) 774]
Provision (451)] ' | (451)

| De renta fija 4] (4)] 6 (2) 41

Otro inmovilizado financiero 3.475 (85) 570 (736) 3.224
| Fotal 3T _d3S)y 1024 (1.018)]  3.588

b) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales basicamente se componen de excedentes de tesoreria de las

socledades mexicanas y, en menor medida, de las filiales espafolas, colocades en depositos vy renta fija a
‘corto plazo.

11.  Existencias

La composicion de las existencias, a 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

(cn miles de eumsj

N 2006

Matenas primas y auxiliares 22,437 16.608’
* Combustibles - 7.774 6.894
Recambios 9.200’ 7.313]
Productos terminados y en proceso . 4().280 37.752

Otros I S 4.674 5.062
Tnt_ﬂl_ L 73.629

12. Deudores comerciales y otros

La composicion de estos capitulos del activo circulante del balance de situacidon consolidado adjunto es lIa
siguiente:

L - e . T ——

| o - (cn miles de euros)
T mw T we
Chentes por ventas y prestacion de servicios | 051 8&1 224.284|
ACIVO 1IMpucestos corrientes 2.734 1.316
Deudas de sociedades puestas en equivalencia 26 15F
Otros deudores 8.976 10.281
Total - O 263.616]  236.396)
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13.

Patrimonio neto de la Sociedad dominante

a)

b}

Capital social

Ll capital social de Cementos Molins, S.A., a 31 de diciembre de 2007, esta representado por 66.115.670

acciones al portador, de 30 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolisadas.

La Junta general ordinaria y el Consejo de Administracion de 30 de junio de 2005, acordaron la reduccion del
valor nominal de las acciones de 3 euros por accion a 30 céntimos de euro por accién, aumentando el
humero de acciones de 6.611.567 hasta 66.115.670 acciones.

A 31 de diciembre de 2007, las empresas accionistas de la Sociedad dominante, con participacion igua! o
supenor al 10% del capital suscrito son, segun la informacion de que disponemos, las siguientes: Noumea.
5.A. (32,09%), Cartera de Inversiones C.M., S.A. (24%), Inversora Pedralbes, S.A. (16,88%) y Oftinix,S.A.
(15,83%).

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estan admitidas a cotizacién en la Bolsa Oficial de
Barcelona.

Reserva legal

La reserva legal, que en la sociedad dominante asciende a 3.967 miles de euros. podra utilizarse para
aumentar el capifal en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad y condicion mencionadas anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta

reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas vy siempre que no existan otras reservas
disponibies suficientes para este fin.

Prima de emision

=l saldo de la cuenta "Prima de emision" de la Sociedad dominante se origind como consecuencia de los

aumentos del capital social de Cementos Molins, S.A., llevados a cabo entre el 31 de julio de 1950 y el 30 de
diciembre de 1968.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de Ia

cuenta de "Prima de emision” para ampliar el capital y no establece restriceion especifica alguna en cuanto a
la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion

bsta partida del balance obedece a diversas actualizaciones de balances en la Sociedad matriz y en
Propamsa, S.A.

La plusvalia resultante de la actualizacién de 1996, neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a la cuenta
"Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio™.

El saldo de esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del Propio ejercicio o los gue puedan
producirse en el futuro, y a la ampliacion de! capital social. A partir del 1 de enero del afo 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o

cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

En la empresa matriz, la Agencia Tributaria, con fecha 28/7/98, levantd acta de comprobado y conforme.
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e)

Acciones propias de la Sociedad dominante

Con fecha 12 de julio de 2004, |la Sociedad dominante y la sociedad del Grupo, Cementos Molins Industrial, S.A.,
lanzaron una OPA a todos los accionistas de la Sociedad Dominante, de acuerdo con lo dispuesto al efecto en |a
normativa aplicable y en particular en el articulo 170 de la Ley de Sociedades Anonimas (LSA), sobre un maximo
de 4.602.000 acciones de la Socledad dominante a un precio de 60,5 euros por accién. La oferta presentada por

la bociedad dominante era sobre un total de 4.325.000 acciones y la de Cementos Molins Industrial, S.A. sobre
284.000 acciones. |

1 objetivo de la mencionada OPA era, basicamente, la recompra de las acciones en propiedad, hasta esa fecha.
del accionista de la Sociedad dominante Lafarge Asland, S.A. (4.380.262 acciones).

Dicha OPA tue presentada de comun acuerdo con Lafarge Asland, S.A., hasta entonces propietaria del 40,9% del

capital social de Cementos Molins, S.A., segun acuerdo de 22 de diciembre de 2003 en el que se requlaba la
compra de esta participacion por parte de Cementos Molins, S.A.

Una vez finalizado el penodo de ejercicio de la OPA, la Sociedad dominante habia adquirido un total de 4.096.816
acciones propias, mientras que Cementos Molins Industrial, S.A. habia adqguirido un total de 284.000 acciones. E|

importe pagado por las dos operaciones ascendid 265.032 miles de euros, de los que la Sociedad dominante
desembolso 247.857 miles de euros.

Bl desembolso de esta adquisicidn fue mediante la contratacion de un crédito sindicado (Nota 19) asi como
mediante la aplicacion de la propia tesoreria del Grupo.

Con fecha 30 de septiembre de 2004 se realizo una reduccién de capital en la Sociedad dominante por imporle de
12.290.448 euros, correspondiente a 4.096.816 acciones de 3 euros de valor nominal cada una de elias Esta

reduccion de capital tenia como objetivo amortizar las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante en
la OPA. La diferencia entre el valor nominal de las acciones propias amortizadas y el precio de adquisicion

desembolsado en la OPA fue cargado en las cuentas de reservas voluntarias, reserva legal y resultado corrido
activo a cuenta, por importe de 185.889, 2.711 y 46.967 miles de euros, respectivamente.

Las acciones de la Socledad Matriz en poder de Cementos Molins Industrial, S.A. que al inicio del ejercicio
2005 eran 2.840.000 (la Junta general ordinaria de accionistas y el Consejo de Administracion de 30 de JunIo
de 2005, acorgaron la reduccion del valor nominal de las acciones de 3 € por accién a 0,30 céntimos de €)
durante el ejerciclo se enajenaron un total de 2.382.950. El impacto neto en el Grupo fue de 19 millches de
euros. En el ejercicio 2006 se han enajenado 317.773 acciones, cuyo impacto ha sido de 4.3 millones de

euros. Ambas cifras, a nivel consolidado, han pasado directamente a patrimonio neto (en aplicacion de |z
NIC 32).

Al inicio del ejercicio 2007 Cementos Molins Industrial, S.A. tenia 140.427 acciones. Se han enajenado

24.950 acciones y su impacto en resultados, antes de impuestos ha sido de 509 miles de €. Durante este
mISMo ano se han comprado 336.783 por un importe de 6.832.939 60 €.

Diferencias de conversion

| detalle de las diferencias de conversion al cierre de los ejercicios, son las siguientes:

| o | (en miles dé“éurus;)

O 7007 T [ 2006 |

Cementos Avellaneda, S.A. (Argentina) (5.981) (3.004)
Cementos Artigas, S.A. (Uruguay) (2.964) (286)
Grupo Corporacion Moctezuma (México) (16.076) (940)
|Grupo Surma (Bangladesh) ) (3.150) (_3.315).
Tota! - (28171 (6.545)]
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14.

19.

g) Gestion del riesgo del capital

El Grupo mantiene niveles de apalancamiento coherentes con los objetivos de crecimiento, solvencia y

rentabilidad. En este sentido, una de las ratios relevantes utilizadas en la gestion del riesgo del capital es |a
del apalancamiento financiero.

Los datos relativos a la ratio de apalancamiento financiero correspondientes al cierre de los ejercicios 2006
y 2007 son los siguientes:

[—— el T T TR L A — R R .. . P T T T E—

T o o 2007 - 2006

Pasivo financiero 264 843 221.864
Inversiones financieras temporales (102.101) (108.502)
Efectivo y medios equivalentes (44.267) | (8.577)
Endeudamiento fiﬂa}:n_ci:f!?ﬂ neto .. 140,480 “ ‘IDE_EEF
Patrimonio neto total - 535286 | 453,900
(Endeudamiento / Patrimonioneto | 26.24% |  2353%

Patrimonio neto de accionistas minoritarios

=l saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor teodrico-contable de Ia
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, los saldos gue se

muestran en la cuenta de Perdidas y Ganancias consolidada representan la participacidon de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

E| detalle de este epigrafe en el balance, al cierre de los ejercicios, es el siguiente:

(en milcs de euros)

. 2007 | 2006
Promotora Mediterranca-2, S.A. 2.687] 1.650
|Grupo Corporacién Moctezuma (México) 85.064 80.011
Grupo Surma (Bangladesh) 6.522} 10.143
>otacib (Tunez) 0.992 -
(Total L 104.265 91.804

Dividendos y distribucion de resultados

Durante el ejercicio 2007 la sociedad matriz pago los siguientes dividendos:

* Apartirdel dia 9 de enero de 2007 , un dividendo a cuenta del ejercicio 2006 de 0’125 euros brutos por
accion, desembolsandose 8.265 miles de euros.

* A partir del dia 9 de julio de 2007, se pagé un dividendo complementario del elercicio 2006 de 0’03 euros
brutos por accion, lo que supuso un desembolso de 1.983 miles de euros

» Adicionaimente, se pago, a partir del 9 de Julio de 2007, 0'135 euros brutos por accién como dividendo a
cuenta del ejercicio 2007. El desemboiso, en este caso, fue de 8.925 miles de euros

» En el mes de diciembre la Sociedad acordd pagar, a partir del 8 de enero de 2008, 0'145 euros brutos por
accion como nuevo dividendo a cuenta. El desembolso fue de 9.587 miles de euros. E pasivo por

dividendos pendientes de pago se ha registrado bajo el epigrafe "Otros pasivos corrientes” del balance a 31
de diciembre de 2007 .
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Un dividendo complementario de 003 euros por accion, se presentara a la aprobacion de la Junta general de
acclonistas. )

l.os correspondientes acuerdos de la Junta general de accionistas vy del Consejo de Administracion de la Sociedad
fueron tomados los dias 21 de diciembre de 2006, 28 de junio de 2007 vy 21 de diciembre de 2007, respectivamente.

Los estados contables de liquidez provisional, efaborados de acuerdo con los requisitos legales, y en los que se

pone de manifiesto la existencia de resultados v liquidez suficiente para distribuir los dividendos a cuenta, son
los siguientes, expresados en miles de euros:

30-11-06 31-05-07 30-11-07

.-.——--I—I_ﬂl_'

| Beneficio antes de impuestos por periodo 24 345 8.209 25.559
| Menos:
lmpuesto sobre Sociedades cstimado 3.809 2.472 5.719
Dotacion prevista 4 reserva legal
(Limite para distribucién dividendos a cuenta ©28.154 10.681] 31.278]

| Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo | r

de dismmbucion del dividendo a cuenta 30.888 28.500 18.198
lAumentos de tesoreria en el periodo de un afio - 5 i
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio | (1) ] i

Tesoreria previsible a final de cada periodo 39.887 28505 18.199

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2007, formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante, es |a siguiente;

Miles de
Furos

i Bases de reparto (Individual):

Perdidas v ganancias 30.705
Distribucion:

4A dividendos | 20.495
A reservas valuntaﬁa_sl N 10.210
o 30.705

16. Beneficio por accion

! calculo del beneficio por accion basico y diluide de los ejercicios 2007 y 20086 es el siguiente:

%

2007 2006

| Resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante (miles de euros) | [17.839 109.573

Media ponderada de numero de acciones ordinarias a 660.115.670 60.115.670

-

Beneficio por accién basico y diluido (euros) 1,78 1,66

_———— el Y
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17.

18.

Provisiones

Bl movimiento habido en este epigrafe ha sido el siguiente:

(cn miles de euros)

| — I . .

| 2007 2006
Saldo a 1 de enero 34.096 17.446
|Dotaciones y Adiciones 2072 27.390)
Reducciones | (27.252) (10.740)]
IDifcrcnc:ias de conversion (521)l -

iSﬂld_D a 31 de diciembre

El saldo final del ano 2007 incluye, principalmente, la provision por derechos de emisién de gases de efecto
invernadero de 6,60 miliones de euros v, el resto, al igual gue en el afio 2006, corresponde basicamente al
~ondo de Reversidon por restauracion de canteras. El saldo final de ambos ejercicios tambieén incluye la provision
por la sancion impuesta en el tercer trimesire del 2005 por la Comisién Nacional de Defensa de i3 Competencia
Argentina, contra nuestra filial Cementos Avellaneda, S.A. Dicha rmulta fue recurrida. Causd un impacto negativo
de 4,8 millones de euros en nuestre resultado consolidado el ejercicio 2005.

Planes de Pensiones

£n el aho 1990, Cementos Molins, S.A. constituyd dos planes de pensiones acogidos a la Ley 8/1987 v al Real
Decreto 1307/1988, uno para el personal en activo y otro para el personal jubilado.

£l plan del personai en activo es de aportacidon definida y a él estd adscrita la totalidad de las plantilias de
Cementos Molins, S.A. y Cementos Molins Industrial, S$.A.. siendo las cantidades aportadas en el ejercicio 2007

de 173 miles de euros y 354 miles de euros, respectivamente. Estas aportaciones se contabilizaron dentro de los
gastos de personal.

£l plan del personal jubilado es de prestacion definida; la Sociedad dominante tiene el compromiso de efectuar
las aportaciones anuales necesarias para asegurar la prestacion con un determinado margen de solvencia.

Durante los ejercicios 2006 y 2007 no se ha aportado cantidad alguna al estar suficientemente cubierfos los
compromisos de prestacion.

Las hipotesis financiero actuariales empleadas para la cuantificacién del pasivo actuarial, provisiones

matematicas, conforme a la legislacion de Planes y Fondos de Pensiones aplicable, son tanto para los ejercicios
de 2007 y 2006:

« |Ipo de interés técnico, 4%

» lablas de mortalidad, Tablas Generacionales Espafiolas PER-2000 Cartera.

El numero total de participes de los planes de aportacion y prestacion definida es de 413 vy el valor de los
activos que cubren los compromisos es de 11.634 miles de euros.

Las sociedades nacionales han instrumentado durante el egjercicio 2006 un sistema de previsién social que tiene
por objeto mejorar las prestaciones sociales de los directivos de las empresas del Grupo. La determinacion de
las aportaciones se realizard anualmente, v por tanto, en todo momento y 1al y como se establece en gl

Reglamento, los Administradores podran uniiateralmente suspender 0 anular las aportaciones. La aportacion
realizada durante el 2007 ha sido de 945 miles de euros.

.a participada mexicana Corporaciéon Moctezuma y sus sociedades del Grupo han instrumentado un plan de
pensiones de prestacion definida. El objetivo es asegurar un plan complementario para el retiro o jubilacién del

personal no sindicalizado. El impacto en nuestra cuenta de resultados consolidada ha sido de 537 miles de
euros.
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Las hipodtesis financiero actuariales empleadas para la cuantificacion del pasivo actuarial, provisiones
matematicas, conforme a la legislacién aplicable, han sido para e! gjercicio 2007:

» Tipo de interés técnico, 8. 7%

e Tablas de moralidad EMSAAHS7

19. Deudas financieras

La informacion relativa a las deudas no comerciales, distinguiendo entre largo plazo y corto plazo, es la
sigurente:

a) No corriente

El saldo de las deudas a largo plazo, al final del ejercicto, y el desglose anual de sus vencimientos se
presepresentan en la tabla siguiente:

. “ {en mules de euros) |
Deudas con entidades - Saldo Saldo
de crédito 31-12-06 31-12-07 2009 2010 2011 2012 Resto
——*—-——4———-————»‘——“_,_____._,_____,_________“_1______
socledadces espanolas ~ 116.367 138.767 50.456 38.360 32.176 [7.547 228
(rupo Surma (Bangladesh) 53.25] 44.556 12.711 8.347 8.347 7.95] 7.200
(Cementos Avcllaneda, 5.A. 1.624 872 582 290 - - .
Sotacib | - 5,728 - | - - - 5.728
Total 171.242 189.923 63.749 46.997 4(.523 25.408 13.156

Con fecha 8 de julio de 2004, la Sociedad dominante firmo un contrato de poliza de financiacion a largo plazo
con un conjunto de entidades financieras que actdan de forma sindicada por un importe maximo de 150
millones de euros. Banco de Sabadell, S.A. actlia como entidad agente del sindicado de entidades

financieras.

Las sociedades del Grupo Molins, Cemolins Internacional, S.L.U., Cementos Moiins Industrial, S.A.U..
Promotora Mediterranea-2, S.A., Prefabricaciones y Contratas, S.A.U. y Propamsa, S.A.U. fueron incluidas
en el contrato descrito con caracter de garantes de <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>