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DET.OIT
Inscrita

Juan Jose Pere

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Titulizacion de Activos, Programa Independicnte de
Tituhzacion de Cedulas [lipotecarias, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 17 de julio
de 2007 (fecha de constutucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007, cuya formulacidn es
responsabilidad de los Admimistradores de su Sociedad Gestora (Santander de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad ¢s ¢xpresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que rcquicren el examen, mediante la rcalizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados vy
ae las cstimaciones realizadas.

En nuestra opimion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de Fondo de Titulizacion de Activos, Programa de Titulizacion de
Cédulas Hipotecarias al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones correspondicntes al
periodo comprendido entre ¢l 17 de julio y el 31 de diciembre de 2007 v contienen la informacion neccsaria
y suliciente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados.

Il informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 17 de julio y el 31 de diciembre de 2007
contienc las cxplicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la
situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, v no forma parte inlegrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contieng ¢l citado informe de gestion
concuerda con la de las cucentas anuales de ese periodo. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
veriticacion del informe de gestion con el alcance mencionado cn ¢ste mismo parrafo y no incluye la revision
de mlormacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Fondo de Titulizacién de Activos, Programa Independiente de
Titulizacion de Cédulas Hipotecarias

Memoria correspondiente al
periodo comprendido entre el
17 de Julio y el 31 de diciembre de 2007

1. Resena del Fondo

Fondo de Titulizacion de Activos, Programa Independiente de Titulizacion
de Cedulas Hipotecarias (en adelante, “el Fondo”) se constituyd, mediante
Escritura Publica de fecha 17 de julio de 2007. El Fondo esta regulado
conforme a: (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria v
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion), (iv) la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras,
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso
a la productividad y para la mejora de la contratacion publica
(conjuntamente, la "Ley 24/1988"), en su redaccidén actual, en lo referente
a Su supervision, inspeccion y sancion y para todo aquello que resulte de

aplicacion y (v) en las demés disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y esta abierto en cuanto a su
()V activo y a su pasivo, siendo la fecha de vencimiento legal del Fondo el 21
de enero de 2025. Su finalidad consiste en la adquisicion de cédulas
hipotecarias singulares (en adelante, los “activos titulizados") y en la
emision de valores emitidos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander
de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S. A. (en
adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el Grupo Santander).
La comision de administracion que se paga a la Sociedad Gestora se
calcula como el 0,005% anual del valor del importe principal no amortizado
de las cédulas hipotecarias.

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3239 Fax. +34 91 257 {437
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En cada fecha de pago se abonara a las Entidades Cedentes una cantidad
en concepto de excedente distribuible cuyo importe sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y los gastos del periodo
de liquidacion No obstante, en el ejercicio 2007 el Fondo ha repercutido a
las Entidades Cedentes comisiones por este concepto por importe de 381
miles de euros, (véase Nota 10) de los que su totalidad se encontraban
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 6).

Los activos titulizados integrados en el Fondo corresponden a cédulas
hipotecarias nominativas, emitidas por Caja de Ahorros de Asturias. Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, Caja Caminos Sociedad
Cooperativa de Créditos, Banco Guipuzcoano, S.A.. Banco Santander,
o>.A. y Santander Consumer Finance, S.A. (en adelante, las “Entidades
Emisoras”). El Fondo se constituyo con un activo inicial de 1.200.000 miles
de euros de valor nominal.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo de 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
3572006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal vigente excluye
explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea
practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los
Derechos de Crédito.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la operativa del
Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales
del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
oocledad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la
Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora
(vease Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin cambios.
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b) Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han sequido los principios
contables y criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en
la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion
aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad vy los criterios de
valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su
periodo de devengo. En el caso de que el periodo de liquidacion de

dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se
realiza segun el método financiero.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente en un
periodo de tres anos, a partir del 17 de julio de 2007 (véase Nota 5).
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c) Gastos a distribuir en varios ejercicios e Ingresos
a distribuir en varios ejercicios

El Fondo ha registrado en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios
ejercicios” del balance de situacion la diferencia entre el valor nominal al
que se emitié la Serie Unica de Bonos y el importe efectivo recibido PO
el Fondo en su suscripcion. Los gastos a distribuir en varios ejercicios se
ran amortizando linealmente durante la vida de los Bonos.

Asimismo, se ha registrado en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del balance de situacion el interés devengado a su favor por
la diferencla entre el precio de suscripcion de las cédulas hipotecarias vy

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon, S.A.
Cludad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana. Tel +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437
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el valor nominal al que fueron emitidas, coincidiendo el precio de
adquisicion por el Fondo del total de las Cédula hipotecarias con el
precio de suscripcion abonado por la Entidad Cedente. Los ingresos a
distribuir en varios ejercicios se iran amortizando linealmente durante la
vida de las Cédulas Hipotecarias.

d)Inversiones financieras — Cédulas hipotecarias

Este capitulo del balance de situacion recoge los activos titulizados
adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que se presentan
valorados a su valor nominal. El Fondo sigue el criterio de sanear. en su
caso, aquellos activos titulizados en los que la antigliedad de los saldos
Impagados sea superior a dieciocho meses. Asimismo, los intereses
devengados pendientes de cobro de los activos titulizados en situacion
de Impago son reconocidos, en su caso, en el activo con contrapartida a
Una cuenta de pasivo, registrandose en la cuenta de resultados en el

momento del cobro. El Fondo no presenta impagados al 31 de diciembre
de 2007 .

e) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades
de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2000,
de 28 de noviembre. La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no
residentes y sobre el Patrimonio, establece entre otros aspectos, la
reduccion a lo largo de dos anos del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se
situaba en el 32,5% de forma que dicho tipo queda establecido en el

30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero
de 2008.

Dado que en el periodo comprendido entre el 17 de julio y el 31 de
diciembre de 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre

Socledades.




& Santander

4. Inmovilizaciones financieras v Inaresos a distribuir
en varios ejercicios

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribid con
fecha 17 de julio de 2007 un contrato de cesidn de activos con la Entidad
Cedente, en virtud del cual se adquirieron cédulas hipotecarias singulares
por importe de 1.200.000 miles de euros emitidas de acuerdo con lo
previsto en al Ley del Mercado Hipotecario 2/1981, siendo el subyacente
prestamos hipotecarios concedidos con el limite maximo del 80% del valor
de tasacion de los activos hipotecados.

Las cedulas hipotecarias singulares adquiridas por el Fondo se emitieron
con una prima de emision de 0,6027% del valor nominal de las mismas
registrandose inicialmente en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejerciclos” del balance de situacion por importe de 7.233 miles de euros.
Durante el periodo comprendido entre el 17 de julio y 31 de diciembre de
2007 se han imputado a resultados 218 miles de euros, incluyéndose en el
epigrate “Ingresos financieros - Intereses de las cédulas hipotecaria a
valor nominal” de la cuenta de pérdidas y ganancias. lLas cédulas
hipotecarias devengan un tipo de interés fijo del 5,1353% anual. Dichas
cedulas se empezaran a amortizar el 20 de julio de 2022.

Los intereses devengados en el periodo comprendido entre el 17 de julio Y
el 31 de diciembre de 2007 por estas cédulas hipotecarias han ascendido
a 28.075 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe
‘Ingresos financieros — Intereses de las cédulas hipotecarias” de la cuenta
de perdidas y ganancias de dicho periodo, de los que 27.857 miles de
euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007

(vease Nota 6).

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte {(Madrid) tsparia. Tel. +34 97 289 3289 Fax. +34 91 257 1413/
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2. (Gastos de establecimiento:

El movimiento de su saldo se muestra a continuacion:

Miles
de
llllll ) Furos
Adiciones (*) 3194
Amorlizaciones o (451)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 2.713

(*) Incluyen 1.950, miles de euros
correspondientes a  comisiones de

colocacion y aseguramiento (véase Nota
8).

b. Otros créditos

La composicion de este epigrafe corresponde a los intereses devengados
no vencidos de las cédulas hipotecarias por importe de 27.857 miles de

- euros, los cuales se cobraran el dia 18 de julio de 2008 y comisiones
pendientes de cobro por 381 miles de euros.

7. Tesoreria

ou saldo corresponde a una cuenta corriente (‘cuenta de tesoreria”)
abierta a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A.

En virtud del contrato de reinversion a tipo variable garantizado, Banco
Santander, S.A. garantiza al Fondo en nombre de su Sociedad Gestora

que el saldo de su cuenta tendra una rentabilidad variable con liquidacion
mensual, Igual al tipo de interés de referencia Euribor a doce meses.

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Cludad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espania. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 757 1437
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La rentabilidad media de la cuenta de tesoreria en el periodo comprendido
entre el 17 de julio y el 31 de diciembre de 2007 ha sido del 4. 583% anual.

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo. ha
contratado una linea de liquidez con Ixis Corporate & Investment Bank filial
de Natixis — Societe Anonyme a Directoire et Conseil de surveillance. para
la serie unica de Bonos emitidas con cargo al Fondo, con el objeto de
permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago frente a los

titulares de los Bonos y frente a otros acreedores cuyo crédito sea
imputable a dicha Serie.

8. Bonos de titulizacion y Gastos a distribuir en varios
ejercicios

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar de |a
emision realizada el 17 de julio de 2007, por un importe total inicial de
1.200 millones de euros, y constituida por una Unica serie de 12.000 bonos
(con un valor nominal de 100.000 euros). Estos bonos se emitieron con
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¢ una prima del 0,3287% del valor nominal de los mismos, registrandose

¢ iniclalmente en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejerciclos” del
balance de situacién por importe de 3.944 miles de euros. Durante el

® periodo comprendido entre el 17 de julio y 31 de diciembre de 2007 se han

® imputado a resultados 119 miles de euros, incluyéndose en el epigrafe
“(Gastos financieros — Intereses de los bonos hipotecaria a valor nominal”

o de la cuenta de perdidas y ganancias. Los bonos tienen un interés nominal

® anual fijo de 5,125%, pagadero anualmente (20 de julio de cada ano o el

o dia habil siguiente, siendo la primera fecha de pago el 21 de julio de 2008).

o

®
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@
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@

@

de la naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con
rendimiento explicito. Los Bonos son objeto de cotizaciéon en el mercado
AIAF de Renta Fija. La fecha de vencimiento final y de amortizacion
definitiva de esta primera emision de Bonos es el 21 de julio de 2022.

- \ Los Bonos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan
e

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga
lugar algunas de las causas siguientes:

(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos de todas las

Series hayan sido integramente amortizados (una vez finalizado el
Plazo de Emision);

S_antander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla det Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 25/ 1437
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(i) cuando concurrieran, a juicio de la Sociedad Gestora, circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad. el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo. Incluyéndose en
este supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacion en las normas legales o reglamentarias (ya sean de
caracter fiscal o de otro tipo), el establecimiento de obligaciones de

retencion, o demas situaciones que de modo permanente pudieran
atectar al equilibrio financiero del Fondo:

() cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio
grave y permanente en relacion con los valores emitidos que afecte
de forma global al Fondo o se prevea que se va a producir:

(Iv) en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto
926/1998, que establece la obligacion de liquidar anticipadamente el
Fondo en el caso de que hubieran transcurrido 4 meses desde que
tuviera lugar un evento determinante de la sustitucion forzosa de la
Socledad Gestora, por ser ésta declarada en concurso o se le
revocase la autorizacion, sin que hubiese encontrado una nueva
socledad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo

nombrada de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.1.c)
del Modulo Adicional;

(V) cuando se cumplan treinta (30) meses desde la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie con la Fecha de Vencimiento Final
mas tardia que se emita con cargo al Fondo (una vez finalizado el
Plazo de Emision); y

=n caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los
apartados (It) a (v) anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV e
INdicara los tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos a
continuacion.

A la fecha de formulaciébn de estas cuentas anuales los bonos de
titulizacion mantienen la calificacion crediticia otorgada en la fecha de
constitucion del Fondo, por parte de la Agencia de Calificacion.

Durante el periodo comprendido entre el 17 de julio y el 31 de diciembre de
2007, no se han producido amortizaciones de los bonos.

La colocacion y aseguramiento de los Bonos de la Pitch — Serie 1. se llevo
a cabo por Banco Santander, S.A., Bayerische Hypo und Vereinsbank

i . . N .. 10
Santander de Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3289 Fax. 134 91 257 143/




& Santander

Aktiengesellschaft e Ixis Corporate & Investment Bank filial de Natixis —
Soclete Anonyme a Directoire et Conseil de surveillance, las cuales han
cobrado una comision por la colocacion vy aseguramiento de los Bonos

equivalente a 16 puntos basicos sobre el importe nominal de los Bonos de
la Pitch — Serie 1 por ellas aseguradas.

9. Otras deudas

OU composicion es la siguiente:

Milcs
de
B Euros
Intereses devengados no
pagados de:
Bonos de titulizacion 27.801
(CCuentas a pagar:
Comision de Gestion (Nota 1) 27
Otros acreedores 5
32
27.833

10. Gastos generales — Otros Ingresos

- (zastos Generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se

incluyen 4 miles de euros en concepto de servicios de auditoria de las
cuentas anuales del Fondo.

!
Y,
L"

- Otros Ingresos
o , . - .

Durante el periodo comprendido entre el 17 de julio y el 31 de diciembre de
@ 2007, el Fondo ha repercutido a las Entidades Cedentes una comision
o variable por importe de 381 miles de euros, en funciéon de lo establecido en
@
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el tolleto del Fondo, que se encontraban registrados en el epigrafe “Otros

Ingresos - Comision variable” de la cuenta de perdidas y ganancias de
dicho periodo.

11. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los Impuestos que le son
de aplicacion desde la fecha de su constitucion. En opinion de los
Administradores de la Sociedad Gestora la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales de los ejercicios sujetos a nspeccion es
remota y, en cualquier caso la deuda tributaria que de ellos pudiese
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-e, en el periodo comprendido entre el 17 de
septiembre y el 31 de diciembre de 2007 se han equilibrado los INgresos y

l0s gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Sociedades.

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 1514/2007, por el
que se aprueba el nuevo Plan General de Contabilidad que ha entrado en

vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales
que se elaboren conforme a los criterios contenidos en el mismo se
conslderaran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto. no recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar
Informacion comparativa del ejercicio inmediato anterior slempre que la
misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en
la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma contable. asi como la

- adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de
aplicacton inicial.

\
La Sociedad Gestora del Fondo esté llevando a cabo un plan de transicion
para su adaptacion a la nueva normativa contable que incluye, entre otros
aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de criterios Yy Normas
contables, la determinacion de si presentara o no informacion comparativa

adaptada a la nueva normativa y por tanto, de la fecha del balance de
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apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en |a

transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los
procedimientos y sistemas de informacion.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el plan
mencionado anteriormente se encuentra en fase de ejecucion sin que sea
posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda la
Informacion relevante los potenciales impactos de la transicion.

Asimismo, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha
producido ningun hecho significativo adicional digno de mencion.
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Fondo de Titulizacion de Activos, Programa Independiente de
Titulizaciéon de Cédulas Hipotecarias

Informe de Gestion correspondiente al

periodo comprendido entre el
17 de julio y el 31 de diciembre de 2007

A 31 de diciembre de 2007, el nominal de los activos ascendia a mil
doscientos millones de (1.200.000.000) euros, esta cifra no ha sufrido
variacion desde la fecha de constitucion del Fondo.

No existen activos impagados, ni clasificados como fallidos.

La Fecha de vencimiento Final de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH- Serie 1 sera el 20 de julio de 2022. Las
Cedulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH- Serie 1 se suscribieron
por la Entidad Cedente a un precio equivalente al 99,3973% del valor
nominal de cada una de ellas.

Las Cedulas Hipotecarias correspondientes a |a PITCH-Serie 1
devengaran un tipo de interés fijo anual de un 5.1353%

A 31 de diciembre de 2007, el nominal de los Bonos de la Unica Serie
emitida por el Fondo ascendia a mil doscientos millones (1.200.000.000)
de euros y no ha sufrido variacion respecto del momento de su emision. Al
clerre del ejercicio queda por amortizar el 100% de la serie Unica emitida.

- 99,6713% de su valor nominal. Y devengaran un tipo de interés fijo anual

~ Los Bonos de la PITCH-Serie 1 se emitieron a un precio equivalente al
A/ de un 5,125%}.
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Asumiendo que no produce ningun supuesto de amortizacion anticipada, el

tipo de interés efectivo, la vida media y la duracion de un bono de la
PITCH-Serie 1 seria:

- tipo de interés efectivo: 5.1573%
- vida media (anos): 10,3
- duracion (anos): 10,3.
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2007 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias), asi como
el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los precedentes folios
numerados correlativamente de la pagina 1 a 1G (ambas inclusive), han sido aprobadas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de Titulizacion. S.GF.T.,
S.A. el dia 31 de marzo de 2008, con vistas a su verificaciéon por los auditores, firmando
todos y cada uno de los sefores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Consejo.

El Secretano
del Consejo de Administracion

DRa. M? José Olmedilla Gonzalez

—— | ‘ ;
D. Jose Antonio Alvarez Alvarez D. Marcelo Alejandro Castro .

P

[J. anagiaﬁr.%[e/ga (Gavara Dﬁa.fAna Bollaeio’Valle
/
D. Santos\Gc:znzélez Sanchez ~ D. Jesus Cepeda Caro
D. Fermin Colomés Graell - "D Juan Aridrés anbs Lucian
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D. Enrique Silva Bravo D. Jos¢ Antc;:{é SQiéRamos
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