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A los Tenedores de Bonos de

Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Financiacion 2.
por encargo de Santandcr de Titulizacion, Sociedad

Gestord de Fondos de Titulizacion, S.A

L.

[

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Financiacion 2, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta de pérdidas v ganancias v la
memoria correspondientes al periodo comprendido entre ¢l 14 de diciembre de 2007 (fecha de constitucion
del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de su
dociedad Gestora (Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.). Nuestra
responsabilidad ¢s expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la reahzacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de Jas cuentas anuales v la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aphcados v de las estimaciones realizadas.

£n nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspcctos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Financiacion 2 al
31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones corrcspondientes al periodo comprendido
entre ¢i 14 de diciembre y el 31 de diciembre de 2007 v contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacion v comprension adecuada. de conformidad con principios y normas contables gencralmente
aceptados.

El informe de gestiéon adjunto del periodo comprendido entre el 14 de diciembre v el 31 de¢ diciembre de
2007 conticne las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre
la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio v sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de eestion
concuerda con la de las cuentas anuales de ese periodo. Nuestro trabajo como auditores s¢ limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no ncluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Santander Financiacion 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al

periodo comprendido entre el
14 de diciembre y el 31 de diciembre de 2007

1. Resena del Fondo

Santander Financiacion 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo™) se constituyd, mediante

Escritura Publica de fecha 14 de diciembre de 2007, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos

de Titulizacién y, en o no contemplado en el mismo, por las reglas contenidas en la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de cerrado por el activo y por el pasivo, La
funcion del Fondo consiste en la adquisicién de derechos de crédito dernivados de prestamos de financiacion al
consumo, distinto de inversion en un negocio (en adelante, “los Derechos de Crédito”) y en la emision de seis

series de bonos de titulizacion, por un importe total de 1.471.800 miles de euros (véase Nota 9). El desembolso
de los Derechos de Crédito iniciales, asi como el de los bonos de tituhzacion, se produjo el 18 de diciembre de

2007, fecha en la que comenzaron a devengarse 10s ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, sociedad (Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el Grupo Santander). L.a

comision de administracion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,025% anual del valor de los
bonos de titulizacidon pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos, con un

minimo de 70.000 euros anuales.

La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los mismos,
Banco Santander, 5.A. ("el Banco’). El Banco no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos
prestamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trimestral (pagadera los dias 20 de febrero, 20 de
mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre de cada ano) de 6.000 euros (Impuesto sobre el Valor Anadido incluido)
vy una parte extraordinaria equivalente al interés extraordinario devengado por los bonos de la serie F, siendo
una cantidad variable igual al exceso de liquidez tras satisfacer los conceptos que ocupan un lugar precedente

en el orden de prelacion de pagos.

El Fondo tnbuta en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normaliva fiscal
vigente excluye explicitamemte a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
socledad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 14 de diciembre y el 31 de
-~ diciembre de 2007 han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora (vease Nota 1).

%
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Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,

teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

3.  Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se descnben los principios de contabildad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el metodo financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por los derechos

de Credito con cuotas vencidas y no pagadas con anfigiedad superior a tfres meses se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente en un periodo de tres afios a partir del 18
de diciembre de 2007 (vease Nota 5).

Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los fiujos de principal e intereses de los Derechos de Crédito
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de los Derechos de Crédito a la amortizacion
de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito por parte de los titulares de los
prestamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de amortizacion de los bonos de
titulizacion,

Impuesto sobre Sociedades

tl Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Socledades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
352006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos aiios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32,5% de forma que

dicho tipo queda establecido en el 30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de
2008,

Dado que en el periodo comprendido entre el 14 de diciembre y el 31 de diciembre de 2007 se han
equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
sociedades.

Santander de Titulizaciéon, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Cludad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Esparia. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 757 1437




& Santander

e) Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés.

El Fondo registra estas operaciones en funcién del resultado neto de cada liquidacion efectuada. Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacion se cargan o se abonan, en el epigrate “Intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo "Gastos Financieros” o “Ingresos Financieros”,
respectivamente, de la cuenta de péerdidas y ganancias, registrandose el importe neto pendiente de cobro o
pago, segun su signo, en el epigrafe “Otros Créditos” u "Otras Deudas” del balance de situacion.

. Inmovilizaciones financieras- Derechos de Crédito derivados de préstamos

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacidon del Fondo, adquirido en virtud de
la escritura de fecha 14 de diciembre de 2007 y del contrato de cesion de derechos de crédito con el Banco,

integran “Derechos de Credito Iniciales”, derivados de préstamos para la adquisicion de bienes de consumo,
ascendieron a 1.450.001.239,15 euros y tienen su origen en operaciones realizadas entre el Banco y sus

clientes.

E movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situaciéon se muestra a continuacion:

‘— L TRTU IR TRIT TTER L L -

Miles de
uros

Adiciones a 14 de diciembre de 2007 1.450.001
Amortizacion de principal de Derechos (9.061)

de crédito cobrados |
Amortizacion de principal de Derechos

de Crédito vencida y no cobrada y otros (961)
movimientos

Amortizaciones anticipadas (42.077) |
saldo a 31 de diciembre de 2007 1.397.902

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Credito previstas para el ejercicio 2008 ascienden a 470.242
miles de euros, aproximadamente.

El tipo de interés medio anual devengado por los derechos de credito durante el pertodo comprendido entre el 14
de diciembre y el 31 de diciembre de 2007 ha sido del 8,09%.

Las cuotas vencidas y no cobradas de los préstamos se registran en el saldo del epigrafe "Otros créditos” del
balance de situacion (vease Nota 6).

De acuerdo con lo estabiecido en ia escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el imporie del saldo vivo de los aclivos excluyendo los activos
fallidos pendientes de amortizacion sea inferior a 145 000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial
del Fondo. De acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los
administradores de la Socledad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el
gjercicio 2008

Gastos de establecimiento

El movimiento de su saldo se muestra a continuacion:

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, $.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289; lax. +34 91 257 1437
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Miles de
liuros
Adiciones 474
Amortizaciones - (0)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 468
Otros creditos
SuU composicion es la siguiente:
Miles de
T T "l 1L B "o e ] e el el . El]I'DS
Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente 91
Intereses devengados no vencidos de Derechos de Crédito 3.565
Intereses de permuta linanciera (Nota 11) [0
Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito
derivados de préstamos al consumo:
Con antigiicdad inferior a tres meses 1.048
Con antigiicdad superior a tres meses 2
[.050
Intereses vencidos y no cobrados (1)
4.715

lTeniendo en cuenta la antigliedad de la deuda vencida, las caracteristicas de los préstamos, asi como |a
cobertura existente con el fondo de reserva constituido, los administradores de la Sociedad Gestora no
consideran necesaria la constitucion de un fondo adicional en concepto de provisiones para insolvencias.

#W..n

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del
Fondo en Banco Santander, S.A., incluyéndose el fondo de reserva constituido por el Fondo (Nota 9).

En virtud de los contratos de reinversion a tipo variable garantizado, el Banco garantiza que el saldo de esta
cuenta tendra una rentabiidad anual variable trimestralmente equivalente al tipo Euribor a tres meses durante el
timestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. La liquidacion de intereses serd mensual tomando valor
los dias 11 de cada mes.

Este contrato queda supeditado a que la calificacion de la deuda a corto plazo del Banco no descienda en
ningun momento de F-1 segun Fitch, como asi consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion
del Fondo y de Emisidn de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2007, [a calificacion crediticia de dicha entidad cumple lo indicado anteriormente.

>antander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaita. Tel. +34 91 289 3289: Tax. +34 91 257 1437
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La rentabilidad media de la cuenta de tesoreria en el periodo comprendido entre el 14 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2007 ha sido del 4 48% anual.

8. Préstamo subordinado

Su saldo corresponde a un préstamo subordinado contratado con el Banco, por un importe inicial de 475.000
euros.

El préstamo subordinado esta destinado a:
1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion,

2. Financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos de Crédito.

Este prestamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un
0,66% el Euribor a tres meses durante el trimestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. El pago de
estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. A 31 de diciembre de 2007, &l
importe devengado (1 miles de euros), se encontraba pendiente de pago en su totalidad (véase Nota 10).

El préstamo se amortiza de forma lineal trimestralmente, durante los tres primeros anos desde la fecha de
constitucion y la emision de los bonos, salvo el exceso de fondos destinado a cubrir los gastos de emision que
se amortizan anticipadamente en la primera fecha de pago, siempre y cuando el fondo disponga de liquidez
suficiente.

Durante el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2007 no se han producido amortizaciones
del prestamo subordinado.

9. Bonos de titulizacion

Su saldo recoge el importe pendiente de amortizar de la emisién de bonos de titulizacion realizada el 14 de
diciembre de 2007, que esta dividida en seis series: Serie A, constituida por 12.543 bonos de 100.000 euros
cada uno (1.254.300.000 euros); Serie B, constituida por 580 bonos de 100.000 euros cada uno (58.000.000
euros), Serie C, constituida por 449 bonos de 100.000 euros cada uno (44.900.000 euros), Serie D, constituida
por 290 bonos de 100.00 euros (29.000.000 euros), Serie E de 638 bonos de 100.000 euros (63.800.000 euros)
y Serie F de 218 bonos de 100.000 euros (21.800.000 euros). La Serie F se encuentra postergada en el pago de
intereses y de principal respecto de la Series E, D, C, By la A; la E, respecto a las Series D, C, By la A; la Serie
D, respecto a las Series C, B y A; la Serie C, respecto a las Series B y A: y la B respecto de la Serie A. Los
bonos de las seis series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (20 de febrero, 20
de mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre) calculado como resultado de sumar un margen del 0,256% en la Serie
A, del 0,40% en la serie B, del 0,80% en la Serie C, del 1,3% en la Serie D, del 3,50% en la Serie E y del Euribor
a tres meses mas el 0,50% para la parte ordinaria de los intereses de los bonos de la serie F.

El Fondo de Reserva se dotara inicialmente con cargo a los fondos obtenidos en |a suscripcion y reembolso de
los Bonos de la Serie F. El importe inicial del Fondo de Reserva es de 21.800.000 euros equivalente al 1,51%
| del importe inicial de los bonos de las series A, B, C, Dy E.

El importe del Fondo de Reserva no podra disminuir hasta que se sitie en el 3% del saldo de principal pendiente
de pago de los bonos de las series A, B, C, Dy E. Y una vez alcanzado este importe, el Fondo se mantendra en
ese porcentaje sobre el saldo del principal de los bonos de las series A, B, C, D y E, hasta que alcance el
importe minimo de 10.900.000 euros equivalente al 0,75% del saldo inicial de esos bonos. Estos niveles no se
podran disminuir en los dos afios siguientes de la constitucion del Fondo. Al 31 de diciembre de 2007, el Fondo
de Reserva ascendia a 21.800.000 euros (véase Nota 7).

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 20 de agosto de 2035. No obstante, la Sociedad Gestora podra
proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, $.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Roadilla del Monte (Madrid) Fspafa. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437




& Santander

Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucion, el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Credito sea inferior al 10% del saldo inicial.

Cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos, quiebra, o su autorizacion
fuera revocada y transcurriera el plazo legalmente establecido sin designar una nueva sociedad gestora.

Con objeto de que los flujos de principal e Intereses del conjunto de los Derechos de Credito coincidan con
aquellos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles para
amortizacion de bonos de conformidad con las siguientes reglas:

1.

Una vez finalizado el Periodo de Renavacion, comenzara la amortizacién de los bonos de la Serie A, que se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que
comience a amortizar hasta completar su importe nominal total.

Una vez amorizados integramente los bonos de la Serie A, se amortizaran los bonos de la Serie B mediante
las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a amortizar
hasta completar su total amortizacion.

Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A y B, se amortizaran los bonos de la Serie C
mediante las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a
amortizar hasta completar su total amonrtizacion.

Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A, B y C se amortizaran los bonos de la Serie D
mediante las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a

amortizar hasta completar su total amortizacion.

Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A, B, C y D se amortizaran los bonos de la Serie E
mediante las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a
amortizar hasta completar su total amontizacion.

Una vez amorizados integramente los bonos de la Serie A, B, C, D y E se amortizaran los bonos de la Serie
F mediante las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience
a amorlizar hasta completar su total amortizacion.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los bonos de titulizacion mantienen la calificacion crediticia
otorgada en la fecha de constitucion del Fondo, por parte de la Agencia de Calificacion.

Durante el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2007, no se han producido amortizaciones
de los bonos de titulizacion.

Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad Cedente tiene suscrito la totalidad de las series.

l.as rentabilidades medias de los bonos durante el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2007
han sido las siguientes: del 4,73% para la Serie A; del 4,79% para la Serie B; del 5,28% para la Serie C: 5,78%
para la Serie D, 7,98% para la Serie E y del 8,98% para la Serie F.

10. Otras deudas

SU composicion es la siguiente:

S,antander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S5.A.
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Miles de
| Euros
Intereses devengados no pagados de;
Bonos de titulizacion 3.079
I’réstamo subordinado (Nota §8) 1
| 3.080
(luentas a pagar:
Comision variable (Nota 1) 1.384
Comision de administracion ]
Comision de gestion [4
Otros acreedores | 385
1.784
4.864

Dentro detl epigrafe "Otros acreedores” se incluyen 383 miles de euros correspondientes a cuentas a pagar por
gastos de constitucion del Fondo.

Permuta financiera de intereses

12.

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con Santander un unico Contrato
de Permuta Financiera de intereses o Swap en modelo ISDA.

La celebracion del Contrato de Permuta Financiera de intereses responde a la necesidad de mitigar el riesgo de
tipo de interés que tiene lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse los Activos sometidos a tipos de interés
fjos y a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y diferentes periodos de revision y de
liquidacion a los interese variables establecidos para cada una de las Series de los Bonos que se emiten con

cargo al Fondo.

Mediante el Contrato de Permuta Financiera de intereses, el Fondo realizard pagos a Santander calculados
sobre el tipo de interés de los Activos y, como contrapartida, Santander realizara pagos al Fondo calculados
sobre el Tipo de Interes Nominal medio ponderado de las Series de los Bonos.

El resultado neto de este contrato para el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2007 ha sido
un ingreso para el Fondo de 10 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2007, se encontraba devengado y
pendiente de cobro la totalidad de ese importe (véase Nota 6).

~_Gastos generales

4

En el saldo de este epigrale de |la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 4 miles de suros en concepio de
servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

Situacién fiscal

@ 006060 00 0 00

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion. En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales de los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso la deuda tributaria que de
ellos pudiese derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

SEQ.IL‘IH se indica en la Nota 3-d, en el periodo comprendido entre el 14 v el 31 de diciembre de 2007 se han
equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto
sobre Socledades,

>antander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
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14. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicd el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se selaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las potenciales diferencias de criterios y
normas contables, la determinacion de si presentara o no informaciéon comparativa adaptada a la nueva
normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a
aplicar en la transicion y la evaluacién de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacion.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra en
tase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda Ia informacion
relevante los potenciales impactos de la transicion.

Asimismo, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun hecho significativo
adicional digno de mencion.

=
=t
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Santander Financiacion 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion correspondiente al

periodo comprendido entre el
14 de dictembre y el 31 de diciembre de 2007/

1.- DERECHOS DE CREDITO

PRESTAMOS A LA EMISION SITUACION ACTUAL

PERSONALES

Numero de préstamos: 181.909 177.856

THT ETT T T UL L. B LN A R LA L L.

Saldo pendiente de amortizar: 145000123915 1.398.822.865,24

Importes unitarios préstamos vivos: | 790103 | 7.864,91

Tipo de interes: - 8,07% o _éw[)ﬁ%

MOROSIDAD Hasta 1 mes De 1 a 6 meses Mayor de 6 meses
ACTUAL

Deuda vencida (principal + intereses): 221.707,81 0,00 0,00
Deuda pendiente vencimiento: i | 1.398.822.865 24
Deuda total: 221,707 81 0,00 1.398.822.865 24

Con respecto a la cartera de préstamos personales en base a la cual tiene lugar esta
emision, a 31 de dictembre de 2007 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de
vencer, como las amortizaciones vencidas) y a efectos informativos, se incluyen los
siguientes cuadros estadisticos:

= = " - 1 1
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Sfantander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
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DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
o DE LA ULTIMA CUOTA o
Intervalo Saldos vivos Prestamos
(miles de euros) % S ont Y%

28/11/2007 31/12/2007 - 1967 0,00 8 0,00
1/01/2008 30/06/2008 21.941,54 1,56 18.120 10,18
1/07/2008 31/12/2008 22.094,94 1,57 12.826 7,21
1/01/2009 30/06/2009 31.910,71 2,28 11.338 6,37
1/07/2009 31/12/2009 41.249.64 2,94 11.770 6,61
1/01/2010 30/06/2010 76.929,51 5,49 13.186 7,41
1/07/2010 31/12/2010 63.880,67 4,56 12.098 5,80
1/01/2011 30/06/2011 72.355 62 5,17 11.652 6,55
1/07/201 1 31/12/2011 149.154,19 10,66 18.929 10,64
1/01/2012 30/06/2012 275.803,01 19,71 29.108 16,36
1/07/2012 31/12/2012 176.878,40 12,64 17.856 10,03
1/01/2013 30/06/2013 56.713,29 4,05 3.731 2.09
1/07/2013 31/12/2013 37.620,90 2,68 2.246 1,26
1/01/2014 30/06/2014 42 405,66 3,03 1.882 1,05
1/07/2014 31/12/2014 57.040,91 4,07 2.629 1,47
1/01/2015 30/06/2015 83.670,87 5,98 3.915 2,20
1/07/2015 31/12/2015 39.407,20 2 81 1.777 0,99
1/01/2016 30/06/2016 2.190,53 0,15 65 0,03

B 1/07/2016 31/12/2016 34.373.38 2,45 1.136 0,63
g \ 1/01/2017 30/06/2017 71.745 63 5,12 2 476 1,39
1/07/2017 31/12/2017 27.876,03 1,99 957 0,53
1/01/2018 30/06/2018 173,51 0,01 1 0,00
1/07/2018 31/12/2018 468,30 0,03 3 0,00
1/01/2019 30/06/2019 406 42 0,02 7 0,00
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' DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
DE LA ULTIMA CUOTA
Intervalo Saldos vivos Prestamos
~ (miles de euros) % oon %

1/07/2019 31/12/2019 307,02 0,02 3 0,00
1/01/2021 30/06/2021 664,68 0,04 6 0,00
1/07/2021 31/12/2021 881,09 0,06 9 0,00
1/01/2022 30/06/2022 2.181,78 0,15 13 0,00
1/07/2022 31/12/2022 443,63 0,03 3 0,00
1/01/2023 30/06/2023 39,88 0,00 1 0,00
1/01/2024 30/06/2024 51,43 0,00 1 0,00
1/01/2025 30/06/2025 98,48 0,00 1 0,00
1/07/2025 31/12/2025 44,96 0,00 1 0,00
1/01/2026 30/06/2026 47 51 0,00 1 0,00
1/07/2026 31/12/2026 1.264,33 0,09 20 0,01
1/01/2027 30/06/2027 3.597 66 0,25 27 0,01
1/07/2027 31/12/2027 463,00 0,03 7 0,00
1/01/2030 30/06/2030 149,54 0,01 4 0,00
1/07/2030 31/12/2030 38,82 0,00 1 0,00
1/01/2031 30/06/2031 670,26 0,04 13 0,00
1/07/2031 31/12/2031 596,43 0,04 10 0,00
1/01/2032 30/06/2032 858,72 0,06 17 0,00
1/07/2032 25/07/2032 112,91 0,00 2 0,00

Fotales: 1.398.822.865,24 100,00 177.856 100,00

Fecha vencimiento maxima: 25/07/2032

Fecha vencimiento minima: 28/11/2007

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
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LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
IIH__thENEﬂG B ) Saldos VI\;DS | "Pl'éEtElmGS
(%) - (miles de euros) % o on® %

i 528 85 003 4 0.00

0.00 0.99
0.00 0.00 0 0.00

1,00 1.49
467,96 0,03 21 0,01

1,50 1,99
6.288,29 0.44 1.536 0,86

2 00 2.49
40.520,83 2 89 1.910 1,07

2 50 2 99
607 21 0,04 19 0.01

3.00 3,49
17.173,48 122 1.801 1,01

3,50 3.99
9.747 23 0.69 2.025 113

4 00 4.49
42.727 .45 3.05 1.619 0,91

4 50 4,99
62.211,00 4,44 1.207 0.67

5 00 5 49
68.919 41 4 92 5.570 313

5 50 5 99
47 918.95 3 42 5.132 2 88

6,00 6,49
96.442 63 6,89 9527 5 35

6 50 56,99
87.982 98 6,28 8.413 4,73

7 00 7.49
122.282 52 8 74 12.360 6. 94

7 50 7.99
121.722.97 8 70 14 370 8 07

8 00 8,40
210.492 07 15,04 36.537 20 54

8 50 8 99
138.240 71 0 .88 13.895 7 81

9.00 9 49
128.756 86 9 20 12.106 5,80

9,50 0 99
195.791 28 13,99 49.804 28.00

“ 10,00 19,00 o o
1.398.822.865 24 100,00 177.856 100,00
Totales:

Tipo interés maximo: 19,00%
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Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289: Fax. +34 91 257 1437

~ LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
T S R e R S ST
(%) (miles de euros) %o n° Y
Tipo interés minimo: 0,00%
Tipo interés ponderado: 8,05%
- LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS -
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(euros) (miles de eurﬂs) Y% oon Y%
273.945 89 19,58 109.203 61,39
0,01 H.999 99
298.483 42 2133 33.949 19 .08
6.000,00 11.999,89
253.628,89 18,13 17.282 9 71
12.000.00 17.989 99
165.875,96 11,85 3.105 4,55
18.000,00 23.999 99
121.318,32 8.67 4 527 2.4
24.000,00 29.999 99
62.463,36 4 46 1.929 1.08
30.000,00 35.999 99
3344376 2,39 869 0,48
36.000,00 41.999 99
23.285 86 1,66 H19 0,29
42.000,00 47.999 99
17.291.76 1,23 341 0,19
48.000,00 53.999,99
24.374 61 1,74 430 0,24
54.000,00 59.999 99
0.594 06 0,39 91 0,05
60.000,00 65.999 99
3.710,40 0,26 4 0.03
66.000,00 71.999 99
2. 822 65 0,20 38 0.02
72.000,00 77.999 99
3.620,85 0,25 45 0,02
78.000,00 83.999 99
1.898 76 0,13 22 0,01
84.000,00 89 999 99
2.479,20 0,17 27 0,01
90.000,00 05.999 99
A177,74 0,29 42 0,02
96.000,00 101.999,99
1.479,44 0,10 14 0,00
102.000,00 107.999 99
1.770,34 0,12 16 0.00
108.000,00 113.999 99
935,44 0,06 8 0,00
114.000,00 119.999 99
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B - LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(euros) (miles de euros) % n° %
3.035,95 0,21 25 0,01
120.000.00 125.999 99
779 62 0,05 6 0,00
126.000,00 131.999 99
676,14 0,04 5 0,00
132.000,00 137.999,99
1.402.93 0,10 10 (0,00
138.000,00 143.999,99
1.9056 60 0,13 13 0,00
144 000,00 149.999 99
4 666,37 0,33 31 0,01
1650.000,00 165.999 99
792 92 0,05 5 0,00
156.000,00 161.999,99
1.156,60 0,08 7 0,00
162.000,00 167.999 99
2.220.39 015 13 0,00
168.000 00 173.999 99
710,32 0,05 4 0,00
174.000,00 179.999 99
1.634 27 0,11 9 0,00
180.000 00 185.999 99
1.136,91 0 08 6 0,00
186.000,00 191.999 99
/78 59 0,05 4 0,00
192.000.00 197.999 99
4.998 00 0 35 25 (3,01
198.000,00 Z203.999 99
414,00 0,07 7z 0 00
204.000,00 209.999 99
2.324 48 0,16 11 0,00
210.000,00 215.999 99
875,25 0,06 4 0 00
216.000,00 221,999 99
902 14 0,06 4 0,00
222.000,00 Z227.999 99
1.386,58 0,09 6 0,00
228.000,00 233.999 99
950,55 0,06 4 0,00
234.000.00 239.999 99
63.473 37 4 53 156 0,08
240.000,00 950.000,00 o - o
1.398.822.865 24 100,00 177.856 100,00
Totales:
Saldo vivo maximo: 950.000,00 euros
Saldo vivo minimo: 0,01 euros

Sgntander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla de! Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289: Fax. +34 91 257 1437
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o LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS B
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(euros) (miles dEEums) 72 . on® %
Saldo vivo medio: o 786491  euros

2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emisidén asciende MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y UN MILLONES
OCHOCIENTOS MIL EUROS (1.471.800.000 €), constituida por CATORCE MIL
SETECIENTOS DIECIOCHO (14.718) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor
nominal cada uno, distribuidos en ocho seis (6) Series de Bonos (A, B, C, D, E y F),
correspondiendo a la Serie A un importe nominal total de MIL DOSCIENTOS CINCUENTA
Y CUATRO MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (1.254.300.000 €), esta constituida
por DOCE MIL QUINIENTOS CUARENTA Y TRES (12.543) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno, a la Serie B un iImporte nominal total de
CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE EUROS (58.000.000 €) estd constituida por
QUINIENTOS OCHENTA (580) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal
cada uno, a la Serie C un importe nominal total de CUARENTA Y CUATRO MILLONES

NOVECIENTOS MIL EUROS (44.900.000 €), esta constituida por CUATROCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE (449) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal
cada uno, a la Serie D un importe nominal total de VEINTINUEVE MILLONES DE EUROS
(29.000.000 €), esta constituida por DOSCIENTOS NOVENTA (290) Bonos de CIEN MiL
EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno, a la Serie E un importe nominal total de
SESENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (63.800.000 €), esta
constituida por SEISCIENTOS TREINTA Y OCHO (638) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno y a la Serie F un importe nominal total de VEINTIUN
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (21.800.000 €), estd constituida por
DOSCIENTOS DIECIOCHO (218) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor

nominal cada uno.
Las fechas de pago son los dias 20 de febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 de

- hoviembre, siempre y cuando sean dia habil.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestralmente, en base a EURIBOR a tres meses. mas un margen del 0,25% para los
Bonos de la Serie A, del 0,40% para los Bonos de la Serie B, del 0. 80% para los Bonos de
la Serie C, del 1,30% para los Bonos de la Serie D, del 3,50% para los Bonos de la Serie E

y del 0,50% para los Bonos de la Serie F, todo ello de conformidad con o previsto en el
citado Folleto. Siendo de aplicacion durante el ejercicio 2007 los siguientes tipos de interés:

PERIODOS BONOS SERIE A BONOS SERIE B

L TET TR e bl =TT o T LI T T

| INTERES NOMINAL TAE | INTERES NOMINAL

TAE
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18/12/2007 - 20/02/2008 5,191% 5,263% 5,341% 5,415%

PERIODOS BONOS SERIE C BONOS SERIE D
) o | INTEREsS NOMINAL | TAE INTERES NOMINAL | TAE
18/12/2007 - 20/02/2008 | 5, 741% 9,821% 6,241% 6,328%
PERIODQS BONOS SERIE E BONQOS SERIE F
B INTERES NOMINAL |  TAE "INTERES NOMINAL - TAE
18/12/2007 - 20/02/2008 8.,441% 8,558% 5,441% 5.917%
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS(CAJA)

Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 2007

A.- ORIGEN:;: 21.869.103,36

Saldo anterior a 1 de enero de 2007

a) Principal cobrado:
1. Amortizacion de dc’s: 51.137.189 31

b) Intereses cobrados:

1. Intereses de dc’s: 731.914 05
c) LIQUIDACION de cuenta; 0,00
B.-APLICACION: 51.869.103,36
1. Remanente en Tesoreria 51.869.,103,36

C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:

a) En concepto de Fondo de Reserva Principal:

1. Saldo inicial; 21.800.000,00

,,,,,,,, 2. Retencion del periodo: 0,00
3. Saldo actual: 21.800.000,00

h) Remanente en tesoreria: 51.869.103 36

c) RETENCION IRS: 0,00

d) GASTOS DE EMISION RETENIDOS: 0,00

e) Préestamo Subordinado: 385.000,00
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TOTAL(a+b +c+d+e) 74.054.103,36
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2007 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas vy Ganancias), asi como
el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los precedentes folios
numerados correlativamente de la pagina 1 a 21 (ambas inclusive), han sido aprobadas Dor
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de Titulizacion S.G.F.T.,
S.A. el dia 31 de marzo de 2008, con vistas a su verificacion por los auditores. firmando
todos y cada uno de los sefores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Dna. M? José Olmedilla Gonzalez
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