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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I. 15, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de su Sociedad Gestora (Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha de 25 de abril de 2007, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién
favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo de Titulizacion de Activos,
U.C.L. 15 al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Soctedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidon de su negocio y sobre
otros asuntos, y no torma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2007, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.L,

Insc a1 el RLOA.C.N° 80692 INSTITUTO DF
CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA

R ITTE EL
Juan Jose Perez Saez ,5.L.
. 2008 01/08/02965
2 de abril de 2008 AR NS
COPIA GRATUITA
Mate informe estd sujeto a la tasa
-':'.IF.':r|if.'E'.'|l'.'.'=|{::- establecida en ia
Ley 44/2002 de 22 do noviemiboro,
Deloitte, 5.1, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of

inscripeion 96, C.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu




& Santander

Fondo de Titulizacion de
Activos, U.C.l. 15

Cuentas Anuales e
Informe de Gestidn correspondientes

al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007, junto con el Informe de
Auditoria

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ctudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Maonte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437




/007 op sIquISIdIp 8p L€ B UQIDENIIS 2p acue|eq |ap ajuribeaul sped uewio) viunipe BluUOWSK B| US SEYIOSSP S B L SEION SE

‘soAl3EI20WIOD S0J05.8 B 'SIUSWIBAISN|OXS A BDIUN 'Bluassid o5 ()

L0982’ 6Ly 180°% OAISYd ¥10L vLO'98Z L BLP L8O L OAILDOY TvL1OL
£0.°9 ” (0L eION) SYaN3Q SYH1LO | Tveve 829°8Z (£ B3ON) ¥IHTHOS3L
501 (€1 BION) ¥2IN8Nd YANIIOVH | ¥LL'S 11279 (9 230N} SOLIATHD SOHLO
IrL6iT’L BEC L0071 (g 2ION] UOIJBZIINI] 8p SOuog .
'SIT1GVIO0DIN STHOIWWA | LSTSPZL | vET9R0’L (i BJON]} SOWESasd 8p SOPEALIAP O} P9I ap SOUIa4ag
SOHLO A SANOISVYSINEG0 30 SANOISING *SYHIIONYNIA SANQIDVYZIACKNI
|
LEY (8 BION) OQ¥YNIYOENS OINVLSIHd | 204 - 90v | (G 2JON) OLNIINIDI19¥LS3 30 SOLSYD

E 1002 OAISYd | (,) 900z 2002 OALLOY

(S04N3J ap s3|iy)
€ AZ L SVLON!900Z A 2002 30 FHEINTIOIA 34 L€ ¥ NOIOVNLIS 3Ad STIONVIVE

Sl 10N 'SOAILOV NOIOVZITNLliL 3 OANO4

Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafa. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

& Santander

"

T

. B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BX BN BN BN BN BN BN BN OB OB N N N N N N E N BN N |



2002 2P 2IqQUUSBI0IP 8P L ¢ |2 Opeulwlal |enue o1oiale e alusipuodsaliog

selsueueb A sepipigd ap ejusno g| ap sjuelbeiul sued ueLo) BIUNIPE BLOWSIY B] UD SEIUDSSP Gl B | SEION SE

‘SOAljeledUOD SOJ09Y8 e ‘sjusweasn|oxe A esiun 'ejuasaid g ()

3830 v1Gl

SEIJO A UGIIBNSIUILIPE ap UGISIWOTD
g|qeLiea ugisiuogn
SYAVYONMIAZA SINOCISINDGD

{ZT1 2ION) STIVYHINTS SOLSYD

(5 2ION) QLNIINIDIEYLISI 3
SO1SVO 30 NOIDVZILHOWY v ¥ NOIovV10d

(L] 210N} S@Salalul ap BaaIuBUL
BINWI3d 3p SOJBIJUOD ap Sasalau]
(8 B30N) OpeuUIpIOqNS OWR}SaId |ap S953Ja]U¢
(6 BION} Uciaeziny); ap Souoq ap Sasalail
SOHATTINYNI4 SCLSYD

LGG°ZF - 9GE'E9 HISVH TV.LOL | 1L50°2% 96£°¢9
| 0gZ°0L | 9£G°01
26 0fl
ZEL'0L | 998'6
G oz
66l L0S
LSO Tt  9GE°E9 |
OGE"] s5L0°Z {LL EION) S@saiaju) ap eia1ouely | 2L9°LE £E0'ES
eInuWIac 5P SOJBJIUOD ap Sas3dau|| BLE |  PLLL
B69°L | £€49°2 {4 2ION) sola1ouBLl) SOSA3BU|
Gl 8% | BIOLUP ap S3SAIU|| 87 82
186°8¢E 9v9'85 (i EJON) SeISIIUBUY SAUOITEZIIAOWILI 3P S8SaiaIU|| DL OF | L68LS
'SOYIIINYNIL SOSTUNONI
. _ — o 1 _|
[} 9002 LOOT ¥3dvH | (») 9002 L00Z
ap aIquWaidIp ap Lg | 9P 2ugwIaIP 3p LE
|2 A juge ep g7 |2 adjua m o110l {§8 A |Uge 3p g7 |9 31Ul o1104603
opipualdwod opolla !

| opipuakdwos opouad

(soin3g sp s8N

£00¢ 30 493010 34 LE 13 OAYNIWEAL TYNNY O121083r3 v S3LN3IGNO4STHHOD
SVYIONVYNYD A SYAIQd3d 3d SYLIN3ND

Sl °1"D°'N "'SOAILOV NOIDVZITNLIL 3ad OANO4

& Santander

3430

£ AZ |1 SYLON) 800Z 30 IHEWIIDIQ 30 L€ 13 A (OGNO4 130 NOIDNLILSNOD 30 YHO34) 9002 3Q 149V 3d 92 13 J81N3 OQIONIIdWOT 0d0oidad 17 A

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Cludad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espania. Tel, +34 91 289 3289: Fax. +34 91 257 1437

® © 000 © 00 0 000 0 0 00 0 0000 OCGOC OOOOOOEOS® OO



& Santander

Fondo de Titulizaciéon de Activos, U.C.l. 15

Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007

1. Resena del Fondo

Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.L. 15 (en adelante, “el Fondo™) se constituyd mediante Escritura Publica de
fecha 28 de abril de 2006, con el caracter de fondo cerrado, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos v las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion, y en lo no contemplado en el mismo, por las reglas contenidas en la Ley
19/1992, de 7 de julio. La funcién del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de
préstamos hipotecarios, instrumentados en participaciones hipotecarias y certificados de transmision de
hipoteca, y de préstamos personales (en adelante, “los Derechos de Crédito”) y en la emision de cuatro series
de bonos de titulizacion, por un importe total de 1.451.600 miles de euros — vease Nota 9. El desembolso de los
derechos de credito, ast como el de los bonos de titulizacion, se produjo el 5 de mayo de 2006, fecha en la que
comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, "la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el Grupo Santander). La
comision de administracion que se paga a la Sociedad (Gestora se calcula como el 0,02% del valor de los bonos
de titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.

L.a gestion y aaministracion de los préstamos hipotecaros corresponden a la sociedad emisora de los mismos,
Union de Créditos Inmobiliarios, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (en adelante, UCI). UCI no asume
ninguna responsabilidad por el impago de dichos préestamos, obtenliendo por dicha gestion una contraprestacion
trimestral (pagadera los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre de cada afio) de

6.000 euros (Impuesto sobre el Valor Anadido incluido) y una cantidad vanable y subordinada que se devengara
tnmestralmente en cada fecha de pago igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo.

L a entidad depositaria de 1as participaciones hipotecarias y de los cedificados de transmisidon de hipoteca es
Banco Santander, S A. UCI actuara como depositario de las escrituras de formalizacion de los préstamos
hipotecarios y de las pélizas de formalizacion de los préstamos personales.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real

Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal

vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de Ia obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los derechos de crédito,

-

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, adaptado a la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patnmonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora (vease

Nota 1).
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Principios contables y criterios de valoracion

t-n la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Comparacion de la informacion

Los datos correspondientes al periodo anterior que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, Unica
y exclusivamente, a efectos comparativos. Las cuentas de perdidas y ganancias del periodo anterior no

corresponden a un ejercicio completo.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracidén aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoraciocn mas significativos
aplicados en la preparacidon de las cuentas anuales:

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el metodo financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, os intereses devengados por los derechos
de crédito con cuotas vencidas y no pagadas con antigledad superior a tres meses se reconocen como

Ingreso en el momento de su cobro.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente en un periodo de tres afnos, a parlir del 5
de mayo de 2006 (véase Nota b).

Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que 10s flujos de principal e intereses de los derechos de credito
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de l0s cobros de principal e intereses de los derechos de crédifo a la amortizacion

de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de los derechos de crédito por parte de los titulares de los
préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de vencimiento de los bonos de

titulizacion.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Socledades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patnimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos anos del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32,5% de forma que
dicho tipo queda establecido en el 30% para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de
2008.

Santander de Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437
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Dado que en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

e) Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés.

El Fondo registra estas operaciones en funcion del resultado neto de cada liquidacion efectuada. Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacidon se cargan o se abonan, en el epigrafe “Intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos Financieros” o “Ingresos Financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose el importe neto pendiente de cobro o
pago, segun su signo, en el epigrafe “"Otros Créditos” u “Otras Deudas” del balance de situacion.

4. Inmovilizaciones financieras

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de
la escnitura de constitucion de fecha 28 de abril de 2006, integran:

1. Derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios tipo A instrumentados en participaciones
hipotecarias. Este tipo de préstamos cumplen el requisito exigido por la Ley 2/81 por el que el préstamo
garantizado no podra exceder del 80% del valor de tasacion del bien hipotecado.

2. Derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios tipo B instrumentados en certificados de
transmision de hipoteca. Este tipo de préstamos se caracterizan por no cumplir el requisito de la Ley 2/81
mencionado anteriormente.

3. Derechos de crédito derivados de préstamos personales cuya finalidad es financiar la parte que exceda del
80% de valor de tasacion de las viviendas hipotecadas, siendo, en consecuencia, complementarnos a los
préstamos hipotecarios A y, por tanto, formalizados en la misma fecha.

4. Derechos de crédito dernvados de préstamos hipotecarios de segundo rango instrumentados en certificados
de transmision de hipoteca, cuya finalidad es financiar la parte que exceda del 80% de valor de tasacion de
las viviendas hipotecadas, siendo, en consecuencia, complementarios a los préstamos hipotecarios A y, por

tanto, formalhizados en la misma fecha.

El movimiento de su saldo se muestra a continuacion:

Miles de LEuros - |
Préstamos Préstamos

e Hipotecarlios | Personales Total
Saldo a | de enero de 2007 1.175.929 69.3272 1.245.251
Amortizacion de principal de Derechos de

Crédito (13.415) (886) (14.301)
Amortizacion de principal de Derechos de

Créditio vencidos y no cobrados | (132) (1) | (143)
Amortizaciones anticipadas y otros | (175.347) (9.226) | (184.573) |
Saldo a 31 de diciembre de 2007 987.035 59.199 1.046.234

lLas amortizaciones de principal de los derechos de crédito previstas para el ejercicio 2008 ascienden a 186.476
miles de euros, aproximadamente.

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437
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El tipo de interés medio anual devengado por los derechos de crédito durante el ejercicio 2007 ha sido del
5,26%.

El saldo de este epigrafe incluye principales en situacion contenciosa por importe de 469 miles de euros. Las
cuotas vencidas y no cobradas de dichos préstamos se registran en el saldo del epigrafe “Otros créditos” del
balance de situacion (véase Nota 6).

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de las participaciones hipotecarias pendientes
de amortizacion sea inferior a 143.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De
acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los administradores de la
Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidaciéon anticipada del Fondo en el ejercicio 2008.

5. Gastos de establecimiento

SuU movimiento se muesira a continuacion:

7 Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2007 707
Amortizaciones o ael)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 | 406

6. Oftros créditos

La composicion de su saldo es la siguiente:

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaiia. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437
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Miles de

Furos
Intercses devengados no vencidos de cuenta corriente | 95
Intereses devengados no vencidos de los préstamos hipotecarios 3.965
Intereses devengados no vencidos de préstamos personales | 284
o | '
Permuta financicra de intereses (Nota 11) 36
I

Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito derivados |
de préstamos hipotecarios sobre los que se han instrumentado las
participaciones hipotecarias y los certificados de transmision |
hipotecaria: |

Con antigiiedad inferior a tres meses 1.628
Con antigiiedad superior a tres meses N EY
2.365
Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito derivados
de préstamos personales:
Con antigiicdad mferior a tres meses 110
Con antigiiedad superior a tres meses S
161 |
Intereses vencidos:
Con antigiiedad superior a tres meses ~ (69)5)
6.211

Teniendo en cuenta la antigiiedad de la deuda vencida, las caracteristicas y garantias de los préstamos, asi
como |la cobertura existente con el fondo de reserva constituido, los administradores de la Sociedad Gestora no
consideran necesaria fa constitucién de un fondo adicional en concepto de provisiones para insolvencias.

7. Tesoreria

su saldo corresponde a una cuenta financiera abieta a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A.,
incluyendose el fondo de reserva constituido por el Fondo (Nota 9).

En virtud de un contrato de reinversion a tipo variable garantizado, Banco Santander, S.A. garantiza que el saldo
de su cuenta tendra una rentabilidad anual equivalente al tipo de interés de referencia Euribor para depésitos a
tres meses. kste contrato queda supeditado a que la calificacion de la deuda a corto plazo de Banco Santander,
S.A. no descienda de la categoria A-1 o F-1 (seglin las agencias calificadoras Standard & Poor's y Fitch,
respectivamente), segun consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de
Emision de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2007 la calificacion crediticia de dicha entidad cumple lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de la cuenta corriente en el ejercicio 2007 ha sido del 4,11% anual.

8. Préstamo subordinado

o>u saldo a 31 de diciembre del 2007 corresponde a un préstamo subordinado concedido (al 50% cada uno en su
posicion acreedora) por Banco Santander, S.A. y Union de Crédit pour le Batiment, S.A. por importe inicial de
1.410.000 euros, destinado a:

1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion.

© 0000000000000 0060000000000000000O0OT
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2. Financiar parcialmente la adquisicidon de los derechos de crédito por el Fondo.

3. Cubrnir una cantidad igual a ia diferencia que se generara entre los intereses de los derechos de crédito que
se cobraran durante el primer periodo (desde la fecha de desemboiso hasta la fecha de vencimiento de las
cuatro primeras cuotas de los derechos de crédito) y los intereses de los bonos a pagar en la primera fecha
de pago.

El tipo de interés nominal anual del préstamo subordinado es el tipo de interés que resulte de anadir un 0,58% al
Euribor a tres meses durante el trimestre anterior a cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta
condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. A 31 de diciembre de 2007, del importe total

devengado (28 miles de euros) se encontraba pendiente de pago 1 miles de euros (vease Nota 10).

b-ste prestamo se amortizara trimestralmente, en cada fecha de pago, durante los tres primeros afios desde la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos, siempre y cuando el Fondo cuente con liquidez suficiente.

En el ejercicio 2007, se ha amortizado 302 miles de euros.

9. Bonos de titulizacion

Su saldo recoge el importe pendiente de amortizar de la emision de bonos de titulizacion realizada el 28 de abril
de 2006, que esta dividida en cuatro series: serie A, constituida por 13.406 bonos de 100.000 euros cada uno
(1.340.600.000 euros), serie B, constituida por 329 bonos de 100.000 euros cada uno (32.900.000 euros), serie
C constituida por 565 bonos de 100.000 euros cada uno (56.500.000 euros) y sene D constituida por 216 bonos
de 100.000 euros cada uno (21.600.000 euros).

El Fondo de reserva se dotara inicialmente con cargo a los fondos obtenidos en la suscripcion y desembolso de
los Bonos de la Sernie D, segun detallamos a continuacion. El importe inicial del Fondo de Reserva es de
21.600.000 euros, equivalente al 1,51% del importe inicial de los Bonos A, By C.

Este Fondo de Reserva podra decrecer trimestralmente en cada fecha de pago una vez alcance el 3% del saldo

vivo de los derechos de crédito, permaneciendo constante por un importe del 0,4%, 0,7% o0 0,8% del importe
inicial de los derechos de crédito, en caso de que el saldo vivo de los derechos de crédito con morosidad igual o

superior a 90 dias sea inferior al 0,75% del saldo vivo de los mismos, 6 cuando permanezcan entre el 0,75 y el
1,25%, & cuando sea superior al 1,25%, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007 el importe
correspondiente al Fondo de Reserva ascendia a 21.600.000 euros (véase Nota 7).

Las series B, C y D se encuentran postergadas en el pago de intereses y de principal respecto a ia serne A. Los
bonos de las cuatro series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (18 de marzo, 18
de junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre), calculado como resultado de sumar un margen del 0,14% en la
sarie A, del 0,27% en la serie B, del 0,53% en la serie C, del 0,58% en la serie D al tipo Euribor a tres meses.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 18 de diciembre de 2048. No obstante, la Sociedad Gestora
podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucion, el saldo vivo
pendiente de los derechos de credito sea inferior al 10% del saldo inicial;

2. En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que se refiere a cuando la Socledad
Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos o quiebra o su autorizacion fuera revocada y

no designase nueva sociedad gestora en un plazo de cuatro meses.

3. Cuando por razon de una modificacion en la normativa vigente o de la concurrencia de circunstancias
excepcionales, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una alteracion sustancial o se desvirtuase de

forma permanente el equilibrio financiero del Fondo.

4. Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de
los bonos o se prevea que se va a producir.

K
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an c;sbjeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de las participaciones hipotecarias titulizados
coincidan con aquellos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles a la amortizacion de bonos, de conformidad con las siguientes reglas:

1. La amortizacion de los bonos de las series A y B sera a prorrata si en la fecha de pago correspondiente el
saldo pendiente de pago de los bonos de la serie B es igual o mayor al 4,6% del saldo pendiente de pago del
total de los bonos de las series A, By C.

Z. Laamortizacion de los bonos de las series A, By C sera a prorrata si en la fecha de pago correspondiente el
saldo pendiente de pago de los bonos de la serie C es igual o mayor al 7,9% del saldo pendiente de pago del
total de los bonos de las series A, By C.

tn relacion con la amortizaciéon de los bonos de las series A, B y C, y aun cumpliéndose la totalidad de los
supuestos previstos en las reglas anteriores, la misma no tendrd lugar si se produjeran cualquiera de las
circunstancias siguientes:

1. Que el saldo vivo a que asciendan los derechos de credito con morosidad igual o superior a noventa dias en
la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso sea igual o superior al 2% del saldo vivo de
dichos derechos de crédito a esa fecha.

2. Que exista un déficit de amortizacion superior al 100% de! importe de los bonos de la serie C.
3. Que el importe disponible del Fondo de Reserva fuese inferior al importe requerido.

4. (Qlue el saldo vivo de los derechos de crédito pendientes de amortizacion sea inferior al 10% del saldo vivo
incial.

En cualquiera de los supuestos anteriores, la totalidad de los fondos disponibles para amortizacion sera
destinada a la amortizacion de los bonos de la serie A.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los bonos de titulizacion mantienen la calificacion crediticia
otorgada en la fecha de constitucion del Fondo, por parte de la Agencia de Calificacién.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacién en el ejercicio 2007 es el

siguiente:

N Miles de Euros o
Saldo a 1 de enero de 2007 1.168.747 1.279.747
| Amortizacién de 19 de marzo de 2007 (53.903) (53.903) |
Amortizacion de 18 de junio de 2007 (61.283) (61.283) |
Amortizacion de 18 de septiembre de 2007 (51.475) (51.475)
Amortizacion de 18 de diciembre de 2007 | _(38.847) (38.847) |
Saldo a 31 de diciembre de 2007 . 1 963.239 1.074.239 |

Las rentabilidades medias de los bonos en el ejercicio de 2007 han sido las siguientes: del 4,24% para la serie
A; del 4,38% para la serie B, del 4,64% para la serie C y del 4,70% para la serie D.

10, Otras deudas

Su composicion es la siguiente:
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N l

Euros

Intereses devengados no pagados de:
Bonos de titulizacion
Préstamo subordinado (Nota §)

Cuentas a pagar:

Comisién variable (Nota 1)
Comision de administracion (Nota 1)
Otros acreedores

Dentro del epigrafe “Otros acreedores” se incluyen 100 miles de euros correspondientes a cuentas por pagar de
gastos de constitucion del Fondo.

11. Permuta financiera de intereses

El Fondo ha formalizado un contrato de permuta financiera de intereses con Banco Santander, S.A., en virtud del
cual, dicho banco paga al Fondo un tipo de interés equivalente al de los bonos de Titulizacion de Activos y el
Fondo paga al banco un interés anual fijo trimestralmente del 2,25%. El principal sobre el que gira este contrato
esta fijado en 65 millones de euros hasta el 18 de marzo de 2007, 50 millones de euros hasta el 18 de
septiembre de 2007, 35 millones de euros hasta el 18 de marzo de 2008, 25 millones de euros hasta el 18 de
junio de 2008, y 20 millones de euros hasta el 18 de septiembre de 2009, fecha de vencimiento del contrato. Fl
resultado neto de este contrato en el ejercicio de 2007 ha sido un ingreso para el Fondo de 905 miles de euros.
Al 31 de diciembre de 2007, se encontraban devengados y pendientes de cobro 36 mil euros (véase Nota 6).

El Banco se compromete frente a la Sociedad Gestora, a que en caso de que el rating del Banco descendiera
por debajo de A -1(seguin escala de calificacidn de S&FP Ratings Service); una tercera entidad garantice el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales en téerminos de mantener la calificacion de los bonos, una
tercera entidad asuma su posicion contractual en el contrato de permuta financiera para los bonos de todas las
series siempre que la mismo cuente al menos con una calificacion de A-1 (segun dicha escala de calificacion), o
constituir un deposito de efectivo o valores en la cuenta designada por la Sociedad Gestora a favor del Fondo.

12. Gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias se incluyen 4 miles de euros en concepto de
servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

13. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales de los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso la deuda tributaria que de
ellos pudiese derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

El saldo "Hacienda Publica” recoge las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y Sociedades practicadas por el Fondo por los rendimientos de los bonos de titulizacion (véase Nota 9)

satisfechos en el ultimo mes.

Segun se indica en la Nota 3-d, en el gjercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.
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14. Cuadro de financiacion

A continuacion se muestra el cuadro de financiacién del Fondo correspondiente al ejercicio 2007

Pl L. LT T T T T T T T O I e LL

Miles de
ORIGENES:
Tesoreria 6.314
Amortizacion de gastos de establecimiento (Nota 5) 301
Amortizacion de derechos de crédito (Nota 4) 199.017
Otras deudas o | 1.279
Total origenes 206,911
APLICACIONES:
Amortizacion de bonos de titulizacién (Nota 9) 205.508
Amortizacion de préstamo subordinado (Nota 8) 302
Otros créditos 1.097
Hacienda Piblica 4
Total aplicaciones 206.911

15. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de cniterios y
normas contables, la determinacion de si presentara o no informaciéon comparativa adaptada a la nueva
normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a

~aplicar en la transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de

informacion.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra en
fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda la informacion
relevante los potenciales impactos de la transicion.

Asimismo, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun hecho signimcativo
adicional digno de mencion.
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Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I. 15

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2007

1.- DERECHOS DE CREDITO

1.1. Préstamos Hipotecarios

A LA EMISION SITUACION ACTUAL

PRESTAMOS
HIPOTECARIOS

Numero de préstamos:

10.250 8.031

Saldo pendiente de amortizar: 1.353475.677 90 € " 987.289.986 67 €

Importes unitarios pféstamosvivos: 132,046 41 € 1 122.934,87 €

Tipo de interés: 5595

Hasta 1 mes De 1 a b meses

MOROSIDAD Mayor de 6 meses

ACTUAL

Deuda vencida (principal + intereses): 880.222,50 € 1.078.675,51 € 406.228,20 €

Deuda pendiente vencimiento: 987.033.583,88 €
Deuda total: | 880.222,50€ | 1.07867551€ | 987.439.81208 €
1.2. Préestamos Personales
A LA EMISION SITUACION ACTUAL

PRESTAMOS
PERSONALES

Namero de préstamos:

3.967 2.802

76.524.332 31 €  59.216.047 94 €

Importes unitarios préstamos vivos:

- 2145342€

 2113349€

o _ 12
Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla de!l Monte (Madrid) Espafia. Tel, +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437




& Santander

TASAS DE
AMORTIZACION
ANTICIPADA

Tasa mensual actual anualizada:

Ta'sa ultimos 12 meses anualizada:

Tasa anualizada desde constitucion del Fondo:

Hasta 1 mes

MOROSIDAD
ACTUAL

25.862,07 €

Deuda vencida (principal + intereses):

55.862.07 €

Deuda total:

amortizaciones vencidas

SITUACION ACTUAL

10,73%

De 1 a 6 meses

69.229,02 €

16 19%

17 64%

Mayor de 6 meses

36.616,29 €

| 59.198.659 48 €

 69.229 (02 €

i 59.235.275 77 €

A continuacion 5€ Incluyen a efectos informativos, y por separado, cuadros estadisticos de la cartera
de préstamos hipotecarios y de la cartera de préstamos personales.

Con respecto a la cartera de préstamos hipotecarios en base a la cual tiene lugar esta cmision, a 31
de diciembre de 2007 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las

~ DISTRIBUCION DEL PRINGIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO BE LA ULTIMA
. e CUQTA R . |
ntervalo Saldos vivos Préestamos
(miles de euros) Ty " n° % |

03/06/2008 - 30/06/2008 T 175 0 1 001

1/07/2008 - 31/12/2008 2 14 0 1 0,01

1/01/2009 - 30/06/2009 0,00 0 0 0

1/07/2009 - 31/12/2009 578 0 1 0.01

1/01/2010 - 30/06/2010 80.39 0 8 0.09

1/07/2010 - 31/12/2010 182 47 0,01 19 0.23

1/01/2011 - 30/06/2011 0.00 0 0 0
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10772011 - 31/12/2011

1/01/2012 - 30/06/2012

1/07/2012 - 31/12/2012

170172013 - 30/06/2013

1/07/2013 - 31/12/2013

1/01/2014 - 30/06/2014

10772014 - 31/12/2014

1/01/2015 - 30/06/2015

1/07/2015 - 31/12/2015

1/01/2016 - 30/06/2016

1/07/2016 - 31/12/2016

1/01/2017 - 30/06/2017

YO7/2017 - 31112/2017

1/01/2018 - 30/06/2018

HO7/2018 - 31/12/2018

1/01/2019 - 30/06/2019

1707/2019 - 31/12/2019

1/01/2020 - 30/06/2020

1/07/2020 - 31/12/2020

1/01/2021 - 30/06/2021

1/07/2021 - 31/12/2021

1/01/2022 - 30/06/2022

10772022 - 31/12/2022

1/01/2023 - 30/06/2023

107/2023 - 31/12/2023

1/01/2024 - 30/06/2024

1/07/2024 - 31/12/2024

1/01/2025 - 30/06/2025

10772025 - 31/12/2025

48,29
95,20
231,74
15,69

94 88
102,64
143,57
802,86
1.074,93
0,00
8,45
332,33
610,79
306,37
252 27
109,83
108,94
4.404 20
5.523,05
176,18
540,14
229,29
448,03
800,97
787,80

703,47
1.868,87
13.078,59

11.466,56

0,01
0,01
0,08

0,1

0,03
0,06
0,03
0,02
0,01
0,01
0,44
0,55
0,01
0,05
0,02
0,04
0,08
0.07
0,07
0,18
1,32

1,16
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31

60

78

17

136

140

0,01
0,04
0.09
0,01
0,03
0,02
0,06
0,27

0,38

0,01
0,08
0,14
0,06
0,06
0,01
0,02
0,74
0,97
0,03
0,09
0,03
0,07
0,12
0,08
0,07
0,21
1,69

1,74
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1/01/2026 - 30/06/2026 283,62 0,02 5 0,06
1/07/2026 - 31/12/2026 476,31 0,04 5 0,07
1/01/2027 - 30/06/2027 2.573,62 0,26 21 0,26
1/07/2027 - 31/12/2027 1.421,46 0,14 13 0,16
1/01/2028 - 30/06/2028 2 584,56 0,26 20 0,24
1/07/2028 - 31/12/2028 1.032,84 0,1 5 0,06
1/01/2029 - 30/06/2029 1.158,36 0,11 11 0,13
1/07/2029 - 31/12/2029 2.202,78 0,22 18 0,22
1/01/2030 - 30/06/2030 27 411,46 2,77 244 3,03
1/07/2030 - 31/12/2030 28.278 15 2,86 236 2,93
1/01/2031 - 30/06/2031 891,37 0,09 8 0,09
1/07/2031 - 31/12/2031 2.035,90 0,2 12 0,14
1/01/2032 - 30/06/2032 1.906,28 0,19 18 0,22
1/07/2032 - 31/12/2032 1.673,15 0,16 19 0,23
1/01/2033 - 30/06/2033 3.558,98 0,36 31 0,38
1/07/2033 - 31/12/2033 3.517 47 0,35 28 0,34
1/01/2034 - 30/06/2034 11.080,98 1,12 89 1,1
1/07/2034 - 31/12/2034 21.549 71 2,18 146 1,81
1/01/2035 - 30/06/2035 214.491,49 21,72 1.688 21,01
1/07/2035 - 31/12/2035 177.966,97 18,02 1.349 16,79
1/01/2036 - 30/06/2036 7.304,38 0,73 55 0,68
1/07/2036 - 31/12/2036 2.033,04 0,2 19 0,23
1/01/2037 - 30/06/2037 7.307,26 0,74 62 0,77
1/07/2037 - 31/12/2037 2.775.59 0,28 23 0,28
1/01/2038 - 30/06/2038 10.795,52 1,09 87 1,08
1/07/2038 - 31/12/2038 2.866,49 0,29 23 0,28
1/01/2039 - 30/06/2039 18.954,26 1,91 162 2.01
1/07/2039 - 31/12/2039 13.733,53 1,39 109 1,35
1/01/2040 - 30/06/2040 190.379,94 10,28 1.536 19,12
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170772040 - 31/12/2040 74.081,50 7.5 563 7,01
1701/2041 - 30/06/2041 0,00 0 0 0
1/07/2041 - 31/12/2041 0,00 0 0 0
1/01/2042 - 30/06/2042 0,00 0 0 0
1/07/2042 - 31/12/2042 0,00 0 0 0
1/01/2043 - 30/06/2043 0,00 0 0 0
1/07/2043 - 31/12/2043 215,65 0,02 1 0,01
1/01/2044 - 30/06/2044 0,00 0 0 0
1/07/2044 - 31/12/2044 550,00 0,05 4 0,04
1/01/2045 - 30/06/2045 0,00 0 0 0
1/07/2045 - 30/10/2045 105.558,57 10,69 806 10,03
| T T T T ~ 987.289.986,67 100,00 8.031 " 100,00
Totales:
Fecha vencimiento maxima: 30/10/2045
Fecha vencimiento minima: 03/06/2008
- o ~ LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL )
o T lﬁtEWﬂlﬁ“ o o SE'HDE ViVﬂSm T '"”Préstamdzs
(%) “(miles de euros) % n° %
S 270- 279 - R 12710 0,01 1 0,01
2,80 - 3,24 371,31 0,03 3 0,03
3,25 - 3,69 1.206,56 0,12 9 0,11
3,70- 4,14 3.391,12 0,34 33 0,41
4,15 - 4,59 11.300,86 1,14 77 0,95
4,60 - 5,04 52.168,30 5,28 354 4.4
5,05 - 5,49 313.207,09 31,72 2.411 30,02
5,50 - 5,94 437.437,01 443 3.626 45,15
5,95- 6,39 148.332,25 15,02 1.286 16,01
6,40 - 6,84 16.914,61 1.71 174 2,16
6,85- 7.29 2.602 67 0,26 51 0,63
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7,30- 7,74 170,45 0,01 5 0,06
71,73-7,75 10,59 0 1 0,01
Totales. ) - - ~ 087.289.986.67 100,00 ~  8.031 100,00
Tipo interés maximo: 7.75%
Tipo interés minimo: 2,70%
Tipo interés ponderado: 5.59%
________ LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS (hipotecarios] -
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(euros) (miles de euros) % ne %
792,94 11.999,99 '“' 34504 0,03 81 K]
12.000,00 { 23.999.99 1.391,39 0.14 74 0,92
24.000,00 | 35.999.99 3.434 97 0,34 113 1.4
36.000,00 | 47.999,99 9.559 12 0,96 226 2,61
48.000,00 | 59.999,99 21.296 24 2,15 391 4,86
60.000,00 | 71.999,99 40.603,52 4,11 611 7.6
72,000,00 | 83.999,99 58.926,59 5,96 753 9,37
84.000,00 | 95.999 99 73.432,23 7,43 816 10,16
96.000,00 | 107.999 99 78.121 .96 7,91 766 9,03
108.000,00 | 119.999 99 75.9b8,786 7,65 664 8,26
120.000,00 | 131.999 89 79.478,47 8,05 633 7,88
132.000,00 | 143.999 99 75.164 74 7,61 545 6,78
144.000,00 | 155,999, 99 74.992 00 7,99 502 6,25
156.000,00 | 167.999 99 63.158,16 6,39 391 4 86
168.000,00 | 179.999,99 21.346 31 0,2 296 3,68
180.000,00 | 191.999,99 465.044 12 4,66 248 3,08
192.000,00 | 203.999 99 35.541 47 3,69 180 2,24
204.000,00 | 215.999 99 31.280,69 3,16 149 1,85
216,000,00 | 227.999 99 25.529 84 2,58 115 1,43
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228.000,00 | 239.999,99 21.254,29 2,15 91 1,13
240.000,00 | 251.999 99 19.112,01 1,93 78 0,97
252.000,00 | 263.999 99 12.592.04 1,27 49 0,61
264.000,00 | 275.999,99 11.902,09 1,2 44 0,54
276.000,00 { 287.999,99 10.952,33 1,1 39 0,48
288.000,00 | 299.999,99 6.758,58 0,68 23 0,28
300.000,00 { 311.999,99 5512,85 0.55 18 0,22
312.000,00 [ 323.999 49 4.748,36 0,48 15 0,18
324.000,00 | 335.999,99 4.937,.54 0,5 15 0,18
336.000,00 | 347.999 99 2.730,65 0,27 8 0,09
348.000,00 | 359.999,99 4.956,40 0,5 14 0,17
360.000,00 | 584.550,11 36.627,07 3,7 83 1,03
B Tnt';leﬁ: - '987.289.986,67 100,00 8.031 100,00

saldo vivo maximo: 584.550 11 EUros

Saldo vivo minimo; 792.94 euros

Saldo vivo medio: 122.934 87 euros

CGon respecto a la cartera de préstamos personales en base a la cual tiene lugar esta

emision, a 31 de diciembre de 2006 (el saldo Incluye tanto los importes pendientes de

veéncer, como las amortizaciones vencidas) y a efectos informativos, se incluyen los
siguientes cuadros estadisticos:
DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FEGHA DE VENCIMIENTO DE LA
. . . ULTIMA CUOTA -
Saldos vivos Préstamos
Intervalo
~ (miles de euros) Yy e Y
 24/05/2015 - 30/06/2015 " 17,62 002 1 0,03
1/07/2015 - 31/12/2015 7,07 0,01 1 0,03
1/01/2016 - 30/06/2016 0,00 0 0 0
18

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289, rax. +34 91 257 1437




9 0 80000000000 COCOGIOGOOOSINOIEOEOEEOEEOTS

& Santander

1/07/2016 - 31/12/2016

1/01/2017 - 30/06/2017

110772017 - 311212017

1/01/2018 - 30/06/2018

1/07/2018 - 31/12/2018

1/01/2019 - 30/06/2019

1/07/2019 - 31/12/2019

170172020 - 30/06/2020

1710772020 - 31/12/2020

1/01/2021 - 30/06/2021

1107/2021 - 31/12/2021

1/01/2022 - 30/06/2022

170772022 - 31/12/2022

1/01/2023 - 30/06/2023

1/07/2023 - 31/12/2023

1/01/2024 - 30/06/2024

1/Q07/2024 - 31/12/2024

1/01/2025 - 30/06/2025

1/07/2025 - 31/12/2025

1/01/2026 - 30/06/2026

1707/2026 - 31/12/2026

170172027 - 30/06/2027

1/07/2027 - 31/12/2027

1/01/2028 - 30/06/2028

1/07/2028 - 31/12/2028

1/01/2029 - 30/06/2029

1/Q7/2029 - 31/12/2029

1/01/2030 - 30/06/2030

1/07/2030 - 31/12/2030

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
26,56
11,44
0,00
4,27
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
43,69
265,01
138,11
10,40
0,00
93,73
43,60
93,12
35,75
32,50
43,87
1.005,30

693,25

0,04

0,01

0,07
0,44
0,23

0,01

0,15
0,07
0,15
0,06
0,05
0,07
1.69

1.17
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11

50

39

0,07

0,03

0,03

0,07
0,82
0,39

0,03

0,14
0,07
0,21
0,07
0.07
0,14
1.78

1,24
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1/01/2031 - 30/06/2031

1/07/2031 - 31/12/2031

1/01/2032 - 30/06/2032

1/07/2032 - 31/12/2032

1701/2033 - 30/06/2033

1/07/2033 - 31/12/2033

1/01/2034 - 30/06/2034

1/07/2034 - 31/12/2034

1/01/2035 - 30/06/2035

170772035 - 31/12/2035

1/01/2036 - 30/06/2036

1/07/2036 — 31/12/2036

1/01/2037 - 30/06/2037

107/2037 - 31/12/2037

1/01/2038 - 30/06/2038

1/07/2038 - 31/12/2038

1/01/2039 - 30/06/2039

170772039 - 31/12/2039

1/01/2040 - 30/06/2040

1/07/2040 - 31/12/2040

1/01/2041 - 30/06/2041

170772041 - 31/12/2041

1/01/2042 - 30/06/2042

1/07/2042 - 31/112/2042

1701/2043 - 30/06/2043

1707/2043 - 31/12/2043

1/01/2044 - 30/06/2044

1/07/2044 - 31/12/2044

1/01/2045 - 30/06/2045

24 3
59,62
42 51
54,14
312,11
301,13
288,40
676,20
9.396,33
4.542,10
729 90
182,58
842,78
297,69
1.286,74
315,57
1.884,42

833,23

18.862 .85

6.243,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

356,38

0,00

0,04

0,1
0,07
0,08
0,52

0,5
0,99

1,14

15,86

7,67
1,23
0,32
1,42

0,5
2.17
0,53
3,18

1.4

31,85

10,54

0,05
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14

31

32

479

229

33

10

41

13

58

12

90

41

852

275

0,1
0,14
0,14
0.1
0,71
0.49

1.1

1,14

17,09

8,17
1,17
0,35
1,46
0,46
2,06
0,42
3,21
1,46
30,4

9,81

0,1

20




& Santander

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
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1/07/2045 - 30/10/2045 9.128,53 15,41 407 14,52
"" ""Tntales: T  59.216.047,94 100,00 2.802 100,00
Fecha vencimiento maxima: 30/10/2045
Fecha vencimiento minima: 24/05/2015
_______ LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
" Intervalo o ~ Saldos vivos "~ Préstamos
(%) “(miles de euros) % = n° %
T 275- 2.99 T T 10677 018 4 0,14
3,00 - 3,48 99,39 0,16 2 0,07
3,50 - 3,99 37,19 0,06 2 0,07
4,00 - 4,49 91,66 0,15 4 0,14
4,50 - 4,99 495,62 0,83 17 0,6
5,00 - 5,49 2.007,52 3,39 84 2,99
5,50 - 5,99 7.278.11 12,29 293 10,45
6,00 - 6,49 10.732,48 18,12 472 16,84
6,50 - 6,99 14 556,68 24,58 644 22,98
7,00 - 7,49 12.977,54 21,91 668 23,84
7,90 - 7,89 8.306,69 14,02 483 17,23
8,00 - 8,49 2.253,14 3,8 114 4,06
8,50 - 8,99 152,84 0,25 7 0,24
9,00 - 9,49 176 0 1 0,03
9,50 - 9,99 25,25 0,04 1 0,03
10,00 - 10,62 93,34 0,15 6 0,21
T ~ Tutale:; 59.216.047,94 100,00 2.802 100,00
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Tipo interés maximo; 10,62%
Tipo interés minimo: 2,75%
Tipo interés ponderado: 6,66%

o LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS (hipotecarios) T 7]
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(euros) (miles de euros) o n° %

314,37 [5.999,99 62972 1,06 155 553

6.000,00 | 11.999,99 3.696,91 6,24 409 14,69

12.000,00 | 17.999,99 9.183,58 12,5 604 21,565

18.000,00 [ 23.999,99 13.767.,42 23,24 658 23,48

24.000,00 | 29,999,99 11.935,52 20,15 446 15,91

30.000,00 | 35.999 99 8.867,01 14,97 270 9,63

36.000,00 { 41.999,99 6.042,57 10,2 157 50

42.000,00 | 47.999 99 2.486 57 419 13 1,98

48.000,00 | 53.999 99 1.326,88 2,29 27 0,96

94.000,00 | 59.999,99 206,18 0,85 9 0,32

60.000,00 | 65.999,99 374,35 (0,63 6 0,21

66.000,00 | 71.999,99 137,62 0,23 2 0,07

72.000,00 | 77.999 99 148,83 0,25 2 0,07

78.000,00 | 82.830.04 82,83 0,13 1 0,03

:. o Tofales: 59.216.047,94 100,00  2.802 100,00

1: — - B — — - I

Saldo vivo maximo: 82.830,04 euros
Saldo vivo minimo; 314,37 euros
Saldo vivo medio: 21.133,49 euros
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2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emision asciende a mil cuatrocientos cincuenta y un millones
seiscientos mil (1.451.600.000) de euros, se encuentra constituida por catorce mil
quinientos dieciseis (14.516) Bonos. de cien mil (100.000) euros de importe nominal cada
uno, agrupados en cuatro Series: Serie A (constituida por trece mil cuatrocientos seis
(13.406) Bonos, e importe nominal de mil trescientos cuarenta millones seiscientos mil
(1340.600.000) euros), Serie B (constituida por trescientos veintinueve (329) Bonos, e
importe nominal de treinta y dos millones novecientos mil (32.900.000) de euros), Serie C
(Constituida por quinientos sesenta y cinco (065) Bonos, e importe nominal de cincuenta y
sels millones quinientos mil (56.500.000) euros) y Serie D (constituida por doscientos
dieciseis (216) Bonos, e importe nominal de veintiun millones seiscientos mil (21.600.000)
euros).

las fechas de pago son los dias 18 de marzo, 18 de Junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre,
siempre y cuando scan dia habil,

———
Pago de Fecha 19 de marzo Pago de Fecha 18 de junio

Mm

Principal: Principal:

Saldo anterior: 1.279.746.609,16 €  Saldo anterior 1.225.843.630,30 €
Amortizaciones: 53.902.978,86 € Amortizaciones: 01.282.713,74 €
Saldo Actual; 1.225.843.630,30 €  Saldo Actual: 1.164.560.916,56 €
% sobre Saldo Inicial; 84,45 % % sobre Saldo Inicial 80,23 %
Amortizacion devengada no pagada: 0,00€  Amortizacion devengada no pagada: 0,00 €
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A:  11.282.623,66 €  Intereses pagados BTA's Serie A;  11.373.784 46 €
Intereses pagados BTA's Serie B: 328.414,38 € Intereses pagados BTA's Serie B: 346.460,03 €
Intereses pagados BTA's Serie C: 601.126,10€  Intereses pagados BTA's Serie C: 632.116,35 €

Intereses pagados BTA's Serie D:: 232.541,28 € Intereses pagados BTA's Serie D: 244.,388,88 €

Intereses devengados no pagados: 0,00€ Intereses devengados no pagados: 0,00 €
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Pago de Fecha 18 de septiembre

Principal:

Saldo anterior:

1.164.560.916,56 €

e
Pago de Fecha 18 de diciembre

—T__'_'—'-—-ﬁ_-l_-u—._-._,
Principal:

Saldo anterior 1.113.086.300,54 €

Amortizaciones: 51.474.616,02€ Amortizaciones: 38.847.236,50 €
Saldo Actual: 1.113.086.300,54 € Saldo Actual: 1.074.239.064 04 €
% sobre Saldo Inicial 76,68 % % sobre Saldo Inicial: 74,00 %
Amortizacion devengada no pagada: 0,00 €  Amortizacion devengada no pagada: 0,00 €
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A: 11.542.43194 €  |ntereses pagados BTA's Serie A;  12.320.784.30 €
Intereses pagados BTA's Serie B: 371.371,91 € Intereses pagados BTA's Serie B: 415.319,73 €
Intereses pagados BTA's Serie C: 675.304,95€ Intereses pagados BTA's Serie C: 750.370,85 €
Intereses pagados BTA's Serie D:: 260.930,16 € Intereses pagados BTA's Serie D: 289.597 68 €
Intereses devengados no pagados: 0,00€ Intereses devengados no pagados: 0,00 €

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestralmente, en base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,14% para los
Bonos de la Serie A, del 0,27% para los Bonos de la Serie B, del 0,53% para los Bonos de
la Serie C y del 0,68% para los Bonos de la Serie D, todo ello de conformidad con lo
previsto en el citado Folleto. Siendo de aplicacion durante el ejercicio 2007 los siguientes

tipos de interés:

NOMINAL

PERIODOS BONOS SERIE A BONOS SERIE B
INTERES |

3,819%

18/12/2006 — 19/03/2007
19/03/2007 — 18/06/2007 4,036%
18/06/2007 — 18/09/2007 4,287%

BONOS SERIE C

INTERES
NOMINAL

TAE INTERES TAE
NOMINAL

3,8740% 3,949% 4,0079% 4,209% 4.2759%

| 4,0975% | 4,166% 4,2315% 4,426% 4,5000%
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18/09/2007 — 18/12/2007 4 B64% 4 9534%
18/12/2007 — 18/03/2008 5 081% 51786% | 5211%

PERIODOS

18/12/2006 ~ 19/03/2007

19/03/2007 — 18/06/2007 4.476% | 4,5517%
18/06/2007 — 18/09/2007 4,727% 4 8115%

|
18/09/2007 — 18/12/2007 5,304% | 2,4104%
18/12/2007 - 18/03/2008 5,921% | 2.6364%

BONOS SERIED

4,259% | 4,.3275%

- ] = = 25
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)

Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 2007

A.- ORIGEN:

Saldo anterior a 1 de enero de 2007

a) PRINCIPAL COBRADO:

1. AMORTIZACION DE DC'S:

b) INTERESES COBRADOS:

1. INTERESES DEDC'S:

¢) LIQUIDACION DE CUENTA:

B.-APLICACION:

1. GASTOS CORRIENTES:

2. SWAP:

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

272.428.511,42 €
13.132.061,63 €

198.875.760,18 €

67.935.845,02 €

2.484.844 59 €

272.428.511,42 €

17549792 €

-904.103,47 €
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3. INTERESES B.T.'S SERIE A"
4. INTERESES DE BT'S SERIE B°

0. INTERESES DE BT'S SERIE C:

0. INTERESES DE BT'S SERIE D

/. AMORTIZACION DE BT'S SERIE A:

8. INTERESES PRESTAMO SUBORDINADO:

9. AMORTIZACION PRESTAMO SUBORDINADO:

10. COMISIONES A FAVOR DE UC):

11. REMANENTE DE TESORERIA'

C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:

a) ENCONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL:

1. SALDO INICIAL:

| 2. RETENCION DEL PERIODO:

/t’ 3. SALDO ACTUAL:

b) REMANENTE EN TESORERIA:

¢

C) RETENCION IRS:
d) GASTOS DE EMISION RETENIDOS:

TOTAL(a+b +c+d)

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

46.519.624,36 €

1.461.566,05
2.658.918,25
1.027.458,00
205.507.545,12

29.176,10

301.988,28

8.828.822,71

6.822.018,10

21.600.000,00

21.600.000,00
0.822.018,10

105.635,47
99.740,44

28.627.394,01

Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437

€

€

€

€

€
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas. correspondientes al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2007 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias), asi como
el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los precedentes folios
numerados correlativamente de la pagina 1 a 28 (ambas inclusive), han sido aprobadas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de Tituiizacién, S.G.F.T.,
S.A. el dia 31 de marzo de 2008, con vistas a su verificacion por los auditores, firmando
todos y cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, la presente diligencia de la que doy fe cOmo Recratario del Consejo.

El Secretario ~
del Consejo de Administracion

Dha. M? José Olmedilla Gonzalez

D. José Antomig Alvarez Alvarez . Jandro Castro

D. T‘IE-'B“ﬁE )a Gavara _ DI":I.E./B\H Bolado Valle
J .a::gé:ﬁ | J [ ?f }
—
D SantosGenzalez Sanchez D. Jesus Cepegia Caro

/

D. Fermin Colomés Graell D. Juan W’éf%tﬂﬁiﬁﬁi

D. Enrigue Silva Bravo D. Jose Antopid Spler Ramos
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