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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Inte[money Titulizacion, 5.G.F.T., 5.A., Sociedad Gestora de
IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 y la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 25 de julio de 2007 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2007, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue constituido
el 25 de julio de 2007. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no presentan cifras
comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM
PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre
de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio comprendido entre el 25 de julio de 2007 (fecha de constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2007 y contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados.

El iInforme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene fas explicaciones gue |0s
Administr:adores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacidn
de IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucidn
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que fa informacion contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y noincluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
reqgistros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

INSTITUTO DE . : . .
CENSORES JURADUDS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DF. CUENTAS DE ESPANA de Cuentas con el N2 50530)
M RNST & YOUNG, S.L. ﬁ%

22 de abril de 2008 . 2008 01/08/07338 Juan Jose Salas Herrera
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i.1. BALANCE DE SITUACION
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o IM PRESTAMOS TONDOS CEDULAS. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

- TH

- Luenta de Pérdidas v Ganancias correspondiente
al ejercicio comprendido entre el 25 de jubio de 2007 v ¢l 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Ingresos financieros

ingiesos de fos Dierechos de Crédito 0.487

Ingresos de la cuenta de tesoreria '1 55

Ingreso a distribuir en varios ejercicios deveneados en al EJCTCICIO ’!_l()
- " - | | Ir

Remanente 2.765

LA 4 B

12,817

(3astos financieros

Intereses de los Bonos de Titulizacidn (6.888

Intereses de las permutas financieras (2h763)
C}asmsh anticipados cupodn corrido (37070)
Amortizacién de gastos a distribuir en vayios ClErcICIOs +(23;

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 68

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado

(rastos de constitucion (68)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARTAS -
& BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS i
RESULTADO DEL EJERCICIO -
@
@
- -
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IM PRESTAMOS FONDOS CEDU LAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 25 de Julip de 2007 v el 31 de

~diciembre de 2007

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

M PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, Fondo de Itulizacion de Activos (en adelante el
rondo) se constituyd mediante escritura pubhica el 25 de julio de 2007. El Fonde constituye
un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, v tendra cardacter de cerrado. bn su
activo agrupa los Derechos de Crédito derivados de Prestamos Subordinados concedidos por
diversas entidades financieras a 1os Fondos Ayl y a los Fondos TDA, con la finalidad de
dotar los fondos de reserva de estos y cedidos por Banco Santander Central Hispano S.A. F]
importe de los citados Derechos de Crédito en la fecha de constitucion ascendié a 344.131
miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Activos POr
importe de 351.900 miles de euros, siendo Ia fecha de desembolso que marca el micio del
devengo de los intereses de los Bonos el 31 de julio de 2007, El valor patrimonial neto del
Fondo es nulo.

Con fecha 24 de julio de 2007, la Comisidn Nacional del Mercado de Valores verificd y
registro el folleto informativo de constitucién del F ondo y de emision de los Bonos.

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta hinanciera de intereses (swap) para
cubrir el riesgo de tipo de interés.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira en los siguientcs supuestos:

- Cuando se amorticen integramente los prestamos;
- Cuando se amorticen integramente los Bonos:

- Cuando a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias cxcepelonales que
hagan imposible, o de extrema diticultad, el mantenimiento del equilibrio financiero

del Fondo:

PA2177724

042347680




0J23417681

CLASE 82 L m{f-

- Fn el supuesto que establece la obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo, dn el

caso de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declafada
cnconctirso, s que s¢ hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesia a

encargarse de la gestion del Fondo:

: £n la fecha de vencimiento final del Fondo (24 de cnero de 2020), siempre que| los
recursos disponibles del Fondo permitan cancelar las obligaciones pendientes |del
MISMoO; v

L=

r 1

- En cualquier caso, el Fondo sc extinguird en la fecha de vencimicnto legal que serp la
fecha del segundo aniversario de la fecha de vencimiento final del Fondo, o si ésta
lecha no fuera dia habil, ef dia habi] inmediatamente siguiente.

o) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacién de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

d) (restion del Fondo

D¢ acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusivia a
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido| su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Titulizacion, S.A., es la gestora del Fondo,
actividad por la que ha percibido una comisién inicial por importe de 484.622 euros, abonada
en la techa de desembolso. Con cargo a su retribucién inicial, la Sociedad Gestora atendera
los gastos periodicos de auditoria del Fondo, los gastos derivados de la publicacion |de
anunc1os o de la practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos: los gastos
de liquidacion del Fondo; y cualesquiera otros que sean necesarios para el funcionamiento del

Fondo, hasta su vencimiento.




0,03 o s |

R Ty

e, G e e 3 0J23417682
Bl T iR

e

IJ :—:3- I > ;;Q}'{)

CLASE 87 L DE EURC

e) Normativa legal

Bl Fondo esta regulado por ¢l Real Decreto 926/1998 y la Ley 1941992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria v sobre Fondos de T1tulizacion Hipotccaria,
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 24/1981 . de regulacion del mercado
hipotecario, por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas y por las demas disposiciones legalcs imperativas; v por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucion del Fondo.

1) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del lmpuesto de Transmisiones v Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuenira sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el

Valor Anadido.
o) Fondo de reserva
g Con el objeto de permitir al Fondo hacer frenie a sus obligaciones de pago y como

mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas debidas a los Derechos de Crédito
tmpagados, se constituye un fondo de reserva financiado mediante fondos provenientes de la
emision de los bonos de la serie B y C, cuyos importes se depositaran en la “Cuenta de
tesoreria” o en la cuenta que la constituya.

&
bl importe inicial del fondo de reserva fue 1gual a 7.800 miles de euros v se desembolsé el 31
de julio de 2007 (fecha de desembolso).
En cada fecha de pago y de acuerdo con la orden de prelacion de pagos, se dotara de las
° condiciones necesarias para que el fondo de reserva alcance su mvel minimo.

El nivel minimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago serd el 2,26678% del
saldo nominal pendiente de los Bonos A en la fecha de pago corriente tras la aplicacidn de 1os
recursos disponibles de acuerdo con el orden de prelacion de pagos en esa fecha de pago.

PX2177722
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) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, sc publicd el RID 1514/2007, por el que se¢ aprob¢ el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

I:l mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales Iniciales, v
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bicn se pernjite
prescntar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contienc diversas disposiciones transitonias
et las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable %
adopcron voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion. ®

La sociedad (estora estd Hevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nugva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de Jas diferencias de criterios
y normas contables, la determinacion de 1a fecha del balance de apertura, la seleccién de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacién de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. 1.os impactos contables ®
finales se detallaran en las cuentas anuales correspondicntes al ejercicio 2008,

2. BASES DE PRESENTACION

]

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose (e

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaila, de forma que

muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del _
Fondo. : P

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de Jla
Sociedad Gestora y s¢ someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios si onificativos.

b) Comparacion de la informacion

Por ser, este el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del ejercicio
anterior.
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® 3. PRINCIPIOS CONTABLEYS ¥V NOR MAS DE VALORACION APLICAD A

o Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios v normas de valoracion
contenidas en el Plan General de Contabilidad en VIZOr,

® a) Reconocimiento de ingresos v gastos
Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio de]

devengo, es decir,
en funcion de la corriente real (que

los mismos representan, con independencia del momento
en cl que se produzea el cobro o pago de los mismos.

b) (rastos de constitucidn

5e corresponden con los gastos mcurridos en |

a constitucion del Fondo, registrandosc por ¢l
umporte real mcurrido.

Se amortizan linealmente en cinco periodos anuales de acuerdo con la legislacion en vigor.

c) (Gastos a distribuir en varios €]CICICIOS

Se corresponde con las comisiones de la Sociedad gestora y del ag

ente de pagos soportados
¢n la fecha de desembolso por 1os gervicios quc se prestaran a lo largo de la vida del fondo.

[.a imputacién a la cuenta de perdidas y ganancias

de estos gastos se realiza linealmente en
funcion de la vida del Fondo.

d) Inmovilizaciones financieras
& Los activos titulizados se registran por el valor nominal de los prestamos subordinados
adquiridos al cedente.
c) Inversiones financieras temporales
Se incluye en este cpigrafe la periodificacion de la cuenta de tesoreria y de los activos
¢ titulizados.

PX2i77721
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) Crastos anticipados

se corresponde con el cupon corrido existente en Ja fecha de desembolso v adquarido

conjuntamente con cada uno de los préstamos subordinados.

La imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias de estos gastos se realiza en linea al ¢d
del primer cupon de cada uno de los préstamos subordinados tras la fecha de desembolso
Fondo.

bro
del

b8O

)

SCocorresponde con:

ingresos a distribuir en varios ejercicios

L.os ngresos anticipades por Derechos de Crédito, que registran la diferencia entre e
vaior nominal de fos préstamos jsubordinados v el precio de adquisicién de |los
N1SMOs.

[.os ingresos anticipados por la permuta financiera de intereses. Se registran por el
valor liquidativo del contrato de permuta financiera de intereses que tiene en cuenta el
cupon corrido de los Derechos de Crédito. Se entiende por “valor liquidativo™ ei vdlor
presentc de los flujos netos a intercambiar a lo largo de la vida de la operacion,|de
acuerdo a dicho contrato, en cada una de las fechas de pago. Estos flujos se calculatan
como la diferencia entre las cantidades a pagar por el Banco Santander Ceniral
Hispano, 5.A. y por el Fondo de acuerdo al contrato de permuta financiera.

[L.a imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias de estos ingresos se realiza linealmente|en

funci16n de la vida del Fondo.

h)

Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizaciéon corresponden a la \inica emision realizada v se encuentyan

registrados por el valor de reembolso.

1)

Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de Jas comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo, y a|la

periodificacion de los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion y de las
permutas financieras.
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1) Impuesto sobre Socicdades

& 'fjf 2\ |
oy 2 S ik A 0J2347686
- N

bl gasto, en su caso, por ¢l Impuesto.sobre Sociedades de cada CJeECICIO se caleula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios

fiscales.

k) Contrato de permuta financiera (swap)

El contrato de permuta financiera suserito por ¢l Fondo tiene cardcter de cobertura de

! FiCSEo

de tipo de mterés de _lc)s activos titulizados. Tos resultados obtenidos de este contrato se
registran en la cuenia de pérdidas y ganancias de mancra simétrica a los resultados obtenidos

por los elementos cubiertos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION

El saldo de este epiprafe incluye los gastos en los que se incurri6 en la constitucion del

Fondo, cntre los que se encontraba |

1a comision de las entidades aseguradoras y ¢colaboradoras

de los Bonos. Su movimiento durante o] ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

saldo iniejal ,

Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

J. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

781
(68)
713

. Milesde enros
Comusion de la Comsiondel — ~
,;(’_E,Ci‘?'d_ﬂ_d Bestora agente financiero Total

Saldo inicial
Adicién _
Amortizacion (41‘?) 2(17(; 695

- —(16) _ o (23)
saldo Final ) _=_46?_ 203 672

PX2177720
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- Comasion de la Sociedad Gestora

La bociedad Gestora ha recibido una comision inicial por un importe igual a 484.622
curos, con la que atenderd a los gastos periddicos de auditoria del Fondo, [los
derivados de la publicacion de anuncios o de la practica de notificaciohes
relactonados con el Fondo o los Bonos; los gastos de liquidacién del Fondol y
cualesquiera que sean necesarios para el funcionamiento del Fondo.

- Comision del agente financiero

La Sociedad Gestora ha suscrito un contrato de agencia financiera para realizar el
serviclo  lnancicro de Ja emisién de Bonos con cargo al Fondo. Como
contraprestacion, el agente financiero ha recibido en la fecha de desembolso, de una
sola ver para toda la vida del Fondo, de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
una comigion ioual a 210.000 curos.

0. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Fmision Amortizacion Saldo final

Derechos de Creditos cedidos por:

Banco Santander Central Hispano, S.A. 344131 - 344181
- 344131 - - 344,181

En la techa de constitucidén del Fondo la entidad cedente cedié los Derechos de Crédito |al
Fondo por un valor nominal de 344.131.474 miles de euros.

El precio de compra de los Derechos Crédito fue del 99,1398597 % de su valor nominal.

Los activos titulizados se amortizaran en funcién de la vida de los préstamos subordinadds,
teniendo lugar el tltimo vencimiento el 18 de noviembre de 2019.

Durante 2007 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe de 9.487
miles de euros, de los que 4.956 quedan pendiente de cobro, estando registrados en gl
epigrate de “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2007 (Nota 8).

10 -
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7. GASTOS ANTICIPADOS

kneste-epigrafe se registra el cupon corrido adquirido junto con cada uno de los prestamos
subordinados en la fecha de desembolso. amortizandose a medida que cada wno de los
prestamos-subordinados cobra el primer cupon dentro del periodo vivo del Fondo.

Su movimiento durante ¢l ejercicio 2007 ha sido el sigutente:

Miles de euros

Saldo inicial

Adiciones
AMOTTIZACION

5.389
(3.070)

Saldo final . 5310

@ 5. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

el saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007 e corresponde con:

Miles de euros

Intercses devengados no vencidos de los prestamos subordinados (Nota 6) 4.956
Intereses devengados no vencidos de la cuenta de tesoreria (Nota 9) 73

5.029

- 17 -
PRELTTILO
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9. TESORERIA

Con fecha 25 de julio de 2007, la Sociedad Gestora aperturd una cuenta en Banco Santander
Central Hispano, S.A. denominada en euros, a través de la cual se realizan todos los PALOS
correspondientes a los Bonos siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora y SC 1ngresaran
lodas las cantidades que recibe la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo. que en su malyor
parte procederan de los siguientes conceptos:

i) los pagos de principal ¢ intereses de la parte cedida de los préstamos;
i1} el fondo de reserva;
n) - las disposiciones de la linea de liquidez:

1v)  las cantidades que le corresponda cobrar al Fondo con motivo del contrato de permpta
financiera de intereses:

V) los rendimicntos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

V1) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, procedentes de la parte cedida
de los préstamos vy

vit) el producto de la liquidacion de los activos del Fondo.

Banco Santander Central Hispano, S.A. garantiza al Fondo en relacién a las cantidades
depositadas en la cuenta de tesoreria, un tipo de interés variable y revisable trimestralmente
1gual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. Los intereses se deven

diariamente y se liquidan trimestralmente en cada fecha de pago y se Ingresaran en la propia
cuenta de tesoreria.

k] detalle de este epigrafe es el siguiente:

Cuenta de tesoreria 12.337

12337

Durante 2007 se han devengado intereses por 155 miles de euros procedente de la cuenta ¢e
tesoreria de los que 73 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento estando
registrados en el epigrale “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de

situacion a 31 de diciembre de 2007 (Nota 8).
_12 -
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CLASE 8: I T T

) BONOS DE TITULIZACION DE AUTIVOS

La-Sociedad Gestora, ennombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
cn la fecha de constitucion del Fondo 3 Ia emiston de Bonos por un valor total de 35] 900
-miles de euros,- compuestos- por 3.519 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos cn tres clases, que tienen las siguientes caracteristicas:

S A B

Importe nominal de la Emision (miles de euros) 344.100.000 6.900.000 900.000

Importe nominal unitario (niles de emros) 1 (0 100 100

Nuamero de Bonos 3.441 69 9

Tipo de interés nominal Eurtbor 3m + curthor 3m + curibor 3m +
0,17% 0,.80% 2,25%%

Periodicidad de pago Irimesiral Trimestral Trimestral

Fecha de pago de intereses 24 de cnero, abril, julio y octubre de cada afio

Fecha de inicio devengo de intereses 31 de julio de 2007

I movimiento de los Bonos durante ] ejercicio 2007 ha sido el sigulente:

Miles de euros

A B ¢ TOTAL
Emision 344.100 6.900 900 351.900
Amortizacién T T - -
Saldo final 3_1}4.& 6.900 _ %00 351.900

El vencimiento de los bonos de todas las series se producira en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha de vencumiento legal del Fondo.

Las reglas concretas de amortizacion de los Bonos de todas las serics se encuentran descritos
¢n el apartado 4.9.4 de la nota de valores del tolleto.

£n cada fecha de pago se determinars Ia cantidad para amortizacién de los Bonos A Dicha
cantidad se calculara como la diferencia, si fucse positiva entre el saldo nominal pendiente de

los Bonos A, en la fecha de pPago anterior y el saldo nominal pendiente de los prestamos no
fallidos en la fecha de pago corriente.

-13 -
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CLASE 82 L DE EURC
La amortizacion real de los Bonos A sera el minimo entre:
@
- ia cantidad para amortizacton de los Bonos A definida anteriormente, y
tos recursos disponibles en funcion del orden de prelacion de pagos.
En cada techa de pago se determinard la cantidad para amortizacion de los Bonos B. Digha o

cantidad se calculari como la menor entre:
- ! .a diferencia positiva entre:

c el saldo nominal pendiente del Bono B mas el saldo nominal pendiente del
Bono €, menos

¢l mvel requendo del tondo de reserva en ia fecha de pago en curso.

I+] saldo nominal pendiente del Bono B.

La amortizacion real de los Bonos B seri la menor entre:
- la cantidad para amortizacion de los Bonos B, y

los recursos disponibles en funcion del orden de prelacién de pagos, una vez
atendidos los pagos en los puntos (i) a (viii) del apartado 3.4.6.3 del Médylo
Adicional del Folleto.

In cada fecha de pago se determinara la cantidad para amortizacién de los Bonos C. Dicha
cantidad se calculara como la menor entre:

- La diferencia positiva entre:

o el saldo nominal pendiente del Bono B méas el saldo nominal pendiente del
Bono €, menos

; el mvel requerido del fondo de reserva en la fecha de pago en curso, menos

0 la amortizacion teodrica de los Bonos B en el periodo en curso.

- Bl saldo nominal pendiente del Bono C en la fecha de pago en curso.

- 14 -
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Fa amortizacion real de los Bonos (. sera la menor enire:

8
.~ lacantidad para amortizacion de los Bonos C, y B
- recursos disponibles en funcidn del orden de prelacion de pagos, una vez atendidos
~ los pagos en los puntos (i) a (x) del apartado 3.4.6.3 del Modulo Adicional del
Folleto.
® .

Amortizacion anticipada de los Préstamos

-.l—------l-ll-'-n------ R e o ey -----I—q—r-r.-_-.n-.-l—-"---—--au,-- E W BN EEE L e e e gy W WS BT R

Con la finalidad de aclarar el procedimiento de amortizacion de 1os Bonos A, B v C en caso
ae amortizacidén anticipada de los prestamos, s¢ hace constar que en el supuesto de Jque se
produzcan amortizaciones de los préstamos, en fechas distintas a las previsias cn cada uno de
SUs contratos, se amortizaran los Bonos A, y por una cantidad que resultard de la aplicacion
de las reglas contenidas en el orden de prelacion de pagos.

[gualmente, amortizaran los Bonos B. y por una cantidad que resultara de la aplicacion de las

® reglas contenidas en el orden de prelacion de pagos, s1 se produce una reduccién del nivel
requertddo del fondo de reserva, incluido el supuesto de que ello se produzca por una
amortizacion anticipada de los préstamos.

Fialmente, se amortizaran los Bonos C, y por una cantidad que resultard de la aplicacién de
las reglas contenidas en ¢l orden de prelacion de pagos, si se produce una reduccion del nivel

e requerido del fondo de reserva, incluido el supuesto de que cllo se produzca por una
amortizacion anticipada de los préstamos.

Los Bonos cotizan en AIAF Mercado de Renta Fja. Los Bonos estin representados en
anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear). |

® Durante 2007 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
1mporte de 6.888 miles de euros, de los que 3.204 se encuentran pendientes de vencimiento a
31 de diciembre de 2007, estando registrados en la rdbrica de “Acreedores a corto plazo” del
balance de situacion (Nota 12).

®

. .

~ 15 -

PAILTYTALT



042341693

CLASE 82 L DE EURC

i1 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS LJERCICIOS

El movimiento del epigrate “Ingresos a distribuir en varios ejerciclos” dervado el ejercleio
2007 ha sido ¢l siguiente:

- Miles c_ig_il_l_ms

o L T T L ARy

Tharesos
anticipados por Ingresos
Derechos de anticipados por
o Credito Swap Total
Saldo micial . i _
Adiciones 2.960 3.939 6899
AMOrtizaciones (284) (126} (4 lﬂ)
saldo final _2.676 _ 2.813 6-43-‘1

12, ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion del epigrafe “Acreedores a corto plazo™ del balance de situacién a 31 |de
diciembre de 2007 es la siguiente:

Milc;;_d_ieurps

Cuentas de periodificacion:
Intereses de los Bonos de Titulizacién (Nota 10) 3.204

Intereses de la permuta financiera (Nota 14) 6.373

9.577

13, REMANENTE

Se deline el “Remanente del Fondo” como el importe restante, en su caso, una vz
amortizados todos los Bonos y abonados todos los pagos del Fondo de acuerdo con el orden

de prelacion de pagos.

Durante la vida del Fondo este concepto puede tener saldo deudor o acreedor, en funcion (e
la corriente de ingresos y gastos que tenga el Fondo de tal forma que el valor patrimonial del

Fondo queda nulo.

- 16 -
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Flsaldo del remanente asciende 2 un saldo deudor de 2.765 miles de curos a 31 de diciembre

@ de 2007

4. "CONTRATO DE PERMUTA FINANCIER A

LLa Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de la
permuia financiera de intereses con Banco Santander Central Hispano, S.A. con la finalidad
de cubrir los riesgos de tipo de interés.

De acuerdo a dicho contrato, en cada una de las techas de liquidacion del swap (scgundo dia

P habil anterior a cada fecha dc pago del Fondo, en el caso de que sea el Fondo cobrador y las
fechas de pago en caso de que la cantidad a pagar de acuerdo al Conirato de Permuta
I'anciera deba ser pagada por el F ondo).

Cantidades a pagar por la Parte A (el Fondo):

a) Los intereses ordinarios que habrian sido devengados por los préstamos durante el
periodo de cobro inmediatamenic anterior a esa fecha de liquidacion del swap si no se
hubieran producido impagos en ningim momento desde la fecha de desembolsa.

51 los intereses percibidos de los prestamos se reduce por una de las sigulentes
circunstancias: |
o 1)  Uno o varios pré S S TtiZe Icipadams ] duccién del
| 5 prestamos se amortizan anticipadamente por la reduccién de
tondo de reserva o:

1) por la existencia de vicios ocultos en cualquier préstamo o:
: 1) se produzean amortizaciones de las cedulas hipotecarias.

En tal caso el importe a pagar por el Fondo se reducira en la misma proporcion que la
minoracion de los intereses.

b) Los rendimientos que habrian sido generados por los intereses calculados en el punto
(1) al tipo de interés de la cuenta de tesoreria aplicable a cada periodo, desde 1a fecha

® cn que cada uno de ¢sos importes deberia haber sido percibido por el Fondo (1ncluida)
v hasta la fecha de pago (excluda).

- 17 -

PX2177716




042341695

CLASE 8 T3 SERS

;) L.os rendimientos que habrian sido generados por los principales de los préstamos e
vencidos v depositados en la cuenta de tesoreria, si no se hubieran producido IMpagos
en ningun momento desde la fecha de desembolso, al tipo de interés de la cuental de
tesoreria aplicable a cada periodo, desde la {fecha en que cada uno de csos impoftes
deberia haber sido percibido por el Fondo y hasta la fecha de pago (no incluida).

Cantidades a pagar por la Parte B (contraparte del swap): ®

a) Los intereses ordinarios que habrian sido devengados por los Bonos A en el perigdo
de devengo inmediatamente anterior a esa fecha de liquidacion del swap si no| se
hubicran producido impagos en ningan momento desde la fecha de desembolso.

D) 1l diferencial entre el tipo de interés de los Bonos B y el tipo de interés al que asté ®
retribuida la cuenta de tesoreria en cada momento multiplicado por el saldo nomihal
pendiente que tendrian los Bonos B si se cumpliera la amortizacién iedrica de los
mismos; por el cociente del numero de dias del periode de liquidacién dividido entre
3640,

C) bl diferencial sobre entre el tipo de interés de los Bonos C y el tipo de interés al due ®
esic retribuida la cuenta de tesoreria en cada momento multiplicado por el saldo
nominal pendiente que tendrian los Bonos C si se cumpliera la amortizacion tedrica
de los mismo; por el cociente del niimero de dias del periodo de liquidacion dividido

centre 360,

A electos aclaratorios, en el caso de que cualquiera de los préstamos se haya
amortizado anticipadamente como consecuencia de uno de los siguientes supuestos:

1) uno o varios préstamos se amortizan anticipadamente por la reduccion del
fondo de reserva o;

11) por la existencia de vicios ocultos en cualquier préstamo.

En tal caso, los importes pagaderos por el fondo, de acuerdo con los parrafos (b) v (c)
se calcularan en la fecha de pago aplicable sobre el principal de la Scrie B v la Serie
C, st hubieran scguido la amortizacidn regular pero ajustado en los importes que |se
hubteran amortizado anticipadamente.

Adicionalmente, el Fondo cobrd, en la fecha de desembolso, el valor liquidativo del contrdto
de pcrmuta financiera de 1nterés que tiene en cuenta el cupdn corrido de los préstamos por tin
importe de 3.939 miles de euros (Nota 11).

~18 -
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A 31 de diciembre de 2007 existian costes devengados no vencidos por el contrato de
® ~ Permuta Financiera por importe de 6.373 nules de euros (Nota 12).

15,7 OTROS COMPROMISOS Y GARANTIAS

Contrato de Jinea de liquidez

-.II-H-I--n——--J-i--r--.—--q—---H-r--—--r_--_u-q-ﬂ----.—,---

En la fecha de constitucion del F ondo, la Sociedad Gestora, en nombre Y represetiiacion dej
Fondo, firmé con Banco Santander Central Hispano, S.A. un contrato de linea de hquidez por
un importe maximo de cuarenta millones (40.000.000) de euros.

Para cada periodo de devengo los saldos dispuestos por el Fondo y pendientes de reembolso
devengardn un tipo de interés igual al EURIBOR a 3 meses del segundo (2°) dia habil
anterior al inicio de cada periodo de devengo mas un diferencial del 0,5%.

® La finalidad de este contrato es permitir al Fondo atender al pago de los intereses de los
Bonos A y de la cantidad neta en virtud del contrato de permuta financiera de intereses,
ademas de los saldos dispuestos de la linea de liquidez cuando los recursos disponibles no
sean suflcientes para realizar tales pagos en cada fecha de pago por no haberse recibide de
alguno de los Fondos Ayl o de alguno de los Fondos TDA la totahdad o parte de los
intereses devengados v vencidos correspondientes a cualquiera de los prestamos.

o . , . N . . .
En la fecha de desembolso, 1a Sociedad (estora, realizd un tnico pago micial igual a 350.000
CUros, con cargo a los recursos disponibles del Fondo.

e 16.  SITUACION FISCAL
El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

® Al amparo del Art. 57, q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
obligacién de retener a residentes por Intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

®

- 19 .
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CLASE 8° L DE EURC
degun las disposicienes legales vigentes las liqudaciones de ampuestos no  pudden
constderarsce definttivas hasta que no hayan sido mspeccionadas por las autoridades fiscales o e
haya transcurrido el plazo de¢ prescripeion de cuatro aios.
El Fondo tiene abiertos a mspeecion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad .
desde la fecha de su constitucion. En opinion de Jos administradores de la Soctedad Gesgora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion. ®

17 CUADRO DE BEINANCIACTON

El cuadro de fimanciacion correspondiente al pertode comprendido entre ¢l 25 de julig de
2007 (techa de constitucion del Fondo) v el 31 de diciembre de 2007 es el sigulente:

_Miles de eufos

APLICACIONES

Gastos de constitucion 781

Activos Tituhizados 344 131

Gastos a distribuir en varios ejercicios I
TOTAL APLICACIONES 345.607
ORIGENES

Recursos generados en Jas operaciones (319)

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.899 i

Bonos de Tituhzacion

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 12.873

- 20 -
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CLASE 8-

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Inversiones financieras temporalcs
Tesorerin |
Gastos anticipado
Remanente
® . Acreedores a corto plazo

CONCILIACION RESULTADG CONT ABLF

O — —

® Resultado contable
Amortizacion de los gastos de constitucion

ingresos a distribuir en varios ejerciclos traspasados al result
Amortizacion gastos a distribuir en varios c]erciclos

Recursos generados en las Operaclones

18.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica ¢l Fondo, no ticne

& destinados a la minimizacién del im

medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
relacionadas con la proteccion y mejora del medio

L.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas

® s1do de 3 miles de euros.

19. HECHOS POSTERIORES
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Hes de curos

5.029
12,357
2.319
2.765

(9.577)

ado del ejercicio

12.873

6o
(410)
23

A la fecha de formulacién de ¢stas cuentas anuales no h
modifique significativamente la informacion contenid

221 .-

(19)

activos, ni ha incurrido en gastos
pacto medioambiental y a la proteccion y mejora del

para riesgos y gastos, ni contingencias
ambaiente.

anuales del ejercicio 2007 han

a ocurrtdo ningun hecho que afecte o
a en las cuentas anuales.
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& IM PRESTAMOS FOND OS CEDULA 5, FONDO DE TITULIZACTION DF ACTIVOS
= Informe de gestion correspondiente al ejercicio comprendido entie el 25 de julio de 2007
- (fecha de constitucion del Fondo) v el 31 de diciembre de 2007

® . - IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS,, IFondo de Titulizacion de Activos , en adelante el
“Fondo”, se constituyé mediante escritura publica el 25 de julio de 2007, por InterMoney
I1tulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Itulizacion S A, ante el notario de Madrid D.
Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de 1la Rasilla, con el nimero de protocolo 5.753/2007,
agrupando los derechos de crédito derivados de Ia parte de 14 Préstamos Subordinados
concedidos por las Entidades Participantes (Cajasol, Caja Canarias, Caja de Ahorros del
Mediterraneo, Caixa Latetana, Caja Castilla La Mancha, Caixa Manllcu. Caixa Penedes,
Caixa Terrassa, CajaSur, Banco Gallego, Caixa Manresa, Caja Badajoz) a ios Fondos AyT y
a los Fondos TDA por un importe nominal 1otal de 344.131.474 € que corresponde al Saldo
Vivo No Vencido de los citados Préstamos Subordinados.

@ Con fecha 25 de julio de 2007, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacién por un
tmporte nominal de 351.900.000 €, integrados por 3.441 Bonos de la Serie A, 69 Bonos de la
Serte By 9 Bonos de 1a Scrie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para los
Bonos A, Baa2 para los Bonos B. y Ba2 para Jos Bonos C por parte de Moody’s Investors
service Espafia, S A |

La Fecha de Desembolso fue el 31 de Julio de 2007.

La verificacién e inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
‘ Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos
® acreditativos y del Folleto de Emision tuvo [ugar con fecha 24 de julio de 2007,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
Integrado, cn cuanto a su activo, por los Préstamos AyT y los Préstamos TDA. y, ¢n cuanto a
su pastvo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

La Fecha de Vencimiento Final del Fondo se cspera se produzea el 24 de enero de 2020, y la
I‘echa de Vencimiento Legal del Fondo se ha tijado el 24 de enero de 2022.

-9 .
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La constitucton del Fondo v la emisidon de los Ronos se realiza al amparo de la Ley 19/1992, &
ac 7 de Julio, sobre Reégimen de Sociedades y Fondos de inversion Inmobiliaria y sgbre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/19927), por la Ley 24/1988, de 28 dc julio,
del Mercado de Valores (Ja “Ley del Mercado de Valores™), en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion, en las demas disposiciones legales v reglamentarias en vignr que
resulien de aplicacion en cada momento.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sgbre
sociedades. La constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
societarias™  del  Impuesio  sobre  Transmisiones Patrimoniales vy Actos  Juridicos
Documentados.

L.os rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por ¢! conceplo de intereses.
come con molivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliarioc v podran estar sujetos a retencion| de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracién vy representacion
legal del Fondo.

Il gjercicio 2007 es ¢l primer afio de funcionamiento del Fondo, la Fecha de Constitucion fue
el 25 de juho de 2007. El devengo de intereses tanto a favor del Fondo como a favor de los
titulares de los Bonos comenzo en la Fecha de Desembolso, 31 de julio de 2007 vy finalizg el

31 de diciembre de 2007.
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¢ El presente informe de gestion corresponde al ejercicio tinalizado el 31 de dicicmbre de
2007, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la

mformacion contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo, A continuacion se recogen
en ¢l ancxo adjunto la evolucion de las cifras mas relevantes relativas a la evolucion de los

" activos del Fondo' (Deréchos de Crédito) v de los pasivos del Fondo (especialmente de los
Bonos de Titulizacion emitidos).
® .
No hay ninglin acontecimiento posterior al cierre que atecte de forma significativa a la
situacion patrimonial, financiera y a los resultados del ejerciclo y que no haya sido reflejado
en las cuentas anuales adjunias.
Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http://www imtitulizacion.com.
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i. DERECHOS DE CREDITO

a) Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito | 344 .131.474.,00

b) Principal impagado de los D.C. | 0,00

¢} Importe de los 1.C declarados Fathdos 0,00 €
Porcentaje que representan sobre el total (),00%o

d) Vida residual (meses) 6P
e) Tipo medio ponderado | 4,245

[i. BONOS % Pendiente de Saldo Nominal
Vencimientoe (1) Pendiente

a) Serie A 100,00% 344.100.000,00 £
b) Serie B 100,00% 6.900.000,00 €
¢} Serie C 100,00% 900.000,00 €

TOTAL 100,00% 351.900.000,00 €

Ii. CUENTAS DEL FONDO
Saldo Cuenta de Tesoreria | 12.5336.636,08 €

IV. LINEA DE LIQUIDEZ

Importe Dispuesto | 0,00 £
Importe Disponible | 40.000.000,00 ¢

(1) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las Series sobre su Saldo Inicial
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

1>, JDSE Antonio *ﬁrujillm del Valle D Juan Mufioz Achirica
Presidente scerctario del Conscyo
- | _— ! o e
D, ( Carmen Rarrenechea Fernandez 3. Rafael Bunz! Csonka
% | L -

D. Iiigo Trincado Boville

cucntas anuales y el informe de gestion de IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE
TITULIZACION DE ALTIV!DS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 dc diciembre de 2007, por los
miembros del Consejo de Administracidn de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 5.A. en su reuni6én|del 25 de
marzo de 2008, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 39 hojas de
papel timbrado encuadernadas v numeradas correlativamente del Q2347672 al 0J2347705, ambos| inclusive,
estammpando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres v apelhidos constan en esta Glima hoja del
presente, de 1o que doy fe.

Diligencia que levanta el Secretario, D. Juan Mufioz Achirica, para hacer constar que tras la aprnba}:én de las

Madrid, 25 de marzo de 2008

T T T T T T T T T — s

D. Juan Muiioz Achirica
Secretario del Consejo -

L
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TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA
TROLEZ, Notario de Madrid y de su llustre Colegm con residencia en eSS
Capital, DOY FE de que la presente fotocopia, extendida en diecisiete ,n
de papel de los Colegios Notariales, serie PX, nimeros.: El del present
los dieciseis folios posteriores en orden correlativo, es reproduccion autﬂ

ca del documento original, que me ha sido exhibido. e )
En Mﬂd]?ld a 8 de AbI‘l] de 2008. "““""“"“""ﬂf"} _________________ !




