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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

IM Pastor 3, Fondo de Titulizacién Hipotecaria,
por encargo de Intermoney Titulizacion,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Pastor 3, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nucstra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion

de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la cvaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad (Gestora presentan, a

efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de perdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion del Fondo, ademas de las cifras del eercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales
del ejercicio 2007. Con fecha 26 de marzo de 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las

cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2007 expresan, cn todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM Pastor 3, Fondo de
Titulizacion Hipotecaria, al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado a dicha fecha, y contienen la

informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l

ejercicio anterior.

El informe de gestion del ejercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores de

la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ja verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006 (NOTAS 1, 2 Y 3)

(Miles de Euros)

PASIVO - 2007 2006 (*)

ACTIVO o 2007
GASTOS DE ESTABLECIMIENTOQ: PRESTAMOS SUBORDINADOS (Nota 8) 9.6802 9.808
(sastos de primer establecimiento (Nota 4) 457
EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS: VALORES NEGOCIABLES: ;
Participaciones hipotecanas (Nota 5) 567, 607 697 579 | Bonos de titulizacion hipotecana (Nota 9) H80.796 722.965
, 580.795 | 722.965
OTROS CREDITOS (Nota 6) 10.374 15.837
OTRAS DEUDAS (Nota 10) 4.2153
TEEORERIA (Nota 7) 16.258 22.250 | -
TOTAL ACTIVO 594.697 736.306 TOTAL PASIVO 594,697 |  736.306

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007._
(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

T

017665758

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006 (NOTAS 1, 2 Y 3)

DEBE

2007

GASTOS FINANCIEROQOS:

Intereses da bonos de titulizacion hipotecarta

Intcreses de los prestamos subordinado (Nota 8)

iNteresas de contratos de permouta financiera de intereses
(swap ae intereses) (Nota 11)

DOTACION A LA AMORTIZACION DE GASTOS
DE ESTABLECIMIENTO (Nota 4)

GASTOS GENERALES (Nota 13)

COMISIONES DEVENGADAS:

Margen de intermediacidn financiera
Comision de Gesicra y Agente de pagos

VARIACION DE LA PROVISION DE INSOLVENCIAS (Nota 5)

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL DEBE

28 547
632

(Miles de Euros)

2006 (*)

25.823
o219

* 940 (300)
141 163
1.081 (135)]
(38) 2.163
59834 54883

HABER

INGRESQOS FINANCIEROS:

ntereses de participaciones hipotecarias

niereses de inversiones financieras

ntereses de contratos de permuta tinanciera de interesas
(swap de intereses) (Nota 11)

TOTAL HABER

2007

29 232
1.438

28 9463

~59.634 | "54.883

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas Y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.
(") Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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2006 (*)

28.801
1.296

24 686
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IM Pastor 3, Fondo de Titulizacion Hipotecaria

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

1. Resena del Fondo

M Pastor 3, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante, “el Fondo”) se constituyd mediante Escritura Publica
el Y de junio de 2005, al amparo de la Ley 19/1982, de 7 de julio, consistiendo su funcion en {a adquisicidn de
Participaciones Hipotecarias y en la emision de cuatro series de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, pdr un
importe total de 1.000.000.000 euros (Serie A, de 961.000.000 euros, Serie B, de 17.000.000 euros, Serie ¢ de
12.000.000 euros y Serie D, de 10.000.000 euros — vease Nota 9). El desembolso de las ParﬁmpaciEnes
Hipotecarias, asi como el de los Bonos de Titultizacion Hipotecaria, se produjo el 14 de junio de 2005, fecha en la
(que comenzaron a devengarse 105 ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es administrado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestorg de
Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora"). En cada Fecha de Pago la Sociedad Gestora
percibira con cargo al Fondo una comision de gestién que se devengara trimestralmente y que sera igual a una
cuarta parte del 0,0175% anual del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la Fecha de
Pago inmediatameante anterior. La comisidn periddica anual de la Sociedad Gestora tendra un maximo de
140.000 euros y un minimo de 27.000 euros.

La administracion y custodia de los préstamos hipotecarios sobre los que se han instrumentado| las
Participaciones Hipotecarias corresponden a Banco Pastor, S A. (en adelante "Banco Pastor”) como socigedad
emisora de las mismas. Banco Pastor no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, y
no obtiene ninguna comision por su labor de administracion de dichos préstamos.

L.a entidad depositana de las Participaciones Hipotecarias es Banco Pastor, y 1a entidad depositaria de los Bonos
de Tituhizacion Hipotecaria es Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidaciop de
Valores, S A, Unipersonal ( en adelante “|berclear”).

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto en el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto
de Sociedades. La normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de|que
les sea practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por las Participaciones Hipotecarias.

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activog, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion can el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especiticos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacidon de cuestipnes
medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel- ;

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiené sU
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la

3
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CLASE 8 L DEEURG

imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales
correspondientes al periodo ejercicio 2007 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
(Gestora.del Fondo.

Principios contables y criterios de valoracion-
En la preparacion de las cuentas anuales se han sequido los principios contables y criterios de valoracion

descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

¢) Comparacion de la informacion-

L os datos correspondientes al ejercicto 2006 que se incluyen en estas cuenias anuales se presentan, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se describen los principlos de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aphcados en la preparacion de las cuentas anuales;

aj

b)

d)

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de ligudacion de dichos ngresos y gastos sea supernor a doce meses, el devengo se realiza segun
el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por las Participaciones

Hipotecarias vencidas con antiguedad superior a tres meses se reconocen como ingreso en €l momento de
suU cobro.

(7astos de establecimiento-

Los activos que integran el saldo de este capitulo, que corresponden, fundamentalmente, a los costes
incurridos por el Fondo con motivo de su constitucién, asi como los costes de aseguramiento y colocacion, se
presentan a su coste de adquisicion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, y se amortizan
linealmente en un periodo de 5 anos (véase Nota 4).

Vencimiento de deudores y acreedores-

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de las
Participaciones Hipotecanas coincidan con los flujos de principal e intereses de los Bonos en circulacidon, en
cada Fecha de Pago se aplicaran los fondos disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses

de las Participaciones Hipotecarias a la amortizacion de principal vy pago de los intereses de Bonos
respectivamente.

LDada la posibilidad de amortizacion anticipada de las Participaciones Hipotecarias por parte de los titulares
de los prestamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de vencimientos ni de las

FParticipaciones Hipotecarias ni de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria.
FPermuta tinanciera de Intereses (swap de intereses)-

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el nesgo de tipo de interés.
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5. Inmovilizaciones financieras

017665755
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Et Fondo registra estas operaciones en funcion del resultado de cada liquidacion efectuada. Los resultados
netos, negativos o positivos, de cada liquidacion se cargan o abonan, en el epigrafe "Intereses de contrdatos
de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos Financieros” o ‘"Ingresos Financiefos’,
respectivamente, registrandose el importe neto pendiente de cobro o pago, segun su signo, en el epidrafe
“Otros Créditos” y "Otras Deudas”

e) Impuesto sobre Sociedades-

Dado que en el gjercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Socledades.

4. Gastos de establecimiento i

kI movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2007 se muestfa a
continuacion:

i Miles de
) ) o Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 640
Amortizaciones (183)
saido al 31 de diciembre de 2007 457

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié Participaciones Hipotecarias emitidas| por
Banco Pastor por un importe de 999.999.663,29 euros, representando cada una de ellas una paricipacion gn el
100% del principal y en los intereses devengados en cada momento por cada préstamo en los que tienen su
origen. Todos los prestamaos hipotecarios, base de las Participaciones Hipotecarias, estan garantizados mediante
primera hipoteca sobre viviendas en territorio espafiol.

L

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente

Miles de
bEuros
 EE—
saldo de Participaciones Hipotecarias 369.732
Provision para depreciacion de Participaciones Hipotecarias (2.125)
*Tﬂ“t;li-IEWM;WESIHWDECH-FMS No Falhdas) ' 567.607
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El movimiento del saldo de las Participaciones Hipotecarias durante el ejercicio 2007 se muestra a continuacion:

"h' T mke'd ey I

Miles de
Eum;;

Saldo a 31 de diciembre de 2006

Amortizacion de principal de préstamos
Hipotecarios cobrados

Principal de préstamos

T r Tih' (BT "Rl

699.742

(18.420)

|

Hipotecarios vencidos v no cobrados 2007 (Nota 6)
Principal de préstamos

Hipotecarios vencidos y no cobrados 2006 (Nota 6)
Amortizacion anticipada de principal de préstamos

b e I R FRTY

(451)

320
(111.665)

Saldo a 31 de diciembre de 2007 (Saldo Vivo No Vencido y
saldo Vencido no Cobrado de Participaciones Hipotecarias)

—— —

509,732

l.as amortizaciones de principal de los préstamos hipotecarios previstas para el ejercicio 2008 ascienden a

14.485 miles de euros, aproximadamente.

El tipo de interes medio anual devengado por las Participaciones Hipotecarias ponderado por el Saldo Vivo no

Vencido de las mismas en el ejercicio 2007 ha sido del 4, 79%.

El movimiento del saldo de la provision de insolvencias durante el ejercicio 2007 se muestra a continuacion:

—

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Variacion de la provision de insolvencias

|Saldo al 31 de diciembre de 2007

e e —r—__.

(2.125)

Luros

(2.163)
38

Al 3.1‘::!& _diciemt?re de 3007, el importe de los principales vencidos y no pagados superiores a un afo de
Farticipaciones Hipotecarias asciende a 2.125 miles de euros. Consecuentemente, el Fondo tiene registrada una

provision por dicho importe al 31 de diciembre de 2007.

6. Otros créditos

L.a composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

PX214622¢
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Miles de
uros
Liquidacion Pendiente Q.278
'rincipal vencido y no cobrado de préstamos hipotecarios sobre
los que se han instrumentado las Participaciones Hipotecarias (Nota 5):
Con antigtiedad superior a tres mescs 68
Con antigliedad inferior a tr¢s meses 383
451
Intereses vencrdos:
Ccon antiglicdad superior a tres meses (*) 128
Con antigiledad inferior a tres meses | 517
10.374

(*) Incluye intereses impagados de las Parlicipaciones Hipotecarias Fallidas.

Teniendo en cuenta la antigledad de la deuda vencida y las casuisticas de los préstamos, no se considera
necesaria la constitucion de fondo alguno en concepto de provision para insolvencias.

7. Tesoreria

En este epigrafe del balance de situacion se incluyen 16.259 miles de euros, que corresponden al saldo de la
Cuenta de Tesoreria formalizada a nombre del Fondo en Banco Pastor, incluyéndose el Fondo de Resprva
constituido por el Fondo (Nota 8).

Los saldos de la Cuenta de Reinversion a favor del fondo devengaran un interés vartable anual igual al tipp de
interés de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2007, el tipo de interés de |a Cuenta de Tesoreria es de 4,79% anual.

8. Prestamos Subordinados

El saldo de este capitulo corresponde a dos préstamos subordinados formalizados con Banco Pastor,| por
importes de 9.000 miles de euros (Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva), vy de 951 miles de epros
(Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales), respectivamente. Con fecha 28 de junio de 2007, Banco Pastor

suscribio un contrato de cesion con “European tquity Tranche Income Limited”, mediante el cual le ceqip su
posicion contractual del Prestamo Subordinado para Fondo de Reserva. A su vez, con fecha 18 de julio de 2007,
“Buropean Equity Tranche Income Limited” suscrbio otro contrato de cesion de dicha posicion contractuat|con
‘Eett Finance Limited”. Estos préstamos tienen un saido pendiente de 9.000 y 682 miles de eyros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2007.

El FPrestamo para Fondo de Reserva se concedio al Fondo con objeto de dotar un fondo de reserva (el "Fondp de
Reserva®), que se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de todas las obligaciones de pago ¢ de
retencion del Fondo. El importe inicial del Fondo de Reserva fue de 9.000.000 euros (Nota 7). La amortizagion
del Prestamo Subordinado para el Fondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago por un importe igugl al
importe en que cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con sujecion al Ordep de
Prelacion de Pagos que figura en la escritura del fondo. En base al mismo, se establece que la amortizacion del

7
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Principal del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva se encuentra postergado a la realizacion de todos
08 pagos y amortizaciones del Fondo, a excepcion del ‘Margen de Intermediacion Financiera. En niNgUn caso, e
Fondo de Reserva podra ser inferior a 5.500.000 euros. - - T

El Prestamo Subordinado para Gastos Injciales que se concedio al Fondo fue destinado a financiar los gastos

iniciales en los que incurrio el FoRdo.

Estos prestamos devengan los siguientes tipos de interés:

A s - -

T b - . T —

Tipo de Interés

O —— - e 1 —

. Préstamo  Subordinado para
Fondo de Reserva Tipo de interés de referencia de los Bonos + margen de 2,5%

e . gt 13 e : , - .
Préstamo - Subordinado  para - I'ipo de interés de referencia de fos Bonos + margen de 0,30%
Crastos Iniciales

La remuneracion de los anteriores préstamos subordinados esta condicionada a que el Fondo disponga de
tquidez suficiente. A 31 de diciembre de 2007 del importe total devengado (632 miles de euros) se encontraban
pendiente de pago 42 miles de euros (véase Nota 10).

El Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva se amortiza en cads ~echa de Pago en una cuantia igual al
importe en que, en cada Fecha de Pago, se reduzca el Nivel Minima del Fondo de Reserva.

tl Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se amortiza en 20 cuotas consecutivas e iguales que se
abonaran en las Fechas de Pago de los Bonos, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente, habiendo

]

Adicionalmente, la remuneracion a Banco Pastor en concepto de "Margen de Intermediacion Financiera” consiste
en una cantidad variable y subordinada igual a la diferencia positiva o negativa entre los ingresos y gastos
devengados anualmente. de acuerdo con |3 contabilidad oficial del Fondo, minorada, en su caso, por el importe

- correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para
corregir el resultado contable del ejercicio, a efectos de |a liquidacién anual del Impuesto sobre Sociedades. En el
ejercicio 2007 el importe devengado por este concepto asciende a 940 miles de euros.

Dicha remuneracion se devengara anualmente al cierre de cada uno de los ejercicios econdmicos del Fondo. Sin
perjuicio de lo anterior, la liquidacion de la remuneracion se efectuara parcialmente vy a cuenta en cada una de
las Fechas de Pago, estando sujeto a Ia disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. Al 31 de diciembre de 2007. se encuentran pendientes de pago 2.070 miles de euros por este concepto
(vease Nota 10).

9. Bonos de Titulizacién Hipotecaria

El saldo de este epigrafe recoge la emisién de Bonos de Ditulizacion Hipotecaria realizada el 14 de junio de
2005, que esta dividida en cuatro series: Serie A. constituida por 9.610 bonos de 100.000 euros de valor nominal
cada uno, Serie B, constituida por 170 bonos de 100.000 euros cada uno, Serie C, constituida por 120 bonos de
100.000 euros de valor nominal cada uno y Serie D, constituida por 100 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno.

PA2146225
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Los bonos de todas las series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (22 de marzo,
22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre o Habil Posterior), calculado como resultado de sumar un
margen del 0,14% en la Serie A, del 0,29% en la Serie B, del 0,37% en la Sene G y del 0.60% en ta Seng D al
fipo Euribor a tres meses,

Los intereses de la Serie D se encontraran subordinados en el pago respecto a los de ias Series A, B y{. Los
intereses de la Serie C se encontraran subordinados en el pago respecto a los de las Series Ay B. Los intereses
de la Serie B se encontraran subordinados en el pago respecto a los de la Serie A Esta regla de caracter
general podra variar y producirse una posposicidn de intereses segun se especifica en el punto V. 4.2.2. del

Foileto.

L a amortizacion de los Bonos de las correspondientes series se realiza mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde el comienzo de su amortizacion hasta completar su importe nominal
total, por el imnorte de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago. |

Desde la primera Fecha de Pago (22 de septiembre de 2005) la Cantidad Disponible para Amortizar se aplica en
srimer lugar 2 la amortizacion de la serie A. Les Bonos de la Clase B se hallan postergados en el reembolgo de
principal de los Bonos de la Clase A de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de la Esc:rihfa de
Constitucion del Fondo. Los Bonos de la Clase C se hallan postergados en el reembolso de principal de los
Bonos de las Clases A y B de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de ia Escritura de Constitucign del
Fondo. Los Bonos de Ja Clase D se hallan postergados en el reembolso de principal de las restantes Clases de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de la Escritura de Constitucion del Fondo.

En cada Fecha de Pago, se define la Cantidad Disponible para Amortizar como la retencion del importe
destinadc a ia amortizacion de los Bonos en su conjunto y sin distincién entre Series y se calcula como la menor

de las siguientes cantidades:

1. La diferencia positiva en esa Fecha de Pago, entre (A) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos pr VIO &
la amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago y (B) la suma de (i) el Saldo Neminal Pendiente no

vencido de las Participaciones Hipotecarias no Fallidas correspondiente al ulitimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago y (ii) el importe correspondiente a las amortizaciones anficipadas del mes natural

anterior al de la Fecha de Pago.

2. Los recursos disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes g los -
conceptos indicados en los apartados (i) a (vii) del Orden de Prelacion de Pagos que se recoge en el
apartado V.4.2 del Folleto de Emision.

La Cantidad Disponible para Amortizar se distribuird en cada Fecha de Pago a la amortizacion de cada upa de
las Series de conformidad con las siguientes reglas (“Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar|entre

cada Serie’).

Aungue no hubiera sido amortizada la Serie A en su totalidad conforme a lo establecido en las reglas generales
de amortizacion, amortizacion que comenzd en la primera Fecha de Pago del Fondo, la Cantidad Disponible
para Amortizar se aplicara también a la amortizacion de la Serie B y/o de la Serie C y/o de la Serie D en la Fecha
de Pago que no sea la ultima Fecha de Pago ni la fecha de liquidacion del Fondo y en la que se cumplan las
circunstancias siguientes (“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata’). |

Para proceder a la amortizacién de la Serie B, cuando en la Fecha de Pago correspondiente y tras realizar |a
distribuciéon de la Cantidad Disponible para Amortizar, se cumplan las siguientes condiciones

1. El Saldo Nominal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 3,40% de! Saldo Nominal Pendiente e 10s
Bonos.




) I TN, [T e TR
g TIMBRE 0,03 o ~Hes
“7g DEL ESTADO A
'"'L"E“" - q::.H‘ i O I 7 6 6 5 7 50
A ’ § o
H NS Ny
o i'[ :. ? ,hi..tﬂ \F}
o
GLASE 8. L _DEFURO ___,m
2. £l Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias no Fallidas con impagos superiores a 90
dias sea interior al 1,00% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias no Fallidas al
wtimo dia del mes anterior a dicha Fecha de Pago. - - S e - -
Et -ondo procedera a la amortizacion de la Serie C, cuando en la Fecha de Pago correspondiente y tras realizar

la distribucion de la Cantidad Disponible para Armortizar, se cumplan ias siguientes ¢ondiciones:

1. EI Saldo Nominal Pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 2,40% del Saldo Nominal Pendiente de los
onos.
2. E'I Saldo Nﬂminal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias no Fallidas con impagos superiores a 90
" dias sea inferior al 1,00% del Saldo Nominal Pendiente de las Participacionesg Hipotecarias no Fallidas al

ultimo dia del mes anterior a dicha Fecha de Pago.

= Eanqa procedera a la amortizacion de la Serie D, cuando en la Fecha de Pago correspondiente y tras realizar
la distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar, se cumplan las siguientes condiciones:

1, t1 baldo Nominal Pendiente de la Serie D sea igual o mayor al 2,00% del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos.
2. El Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias no Fallidas con Impagos superiores a 90

(:'”E.IE sea Inferior al 1,00% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias no Fallidas al
ultimo dia del mes anterior a dicha Fecha de Pago.

El Fondo pfocederé a la amortizacion de la Serie B y de la Serie C y de la Serie D, cuando en la Fecha de Pago
mrrgapondiente y tras realizar la distribucion de ia Cantidad Disponible para Amortizar, se cumplan las siguientes
condiciones;

1. que el Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago
correspondiente hubiera sido dotado en su totalidad.

2. que el valdo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias sea igual o superior at 10 por 100 del
- Saldo Nominal inicial a la constitucion del Fondo.

La Ff&cha de Venr:;irniento Legal de los Bonos serd el 22 de marzo de 2043. No obstante la Sociedad Gestora
podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo vy, con ello, los Bonos. en los siguientes supuestos:

1. cuar}dhm, d'e acuerFiu con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucion. el importe de las
Farticipaciones Hipotecarias pendiente de amortizacion sea inferior al 10% del inicial.

2. cuando_, por razon de. alg‘tjn evento o circunstancia excepcional no previsto en la fecha de otorgamiento de
Ig Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero exigido por la Ley 19/1992 y previsto para el Fondo se
viera desvirtuado de forma permanente.

3. cuando lg Sociedad Gestora sea declarada en concurso y hayan transcurrido cuatro meses sin que se
haya designado una nueva Sociedad Gestora.

4. cyando nubleran transcurrido 30 meses desde Jla fecha del ultimo vencimiento de los prestamos
hipotecarios.
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£l movimiento que se ha producido en el Saldo Vivo de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria en el ejercicio

es el siguiente;

o m:“mu‘ierle A Serie B Serie C 1 ‘%LHL D | Total
Saldo a 31 de diciembre de 2006 683.965 17.000 12.000 10.000 722.965
Amortizacion de 22 de marzo de 2007 (42.106) - - - (42.106)
Amortizacion de 22 de junio de 2007 (40.914) - - (4. 914)
Amortizacion de 22 de septiembre de 2007 (35.782) - - _ (3?782)
Amortizacion de 22 de diciembre de 2007 (23.267) - - ] (28.367)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 S41.796 | 17.000 | 12.000 | 10.000 | 58p.796

En todos los casos, sera necesario para proceder a la liquidacion del Fondo, que obtengan las autorizaciones
necesarias de las autoridades competentes, se comunigue a la Comision del Mercado de Valores v a los

2007

£l tipo de interés devengado por los bonos en el gjercicio 2007 se detalla en el siguiente cuadro:

—

Desde el 22 de diciembre de 2006 al 22 de marzo de 2007
Desde el 22 de marzo de 2007 al 22 de junio de 2007

Desde 22 de junio de 2007 hasta 22 de septiembre de 2007

Desde 22 de diciembre de 2007 hasta 22 de marzo de 2008

11

Desde 22 de septiembre de 2007 hasta 22 de diciembre de 2007

Serie C

serje D

| SerieA | ScrieB
3.847% a -:*;997%
4,035% | 4,185%
4295% | 4,445%
4,866% | 5,016%
4,930% | 5,080%

S TTEE W T N T N N S ——

4,077%
4,265%
4,525%
5,096%

5,160%

4.307%
4,495%
4.755%
5.326%

5,390%
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10. Otras deuydas

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de
-— | EBuros |
Intereses devengados no vencidos de:
Bonos Titulizacién Hipotecaria 484
) Permuta financiera de intereses (Nota | 1) 6
Prestamos Subordinados (Nota §) I 42
530 )
! e ]
Cuentas a pagar:
Margen de intermediacion financiera (Nota 8) 2.070
Acreedores por devolucion de retenciones 1.020
Otros acreedores 597 |
- 3.687
| 4.219
-_ o e

Et importe pendiente de Pago a terceros por la solicitud realizada por los mismos para la devolucion de
retenciones efectuadas sobre los intereses de los Bonos asciende a 1.020 miles de euros al 31 de diciembre de
2007

11. Permuta financiera de intereses (swap de intereses)

El Fondo ha formalizado un contrato de permuta financiera de intereses (swap de intereses), con Banco Pastor,
en virtud del cual, dicho banco paga af Fondo en cada Fecha de Liquidacion una cantidad igual al resultado de
recalcular para el Periodo de Calculo en curso los pagos por intereses de todos y cada uno de los prestamos
participados que efectivamente hayan pagado intereses durante el citado Periodo de Calculo, realizandose dicho
recalculo a un tipo de interés igual al Tipo de Interés Medio Ponderado de los Bonos mas un margen del 0,40%.
y el Fondo paga al banco en cada Fecha de Liquidacién, una cantidad igual a los pagos por intereses de todos Y
cada uno de los préstamos participados que efectivamente hayan pagado intereses durante el Periodo de
Calculo en curso (véase Nota D). El principal sobre el que gira este contrato esta fjado en el saldo de los Bonos
de Titulizacion Hipotecaria de cada una de las series.

- El resultado de este contrato en el ejercicio 2007 ha supuesto un gasto para el Fondo por importe de 29 223
miles de euros, y un ingreso por importe de 28 963 miles de euros. A 31 de diciembre de 2007 se encontraban
pendientes de pago 6 miles de euros (Nota 10).

12. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la Fecha de su
Constitucion,

En el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Sociedades.
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13. Gastos generales

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados al Fondo por el auditor han ascendido 6
miles de euros. |

14. Comisiones Devengadas

En la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se indica que las comisiones registradas en 2007 ascienden a 141
miles de euros, de los cuales 114 miles de euros corresponden a la comisioén cobrada por la Sociedad Gegtora,
15 miles de euros es la comision cobrada por el Agente de Pagos, 11 miles de euros corresponden a la comision
de la Agencia de Calificacién y 1 miles de euros e$ la comision de la entidad depositaria de 10s bonos (Iberclear).

En el folleto de la emisidén del Fondo se estipuld :»que Banco Pastor tendra derecho al excedente del Fondo, en
concepto de Margen de Intermediacion Financiera. £l pago de dicho derecho se efectuara en cada Fecha de
Pago. y estara sujeto a la disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

| a remuneracién a devengar por Banco Pastor en concepto de "Margen de intermediacion Financiera” consiste
an una cantidad variable y subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos devengados anualmente,
de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo, minorada, en su caso, por el importe correspondiente a :Eases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para corregir el resultado copable
del ejercicio, a efectos de la liquidacion anual del Impuesto sobre Sociedades.

Dicha remuneracion se devengara diariamente y se liquidara parciaimente y a cuenta en cada una de las F?chas
de Fago. |

En el ejercicio 2007 el Margen de Intermediacion Financiera ha ascendido a 949 miles de euros, que figuran
registrados en el epigrafe “Comisiones Devengadas — Margen de Intermediacion Financiera” de la cue ta de
perdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2007 se encontraban pendientes de pago 2.070 miles de
aures (Nota 10).

15. Cuadros de financiacion

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién del Fondo correspondiente a los ejercicios 2007 y 2D06:

13
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. Miles de Luros -
- Ljercicio | Bjercicio
S - . 2007 2006 ()
ORIGENES:

i Batacion para la amortizacion de guslos de establecimiento (Nota 4) 183 i 8K
Dotacion neta para la provision de insolvencias (Nota 3) - 2.163
Emiston de Bonos de Titulizacion Hipotecaria (Nota N - -

- Deudas a largo plazo - Préstamos Subordinados (Nota ) - -
Armortizacion anticipada de Partictpaciones Hipotecarias (Nota 3) 111.665 167.878
Resto de amortizaciones de Participaciones Hipotecarias (Nota 3) 18.420) 23.967

. Otras deudas - -
Otros créditos (Nota 6) 5.388 6.544
Otras deudas (Nota 10) 6HR6 | -
Tesoreria (Nota 7) . _ Loa99  7.642

FTDtHI origenes 142,333 208.382
APLICACIONES: '

Gastos de establecimicnto v tormalizacion de deudas - -

Variacion neta de la provision de insolvencias (Nota 3) 38 -
Adictones de Participaciones Hipotecarias - -
Amortizacion de Préstamos Subordinados (Nota &) |26 48
Amortizacion de Bonos de Titulizacion Hipotecaria (Nota 9) 142,169 207,628
Otras deudas (Nota 10) - 706
Otros créditos - -
Ffesoreria (Nota 7) S . : - . —_— :
Total aplicaciones 142.333 208382 |

(*) Se presenta, unica y exclusivamente. a efectos comparativos.

'1

16. Hechos posteriores

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

tl mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto. no recogeran cifras
-.comparativas del ejercicio anterior. si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez. de la nueva norma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de criterios vy
normas contables, la determinacion de s presentara o no informacion comparativa adaptada a la nueva
normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los criterios y hormas contables z
aplicar en la transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
Informacion.

14
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A la fecha de formulacion de las presentas cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentfa en
fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda la informacion

relevante los potenciales impactos de |a transicion.
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IMPASTOR 3, FTH
INFORME DE GESTION
v EIERCICIO 2007

IM PASTOR 3, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, en adelante ef “Fondo”. se constituyo mediante escritura
publica el 8 de junio de 2005, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion 5.A., ante
notano de La Corufa Francisco M. Ordéfiez Arman, nimero de protocolo 1.833/2005, agrupando 8.063
Prestamos Hipotecarios por un importe total de 999.999.663,29€ importe que correspondia al saldo vivo no
vencido de los Préstamos Hipotecarios en la Fecha de Desembolso del Fondo. Dichos prestamos fueron
concecdidos por Banco Pastor, S A, |

Con fecha 9 de junio de 2005, se procedid a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un importe nominal de
1.000.000.000 €, integrados por 9.610 Bonos de la Serie A, 170 Bonos de la Serie B. 120 Bonos de la Serie C Y
100 Bonos de la Serie D. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del
Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa y AAA para los Bonos A, Aa3 y A+ para los
Bonos B, A3 y A- para los Bonos C y Baa3 y BBB- para los Bonos D por parte de Moody's Investors Service
Espana, S.A. y Standard and Poor's Espana, S.A. respectivamente.

La Fecha de Desembolso fue el 14 de junio de 2005.

- La verificacion e inscripcion en 1os registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de Emision tuvo lugar con
fecha 8 de junio de 2005.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad junidica, integrado, en cuanto a
su activo, por las Participaciones Hipotecarias y, en cuanto a su pasivo por los Bonos de Titulizacion emitidos y
por los préestamos concedidos por Banco Pastor (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, “Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo” y "Prestamo Subordinado para Fondo de Reserva”) en cuantia Y
“condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente las Participaciones Hipotecarias, siendo la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo el 22 de marzo de 2043,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992 de 7 de julio, y
recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones Hipotecarias sea inferior al 10% del inicial. siempre y cuando puedan ser
atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley
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19/1992"), por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la "Ley del Mercado de Valores’), |en o
referente a su supervision, INspeccion y sancion. en las demas disposiciones legales y reglamentarias en (vigor
gue resulten de aplicacion en cada momento.

Los Fondos de Tiulizacion de Activos estan sujetos al regimen general del Impuesto sobre Sociedades. La
constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de “operaciones societanas del Impuesto sobre
Transmisiones Fatrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de tos Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de rendimientos de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fodos de Titulizacion, S.A. con domicilio social en Madrid,| Pza.

Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de FDHdEE de
Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracion

y representacion legal del Fondo.

El presente informe de gestidn corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, y se emjte ai
objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contenida en fa Escritufa de
Constitucion del Fondo. A continuacion se recogen en el anexo adjunto la evolucion de las cifras mas relevantes
relativas a la evolucion de los activos del Fondo (Participaciones Hipotecanas) y de 10s pasivos dei Flondo
(especialmente de los Bonos de Titulizacion emitidos).

|.os hechos relevantes relativos tanto al presente como a ejercicios anteriores son os siguientes:

—  Ejercicios Anteriores

En las Fechas de Pago correspondientes al 22/06/2000 y al 22/09/2006 se dispuso del Fondo de Resgerva.
En la Fecha de Pago correspondiente al 22/12/2006 se dotd parciaimente el Fondo de Reserva quedando

cubierto hasta un imporie de 8.650.974,17 euros y sin alcanzar por tanto el Nivei Minimo dei Ffondo de
Reserva situado en 9 millones de euros.,

—  Ejercicio Actual

En la fecha de Pago de 22/03/2007 se dotd totalmente el Fondo de Reserva hasta alcanzar de nueyo el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva situado en 9 millones de euros. En la Fecha de Pago correspondiente al
24/09/2007 se dispuso del Fondo de Reserva, dotandose totalmente en la Fecha de Pago siguiente
(24/12/2007) y manteniendo de nuevo el Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

No hay ningun acontecimiento posterior al clierre que afecte de forma significativa a la situacion patnmonial,
financiera y a los resultados del ejercicio y que no haya sido reflejado en las cuentas anuales adjuntas.

Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.
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"IM PASTOR 3, FTH
Informe de Gestion
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bﬁtﬂs a

L ™. T e

I. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

a)Saldo Nominal Pendiente No Vencido de 1aa

Paticipaciones Hipotecarias EBT 600 708 B4 €

biPrincipal impagado de los TH 451 414,75

CHmporte de las P H. declaradae Fallidas {™)

Y125 ED A5 €
F'n:m:rent&je qQue representan sobre el totad

WPER

dyTaszsas de Armottizacidn Anticipada
Uttimo mes 11,003%
LHtimo trismest se 11,93,
(Titimo Sernestre 12 48%
Ultitno 12 IMeses 15,44 %
Desde el inicie de 1a vida del Fando (™) 17,56 %

2)Vida rmadia residual (reses) 275

f) Tipo medio ponderadao Be3E%

. BONOS Yo Pendiente de  Saldo Nominal

Yencimienio (") Pendiente
. | 56,38% Bd1.7%8 7R1 530
100,00% 1700000000 €
LO000% 1200000000 €
100,00% 1000000000 &

Ajoerie A
b Serie B
o) zerie C
o) Serie D

TOTAL 58,03% 580.795.751,30€

I, CUENTAS DELFONDO

“aldo Cuenta de Tesoreria

15259 578,29 €

IV, PRESTAMOS SUBORDINADOS

S5aldo pendiente de reembolszo: U Importe
Préstamo para Gastos [niciales 71,71 % 68217294 €
Préstamo para Intereses del Pritrer Periodo 0,00 % D0
Préstamo Subordinadeo para Fondo de Reserva 100,00 % 2000 ,.000 00 €
V. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION PAGADAS
Entre el 01/01407 v el 311 2/07 147 52785 €

(P H. aom r::tma_:: £n J_pmigﬂ f;-_};::ﬂ .:-";z.spe:r'&:-“rl 12 r; .;:.-Jes Ir:'r_q.z;tef Imng,:r}n si:i:;cfedcxrmﬂ:-ﬂ ﬁﬂililciﬂﬁ;ﬁr Lt E&fﬂaﬂfd_'

. Cestora porque presenten dudns razonables sobre su reonbalso total
= {(**) Cdleulo realizado utiirando diiz exdctos desde Ia fecka de Desembolan del Fordo segtin la formula:
. I-(I-(Amoriizgcicn Antichady(Salds TAmort Antie )DNI/ (s / 365))

(%) Saldo Nomingl Pendiente de cada sena de las Series sobre su Saldo Inicd,

18

D
D PXa8iag29




- ‘:u' 4 ; - .

“TIMBRE_ WAEIL -
DEL ESTADO '
NG e Ol JF’665761
.- | : _' il | - |
9- | R
CLASE 8 | TSRS
T AL o
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Reunidos los Administradores de InterMoney Titulizacion, 5.G F.T., 5. A, Sociedad Gestora de M PASTOR 3,
cONDO OE T ULIZACION HIPOTECARIA, en fecha o5 da marza de 2008 v en cumplimiento de la Ley de
Sociedades Anonimas y det articulo 37 del Cadigo de Comercio, proceden a tormularn las cuentas anuales del
’ sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 de diche Fondo, las cuales vienen constifuidas por los
- | documentas anexos que preceden a ¢ste esunto:

a) Balance de sityacion vy cuenta de perdidas v ganancias para e eleICicio anua terminpdo el 31 de
diciembre de.2007.

b) Memaoria de las cuentas anuales para el ejercicio anuat terminado el 31 de diciernbre de 2007,

¢y informe de Geston

Extendidas en dos ejemplares, todos eflos en papel fimbrade del Estado, numerados correjativamente e
tmpresos por uha cara, conforme a continuacion se detalia; =

Ejemplar - Documento _ Numero de folios en papel timbrado
Primer éjempi;;? Cuentas anuales 017665760 — 01 7665745
Y - informe de Gestion 017665744 - 017665742
Segundo ejemplar | Cuenta.ﬁ anuales 017665 740 — 017665725
T 7T informe de Gestion 017665724 - 017665722
Firmantes i 5 |

D José Anto D. Juan MuﬁﬂzmAchirirﬁ:g

Presidente Secretario del Gonsejo
D*. Carmen Barrenechea Fernandez i RafasiBunzl Csonka |
- ——

D. Ifigo Trincado Boville
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TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA _
TROLEZ, Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio con residencia en esla
Capital, DOY FE de que la presente fotocopia, extendida en diez hojas de
papel de los Colegios Notariales, serie PX, nameros.: El del presente y los
aueve folios posteriores en orden correlativo, es reproduccion auténtica del

e documento original , que me ha sido exhibido.--=---========mmm==remmmommmmmmmmoe
010 F;I_N\/I’*rlw‘l 4 3 de Abril de 2008.«---mmmremmmmmmmmmmmmnmm e o mm s m e TR




