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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

IM Pastor 2, Fondo de Titulizacién Hipotecaria,
por encargo de Intermmoney Titulizacion,

Soctedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Pastor 2, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinon sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidon
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciéon de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad (Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias v del cuadro de financiacion del Fondo, ademas de las cifras del gjercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opimon se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales
del gjercicio 2007, Con fecha 26 de marzo de 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ¢jercicio 20006 en el que expresamos una opinion favorable.

In nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas del gjercicio 2007 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM Pastor 2, Fondo de
Titulizacion Hipotecaria, al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado a dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con

principlos y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior,

El informe de gestion del gjercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se lumita a la veriticacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

INSTITUTODE
DELOITTE. S.L. CENSORES JURADOS
Inscgitaén ol R.OAC n° $0692 ‘DE CUBNTAS DE ESIAA

.i" ’ |
~g,.-—"" 2 Mambro sieriente:
= '

Este informe estd sujeto o la lasa

Pab
27 de m}ZG de 2008 aplicable establecida en la
Lery 44/2002 de 22 de noviembire.

L B BN B B B BN BN BN BN BE BN BE BN BN BN BN BN I BY BN BE N BN BN BN NN

2008 04/ QB/CIDELA

ARC N
COPIA GRATUITA

L B B B B BN B BB BB BN AN B B B BE BN BN L BN OB B BN

L]

Daloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilic Social: Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tochmatsu




CLASE 87

PAaaidb2010

:
i

IM PASTOR 2, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2007

017665718




017665717

CLASE 8 L DEEURCC

IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

SALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006 (NOTAS 1. 2 Y 3)

(Miles de Euros)

ACTIVO — ] 2007 2006 (") . PASNWO = . $007 2006 ()
| GASTOS DE ESTABLECIMIENTO j PRESTAMOS SUBORDINADOS (Nota 8) 9.269 9.44::. '
| Gastos de primer establecimiento (Nota 4) ) 269 448 |
: - 269 | 448 | EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS @
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS VALORES NEGOCIABLES
Participaciones hipotecarias (Nota 5) 515181 ¢ 821.357 I Bonos de ttulizacion hipotecaria (Nota 9} . p31594 643 47
' 515.161 621.357 531,594 643.4
OTROS CREDITOS (Nota 6) 14.554 16.701 ®
OTRAS DEUDAS (Nota 10) 2.797 2.5948)
TESORERIA (Nota 7) _ 13.676 _17.011 |
TOTAL ACTIVO 543.660 655.517 TOTAL PASIVO 543.660 655.513

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007,
(") Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

- CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2008 {NOTAS 1, 2 Y 3)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEBE

GASTOS FINANCIEROS:

Intereses de honos de ntulizacion hipotecana

Nergses de 0% préstamos subordinados (Mota 8)

imlareses de contraigs de permuta financiers de ntereces
gwan de o pilerosas) (Nota 119

DOTACION A LA AMORTIZACION DE GASTOS
DE ESTABLECIMIENTO (Nota 4)

GASTOS GENERALES (Mota 13)

COMISIONES DEVENGADAS:

Hemuneracton vanable del Préstamo Participativo (Mota 8)
Lomision de Gestora y Agente de pagos

VARIACION DE LA PROVISION DE INSOLVENCIAS (Nota 5)

TOTAL DEBE

22146199

(Miles de Euros)

HABER

Ejercicio Ejercicio

2007 2006 ()
26 164 A2 734
426 315
| 7530 22,134
51,942 |  45.783

|
179 179
_—--l—! T l'l'ﬁ

794 ? 504

147l 160
940 2 664
321

48.645

T "L L LA

INGRESOS FINANCIEROS:

iNtereses de participacionss hipotecarias

intereses de inversiones financieras

Infereses de conlratos de parmuta financiera do intarasos
(swap dentereses) (Nota 1 1)

VARIACION DE LA PROVISION DE INSQLVENCIAS (Nota 5)

TOTAL HABER

017665716

Ejercicio Ejercicio
2007 | 2006 (")
25.382 23352
1177 953
| 26.858 23566
£3.188 47 871
F

- 774
53.388 48.645
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IM Pastor 2, Fondo de Titulizacion Hipotecaria
Memoria

correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007/

1. Resena del Fondo

IM Pastor 2, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante, “el Fondo”) se constituyd mediante Escritura Pygblica
el 23 de junio de 2004, al amparo de la Ley 19/1992, de 7 de julio, consistiendo su funcion en la adquisicign de
Participaciones HMHipotecarias y en la emision de cuatro series de Bonos de Titulizacion Hipotecaria, pTér Ln

importe total de 1.000.000.000 euros (serie A, de 962.000.000 euros, serie B, de 17.300.000 euros, serie U, de
14 200000 euros y serie D, de 6.500.000 euros — vease Nota 9). El desembolso de las Participaciones
Hipotecarias, asi como el de los Bonos de Titulizaciéon Hipotecaria, se produjo el 29 de junio de 2004, fechaen la

que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es administrado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestofa de
Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, "la Sociedad Gestora”). La comision de gestdén que se paga a la
Sociedad Gestora se calcula como una cuarta parte del 0,02% anual del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.

La administracién y custodia de los préstamos hipotecarios sobre los que se han mstrumentado [as
Participaciones Hipotecarias corresponden a Banco Pastor, S.A. (en adelante "Banco Pastor’) como sociedad
emisora de las mismas. Banco Pastor no asume ninguna responsabilidad por el impage de dichos prestamos, y
no obtiene ninguna comision por su labor de administracion de dichos prestamos.

 a entidad depositaria de las Participaciones Hipotecarias es Banco Popular, 5.A. ( en adelante Banco Popular),
vy la entidad depositaria de los Bonos de Titulizacion Hipotecarios es Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal (“lberclear”).

J-

El Fondo tributa en el régimen general de! Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto en el|Real
Decreto Legislativo 4/2005, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto
de Sociedades. La normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion dg que
les sea practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por las Parlicipaciones Hipotecanas.

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, actives, i
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion ci:wn el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuesfones
medioambientales.
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2. Bases de presentacidon de las cuentas anuales - .

a) Imagen fiel

.

Las.cuentas anuales se han preparado a parir de los registros contables que del Fondo mantiene su
_Scrcledad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen tiei del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio 2007 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

b) Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
degcrltos en ia Nota _3. N_c} existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

¢) Comparacion de la informacion

Los da_ms correspondientes al ejercicio 2006 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, tnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo 1

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el permdo d_e liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza segin
el metodo financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por las Panticipaciones

Hipotecarias vencidas con antigliedad superior a tres meses se reconocen como Ingreso en el momento de
su cobro.

b) Gastos de establecimiento

!_c:s activos que integran el saldo de este capitulo, que corresponden, fundamentalmente, a los costes
incurndos por el Fondo con motivo de su constitucion, asi como los costes de aseguramiento y colocacion, se

presentan a su coste de adquisicion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada. Yy se amortizan
linealmente en un periodo de 5 anos (véase Nota 4).

¢) Vencimiento de deudores y acreedores

Cnrr?c:_ se_indica en ia Nota 8, con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de las
Participaciones Hipotecarias coincidan con los flujos de principal e intereses de los bonos en circulacion, en
cada Fecha de Pago se aplicaran los fondos disponibles procedentes de ios cobros de principal e intereses

de las Participaciones Hipotecarias a la amortizacién de principal y pago de los intereses de bonos.
respectivamente,

|
L]
K =

PAZ2146198
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Uada la posibilidad de amortizacion anticipada de las Participaciones Hipotecarias por parte de los titulares

de los préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de vencimientos ni de las
Participaciones Hipotecarias ni de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

d) Provisién para depreciacion de Participaciones Hipotecarias

El Fondo sigue el criterio de registrar una provision por el importe de los saldos fallidos de los principales

impagados con antigltedad superior a 1 ano.

e¢) Permuta financiera de Intereses (swap de intereses)

£l Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniates, con |el fin

de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés.

El Fondo registra estas operaciones en funcion del resultado de cada liquidacién efectuada. Los reaulJast
de cada hquidacion se cargan o abonan, en el epigrafe “Intereses de. contratos de permuta financie

a de

intereses” del capitulo "Gastos Financieros” o “Ingresos Financieros”, respectivamente, registrandose e

importe neto pendiente de cobro o pago, segun su signo, en el epigrafe "Otros Créditos” y “Otras Deudas”.

f) Impuesto sobre Sociedades

Lado que en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liguidar

cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

4. Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2007, se muestra a

continuacion:

T d + T T L ML dd

Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Amortizactones

448
AR

Saldo al 31 de diciembre de 2007

| 269

5. Inmovilizaciones financieras

™ Tl suk T 1wl sl e —

La Socledad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié Participaciones Hipotecarias emitidas por
Banco Pastor por un importe inicial de 999.999.964,79 euros, representando cada una de ellas una participacion

en el 100% del principal y en los Intereses devengados en cada momento por cada préstamo en los que tienen
su origen. Todos los préstamos hipotecarios, base de las Participaciones Hipotecarias, estan garantizados

mediante primera hipoteca sobre viviendas en terriforio espariol.
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..,L.a c_:c:xmpnlsilc:ifjn dgl sall_dﬂ de este capitula del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es |3 siguiente:

" T Miles de
] B o - - Fouros
— A— 1
saldo de Participaciones Hipotecarias 315,702
Provision para depreciacion de Participaciones Hipotecarias (541)
I'_Ettr‘l'll neto (Sﬂl(m Vivo no Vencido de Pﬁmipﬂciﬂnés I-lipn'tecﬁrimn Fallit.l';;;; S15.161 |

= movimiento del saldo de las Participaciones Hipotecarias durante el ejercicio 2007 se muestra a continuacion:

o Milcs de |
B - N B | Euros
Saldo Vivo no Vencido a 31 de diciembre de 2006 621.577
Amortizacion de principal de préstamos
Hipotccanos cobradog (23.892)
Principal dc préstamos I
Hipotecarios vencidos v no cobrados 2007 (Nota 6) (168)
Principal de préstamos
Hipotecarios vencidos y nu cobrados 2006 216
Amortizaciones anticipadas (80.031)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 (Saldo Vivo No Vencido y
Salde Vencido no Cobrado de Participaciones Hipotecarias) 515.702

Las arnm_’tizacimnea de principal de los prestamos hipotecarios previstas para el ejercicio 2008 ascienden a
25.120 miles de euros, aproximadamente.

Els’gpu/m de interes medio anual devengado por las participaciones hipotecarias en el ejercicio 2007 ha sido del
: o.

El movimiento del saldo de (a provision de insolvencias durante el ejercicio 2007 se muestra a continuacion:

— _ | Euros
!
Saldo al 31 de diciembre de 2006 | (220)
Variacion de la provision de insolvencias (321) |
[Saldo al 31 de diciembre de 2007 | (341) .

PX2146197
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Al 31 de diciembre de 2007, el importe de los ‘principales vencidos y no pagados superiores a un aflo de
Participaciones Hipotecarias asciende a 541 miles de euros, Consecuentemente, el Fondo ha constituidg una
provision por dicho importe al 31 de diciembre de 2007,

6. Otros creditos

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la siguientg:

Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de Permuta Financiera de Intereses 130 ]
Intereses devengados no venados de Cnema Retnversiom (Nota 7) {()
[.iquidacion Pendiente | |4 082
Principal vencido v no cobrado de préstamos hipotecarios sobre
los que se han instrumentado las Participactonces Hipotecanas (INota 3 )-
Con antigiiedad superior a tres meses 4
Con antiglicdad interior a tres meses | 644
|68
Intercses vencidos: | i
Con antigiiedad superior a tres meses (*) b1
Con antigliedad infertor a tres meses | 133
14.554

(") Inldllﬁj}:émih'{ér_é'ﬁés' impagados de las Participaciones Hipotecanas Fallidas |

7. Tesoreria

En este epigrafe del balance de situacion se incluyen 290 miles de euros, que corresponden fundamentalmente
al saldo de la Cuenta Tesoreria formalizada a nombre del Fondo en Banco Popular, S A, y 13.386 milgs de

euros, que corresponden al saldo de la Cuenta de Reinversion que el Fondo tiene ablerta en Banco Pastor,
incluyendose el fondo de reserva constituido por el Fondo (Nota 8).

En vitud de un contrato de reinversion a tipo variable garantizado, Banco Pastor garantiza que el saldo de| esta
cuenta tendra una rentabilidad anual equivalente al Tipo de interes de Referencia aplicable a los Bonos.|Este
contrato queda supeditado a que la calificacion de Banco Pastor no descienda de la categoria de P-1 a corto

plazo 0 a largo plazo inferior a A3, segun la agencia Moody's Investors service Limited o de A-2 en la escala a
corto plazo de Standard and Poor's, seqgun consta en el Folleto Informative y en la Escritura de Constitucion del

Fondo y de Emision de l0os Bonos.

Al 31 de diciembre de 2007, la calificacion crediticia de dicha entidad es igual y superior respectivamente, a las
mencionadas anteriormente.

Los saldos de la Cuenta de Reinversion a favor del fondo devengaran un interés variable anual igual al tigo de
interes de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2007, el tipo de interés de la Cuenta de Reinversion es del 4,79% anual.

8. Préstamos Subordinados

El saldo de este capitulo corresponde a dos préstamos subordinados, ambos formalizados con Banco Pastor, por
importe de 9.000 miles de euros (Préstamo Participativo), y 895 miles de euros (Préstamo Subordinado |para

7
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Lastos Iniciales), respectivamente. Con fecha 28 de junio de 2007, Banco Pastor suscribio un contrato de ceston
con "buropean Equity Tranche {ncome Limited” mediante el cual le cedia su posicion contractual del Préstamo
Participativo y los -derechos y obligaciones derivados de su remuneracion- fija {reteniendo Banco Pastor los
derechos y obligaciones derivados de la remuneracion variable de dicho Préstamo Participativo). A su vez, con
fecha 18 de julio de 2007, “European Equity Tranche Income Limited” suscribié otro contrato de cesion de dicha
“posicion contractual con “Eeti Finance Limited”. Estos préstamos tienen un saidd ai 31 de diciembre de 2007 de
9.000 y 269 miles de euros, respectivamente.

£l Prestamo Participativo se concedio al Fondo con objeto de dotar un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva’),
que se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de todas las obligaciones de pago o de retencion del
Fondo. El imponrte inicial del Fondo de Reserva fue de 9.000.000 euros. La amortizacion del Préstamo
Participativo se realizara en cada Fecha de Pago por un importe igual a la cuantia en que cada Fecha de Fago
se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos gue figura en i3
escritura del fondo. En base al mismo, se establece que la amortizacién de! Principal del Préstamo Participativo
para el Fondo de Reserva se encuentra postergado a la realizacion de todos los Pagos y amortizaciones del

FFondo.
B ningun caso, el Fondo de Reserva podra ser inferior a 0,5% del saldo inicial de fa emision de bonos.

El Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales se concedié al Fondo con |a finalidad de financiar los gastos
iniciales en los que incurrio el Fondo.

Estos prestamos devengan los siguientes tipos de interés:

T L L I T ™ i TR —h "' - bk el LT ol - —

1Tipo de Interés

'
I

g

I’réstamo Participativo Remuncracion Fija del Préstamo Participativo: Tipo de interés de referencia de lo
Bonos + margen de 0,35%

Prestamo Subordinado para
Gastos Iniciales Tipo de interés de referencia de los Bonos + margen de 0.30%

e—— — 1, -, -y = p - A ' il ok — . -, A . LI S -—-— am

La remuneracion de los anteriores préstamos subordinados estad condicionada a que el Fondo disponga de
iquidez suficiente. Al 31 de diciembre de 2007. de! importe total devengado (426 miles de euros) se encontraban
pendiente de pago 8 miles de euros (véase Nota 10).

Adicionalmente, el Préstamo Participativo tiene una remuneracion variable (Remuneracion Variable del Préstamo
Participativo) que sera igual diferencia positiva entre los intereses y otras cantidades asimilables recibidas de las
Participaciones Hipotecarias y los gastos del Fondo, netos de los rendimientos generados por las inversiones del
Fondo atribuibles a los mismos. Durante el ejercicio 2007, el importe de la remuneracion variable del! Préstamo
Participativo ha ascendido a 793 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe “Remuneracion variable
del Prestamo Participativo” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias correspondiente al ejercicio 2007 adjunta. EI
pago de dicho derecho se efectuara en cada Fecha de Pago, y estara sujeto a la disponibilidad de recursos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Al 31 de diciembre de 2007, se encuentran pendientes de pago
1.808 miles de euros por este concepto (vease Nota 10).

El Préstamo Participativo se amortiza en cada Fecha de Pago de los bonos en una cuantia iguai a la diferencia
existente entre los importes del saldo requerido en la Fecha de Pago anterior y del saldo requerido a la Fecha de
Pago en curso del Fondo de Reserva.

PX2146186
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El Préstamo Subordinado para Gastos iniciales se amortiza en 20 cuotas consecutivas e iguales qie se
abonaran en las Fechas de Pago de los bonos, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente. hablendo
sido fa pnmera el 22 de septiembre de 2004,

En el ejercicio 2007, el Fondo ha amortizado 179 miles de euros del Préstamo Subordinado para (Gpstos
Iniciales.

9. Bonos de Titulizacién Hipotecaria

El saldo de este epigrafe recoge la emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria realizada el 23 de junjo de
2004, que esla dividida en cuatro series: serie A, constituida por 9.620 bonos de 100.000 euros de valor nominal
cada uno, serie B, constituida por 173 bonos de 100.000 euros cada uno, serie C, constituida por 142 bonps de
100.000 euros de valor nominal cada uno y serie D, constituida por 65 bonos de 100.000 euros de valor nc)fninal
cada uno.

Las series B, Cy D se encuentran subordinadas en el pago de intereses y de principal respecto a la serie A. La
serie D se encuentra subordinada en el pago de intereses y de principal respecto a ias series A, By C, a sgne C
se encuentra subordinada respecto a las series Ay B y la serie B se encuentra subordinada respecto a la|serie

A.

Los bonos de todas fas serles tienen un interés norminal anual varniable, pagadero trimestralmente (22 de marzo,
22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre o habil posterior), calculado como resultado de sumar un
margen del 0,18% en la serne A, del 0,4% en la serie B, del 0,85% en la serie C y del 2,8% en la serie D gl tipo
Eunbor a tres meses.

La Fecha de Vencimiento lL.egal de los Bonos sera el 22 de sepltiembre de 2041, No obstante, la Sﬂcfhdad
(Gestora podra proceder a hiquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes
sUupuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucién, el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendiente de amortizacion sea inferior al 10% del inicial.

2. Cuando, de acuerdo a la Escritura de Conshtucion, se amorticen integramente las Parlicipaciones
Hipotecarias.

3. Cuando, por razon de algun evento o circunstancia excepcional no previsto en la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero exigido por la Ley 19/1992 y previsto para el Fondo se |viera
desvirtuado de forma permanente.

4. Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en suspensidén de pagos o quieﬁa, Y
habiendo transcurnido el plazo que reglamentariamente estuviese establecido al etecto, 0 en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, se producira la hquidacion anticipada

del Fondo y la amortizacion de tos bonos.

En todos los casos, sera necesano para proceder a la liguwdacion del Fondo, que obtengan las autornizaciones
necesarnas. de las autoridades competentes, se comunique a la Comision del Mercado de Valores y a 10s
tenedores de los bonos.

La amortizacion de los bonos se realizara a prorrata entre 1os bonos de la serie que corresponda amortizar,
mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo.

La amortizacion de los bonos de la serie B, no comenzara hasta que estén totaimente amortizados los bongs de
la serie A. La amortizacion de los bonos de la serie C solo comenzara cuando esten totalmente amortizadgs los
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bonos de la serie B y los de la serie D no se amortizaran hasta gque no queden totalmente amortizados los bonos

de la serie G

En cada Fecha de Pago se destinara a la amortizacién un importe Igual a la menor de las siguientes cantidades:

- 1. La diferencia positiva en esa Fecha de Pago, entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de las Participaciones Hipotecarias no Fallidas sin tener en cuenta las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior al de la Fecha de Pago.

2. Los recursos disponibles en esa Fecha de Pago del Fondo.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los Bonos de Titulizacion Hi

es el siguiente:

potecaria en el ejercicio 2007

Saldo a 31 de diciembre de 2006
Amortizacion de 22 dc marzo de 2007
Amaortizacion de 22 de junio de 2007
Amortizacion de 22 de sepliembre de 2007

Amortizacion de 22 de diciembre de 2007

Saldo a 31 de diciembre de 2007

L.

 Miles de curos
‘m.,rn: A | Serie B | "_-I_Sr.:ric: L _ ‘*aun,l) [{_lll
605.471 17.300 14.200 6.50() 643.471
(33.947) - - _ (35.947)
(28.118) - - _ (28.118)
|
(28.768) - - _ (28.708)
(19.044) - - ] (19.044)
493.594 | 17.300 14.200 6.500) 1 331.594 |

El tipo de interés devengado por los bonos en el ejercicio 2007 se detalla en el siguiente cuadro:

Periodo

N d

Desde 22 de marzo hasta 22 de junio de 2007

Desde 22 de junio hasta 22 de septiembre de 2007

Desde 22 de diciembre de 2006 hasta 22 de marzo de 2007

Desde 22 de septicmbre de 2007 hasta 22 de diciembre de 2007
Desde 22 de diciembre de 2007 hasta 22 de marzo de 2008

- _ﬁler'igl/.\' . Serie B |
3,887% 4,107%
4,075% 4,293%
4.335% 4,5335%
4,906% 5,126%
4,970% 5,190%

Serte

4.337%
4,743%

3.003%
5.076%
5,640%

Serie [
.., \

6,507%
6,695%
6.955%
7,526%
7,590%

10. Otras deudas

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es |3 sigulente:

PA21456195
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| Miles de
B FUros
Intereses devengados no vencidos de:
Bonos Titulizacion Fhipotecari 45()
Fréstamos Subordimados (Nota 8) 8
438
Cuentas a pagar:
Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1.808 )
(Nota 8)
Acreedores por devolucion de retenciones 278
(Mros acrecdores 253 -
2339
2.797

Bl oimporte pendiente de pago a terceros por la solicitud realizada por i0s mismos para la devolucign de
retenciones efectuadas sobre 10s intereses de los Bonos asciende a 278 miles de euros al 31 de diciembre de

2007

11. Permuta Financiera de Intereses (swap de intereses)

En el ejercicio 2004, el Fondo formalizo un contrato de permuta financiera de intereses (swap de intereses), con
HSBC Bank PLC, Sucursal en Espafia, en virtud del cual, diche banco paga al Fondo en cada Fecha de
Liquidacidén una cantidad igual al resultado de recalcular para el Periodo de Calculo del Periodo de Liquic:Ecién

en curso los pagos por intereses de todos y cada uno de los préstamos participados gue efectivamente hayan
pagado intereses durante el citado Periodo de Calculo, realizandose dicho recalculo a un tipo de interes ighal al
Tipo de Interes Medio Ponderado de los Bonos mas un margen del 0,40%, y el Fondo paga al banco encada
Fecha de Liquidacion, una cantidad a igual a los pagos por intereses de todos y cada uno de los préstamos
padticipados que etectivamente hayan pagado intereses durante el Periodo de Calculo en curso (vease Nota|).

Con fecha 21 de junio de 2006, Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, Banco Paslor y
HSBC Bank PLC, Sucursal en Espana formalizaron un Contrato de Subrogacion de Permuta Financiefa de
Intereses mediante el cual Banco Pastor se subroga en la posicion de HSBC Bank en el Contrato de Perqmuta
Financiera de Intereses (swap de intereses) que éste tenia con el fondo. Consecuentemente, tanto HSBC ¢omo
el Fondo quedan liberados del cumplimiento de cualquier obligacion de pago que tuvieran que realizar de
acuerdo con el contrato anterior, a excepcion de aguellas que fuesen vencidas y no cumplidas con anteriorigad a
la fecha de efectividad. Banco Pastor asume desde ese momento cuantos derechos y obligaciones se deriyan o
resultan para la Parte B del citado contrato. |

El resultado de ambos contratos en el ejercicio 2007 ha sido un gasto para el Fondo por importe de 25.352 miles
de euros, y un ingreso por importe de 26.859 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2007 se encontriaban

pendientes de cobro 150 miles de euros (Nota 6).

12. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
Constitucion.

En el gjercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar ¢uota
alguna por el Impuesto sobre Sociedades.
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13. Gastos generales

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados at Fondo por el auditor han ascendido en
el ejercicio 2007 a 6 miles de euros.

14. Comisiones Devengadas
En ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se indica que las comisiones registradas en 2007 ascienden a 147
miles de euros, de los cuales 117 miles de euros corresponden a la comision cobrada por la Sociedad Gestora,

17 miles de euros es la comision cobrada por el Agente de Pagos, 12 miles de euros corresponden a la comision
de la Agencia de Calificacion y 1 miles de euros es la comisién de la entidad depositaria de los bonos (lberclear).

15. Cuadros de financiacién

A continuacion se muestran los cuadros de financiacién del Fondo correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006

) ~Miles de Luros
Fjercicio Erercicio
2007 2006 (*)

ORIGENES:
Dotacion para la amortizacion de gastos

de establecimiento (Nota 4) | 79 | 74
Dotacion neta para la provision de insolvencias (Nota 5) 321 -
Ermsion de Bonos de Titulizacion Hipotecaria (Nota 9) ' : -
Deudas a largo plazo - Préstamos Subordinados (Nota 8) - -
Amortizacion anticipada de Participaciones Hipotecarias (Nota 5) 80.031 [{)3.552
Resto de amortizaciones de Participaciones Hipotecarias (Nota 3) 23 892 31.942
Otras deudas (Nowa i0) 1 QY -
Otros créditos (Nota 6) 2.099 3.663
Tesoreria (Nota 7) * F.335 3.743
Total origenes 112.050 143.079
APLICACIONES:
(astos de establecimiento y formalizacion de deudas - -
Dotacion neta para la provision de insolvencias (Nota 5) - 774
Adiciones de Participaciones Hipotecarias - -
Amortizacion de Préstamos Subordinados (Nota 8) [ 79 {79
Amortizacion de Bonos de Titulizacion Hipotecaria (Nota 9) 111.877 141.652
Otras deudas (Nota 10) - 474
Otros créditos - -
r_ani:sm’.:nnr.:ri_f'i_(I“Juta 1) - -

L — — . ] .

Total aplicaciones 112.056 143.079

16. Hechos posteriores

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se
de Contabilidad que ha

entrado en vigor el dia 1 de enero de

ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

PA21461
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(*) Se presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

pubiico el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
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El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme |a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
comparativas det ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicic inmadiato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposicjones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de |la nueva norma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta Hlevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la rueva

normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de critefios vy -
normas contables, la determinacion de si presentard o no informacion comparativa adaptada a la rueva
normativa y por tanto, de la techa del balance de apertura, la seleccion de ios criterios y normas contables a
aplicar en la transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacion.

A la fecha de formulacion de las presentas cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra en
fase de ejecucion sin gque sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda la informacion

relevante 10s potenciaies impactos de ia transicién.
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IM PASTOR 2, FTH
INFORME DE GESTION
ETERCICIO 2007

IM PASTOR 2, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, en adelante el ‘Fondo”, se constituyd mediante escritura
publica el 23 de junio de 2004, por interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion 5.A
ante notano de La Corufia Francisco M. Orddiiez Arman, nimero de protocolo 2.146/2004, agrupando 9.689
Prestamos Mipotecarios por un importe total de 999.999.604 21 € que corresponde al satdo vivo no vencido de
l0s Prestamos Hipotecarios. Dichos préstamos fueron concedidos por Banco Pastor. S.A.

(on fecha 23 de junio de 2004, se procedio a la emision de fos Bonos de Titulizacion por un importe nominal de
1.000.000.000 €, integrados por 9.620 Bonos de la Serje A, 173 Bonos de la Serie B, 142 Bonos de la Serie C y
65 Bonos de la Serie D. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del Fondo,
los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa y AAA para los Bonos A, A1 y A para los Bonos B
Baatl y BBB para los Bonos C y Baa3 y BB para los Bonos D por parte de Moody's Investors Service Espana,
5.A.y Standard and Poor's Espaiia, S.A. respectivamente.

La Fecha de Desembolso fue el 29 de junio de 2004

La venficacion e inscripcion en ios registros oficiaies, por parie de la Comision Nacionai del Mercacio de Vaijores,
del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folieto de Emision tuvo fugar con
fecha 22 de junio de 2004.

£l Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado; en cuanto a
U activo, por las Participaciones Hipotecarias y, en cuanto a st pasivo por los Bonos de Titulizacion emitidos y
por los prestamos subordinados concedidos por Banco Pastor ("Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales” Y
‘Prestamo Participativo”) en cuantia v condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es
nulo.

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente las Participaciones Hipotecarias. SiEﬂdDmE Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo el 22 de septiembre de 2041,

- Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en fa Ley 19/1992 de 7 de julio, Yy
recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el saldo nominal
pendiente de las Participaciones Hipotecarias sea inferior al 10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser
atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion

de Pagos del mismo.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley
19/19927), por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la "Ley del Mercado de Valores”), en lo
referente a su supervisién, inspeccion y sancion, en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resullen de aplicacion en cada momento.
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Los Fondos de Titulizacion de Aclivos estan sujetos al regimen general del Impuesto sobre Sociedadds. La
constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones societarias’ del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimeniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de transmision, reembolso o amortizacion de 10 mismos tendran la consideracion de rendimientos de dapital
mobiliario y podran estar sujetos a retencién de aguerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid| Pza.

Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscnta en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondps de
Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo la administracion

y representacion legal del Fondo.

El presente informe de gestion corresponde al éjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, y se emite al
objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de ia informacion contenida en la escritura de

constitucion del Fondo. A continuacion se recogen en el anexo adjunto 1a evolucion de las cifras mas relevantes
relativas a la evolucion de los activos del Fondo (Participaciones Hipotecarias) y de los pasivos del Hondo

(especialmente de los Bonos de Titulizacion emitidos).

L0s hechos relevantes relativos tanto al presente como a ejercicios anteriores son ios sigulientes:

- Ejercictos Anteriores |
Con fecha 21 de junio de 2005 se procedid a la subrogacion de Banco Pastor en la posicion acreedora y
deudora de la Parte B del citado "Contrato de Permuta Financiera de Intereses” sustituyendo a HSBC.

—  kjercicio Actual

No ha habido hechos relevantes en el ejercicio actual.

No hay ningun acontecimiento posterior al cierre que afecte de forma significativa a la situacion patrimonial,
financiera y a los resultados del gjercicio y que no haya sido reflejado en las cuentas anuales adjuntas.

Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.
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IMPASTOR 2, FTH
[nforime de Gestion _
Datos a 31 de Diciembre de 2007
L. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
a)Galdo Nominal Pendiente No Vencido de lag
Faxticipar_‘inﬂ-z-:: Flipotecarias 1R 1a0 772 18 €
Pilrncipal uneagads de los P H. EESDUS N B
cHmporte de las P H. declaradas Fallidas (™) D1 1E025 €
F'mw:e:ntul}e uc repreiontan scbie el total 0,11 %
diTasas de Arnortizacion Anticipada
Uttime res 20,46 %
Ultino trimpest e 14,55%
Ultirmo sernestye 12,12%
Ultimo 12 meses 13,45%
Desde el inicio de la vida del Fondo (™) 14,28%
e)Vida reedia residual {meges ) 220
) Tipo tredio pordera do 5108 %
il. BONGS “ Pendiente de  Saldo Nominal
Vencuniento (") Fendiente
a ) merie A 21.31% d93 593 542 00 €
b Serie B “ | 10000% 1730000000 €
T Senje O 1oQ00% 14200000 00 €
) Serie D 1060,00% 0,500 000,00 £
TOTAL 53,1080 531.593.542.00€
1. CUENTAS DELFONDO
Saldo Cuenta de Tesoreria 28258227 €
Saldo Cuenta de Reinversion 1338618680 €
1V, I_PLI{ES'_I'_AMQHUBQ_EDIH&DGS
S2ldo pendiente de reembolso: 0 Importe
FPréstamo para Gastos Iniciales S0 00%, 26803115 €
Fréstamo para Intereses del Primer Periode 0,007% 0,00 €
Préstarmo Participativo 100.00% 2000 0G0 00 €
Y. GASTOSY COMISIONES DE GESTION PAGADAS
Entre el 010107 vy 1 31/12/07 152581945 €

("":)‘P.H eon retraso en erl_ﬁﬁgo Eg;t;f?lui & suﬁzri:n;r 1 12 m ﬂﬂﬂﬁ'r;_f}'HE h:q;a-n sy c;;ﬂarac{ﬂé}tﬂéaﬁngrﬁﬁnﬁnﬁ?a Ja
' definicion de préstumos de Muty Dudoso Cobre segtin I circular 41991 del Banoo de Esparia.
(**) Cdleuls reddimado wbdizands dits exactos desde la fecha de Desemblso def Fondo segiin la firmula:
. I-(1-(Amortizacicn Anticipady/{Saldo TAmort Antic D1/ dis / 365))
(503 Saldo Nemninal Pendiente de cads wna de las Serizs sobre su Saldo Indcid
_
)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunidas los Administradores de InterMoney Titulizacion, S G.F.T., S.A, Sociedad Gestora de IMPASTOR 2,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, on facha 25 de marze do 2008, y on cumplmicnio Jif* la Loy do
Sociedades Anonimas y del articule 37 del Codigo de Comercio, proceden a formutar las cuenta _anuales del
ejercicio anual terminaiu el 21 de diciembre de 2007 de dicho Fondo. las cuales vienen constitgidas por los

documentos anexos gue preceden a este escrito!

| o | .
a} Balance de sifuacion v cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicto anual termingdo ol 31 de
diciembore de 2007

o
"wh

by Mernoria de las cuentas anuales para el ejercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 200/

¢y informe de GGeston.

Extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e
impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar " Documento ' Nimero de folios en papel timbrado

v —y
.

Primer ejemplar “Cuentas anuales 017665700 - 017665687

3 Informe de Gestion 0176685686 - 0176685684
Sequndo ejampiar Guentas anuales 017665718 — (017665705
informe de Gestion \{]1 ?’6657[]-4 - 017665702

Firmantes ‘

I . P — H' . . " - ™ — —mrm
D, Jose Anto Trujilto d 0. Juan Mufioz Achirica
[.Jreﬁidenle o SE‘GI’EtﬂI’iﬂ dEI CD“EEJIQ

13 Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzi Csonka

D. ifigo Trincado Boville

- 17 =

TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA

- TROLEYZ, Notario de Madrid y de su Tlustre Colegio con résidencia en esta
Capital, DOY FE de que la presente fotocopia, extendidz} en nuevce hojas de
papel de los Colegios Notariales, serie PX, numeros.: El del presente y los
ocho folios posteriores en orden correlativo, es reproduccion auténtica del

documento original , que me ha sido exhibido.--------=-=mremrmmmmmmmeom oo oeae

En Madrid, a 3 de Abril de 2008'"""""mm""w_mm_".-;Fﬂh""
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