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por encargo de Santander de Titulizacidn, Sociedad
(estora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

I, Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Consumer Finance Spain 02-1, Fondo de Titulizacién de Activos,
Fondo de Titulizacion de Activos, que comprenden ¢l balance de situacién al 3] de diciembre de 2007 vy la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora (Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Tituhzacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con lo establecido en al escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora del mismo podra proceder
a su liquidacion anticipada si el importe del saldo de los activos titulizables pendientes de amortizacion fuese inferior a
85.000 miles de euros (equivalente al 10% del activo inicial del Fondo). Al 31 de diciembre de 2007, ¢l importe de los
mencionados activos titulizables ascendia a 95.756 miles de euros, siendo las amortizaciones de principal previstas para
el ejercicio 2008 la totalidad del saldo. A la fecha de emisién de este informe, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han adoptado decision alguna en relacién con dicho aspecto (véase Nota 4). En este sentido. y tal y como se
menciona en la Nota 2, los Administradores de la Sociedad Gestora han preparado las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicio 2007 de acuerdo con el principio de “empresa en funcionamiento” ya que, dada la
composicion y naturaleza de los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2007, la posible liquidacion no
tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Santander Consumer Finance Spain 02-1, Fondo de
Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2007 vy de los resultados de sus operaciones v de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
mterpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en €l ejercicio anterior.

o. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de 1os registros contables del Fondo,

| INSTITUTO DF
E S.L. CENSORES [URADOS

DELOI |
1 R.O.A.C. N°S50692 DI CUENTAS DE ESPANA

Inscrite

Miembro ejercienta:
DELOITTE, 5.L.

Juan Jose P DA e Z A, 2008 01/08/01750

COPIA GRATUITA
2 de abril de 2008 e, G eseasasensesserres
Fater inlorme 0atd sujcto a la tass
aplicable astablacidda en

| ey AA/2002 do 22 do noviembre,

lllllllll oo bk b A S EA SR SRR

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folic 188, seccion B, hoja M-54414, Member ot
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu

® © 0 00 00 0000 00000000 OCGCOCOOOOOOSOOOOEOTTEO OO




& Santander

Santander Consumer
Finance Spain 02-1,
Fondo de Titulizacion de
Activos

Cuentas Anuales e

Informe de Gestidn correspondientes al
ejercicio 2007, junto con el

Informe de Auditoria

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3289: Fax. +34 91 257 1437



2002 S0 s2quBIIip 3p | ¢ |e ugienys ap asue|eq |sp mEEmmE_ sued uewio) ejunipe eLOLWLSY B] U SBIOS3E £ B | SBION SBT

‘'SoAjeledilod SO0 B 'SjusluBAISn|Oxa A B2IUR 'ejussaid a8 ()

ax. +34 91 257 1437

188°192 G6L'vLL | OAISYd T¥LOL 1887192 S6LYLL OALLOV Y101 .
£0£°8} vssL | (8 BION) SYAN3A SYHLO | 8222} S9LZL (9 e10N)} viuTFHOSIT: E
_ =1
| 2
| ot
iz St (L1 BION} ¥OI79Nd YAONIIOVH | 295°9 viZ°9 {S BION) SOLIG3YD SOHLCE ¢§
= -
__ =
| ; -
LSS EFT | ££2°96 (2 EJON) uoroezIINy) 8p souog | 9E5°ZHE 95.'G6 _ {t eJON} soweisaud ap sopeaLlap 0)Ipgd ap mn.r_um._wm .
| '$378VI0093N STHOTVA SOHLO A SANOIOVDITEO 30 SIANOISING 'SYHIIONVYNIH SANCIOVZITIAONNS E

orldo

F

}900Z |  100Z OAISYd EH OAILLOY

(scin3 ap s9IN)
€ AZ 'L SYLON) 900Z A L1002 30 FAGW3IDIA 34 L€ ¥ NOIOVYNLIS 34 SIONVIVE

SOAILOV 3A NOIOVZITNLIL 30 OANO4H '1-20 NivdS 3ONVYNId ¥IWNSNOD ¥IANVLNVS

S5antander de Titulizacion, Sociedad Gestora d
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (M

& Santander

¢
© 0 0000000000000 0CO00O0OO000O0O0O0ODOOOOOGOGEOSEOSGOS




"200Z 8P 2JQWSI2ip 3P L £ |2 Opeulwis) jenue omisiala je slusipuodsaliod
sejoueueb A sepipiad sp ejuan2 e| sp sjuelbsjul sued uewlo} 2iunlpe BLOWSY B| US SBIIJISSp €| B | SBION SET

'SOAleledliod SOJ2a)8 B 'SjUSUBAISNIXS A BDiun ‘eiuasald ag ()

~
]
.ﬂ.
g/1'8 | 61812z ¥39YH VL0l 8.1°8% 5L8°1LZ 3830 TYL0L
\p¥6 | 8zey
¢6 09 SEJJ0 A UGIDBIISILUILUPE 3p UQISILIGS [
8v< 6 480 YA a|qeneA UQISILUOY H.T
SYUVINIAIQA SANCISINGD |

(01 ©ION) SITVYHINIO mohmﬁm u.

nl L
SOSH3AIQ mD._.m{mm ~

o

] |
8i1'8y |ei8lz I SOQITIVE f
(6 E3ON) Sasassiul ap (=5
eJ3IoueUl) E3NwIad ap SOJRIILOD 9P S8S343IU) | /99°QC R 2 2 B
BIOLUSP 3P S9SaIIUL 1956 (6 B30N) sa@saiajul 3p v |5
(9 e)ON} Sosv13UBUY SOSAIBUE Bi312UBUY EJNWIAd 8P SO)JERUOCD 3P SISIIBIUE &
(f BIJON) SEISIDURLL} SSUOIIBRZI[IACWLI 8D SOSaJo)u| 998"/ (£ BION) ugIoeZIIN})) ap souoq ap sasatsyp S
SOUIIONYNIH SOSTHONI . -SOH3IONVYNIA mD._.md_mm m_
0 L
() 9002 2002 ¥3gvH () 9002 1002 3930 b

(soin3 ap s3|IN)
€AZ '} SYLIONJ 9002 A 21002 3T IHHNIIDIT IA L€ 13 SOAYNIWHIL STTVNNY SOIDI0HAra SO1 ¥V SILNIIANOLSIHHEOD

SYIONVNVO A Svdldddd 3d SYLNIND

SOAILOV 3d NOIODVZITNLIL 30 OANO4H ‘1L-20 NIVdS IONVYNId 33WNSNOD ¥IANVLINVS

Santander de Titulizacion, Sociedad
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla de

i
B
n®
-
v
s
-
=
/)

_. )

4




& Santander

Santander Consumer Finance Spain 02-1, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2007

1. Resehna del Fondo

Santander Consumer Finance Spain 02-1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo”) se
constituyo, mediante Escritura Pablica de fecha 9 de diciembre de 2002, al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades

Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no contemplado en el mismo, por las reglas contenidas en la Ley
19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de abierto por el activo y cerrado por el pasivo.
La funcion del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de préstamos destinados a la
adquisicion de vehiculos nuevos (en adelante, “los Derechos de Crédito”) (véase Nota 4) y en la emision de dos
series de bonos de titulizacién, por un importe total de 850.000 miles de euros - véase Nota 7. El desembolso de
los Derechos de Crédito iniciales, asi como el de los bonos de titulizacién, se produjo el 12 de diciembre de
2002, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, 5.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el Grupo Santander). La
comision de administracion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,02% anual del valor de los
bonos de titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.

La gestion, administracion y depodsito de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los
mismos, Santander Consumer, E.F.C., S.A. Santander Consumer no asume ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una cantidad variable, que se devengara
tnimestralmente en cada fecha de pago, igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo en cada
periodo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizaciéon de la obligacién de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Ty

a) Imagen fiel
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Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables gue del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 han sido formuladas por los
Administradores de su Sociedad Gestora (véase Nota 1).

¥

b) Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla de! Monte (Madrid) Espana. Tel. 434 91 289 3289: Fax. +34 91 257 1437
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¢) Principio de empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los derechos de crédito derivados de

prestamos pendientes de amortizacion sea inferior a 85.000 miles de euros, equivalente al 10% de su
importe inicial (véase Nota 4). Durante el gjercicio 2008 es previsible que se produzca dicha circunstancia, si

bien a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad Gestora no han
adoptado una decision al respecto. Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2007 se han
preparado de acuerdo con el principio de "empresa en funcionamiento” ya que, dada la composicidén y
naturaieza de los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2007, la posible liquidacion no tendria un
efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

d) Comparacioén de la informacion

Los datos correspondientes al ejercicio 2006 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, Onica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza

segun el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por los Derechos
de Credito con cuotas vencidas y no pagadas con antigliedad superior a tres meses se reconocen como
iIngreso en el momento de su cobro.

Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 7, con objeto de que os flujos de principal e intereses de los Derechos de Crédito
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos

disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de los Derechos de Crédito a la amortizacion
de bonos,

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito por parte de los titulares de los

préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de amonrtizacion de los bonos de
titulizacion.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el

Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley

35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos anos del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Socledades que hasta el 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32,5% de forma que

dicho tipo queda establecido en el 30% para los pericdos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de
2008,

Dado que en el gjercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaiia. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437
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d) Permuta financiera de intereses

I Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés.

-l Fondo registra estas operaciones en funcion del resultado neto de cada liquidacion efectuada. Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacion se cargan o se abonan, en el epigrafe “Intereses

de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos Financieros” o “Ingresos Financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose el importe neto pendiente de cobro o
pago, segun su signo, en el epigrafe "Otros Créditos” u "Otras Deudas” del balance de situacion.

Inmovilizaciones financieras

Los Derechos de Creédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio en virtud de

la escritura de fecha 9 de diciembre de 2002 y del contrato de cesion de derechos de crédito con Santander
Consumer, integran “Derechos de Crédito Iniciales”, derivados de préstamos para la adquisicion de vehiculos

nuevos, ascendieron a un importe inicial de 850.011 miles euros y tenian su origen en operaciones realizadas
entre Santander Consumer y sus clientes.

En virtud de dicho contrato, el 12 de diciembre de 2002, fecha de desembolso, se inicid0 un periodo que se
extendio hasta el 23 de diciembre de 2004, denominado “Periodo de Restitucion”, durante el cual el Fondo
adquiria con frecuencia tnmestral, en cada fecha de pago, nuevos derechos de credito de las mismas
caracteristicas y seleccionados de acuerdo con determinados requisitos (“"Derechos de Crédito Adicionales”™), por
un importe no superior a los Fondos Disponibles de Principales existentes en dicha fecha de pago,
comprometiendose tanto la Sociedad Gestora como Santander Consumer a solicitar y ofertar, respectivamente,
dichos derechos de crédito adicionales.

El importe maximo del saldo vivo de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo es de 850.000 miles de

euros, equivalente al valor nominal de la emision de bonos. Por excepcion, en la fecha de constituciéon del
Fondo, el importe de los derechos de crédito cedidos podria ser ligeramente superior al valor nominal de la
emision de bonos.

El movimiento de su saldo se muestra a continuacion:

| Miles de
— _Euros

Saldo a | de enero de 2007 242.536
Amortizacion de principal de derechos j

de crédito cobrada (129.424)
Amortizacion de principal de derechos

de crédito vencida y no cobrada (718)
Amortizaciones anticipadas y otros movimientos (16,63 “8,2.&*
Saldo a 31 de diciembre de 2007 05.756

lLas amortizaciones de principal de |los préstamos previstas para el ejercicio 2008 ascienden a la totalidad del
saldo.

El tipo de interés medio anual devengado por los Derechos de Credito durante el ejercicio 2007 ha sido del
7.25%,

El saldo de este epigrafe inciuye principales en situacidon contenciosa por 5.304 miles de euros. Las cuotas
vencidas y no cobradas de dichos préstamos se registran en el saldo del epigrafe "Otros créditos” del balance de
situacion (véase Nota 5).

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437
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5. Oftros créditos

oU composicion es la siguiente:

Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente | 90

Miles de
Eurﬂsl a

Intereses devengados no vencidos de Derechos de Crédito 236
| Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito
derivados de préstamos al consumo:
| Con antigiiedad inferior a tres meses 1.833
Con antigiledad superior a tres meses 4.696 |
I 6.529

Intereses vencidos:
Con antigiiedad superior a tres meses (581)

- ] e

Teniendo en cuenta la antigiedad de la deuda vencida, las caracteristicas de los préstamos, asi como la
cobertura existente con el fondo de reserva constituido, los administradores de la Sociedad Gestora no
consideran necesaria la constitucion de un fondo adicional en concepto de provisiones para insolvencias.

6. Tesoreria

Su saldo corresponde a una cuenta corriente (“cuenta de tesoreria”) y a una cuenta de principal (“cuenta de
principal”) abiertas a nombre del Fondo en Santander Consumer Finance, S.A., por un importe total al 31 de
diciembre de 2007 de 12.765 miles de euros y que integra el fondo de reserva constituido por el Fondo.

El importe inicial det Fondo de Reserva era de 12.750 miles de euros, equivalente al 1,50% del importe inicial de
la emision. El importe del Fondo de Reserva variara a 1o largo de la vida del Fondo, siendo su importe maximo

en cada fecha de pago igual a i{a menor de las siguientes cantidades:

1. ElFondo de Reserva iniciatl.

2. lLa cantidad mayor entre el 3% de! saldo de principal pendiente de pago de los bonos y el 1% del importe
maximo de los Derechos de Crédito.

No obstante, el importe del Fondo de Reserva permanecera en el nivel establecido en la anterior fecha de pago
si la suma del saldo vivo de los derechos de crédito con menos de 90 dias de retraso y el saldo de la cuenta de
principal fuese inferior al 99% del saldo de principal pendiente de pago de los bonos.

Al 31 de dictembre de 2007 el importe correspondiente al Fondo de Reserva se mantenia en 12.7560 miles de
euros.

En virtud de los contratos de reinversion a tipo variable garantizado, Santander Consumer Finance, S.A.
garantiza que el saldo de estas cuentas tendra una rentabilidad anual equivalente al tipo de interés que se fije
para los bonos para el periodo de devengo de intereses siguiente a la ultima fecha de liquidacién de intereses de
la cuenta de tesoreria. Excepcionalmente, el tipo de interés anual aplicable durante el primer periodo sera el
Euribor a 3 meses correspondiente al dia de la constitucién del Fondo.

Ambos contratos quedan supeditados a que la calificacion de la deuda a corto plazo de Santander Consumer
Finance, 5.A. no descienda en ningun momento de F-1 y P-1, segun escalas de Fitch Ratings Espaiia, S A.U. y
Moody's Inverstors Serviced Espana, S.A., respectivamente, y que la deuda a corto plazo de Banco Santander,

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafa. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437
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9.A. (como agente de pagos) no descienda en ningun momento de A-1, segun escalas de Standard & Poors

Espana, 5.A.; segun consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emisién de
los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2007, la calificacidén crediticia de dicha entidad cumple lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de las cuentas corrientes en el gjercicio 2007 ha sido del 4,12% anual.

7. Bonos de titulizacioén

Su saldo a 31 de diciembre de 2007 recoge el importe pendiente de amortizar de la emision de bonos de
titulizacion realizada el 12 de diciembre de 2002, que esta dividida en dos series: Serie A, constituida por 8.245
bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, y, Serie B, constituida por 255 bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno. La Serie B se encuentra postergada en el pago de intereses y de principal respecto a la
Serie A. Los bonos de ambas series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (23 de

marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23 de diciembre), calculado como resultado de sumar un margen del
0,30% en la Serie Ay del 0,60% en la Serie B al tipo Euribor a tres meses.

El Fondo termuinara de amortizar dichos bonos el 23 de diciembre de 2012. No obstante, |la Sociedad Gestora
podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, 10s bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsio en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucion, el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial.

2. Cuando por razon de algun evento o circunstancia excepcional no previsto en la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero exigido por la Ley 19/1992 y previsto para el Fondo se viera
desvirtuado de forma permanente.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, suspension de pagos o
quiebra o su autorizacidn fuera revocada y el depositario de los Derechos de Crédite no pudiera asumir
legalmente, aun de forma transitoria, la funcion de gestion del Fondo o transcurriese el plazo maximo de un afio

sin que el depositario hubiese designado una nueva saciedad gestora, se producira la liquidacion anticipada del
Fondo y la amonrtizacidon de los bonos.

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los Derechos de Crédito coincidan con

aquéllos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles para
amortizacion de bonos de conformidad con las siguientes reglas:

1. Una vez finalizado el Periodo de Restitucion, comenzara la amortizacion de los bonos de la Serie A, que se
realizara a prorrata entre los bonos de dicha serie, mediante la reduccion del importe nominal en cada fecha

de pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al importe de los fondos disponibles principales
existentes en dicha fecha de pago.

'

2. Una vez amortizados integramente l0s bonos de la Serie A, se amortizaran los bonos de la Serie B mediante
reduccion de la prorrata del importe nominal entre los bonos de dicha serie, en cada fecha de pago, hasta

completar el mismo, por una cantidad igual al importe de los fondos disponibles de principales existentes en
dicha fecha de pago.

Una vez finalizado el Periodo de Restitucion, y como excepcion a las reglas general de amortizacién descritas
anteriormente, los Bonos de las Series A y B se amortizaran en proporcion al saldo del principal pendiente de
pago de cada uno de ellos, y sin subordinacién entre ambas series, cuando en una fecha de pago, la relacion
entre el saldo principal pendiente de los bonos B y el saldo principal pendiente de todos los bonos sea igual o
superior al 6%, de tal forma que la relacion se mantenga como minimo en el 6%.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, 10s bonos de titulizacion mantienen la calificacion crediticia
otorgada en la fecha de constitucion del Fondo, por parte de 1a Agencia de Calificacion.

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
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El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizaciéon en el gjercicio 2007 es el
siguiente:

™1 7T T T , gu g W T T L
T L L
L EEERLELEL

| Miles de l_Eurt;g

\ ——  —— N
Serie A | Serie B Total

'—

ISaldo al 1 de enero de 2007

Amortizacion de 23 de marzo de 2007
| Amortizacién de 25 de junmo de 2007

Amortizacion de 24 de septiembre de 2007
Amortizacion de 31 de diciembre de 2007

Saldo a 31 de diciembre de 2007

228.761 14.790 243.551 |

42.106) | (2.876) (44.982) |

(37.780) | (2.411) | (40.191)
(31.657) | (2.021) | (33.678)
(26.759) | (1.708) | (28.467)

90.459_j 5.774 | 06.233

La rentabilidad media de los bonos en el gjercicio 2007 ha ascendido al 4.24% para la Serie Ay al 4,72% para la
Serie B.

8. Otras deudas

Su composicidn es |a siguiente:

Miles de
_Eums

Interescs devengados no pagados de:
Bonos de titulizacién
Permuta financiera de intereses (Nota 9)

Cuentas a pagar:
Comision variable (*) (Nota 1)
Otros acreedores

18.408

20 |
18.428 |
18.547

(*)Incluy“é“ parte de la comisién devengada en los ejerﬁicic:s
2007 y de ejercicios anteriores.

3. _ Permuta financiera de intereses (swap de intereses)

El Fondo formalizé un contrato de permuta financiera de intereses con Santander Consumer Finance, S.A., en
virtud del cual, dicho banco paga al Fondo un tipo de interés equivalente al de los bonos de titulizacion mas un
margen equivalente al margen medio de cada serie de bonos ponderado por el saldo de principal pendiente de
pago de cada serie durante el periodo de devengo de intereses en curso mas un 2.50% y el Fondo paga al
banco un interés anual variable trimestralmente igual a la suma de los intereses de los Derechos de Crédito
ingresados por el Fondo durante el periodo de liquidacién, dividido entre el nocional de los Derechos de Credito
y los dias transcurridos (véase Nota 4).

El principal sobre el que gira este contrato esta fljado en el saldo de los bonos de titulizacion. El resultado neto
de estos contratos en el ejercicio 2007 ha sido un gasto para el Fondo por importe de 294 miles de euros. Al 31
de diciembre de 2007, se encuentran devengados y pendientes de pago 10 miles de euros (véase Nota 8).

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon, S.A.
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10. _Gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas Y ganancias se incluyen 4 miles de euros en concepto de
servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

11. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde los Gltimos cuatro
ejercicios. En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora Ia posibilidad de que se materialicen

pasivos fiscales de los ejercicios sujetos a inspeccion es remota vy, en cualquier caso la deuda tributaria que de
ellos pudiese derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

r

| saldo "Hacienda Publica” del balance de situacidn recoge las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la

Renta de las Personas Fisicas y Sociedades practicadas por el Fondo por los rendimientos de los bonos de
titulizacion (véase Nota 7).

Segun se indica en la Nota 3-c, en el ejercicio 2007 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

12. Cuadros de financiacidon

A continuacién se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2007 y
2006:

Milgg.f_(.jé_l?fums
2007 | 2006 (*)

ORIGENES: . |
Tesoreria (Nota 6) 13 P
Enajenacién de inmovilizaciones materiales - 22
Amortizacion de derechos de crédito (Nota 4) 146.780 249.051
Otros créditos (Nota 5) | 293 698
|Otras deudas (Nota 8) 244 -

i MELEELLE TR L L Iu|-| -—

Total origenes 147.330 249,782

p APLICACIONES:
— Altas de inmovilizaciones materiales - 22
) Amortizacion de bonos de titulizaciéon (Nota 7) 147318 249 431
Hacienda Publica (Nota 11) 12 13
| Otras deudas - 316

Total aplicaciones 147,330 249.782

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

13. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicéd el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 vy cuya aplicaciéon es obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
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transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacién, por primera vez, de la nueva norma
contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las potenciales diferencias de criterios Y
normas contables, la determinacién de si presentard o no informacién comparativa adaptada a la nueva
normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los criterios y normas contables a
aplicar en la transicion y 1a evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacion.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra en
fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con toda la informacién
relevante los potenciales impactos de la transicién,

Asimismo, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun hecho significativo
adicional digno de mencion.

10
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Santander Consumer Finance Spain 02-1, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2007

1.- DERECHOS DE CREDITO
1.1. Prestamos Hipotecarios

PRESTAMOS A LA EMISION SITUACION ACTUAL
HIPOTECARIOS

Numero de préstamos: 115.075 34,154

850.010.778.51 € 101.486.697,05 €

Saldo pendiente de amortizar:

297144 €

7.386,58€

Importes unitarios préstamos vivos:

Tipo de interés:  8,19% )

TASAS DE AMORTIZACION SITUACION ACTUAL
ANTICIPADA

Tasa mensual actual anualizada: 6,07%

" 13.76%

Tasa tltimos 12 meses anualizada:

Tasa anualizada desde constitucion del Fondo: 14.21%

MOROSIDAD Hasta 1 mes De 1 a 6 meses MHYDI' de 6 meses
ACTUAL

Deuda vencida (principal + intereses): 44 865,16 € 1.354.46191€ | 5.129.590,26 €

Deuda pendiente vencimiento:

Deuda total: 4486516 € | 1.354.46191€ | 10148669705 €

11
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A continuacién se incluyen, a efectos informativos, los siguientes cuadros estadisticos de la
cartera de prestamos hipotecarios en base a la cual tiene lugar esta emisién a 31 de

diciembre de 2007 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer. como las
amortizaciones vencidas):

12
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' DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL | PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE
. VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA .
Saldos vivos Préstamos
Intervalo
(miles de euros) % N %
~ 25/06/2003 — 31/12/2007 o T
2.456 16 242 2.050 6 00
01/01/2008 - 30/06/2008
10.720,63 10,56 9.346 27 36
01/07/2008 — 31/12/2008
20.566 82 20 27 8.540 25 00
01/01/2009 - 30/06/2009
29.197 36 2877 7.300 21,37
01/07/2009 — 15/09/2009
19.252 96 18,97 3.985 11,67
01/01/2010 - 25/06/2010
19.252 58 19.01 2.933 8,569
T - 101.486.697,05€ 100,00  31.154 100,00
Totales:
Fecha vencimiento maxima: 25/06/2010
Fecha vencimiento minima- 25/06/2003
_ LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
Intervalo . Préstamos
Saldos vivos
(%) ~ (miles de euros) % n° %
- 575-599 1379030 1358 3193 9 34
6,00 - 6,49 12.715,60 12, 52 3527 10,32
6,50 - 699 23.721,20 23,37 8.040 23 54
7,00- 7 49 17.454 40 17,19 H.162 1511
7.60- 7 99 12.895 10 12,7 5.032 14 73
8,00 - 849 11.775.40 11.6 4 921 14 4

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Cludad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) kspafha. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437
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8,50 - 8,99 6.202,50 6,11 2.863 8,38
9,00 - 9,49 2.239,20 2,2 1.086 3,17
9,50 - 9,99 567,30 0,55 264 0,77
10,00 — 11,92 125,30 0,12 66 0,19
- '"T"Dtales:_” 101.486.697,06€ 100,00  34.154 100,00

Tipo interés maximo: 11,92%
Tipo interés minimo: 5,75%
Tipo interés ponderado: 7,16%

LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS

"_Imn-terval.; ) B SaI;Ds viv;; B Préestamos
(euros) (miles de eurdﬁ) Y% n° %

- 0,37 —-2.999,99 - 2857310 2815  19.71600 5777
3.000,00 — 5.999,99 47.673,80 4697 11.186,00 32,75
6.000,00 — 8.999,99 19.061,70 18,78 2.687,00 7,86
9.000,00 — 11.999,99 4.627,40 4,55 459,00 1,34

12.000,00 ~ 14.999 99 1.013,40 0,99 77,00 0,22

15.000,00 — 17.999 99 310,30 0,3 19,00 0,05

| 18.000,00 - 20.999,99 117,90 0,11 6,00 0,01
21.000,00 — 23.999 99 44,90 0,04 2,00 0
24.000,00 — 26.999,99 0,00 0 0,00 0
27.000,00 — 29.999,99 29,00 0,02 1,00 0
30.000,00 — 32.999.99 0,00 0 0,00 0

14
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33.000,00 - 34.617,69

34,60

Totales:

101.486.697,05 €

Saldo Vivo Maximo:

Saldo Vivo Minimo:

Saldo Vivo Medio:

S;ntander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3289 Fax. +34 91 257 1437

34.617,69
0,37

2.971,44

0,03 1,00 0

100,00 34.154 100,00
Euros
Euros
Euros
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2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emisién asciende a ochocientos cincuenta millones (850.000.000) de
Euros, se encuentra constituida por ocho mil quinientos (8.500) Bonos, de cien mil (100.000)
Euros de importe nominal cada uno, agrupados en dos Series: Serie A (constituida por ocho
mil doscientos cuarenta y cinco (8.245) Bonos, e Importe nominal de ochocientos
veinticuatro millones quinientos mil (824.500.000) Euros, y Serie B (constituida por
doscientos cincuenta y cinco (255) Bonos, e importe nominal de veinticinco millones
quinientos mil euros (25.500.000) Euros.

Las cantidades de principal e intereses de los Bonos de Titulizacion seran abonadas a los
bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 23 de marzo, 23 de junio, 23 de
septiembre y 23 de diciembre de cada afo, siempre y cuando sean dias habiles.

Pago de Fecha 23 de marzo

m

Pago de Fecha 25 de junio

Principal: Principal:

Saldo anterior: 243.550.750,75 €  Saldo anterior: 198.568.109,85 €
Amortizaciones: 44.982.640,90 €  Amortizaciones: 40.191.570,85 €
oaldo Actual; 198.568.109.85€  Actual’ 158.376.539.00 €
% sobre Saldo Inicial: 23,36% % sobre Saldo Inicial 18,63%
Amortizacion devengada no pagada: 0,00€ Amortizacion devengada no pagada: 0,00 €
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A:  2.193.582 25 €  Intereses pagados BTA's Serie A:  2.045.502.05 €
Intereses pagados BTA's Serie B: 152.423,70 €  Intereses pagados BTA's Serie B: 139.698,10 €
Intereses devengados no pagados: 0,00€ Intereses devengados no pagados: 0,00 €

m

Pago de Fecha 24 de septiembre

Principal:

Pago de Fecha 24 de diciembre

Principal;

M

m

Saldo anterior: 158.376.539,00 € Saldo anterior: 124.700.014 15 €

Amortizaciones: 33.676.524,85€ Amortizaciones: 28.466.920 75 €

Saldo Actual: 124.700.014,15€  Actual 96.233.093,40 €
16
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% sobre Saldo Inicial: 14,67 % % sobre Saldo Inicial: 11,32 %
Amortizacion devengada no pagada: 0,00€ Amortizacion devengada no pagada: 0,00 €
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A1 1.678.022,40 €  Intereses pagados BTA's Serie A;  1.489.211,90 €
Intereses pagados BTA's Serie B: 114.313,95 €  Intereses pagados BTA's Serie B: 100.730,10 €

Intereses devengados no pagados: 0,00 € Intereses devengados no pagados: 0,00 €

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 0,93 afios y de los Bonos de la Serie B de 0,93 anos. Los
mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable trimestralmente, en base a EURIBOR
a tres meses, mas un margen del 0,30% para los Bonos de la Serie A y del 0,60% para los Bonos de la Serie B.
todo ello de cnnformldad con lo previsto en el citado Folleto. Siendo de aplicacion durante el ejercicio 2007 |DE

siguientes tipos de interes;

PERIODOS ~ BONOSSERIEA | ~ BONOS SERIEB
- o INTERES NOMINAL TAE | INTERES NOMINAL TAE
- 27/12/06-23/03/07 | 4,014% 4,076% | 4,314% 4,385%
23/03/07-25/06/07 | 4197% | 4,264% |  4497% | 4,573%
- 25/06/07-24/09/07 4,459% | 4534% |  4759% |  4.845% |
24/09/07-24/12/07 5026% | 5122% |  5326% | 5433%
24/12/07-25/03/08 | 5000% | 5188% |  5390% |  5500%

T T T L A T T R ol . ™ I T T il i L L T Rk BN el el | gy | SRS
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)

Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 20086

A.- ORIGEN:

Saldo a 1 de enero de 2007

a) PRINCIPAL COBRADO:
1. AMORTIZACION DE DC'S:
b) INTERESES COBRADOS:

1. INTERESES DEDC'S:

2. INTERESES DE REINVERSION®

B.- APLICACION:
1. GASTOS CORRIENTES:
2. SWAP

3. INTERESES BTA'S SERIE A

(v )( 4. INTERESES DE BTA'S SERIE B
- ) 5. AMORTIZACION BTA 'S.:

6. INTERESES DEL PRESTAMO SUBORDINADO:

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

159.625.780,62 €

327,92 €

146.062.230,34 €

12.199.013,71 €

1.364.208,65 €

159.625.780,62 €
89.018,10 €
336.476,84 €
7.406.318,60 €
007.365,85 €
147.317.657,35 €

0,00 €

Ciludad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafa. Tel. +34 91 289 3289: Fax. +34 91 257 1437
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. AMORTIZACION DEL PRESTAMO SUBORDINADO: 0,00 €
8. COMISIONES A FAVOR DE HISPAMER: 3.968.970,70 €
9. REMANENTE TESORERIA: -26,82 €

19
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C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:

a) ENCONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL:

1. SALDO INICIAL: 12.750.000,00 €
2. RETENCION DEL PERIODO: 0,00 €
3. SALDO ACTUAL: 12.750.000,00 €
b) RETENCION IRS: 14.593,20 €
C) REMANENTE TESORERIA: -26,82 €

TOTAL (a+b+c)  12.764.566.38 €

/\)\/
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2007 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias), asi como
el INFORME DE GESTION correspondiente. contenidas en los precedentes folios
numerados correlativamente de la pagina 1 a 21 (ambas inclusive), han sido aprobadas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, Santander de Titulizacion, S.G.F.T.,
S.A. el dia 31 de marzo de 2008, con vistas a su verificacion por los auditores, firmando
todos y cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Conseio.

— ~ El Secretario
del Consejo de Administracion

Dna. M2 José Olmedilla Gonzéalez
Vs

D. José Antonio Ayarez Alvarez D/Ma/rce]p})(eja‘n'd'mfastm

D. Ignacip-&ftega Gavara

Diia. Ana Bolado Valle—

b

antos. adleZ

D. Enrique Silva Bravo D. José Apff
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