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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titufizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2007 y la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de |3
Sociedada Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 20 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM
FTGENCAT SABADELL 2, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas™
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
Lincluye la revision de informacion distinta de |la obtenida a partir de los registros contables
el Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

CHRISORES [URADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DF CUENTAS DE ESPANA de Cuentas con el N° S0530)

Micmbiro ejoreiante:
ERNST & YOUNG, S.L.

22 de abril de 2008 e 2008 01/08/07340 Juan Joseé Salas Herrera
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® - IMFTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

- Cuentas de¢ Pérdidas'y Ganancias correspondiéntes al ejercicio anual terminado el'31 de diciembre de 2007 y el
ejercicio comprendido entre ¢l 29 de junio de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.

o

Miles de euros

2007 2006
] Ingresos financieros
Ingresos de los Derechos de Crédito 23.530 10.849
Ingresos de las cuentas de tesoreria . 1516 _ 4738
~25.046 11327
(rastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacidn (21.230) (8.437)
Intereses de los Préstamos subordinados (356) (233)
Intereses de las permutas financieras (223) (1.267)
(22.009) (9.939)
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 3.037 1.388
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
Gastos de constitucion " (83) (37}
@ Dotacién para la provisién para insolvencias
Provision para insolvencias (97) -
Otros gastos de explotacion
Margen de intermediacion financiera (2.715) (1.293)
Comision de administracion (49) (21)
! Comisién de la Sociedad Gestora (71) (33)
' . Comisidn del agente financiero (2) (1)

‘ Otros

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

PA2145457%
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@ IMTTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
* Memioria tottespondiente al ejercicio antial terminado el 31 de diciembre de 2007 '
@ 1.  NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IM FIGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se
constituyo mediante escritura publica €] 29 de junio de 2006. agrupando inicialmente un
importe total de Derechos de Crédito derivados de operaciones de arrendamiento financiero
(mobiliario ¢ inmobiliario) o de cualquier otro tipo de activos crediticios para financiar en el
curso ordiario de su actividad a empresarios o empresas no financieras catalanas, de los que
al menos el 80% sean derechos de crédito frente a pequenas y medianas empresas, de
500.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de 11tulizacion de Activos,
por importe de 500.000 miles de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el 1nicio del

devengo de los intereses de los Bonos el 4 de julio de 2006.

Con fecha 28 de junio de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifics y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tendra el

caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por ¢l pasivo. El Fondo esta integrado
* en cuanto a sus activos, por los arrendamientos financieros cedidos por Banco Sabadell, S.A.,

en ¢l momento de la constitucién v en momentos posteriores a esta. La Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, realizard adquisiciones semestrales de Derechos de Crédito
P adicionales en cada una de las fechas de reposicion del periodo comprendido entre la fecha de
‘constitucién y el 24 de enero de 2009; y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos, el préstamo para gastos iniciales, el préstamo subordinado para el fondo de reserva
y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) para
P cubrir el riesgo de tipo de interés.

LLos Bonos de la Serie A (G) disfrutan de un aval de la Generalitat de Catalunya que cubre
tanto el principal como los intereses de dichos Bonos.

Pr2d145456
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El tnico objeto del Fondo es la transtormacion de los Derechos de Crédito que adquiné la
entrdad cedente cn valores de rentas fijas homogéneas estandarizadas, y por consiguiente,
susceptible de negociacion en mercados de valores organizados.

b) Duraci1on del Fondo

El Fondo se extinguird en los siguientes supuestos:

- al amortizarse integramente de los Derechos de Crédito que agrupa;
- al amortizarse integramente los Bonos emitidos;

- una vez concluido el procedimiento de liquidacion anticipada; que se podra iniciar
dicho procedimiento: '

) cuando el importe del saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito sea
infertor al 10% del saldo vivo inicial de los mismos y sea posible la
liquidacion de todas las obligaciones pendientes de los Bonos;

11) cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracion sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equlibrio
financiero del Fondo;

111) obligatortamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin que haya podido
sustituirse a la Sociedad Gestora en caso de que esta hubiera sido declarado en

CONCUTS0,

1V) cuando los informes de Auditorfa de las cuentas anuales del Cedente
correspondiente a alguno de los ejerciclos del periodo de reposicion, presenten
alguna salvedad que pueda dar lugar a un desequilibrio en el Fondo;

V) cuando se produzeca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacién conjalguno de los Bonos; vy

V1) cuando hubieran transcurrido treinta (30) meses desde la fecha del altimo
vencimiento de los Derechos de Crédito.

- en cualquier caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo el 16 de noviembre de
2028, que corresponde a la techa del pago inmediatamente siguiente a los treinta y
se1s (36) meses del vencumiento del altimo arrendamiento financiero.

-4 -
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® ) Insolvencia del Fondo
- ‘En “caso’ de insolvencia del Fondo se aplicata el orden genéral de prelacion de pPagos
establecido en su escritura de constitucion.
d) (restidon del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su

objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Itulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo actividad por la que recibe una comision periddica anual, que se devengari
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del 0,014% sobre el saldo
nominal pendiente de los Bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior. La comision
peribdica, en cada fecha de pago, no podra ser inferior a 7.500 euros ni superior a 20.000
euros.

e) Normativa legal

"IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos" se constituye al amparo
de lo previsto en la Resolucién ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de
k.iconomia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases y
documentacidn para la obtencion del aval de la Generalidad que preve la Ley 20/2005, de 29
de diciembre. El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos
® estara regulado conforme a (i) el Folleto de emisidn, (1) la Escritura de Constitucién del
Fondo, (ii1) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988. de 28 de julio, del Mercado de Valores,
é €n matena de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
' ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, (vi) el
Reglamento CE N° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién
contentda en los folletos asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusién de publicidad, (vi1) la Resoluciéon ECF/1054/2006, de 14 de marzo
del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se
é aprueban las bases y documentacion para la obtencion del aval de la Generalidad que prevé la
Ley 20/2005, de 29 de diciembre, (vii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion, y (ix)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

PX2145455
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) Reégimen de tributacion ¢
Fl Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
cxento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones v Actos
Juridicos Documentados. La actividad se ¢ncuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre ¢l
Valor Afiadido. !

f B
o) Fondo de reserva ; , i

‘ !
Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
impagados, se constituye un fondo de reserva financiado mediante el préstamo subordinado
concedido por Banco Sabadell S.A., cuyo importe estd depositado en la “Cuenta de e
Tesoreria” abierta en dicha entidad (ver nota 7).
El importe inicial del fondo de reserva fueiigual a 9.500 miles de euros y se desembolsé el 4
de julio de 2006 (fecha de desembolso).

@

En cada fecha de pago y de acuerdo con la orden de prelacion de pagos, se dotaron las
condiciones necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel minimo.
El nivel mimimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago serd la menor de las
sigulentes cantidades: ®
- el 1,90% del importe total de emision de Bonos; y
- el 3,80% del saldo principal pendiente de pago de los Bonos.
El importe del fondo de reserva no podrd reducirse cuando concurra cualquiera de las ¢

siguientes circunstancias:
- durante los tres primeros afios de vida del Fondo;

- el saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito con impago igual o superior a
noventa (90) dias y menor a doce (12) meses sea mayor al 1% del saldo vivo é
pendiente de los Derechos de Crédito; y

- que en la fecha de pago anterior, el fondo de reserva no hubiera alcanzado el nivel
minimo requerido en dicha fecha de pago.

_6 -
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| En ningn caso, el nivel minimo del fondo de reserva podra ser inferior a 3.750 miles de
SUTOS.

- FER,
' ' .

.h) . Aspectos detivados de la transicion a las nuevas nommas. contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 151472007, por el que se aprobd el
nuev0+Plan _Genm:al d_e Contabilidad (PGC), que entré en vigor el dia 1 de enero de 2008 yes
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales Iniciales, y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, cste Real Decreto contiene diversas di's;:’osiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicaciéon de la nueva norma contable vy
adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora esté llevando a cabo un plan de transicién para su adaptaciéon a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y DOTmas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccidn de los
Criterios y normas contables a aplicar en la transicion v la evaluacion de las necesarias
modificaciones en los procedimientos v sistemas de informacion. Los impactos contables
finales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de forma que

questren la mmagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
ondo.

PX2145454
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Astmismo, dado que, por la propia actividad del Fondo. su duracion esti sujeta al
compertamicento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
cllo tanto los Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacién instrumentos con
calendarios nciertos de amortizacién, se indican dnicamente el cuadro de vencimientos
tcé)ﬁcos de los Activos Titulizados bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones
anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
SQC1edad Gestora y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de Ia
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

b) Comparacion de la informacion

A efectos comparativos, se presentan con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Al comparar las cifras correspondientes al ejercicio 2007 con las del gjercicio anterior ha de
tE:‘IIEI'.E‘:E‘: en cuenta que el Fondo se constituy6 el 29 de junio de 2006, por lo que las cifras del
ejercicio 2006 solo mcluyen el periodo entre el 29 de junio de 2006 y el 31 de diciembre de
2006.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios v normas de valoracidn
contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los INgresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de 1os mismos.

De acuerdo con principios de prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes
a Activos Titulizados, con impago de intereses superior a 90 dias, o los de préstamos
declarados fallidos, se reconocen en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados. |

-8-
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® - Los derechos de crédito fallidos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.
b) (jastos de constituciéon

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
e importe real incurrido.

S¢ amortizan linealmente en cinco periodos anuales de acuerdo con la legislacion en vi oor.

C) Inmovilizaciones financieras

Los Activos Titulizados se registran por el valor nominal de los Derechos de Crédito sin
garantia hupotecaria y los Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos a Banco
Sabadell, que coincide con su valor de adquisicién.

Adicionalmente se crea un fondo de insolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones
@ en las que se estima dudosa la recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de
maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa vigente.

d) Inversiones financieras temporales
® Se incluye en este epigrafe la periodificacion de los Activos Titulizados.
e) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacién comresponden a la tnica emisidn realizada y Se encuentran
registrados por el valor de reembolso.

& |
-El préstamo para gastos iniciales y el préstamo para fondo de reserva estin registrados por el
saldo vivo.
Los Bonos de Titulizacion, el préstamo para gastos iniciales y el préstamo para fondo de
reserva se encuentran registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. Las
condiciones de amortizacién de los Bonos de Titulizacion v de los prestamos subordinados se
¢ exponen en las notas 8 y 9 de la memoria. |
®

Pr2145453
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I) Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos SUSCritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo, y a la
periodificacién de los costes financieros derivados de los Bonos de I1tulizacion, de los
prestamos subordinados y de las permutas financieras.

i

g)  Impuesto sobre Sociedades |

kl gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acucrdo con los criterios
fiscales.

h) Contrato de permuta financiera (swap)

El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo
de tipo de interés de los Activos Titulizaﬁos. Los resultados obtenidos de este contrato se
registran en la cuenta de pérdidas y gananéias de manera simétrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

1) Aval

El aval otorgado por la Generalitat de Catalunya garantiza, con renuncia al beneficio de
exclusion, establecido en el articulo 1.830 del Cdodigo Civil, el pago de principal e intereses
de los Bonos A(G) por un importe de 271.700 miles de euros. El limite del principal se
reducird en la niisma proporcién que lo haga el saldo vivo de los Bonos avalados.

El reintegro de los importes dispuestos con cargo al aval, se realizard en cada una de las
siguientes fechas de pago hasta su reembolso total, y se hara con cargo a los recursos
disponibles ocupando los mismos lugares en la orden de prelacién de pagos que tuviera el
pago de los intereses devengados y la amorfizacién del principal de los Bonos A (G).

- 10 -
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® 4. GASTOS DE CONSTITUCION

~ " El movimiento habido en estc epigrale del balance de situacién durante el cjercicio 2007 ha
sido el siguiente:

Miles dr; euros
@ .
saldo 1nicial 386
Adiciones .
Amortizaciones (33)
Saldo final 303

J. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de las inmovilizaciones financieras es el siguiente:

Miles de euros
Adiclones Amortizacion  Saldo fina] (*)

e e e gp—

Derechos de Crédito cedidos por: Saldo injcial
——_— e e

"'-._-'__"-.__..._FH.H-

Banco Sabadell, S.A. l‘ 459.750 82.002 (91.135) _450.617

¢ 459750 _ 82002 _(91135)  450.617
(*) Incluye 97 miles de euros correspondientes a Derechos de Crédito fallidos, habiéndose registrado la

correspondiente provision en el epigrate “Provision para insolvencias”. |

& En la fecha de constitucién del Fondo la entidad cedente emitié Derechos de Crédito por un
valor nominal de 500.000 miles de euros.

&

o

- 11 -
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I.a cartera inicial de Activos estaba compuesta por 3.398 Arrendamientos Financieros.

bkn la techa de constitucién del Fondo, la entidad cedente emitid Derechos de Crédito
respaldados por arrendamientos inmobiliario y Derechos de Crédito respaldados por
arrendamientos mobihiarios por un valor nominal de 500.000 miles de euros. Se emitieron
659 Derechos de Crédito respaldados por arrendamientos inmobiliarios v 2.739 Derechos de
Crédito respaldados por arrendamientos mobiliarios con un valor nominal de 331.632.707.17

y 168.367.165,68 euros respectivamente.
!

A 31 de diciembre de 2007 existian deudas por Derechos de Crédito impagados por valor de
122 miles de euros, que se presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 97 miles de euros
corresponden a principal y 25 miles de euros a intereses, de los que 3 miles de euros
corresponden a intereses de Derechos de Crédito fallidos. De acuerdo con principios de
prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes a Activos Titulizados, con
impago de intereses superior a 90 dias, o los de Derechos de Crédito declarados fallidos, se
reconocen en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, incluida en el epigrafe
“Acreedores a corto plazo” (nota 10), no registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias
en tanto no sean cobrados.

Adicionalmente existen 10.337 miles de euros pendientes de cobro a la entidad cedente,
correspondientes a las liquidaciones pendientes a 31 de diciembre de 2007.

Durante 2007 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe de 23.530
miles de euros, de los que 26 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento estando
registrados en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de

situacion a 31 de diciembre de 2007 (Nota 6).

6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2007 es de 26 miles de euros y corresponde a
los intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito.

- 12 -
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7. TESORERIA

= .

El detalle de este épigrafc es el siguiente:

Miles de euros

Cuenta de tesoreria 30.805
Cuenta de principales 24.509

25.514

Con fecha 29 de junio de 2006, la Sociedad Gestora aperturd0 en Banco Sabadell, de
conformidad con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “cuenta de tesoreria” a través de la cual se realizan durante los cinco (3)

primeros dias hébiles del mes, todos los ingresos que el Fondo deba recibir de la entidad
cedente y son efectuados los pagos del Fondo.

El tipo de interés es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. El devengo de

Intereses es mensual y se liquida antes del quinto (5) dia habil siguiente a la finalizacion de
cada periodo mensual.

En la cuenta de principales (aperturada en Banco Sabadell) se depositan, en cada fecha de
pago durante el periodo de reposicién las cantidades que se hubleron destinado a la
amortizacion de los principales Bonos de las Clases A, B y C durante dicho periodo. Dichas
cantidades devengan un tipo de interés igual al tipo de interés de referencia aplicable a los

Bonos, que se liquida mensualmente antes del quinto (5°) dia habil siguiente a la finalizacion
de cada periodo mensual.

Durante 2007 se han devengado intereses por 1.516 miles de euros procedentes de las cuentas
de tesoreria y cuenta de principales.

-13 -
PAdlaodod



531 /601521

CLASE 8 L____DEEuRD

8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 500.000
miles de euros, compuestos por 5.000 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, la primera de ellas integrada por 2 series, que tienen las siguientes
caracteristicas:

(Clase A(S) A(G) B C

Importe nominal de la Emision (miles de euros) 202.800 271700 19.800 5.700

Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100 t00

Numero de Bonos 2.028 2.717 198 57

lpo de mterés nominal (*) Eurtbor 3m + Eunbor 3m -+ Euribor 3m + Eurtbor 3m +
0,150% 0,045% 0,400 0,700 %

Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Irimestral Trimestral

Fechas de pago de intereses . 24 de enero, abril, julio y octubre de cada afio

Fecha de inicio devengo de intereses 4 de julio de 2006

(*) Para el periodo hasta la primera fecha de pago fue el euribor a 4 meses.

El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

l Miles de euros
_—H_“_"'_!__“'_'"____”_'_“'—*—FH-_H-—#_-—N_H_H_,______*
B - C TOTAL

A(S) _AG)

Saldo inicial 202.800 - 271.700 19.800 5.700 500.000
Amortizacion - ; - . i )
Saldo final 202.800 - 271.700 19.800 5.700 500.000

El vencimiento de los bonos de todas lag series se producird en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha de ventimiento legal del Fondo.

Durante las fechas de pago anteriores al 24 de abril de 2009 (no ncluida) las cantidades
disponibles de principales se depositardn en la cuenta de principales. La Sociedad Gestora
mantendra un registro reflejando el importe asi acumulado en relacidn con cada una de las
SEries.

- 14 -
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- A partir de la siguiente fecha de pago a la hnalizacién de dicho perfodo (periodo de
_reposicién), la Sociedad Gestora hara ctectivo. el pago a los tenedores de los Bonos, de los
- tondos asi acumulados, de acuerdo con los importes mantenidos en ¢l registro.

La amortizacion de cada una de las Clases o Series de Bonos se mnictarad en la fecha de pago

® inmediatamente siguiente a la finalizacién del periodo de reposicion. Los fondos disponibles
de principales se aplicaran secuencialmente en primer lugar a la amortizacion de los Bonos de
la Clase A y al reembolso de los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval
para la amortizacion de la Serie A(G), en segundo lugar se amortizara la Serie B Yy €n tercer
lugar la Serie C.

@ Los fondos disponibles de principales aplicados a la amortizaciéon de la clase A v al
reembolso de los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la
amortizacion de la Serie A (G) se aplicaran de la forma sigulente:

. Aplicacién ordinaria:

1° Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A(S).

2" Una vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de la Serie A(S), amortizacidn
del principal de los Bonos de la Serie A (G) y reembolso a la Generalitat de los Importes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A (G).

El importe de los fondos disponibles de principales aplicado en una fecha de pago a
ambos conceptos (amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie A () y reembolso
a la Generalitat de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién de
la Serie A (G)) se aplicaran de la siguiente forma: |

a) En caso de que se produzca un déficit de principales en la fecha de pago en curso, en
primer lugar a la amortizacion de la serie A (G) y en segundo lugar, por el importe
remanente si existiera, al reembolso a la Generalitat de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacidn de la Serie A (G).

& b) En caso contrario, en primer Jugar al reembolso a la Generalitat de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la serie A (G) y en segundo
lugar, por el importe remanente si existiera, a la amortizacion de la Serie A (G).

- 15 -
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. Aplicacion excepcional a prorrata de la clase A sino se hubicra producido la total ¢
amortizacién de la clase A(S). Se interrumpird la aplicacidén ordinaria de fondos
(descrita en el punto 1 antertor) en una fecha de pago, si en la fecha correspondiente
al iltimo dia del mes inmediatamente anterior a la fecha de pago, la proporcion entre
(1) el saldo vivo pendiente de los dercchos de crédito al corriente de pago de los
importes vencidos mas el saldo vivo de los derechos de crédito con morosidad inferior
a noventa (90) dias, incrementado en la parte del saldo correspondiente a los bonos de &
las series A(S) y A(G), que pudieran existir de la cuenta de principales y en el importe
de los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los derechos de crédito
durante los 3 meses naturales anteriores a la fecha de pago v (ii) el saldo de principal
pendiente de la clase A, incrementado en el saldo de los importes debidos a la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A(G), fuera
inferior o 1gual a 1. @

En este supuesto, en la fecha de pago correspondiente los fondos disponibles de
principales aplicados a la amortizacion de la Clase A y al reembolso de los importes
debidos a la Generalitat por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie
A(Q) se asignaran a prorrata directamente proporcional (i) al saldo de principal
pendiente neto de la serie A(S), y (ii) al saldo de principal pendiente neto de la serie
A(G) incrementado en los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del Aval
para la amortizacidn de la Serie A(G). El punto (i1) se distribuira entre la amortizacion
del principal de los Bonos de la Serie A(G) v el reembolso a la Generalitat de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A(G)
contforme a las reglas establecidas en el apartado 1 anterior.

. No obstante, incluso aunque no hubiese sido amortizada la Clase A en su totalidad, a
partir de la fecha de pago siguiente a aquella en la que la relacion entre el saldo de
principal pendiente neto de la serie B y/6 el de la Serie C con relacién al saldo de
principal pendiente neto de la emisién de bonos incrementado en el saldo de los
importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la
Serie A(QG) , resultasen ser iguales o mayores al 7,92% y 2,28%, respectivamente, de ¢
los fondos disponibles, los fondos disponibles de principales se aplicaran (i) a la
amortizacion de la clase A y al reembolso de los importes debidos a la Generalitat por
ejecuciones del Aval para la amottizacion de la Serie A(G), conforme a las reglas
establecidas conforme al punto 1 anterior y (ii) a la amortizacién de las series By C a
prorrata directamente proporcional entre las mismas, de modo que las relaciones entre
(a) los saldos del principal pendiente neto de ambas series y el saldo del principal &
pendiente neto de la emision de bonos incrementado en los importes debidos a la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A(G), se
mantengan en el 7,92% y en el 2,28%, respectivamente, o porcentajes superiores lo
mas proximos posible.

-16 -
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@ : No obstante, los tondos disponibles de principales no se aplicaran en la fecha de pago a la
. amortizacion de las serigs B y C si se produjera alguna de las sicuientes circunstancias:

= J:l importe del Fondo de Reserva dotado fuese inferior al nivel minimo Idel Fondo de
Reserva requerido.

- F'uera de aplicacién la amortizacion a prorrata de la clase A, conforme a lo descrito en
el punto 2 anterior. '

S1 en la fecha de determinacidn anterior a la fecha de pago, 1a relacién del saldo vivo
pendiente de los derechos de crédito no fallidos con morosidad superior a 3 meses de
® retrra.so en el pago de importes vencidos y el saldo vivo pendiente de los derechos de
crédito en esa misma fecha fuera superior al 1,20% para no proceder a la amortizacion

de la Serie B o fuera superior al 1,00% para no proceder a la amortizacion de la Serie
C.

En la fecha_ de detemimcién anterior a la fecha de pago correspondiente, el importe
& del saldo vivo pendiente de los derechos de crédito no fallidos sea inferior al 10% del
saldo vivo inicial de los derechos de crédito.

En la fecha de pago de liquidacion del Fondo, la amortizacion de las distintas Clases de
Bonog y el reembolso a la Generalitat de los importes debidos por ejecuciones de] aval para la

® amortizacion de la Serie A (G), se producira por la distribucién de los fondos disponibles
para liquidacion a través del orden de prelacién de pagos de liquidacion.

Los Bf:mos cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. Los Bonos estin representados en
anot‘acmnes ¢n cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
: Registro, Compensamén y Liquidacion de Valores, S.A.

®
'F)urante 2007 se hap devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe dEe ?1 230 miles de euros, de los que 4.443 se encuentran pendientes de vencimiento
a 31 de diciembre de 2007, estando registrados en la ribrica de “Acreedores a corto plazo”
del balance de situacién (nota 10).

&

.
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Q. PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de desembolso, 4 de julio dq 2006, ¢l Fondo recibié los siguientes préstamos
subordinados: |

- “Préstamo para gastos iniciales” de Banco Sabadell, S.A. por un importe total de 435
miles de euros. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad Gestora al

pago de los gastos iniciales del Fondo.
|

[.a remuneracién del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de Jos
Bonos mas un margen del 1%. La amortizacion de dicho prestamo se realiza
trimestralmente en la cuantia que hubieran sido amortizados los gastos 1niciales del
Fondo, de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo y en todo caso en un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la constitucién del Fondo y de acuerdo a la orden de
prelacion de pagos. La primera amortizacién tuvo lugar en la primera fecha de pago,

(el 24 de octubre de 2006).

- “Préstamo para fondo de reserva” por un importe total de 9.500 miles de euros de
Banco Sabadell, S.A. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad
(restora a la dotacion inicial del fondo de reserva.

La remuneracion del préstamo para el Fondo de Reserva se realiza sobre la base de un
tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas
un margen del 1,5%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza en cada fecha de
pago por un importe igual al importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minmmo del fondo de reserva.

El movimiento producido en los préstamos durante el gjercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Préstamo
| subordinado Préstamo fondo
f gastos iniciales de reserva TOTAL
Saldo inicial | 413 9.500 2.913
Adiciones _ - -
Amortizacion (8D - (87)
Saldo final 326 9.500 9.826

- 18 -
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® | Durante 2007 se han devengado intereses de los prestamos por mmporte de 556 miles de

3%1_;95, de ]us_lq:ue_ I I2 miles de curos se encuentran pendicntes de vencimiento a 31 de

iciembre de 2(?07, rfstando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo
del balance de situacion (nota 10).

L] - L.‘ . s A " - -

®
10. ACREEDORES A CORTO PLAZO
L La c:om*pa?smién de Ias_ cuentas de periodificacidn de este epigrate del balance de situacidn a
31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
&
Miles de euros
2007
Intereses
Bonos de Titulizacién (Nota 8) 4.443
Preéstamos subordinados (Nota 9) '1 12
Permutas financieras (Nota 11) 1.34
Margen de intermediacion financiera - 368
Comisiones 08
sociedad Gestora
Administracion a los emisores p
Contrapartida intereses impagados ,‘ 9
Contrapartida intereses impagados fallidos ‘1
Ofros ;
6.796

y detallan a continuacién;
- Margen de Intermediacién Financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a Banco
Sabadell, S.A. por el proceso de intermediacién financiera desarrollado.

® La remuneracion a Banco Sabadell consiste en una cantidad vanable y subordinada
calculada como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos vy gasto;
devengados:, anualmente por el Fondo, minorada, en su caso, por el importe
correspondiente a bases imponibles negativas de €Jerciclos anteriores, que puedan ser
. c‘om_pensadas para corregir el resultado contable del ejerciclo, a efectos de la
® liquidacién anual del Impuesto sobre Sociedades. |

-19 -
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_ (Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periddica anual, que se devengara
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del 0,014% sobre el
saldo nominal pendiente de los bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior. La
comision de gestion, en cada fecha de pago, no podra ser inferior a 7.500 ni superior a
20 miles de euros.

- Comision del agente financiero

Elagente financiero percibe una comision en cada fecha de pago de los Bonos, igual a
una cuarta parte del 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el importe bruto de
los intereses pagados a los titulares de los Bonos en cada fecha de pago.

- Comisién del Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Sabadell, S.A. percibe una comision que se devengara trimestralmente en cada
fecha de pago, 1gual 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo
pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha de pago inmediatamente anterior.

1. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

El Fondo tiene suscrito un Contrato de permuta financiera de intereses (swap) con Banco
Sabadell S.A., que tiene como finalidad la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.

Mediante el contrato de permuta financiera el Fondo paga, en cada fecha de pago, la suma de
los intereses devengados de los Derechos de Crédito no fallidos mas los intereses
devengados, cobrados y no cobrados, durante el correspondiente periodo de liquidacién por
los importes depositados en la cuenta de principales.

. . | .
Y, mediante dicho contrato, €l Fondo recibe, en cada fecha de pago, el resultado de aplicar un
tipo de interés, 1gual a la suma del tipo de interés medio ponderado de los Bonos vigente en
cada momento mas un margen del 0,50%, al importe nocional.

=720 -
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- El nocional del contrato de permuta financiera seré el importe resultante de sumar el saldo de
- principal pendiente de los Bonos de cada una de tas series en lafecha de determinacion
- anterior a la fecha de liquidacion en curso, minorado, en su caso. por el déficit de principales
~¢n la techa de liguidacién anterior. -

Al 31 de diciembre de 2007 existian costes devengados no vencidos por el contrato de
permuta financiera por importe de 1.343 miles de euros (nota 10). |

12.  OTROS COMPROMISOS Y GARANTIAS

Aval de la Generalitat para los Bonos A (G)

----l..lﬂ_----'—-----lq-"ii-ﬁ'r------—.--J-H.------_u—.—.—-----_—“"m_ [

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 33.1.d) de la Ley 20/2003, de 29 de diciembre, de
presupuestos de la Generalitat de Catalufia para 2006, el acuerdo de la Comisién de Gobierno
de Economia de 27 de junio de 2006 y la Resolucién ECF/1054/2006 de 14 de marzo, la
~Generalitat de Catalufia ha otorgado al Fondo un aval, por un importe de 271.700.000 euros,

que garantiza las obligaciones econdmicas del Fondo relativas al pago de principal e intereses
de los bonos de la serie A(G).

El aval podra ser objeto de ejecuciones parciales. Se ejecutara en alguno de los siguientes
supuestos: |

a) En cualquier fecha de pago o en la fecha de vencimiento legal o en la fecha en que se
produzca la liquidacién anticipada del fondo, y en la que los fondos disponibles no
fueran suficientes para abonar los intereses exigibles de la serie A (G), una vez

realizados los pagos con respecto a la orden de prelacién anterior conforme a la Orden
de Prelacion de Pagos.

En este supuesto la ejecucion se efectuard por un importe igual a la diferencia entre el
umporte de los intereses exigidos por lo Bonos de la serie A (G) y el importe aplicado

a su pago, de acuerdo a los fondos disponibles en la Fecha de Pago o fecha de
liquidacion anticipada.
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En cualquer fecha de pago que Ino sea la de vencimiento legal o de liquidacién
| | Jue | |

anticipada, cuando no cxistan foridos suficientes para amortizar la serie A (G) de
acuerdo a las reglas existentes en caso de déficit de principales.

En este supuesto, la ejecucion se efectuard por importe por la diferencia entre el
importe que corresponderia amortizar de dicha serie en caso de no existir ese Déficit y
el importe de los fondos efectivamente aplicados.

En caso de techa de vencimiento legal o en la fecha de liquidacion anticipada, en la
que los fondos disponibles para la liquidaciéon no fueran suficientes para proceder a la
amortizacion de la serie A ().

bn este supuesto la ejecucion se hard por importe igual a la diferencia entre el saldo
principal pendiente de la serie A (G) y el importe efectivamente aplicado de los
fondos disponibles en la liquidacion.

k

Cada ejecucién se hard mediante requetimiento por escrito de la Sociedad Gestora al
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia los argumentos, e
importe que corresponda desembolsar a la Generalitat de Catalunya en ejecucién del aval,
procediéndose al desembolso del importe requerido en virtud del aval mediante el ingreso del
mismo en la cuenta de tesoreria, en el plazo maximo de 90 dias contados a partir de la fecha
de recepcion del requerimiento escrito de l1a Sociedad Gestora.

El aval no devengard comision alguna para el Fondo.

El reintegro de los importes dispuestos por el aval, se realizara en cada una de las sigulentes
fechas de pago, hasta su reembolso total, con cargo a los fondos disponibles y ocupando los
mismos lugares  en le orden de prelacion de pagos que tuvieran el pago de intereses y
amortizacion de los bonos de la serie A (G).

El aval se cancelard una vez quede amortizada totalmente la serie A (G).

13.

—_—— o -

SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe

carecer de valor patrimonial.
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| Alliam[_l)am del Art. 57. q) del RD 2717/1998. de 18 de diciembre, ¢l Fondo no tienc
. mbl_lga_c;(;};‘; de retencr a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los tiulos
representados enanctaciones en cuenta ¥ negociarse en un mercado secundario oficial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden

considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o

haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que ¢std sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de 1a Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

14.  CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de

2007_ y al periodo comprendido entre el 29 de junio de 2006 y el 31 de diciembre de 2006 son
los s1gulentes:

Miles de euros

2007 2006

APLICACIONES

(rastos de constitucion - 423

Activos Titulizados 82.002 500.000

Préstamos subordinados 37 | 22
TOTAL APLICACIONES 82.089 500,443
ORIGENES

Recursos generados en las operaciones 83 37

Activos Titulizados 01.135 40.250

Bonos de Titulizacién » 500.000

Préstamos subordinados | - 9:93 5
TOTAL ORIGENES ‘ 91213 550,222
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 9.129 49.777

| .23 -
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CLASE 87 5
i ~ Mles de euros ¢
? 007 2006
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores menos provisiones por insolvencias 1.633 8.729
Inversiones financieras temporales - 26
Tesoreria | 8.940 46.374 &
Acreedores a corto plazo (1.444) (5.352)
928 49.777
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE
Resultado contable - - ®
Amortizacion de los gastos de constitucion o 83 B 37
Recursos generados en las operaciones 83 37
®

15.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos

destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del

medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias P
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han :
sido de 3 miles de euros. '

16.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas!anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacidn contenida en las cuentas anuales.

i
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IM I'TGENCAT SABADFELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS &

Intorme de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

IM FITGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”,
se constituyé mediante escritura publica el 29 de junio de 2006, por InterMoney Titulizacion, ®
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante notario de Madrid Antonio Huerta
Trolez, con numero de protocolo 1669/2006, agrupando 3.398 Operaciones de operaciones de
arrendamiento financiero o leasing, por un importe total de 499.999.872.85 €, que
correspondia al saldo vivo no vencido de los leasing. Dichos leasing fueron concedidos por

Banco de Sabadell, S.A.

Con fecha 29 de junio de 2006, se procedid a la emisidn de los Bonos de Titulizacién por un

unporte nominal de 500.000.000 €, integrados por 2.028 Bonos de la Serie A(S) , 2.717

Bonos de la Serie A (G), 198 Bonos de la Serie B y 57 Bonos de la Serie C. El valor nominal

de cada Bono es de 100.000 €. Los Bonos de la Serie A (G) estan garantizados con el Aval

de la Generalitat. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una ®
calificacion definitiva de AAA para los Bonos A (S), AAA para los Bonos de la Serie A (G),

A para los Bonos de la Serie B y de BBB para los Bonos de la Serie C por parte de Fitch

Ratings Espafia, S.A.

La Fecha de Desembolso fue 4 de julio de 2006. é

La verificacidn ¢ inscripcidn en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del B
Mercado de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 28 de junio de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, _ ¢
integrado, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de
arrendamiento financiero o leasing , tanto inmobiliario como mobiliario y, en cuanto a su

pastvo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Banco de

Sabadell (“Préstamo para Gastos Iniciales™, y “Préstamo para Fondo de Reserva™) en cuantia

y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguird en los supuestos descritos en el apartado 4.4.3 del Folleto de Emisidn
y en todo caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito. La Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo es el 16 de noviembre de 2028.
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacidn anticipada, contenidos en la ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitueion, el Fondo puede liquidarse
- antictpadamente cuando el Saldo Vivo Pendiehte de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y

.= cada-una de-las obligaciones de pago derivadas de los Bonos enitidos. Todo ello conforme a

lo establecido en la Escritura de Constitucién del F ondo y al Orden de Prelacion de Pagos del
mismo.

“IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos" se constituye al amparo
de lo previsto en la Resolucién ECE/ 1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases y
documentacién para la obtencidn del aval de la Generalidad que prevé la Ley 20/2005. de 29
de diciembre. El Fondo IM F TGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos
estara regulado conforme a (i) el presente F olleto, (i1) la Escritura de Constitucién del] F ondo,
(111) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (1v) la Ley 19/1992. de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Itulizaciéon Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 Y en
tanto resulte de aplicacién, (v) el Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre por el que se
desarrolla parcialmentc la Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de
venta o suscripeidn y del folleto exigible a tales etectos, (vi) el Reglamento CE N° 809/2004
de la Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejd en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi
como el tormato, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de
publicidad (vii) la Resolucién ECF/ 1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases y
documentacién para la obtencién del aval de la Generalidad que prevé la Ley 20/2005, de 29
de diciembre (en adelante, la “Resolucion™), (viii) la Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y
sancion, y (1x) las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
-que resulten de aplicacién.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estin sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

226 -
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Los rendimicntos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motive de transmision, reembolso ¢ amortizacidon de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencidn de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
soclal en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el namero 10. InterMoney Titulizacién tiene a su cargo la
administracidn y representacion legal del Fondo.

kl presente informe de gestidn corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2007, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificaciéon de la
informacion contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo. En el anexo adjunto se
recoge la evolucion de las cifras mas relevantes relativas al comportamiento de los activos
(Derechos de Crédito) y de los pasivos del Fondo.

No hay ningtin acontecimiento posterior al cierre que afecte de forma significativa a la
situacion patrimonial, financiera v a los resultados del ejercicio y que no haya sido reflejado
en las cuentas anuales adjuntas.

Para mas informacién puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.
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Informe de Gestion

Datos a 31 d

I. DERECHOS DE CREDITO

a) Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito

b) Principal impagado de los D.C.

¢} Importe de los D.C. declarados Fallidos (1)
Porcentaje que representan sobre el total

d) Tasas de Amortizacién Anticipada
Ultimo mes

Ultimo trimestre

Ultimo semestre

Ultimos 12 meses

Desde la constitucion del Fondo (2)

¢) Vida residual (meses)
t) Tipo medio ponderado
ii. BONOS

a) Serie A(S)

b) Serie A(G) (4)
c) Serie B

c) Serie C ‘

TOTAL

1. CUENTAS DEL FONDO
Saldo Cuenta de Tesoreria

Saldo Cuenta de Principales

1V. PRESTAMOS SUBORDINADOS
Saldo pendiente de reembolso:
Préstamo para Gastos Iniciales
Préstamo para Fondo de Reserva
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% Pendiente de
Yencimiento (3)
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Y. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION PAGADOS
Entre el 01/01/07 y el 31/12/07

(1) D.

(2) Cdlculo realizado utilizando dias exactos desde la

C. con retraso en el pago igual 0 superior a 12 meses o
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sob

fech

100,00%

Yo

70,00%
100,00%

I-(1-(Amortizacion Anticipada/ (Saldo +Amort. Antic W1/ (dias / 365))

(3) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las
(4) El principal e intereses de los Bonos A (G)

.28 -

Series sobre su Saldo Inicial.
estan garantizados por el aval de la Generalitat de Catalunya.

17

450.520.660,75 €
96.701,14

96.906,61 €
0,02%

2.87%
3,29%
2,98%
1,88%
1,74%

93
2,30%

Saldo Nomina)
Pendjente
202.800.000,00 €
271.700.000.00 €
19.800.000.00 €
5.700.000,00 €

500.000.000,00 €

30.804.897.85 €
24.509.275.79 €

Importe
325.933.10 €
9.500.000,00 €

141.998,89 €
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que hayan sido declaradps fallidos por la_
re Su reembolso totgl.
a de Desembolso del Fondo segun la formula:
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® | MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
@
F
D. ] SM!‘U_]]“D TTvalle _D.Tuan_MuﬁozTﬂxcEirica -
) Pres)dente secretario del Consejo

D®* Carmen Barrenechea Fernandez o D. Rafael Bunzl Csonka

I

D. Ifiigo Trincado Boville

Dihgencia que levanta e Secretario, D. Juan Mufioz Achirica, para hacer constar que tras la aprobacion de las ’
“cuentas anuales y el informe de gestion de IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE

. ACTIVOS, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los miembros del Consejo de
Administracién de Intermoney Titulizacion, 5.G.F.T., S.A. en su reunion del 25 de marzo de 2008, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 37 hojas de papel timbrado

. encuadernadas y numeradas correlativamente del 017601502 al 017601538, ambos inclusive, estampando su

@ firma los miembros reunidos, Cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja del presente, de lo que doy
- fe.

Madrid, 25 de marzo de 2008

)

®
—_—
D. Juan Muiioz Achirica
Secretario del Consejo

®
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TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA
TROI.E7, Notario de Madnd y de su Hustre Colegio con residencia en esta
Capital, DOY FLE de que la presente fotocopia, extendida en  diecinueve
hojas de papel de los Colegios Notariales, serie PX, nimeros.: El del presen-
te v los dieciocho folios posteriores en orden correlativo, es reproduccion

auténtica del documento original , que me ha sido exhibido. ----—-----mmenem-
'n Madrid, a 3 de Abril de 2008~ mmm e




