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A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., >ociedad Gestora de
IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de |3
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |3
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v 13
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de [as estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 20 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidon financiera de IM
TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

tl informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién
de IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
veriticado que la informacion contable gue contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo Y NO
Incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Fondo.
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1.1. BALANCES DE SITUACION




LD
- "1
-
[~~~
I
ONd
-
e DT IBLPIT OAISYATVIOL  ‘ofcizz 18L¥lg OALLDV TVIOL
..num: . ﬁxﬂv 4 | —
Ly _ o |
. __ﬁ.ﬂ & X .“.w 2 | Lol S0 BC
BV e _ ” .. (31} [S%) SEIIUSAJOSUT BIwd LOIS1A0L]
R s . o o I+9 LG S i
L . B . GLF b BROS - ugennpouad ap seluan]y (<) CLE R EMHHHM
By = ool | OZv1d OLIOS ¥ STHOAITAIY ALNY NN OALLOY
= : “__"__m
1CYOaT £69°50T SE16ET 99L 981
mmwuﬁ €211 4 SOPBUIPIOGNS SHLILISI] "01IPRI2 3P SAPEPN 690 RET 07 oR|  EUIEI30dIH UQISIUSURI] 9P SOPRRIILGT A seLraodipy ssuoedioneg
(A N .@E.EH m SDATIY P UQISEZITNIL Y, ap SOUc ’ SEIATATRL] muzc_umﬂ?..a.a:a
GOt Ort EEEE:E uw.mﬂmmm__
UZ¥1d ODUVYT V SHHOUATLOV OOV TTAOINMNI
OAISYd
“, 00T 00T z 00T | T
o . | __ 904C LODT
" SIS 2P ﬂ:E | SDIND 2P SN
oD
<X
—
e
AQUIRIIP P [ € [B UQIIRNIIS P sasuvieq
4 1 : 4
. SOALLOY HU NOIDVZITNLLL 30 OUNQC: IL¥OINAOLA | VSV AL I

PA&177630



GLASE 87

1.2.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

f— cEar——a - === -

042347006




GLASE 82 -

IMTERRASA 1 FTGENCA'L, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales tertninados el 31 de diciembre

0J2347007

Miles de EUros

2006

T S | 'w2007
Ingresos financieros
Ingresos de las participaciones Hipotecarias y certificados de Transmision Hipotecaria 10.701
Ingresos de las cuentas de tesoreria v de reinversién Q79
Recuperacion Derechos Crédito de fallidos 493
12.173
Crastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion (9.424)
Intereses del Swap ' (488)
Intereses de los préstamos subordinados (612)
(10.524)
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1651
Dotacjones para amortizacién del inmovilizado
(Gastos de constitucion (120)
Dotacién para provisiones por insolvencias
Provisién para nsolvencias ‘ (901)
Otros gastos de explotacidn
Remuncracidn variable del préstamo participativo (477)
Comisién de la Sociedad Gestora (122)
Otras comistones (31)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS .
BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS -
RESULTADO DEL EJERCICIO —

PYX2177638

11.179
775
13

(8.768)
(976)
(499)

(10.243)

1726

(127)

(164)

(1.244)
(157)

(34)
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CLASE 8° - E EURO

IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual téerminado al 31 de diciembre de 2007

] NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

IM TERRASA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se
constituy$ mediante escritura pablica el 28 de noviembre de 2005, agrupando mmicialmente un
importe total de Derechos de Crédito derivados de operaciones de financiacion a pequenas y
medianas empresas no financieras domiciliadas en Catalufia de 320.000 miles de euros. C'on
la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Activos, por importe de 320.000 miles
de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de

los Bonos el 1 de diciembre de 2005.

Con fecha 24 de noviembre de 2005, la Comisidén Nacional del Mercado de Valores verificd
y registr6 el folleto informativo de constitucidn del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado v cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los citados Derechos de Crédito que agrupa vy, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos, por el préstamo subordinado para
gastos 1niciales, el préstamo subordinado para intereses del primer periodo y el préstamo
subordinado para el fondo de reserva o en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del fondo sea nulo.

Adicionalmente, el Fondo concierta una permuta financiera de intereses (swap).

Los Bonos de la Serie A (G) y los Bonos de la Seric B (G) disfrutan de una aval del
Departament d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya que cubre tanto el
principal como los intereses de ambos.

PX&177637%
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CLASE 8. | DEEURC

b) Duracion del Fondo

El Tondo se extingue en todo caso de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.4.4 del
documento de registro del folleto:

- al amortizarse integramente los Derechos de Crédito que agrupa;

- al amortizarse integramente los Bonos emitidos:

- una vez concluido el procedimiento de liquidacidén anticipada. La Sociedad Gestora
podra 1niciar dicho procedimiento:

- cuando el saldo nominal de los Derechos de Crédito sea inferior a un 10% del
mmporte mnictal de los mismos y sea posible la liquidacion de todas las
obligaciones pendientes de los Bonos:

- cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracion sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio
financiero del fondo;

- obligatortamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto sin que haya podido sustituirse a la Sociedad Gestora en
caso de que €sta hubiera sido declarada en concurso:

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidn con alguno de los Bonos; y

- treinta y seis (36) meses antes de la fecha de vencimiento legal

- en la fecha de vencimiento legal del Fondo: el 24 de abril de 2050, que corresponde a la
fecha de pago inmediatamente siguiente a los treinta y seis (36) meses del vencimiento
del ultimo Derecho de Crédito.

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.
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® () (estion del Fondo

‘De acuerdo con la Ley19/1992; 1a gestion del Fondo estid encomendada de {orma exclusiva a
socledades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en cste cometido su
-objeto soclal exclusivo. - - I A

@ Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de fondos de Ttulizacion, S.A. es la sociedad
Gestora del Fondo, actividad por la que recibe una comisién periddica, igual a 0,055% anual
pagadera en cada fecha de pago. Esta comision se devenga diariamente desde la fecha de
desembolso del Fondo hasta la extincién del mismo, y se calcula sobre el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito al comienzo de cada periodo de devengo de intereses.

¢) Normativa legal

£l Fondo estd regulado por el Real Decreto 926/1998 v la Ley 19/1992, sobre Régimen de
dociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién de Activos;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por las regulaciones posteriores de desarrollo o
modificacidn de las normas citadas y por las demas disposiciones legales imperativas; v por
lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

1) Régimen de tributacion

Py kI Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el

Valor Afiadido.

g) Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como

mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los prestamos impagados, se

constituyd un fondo de reserva en la fecha de desembolso del Fondo con cargo el préstamo

subordinado para el fondo de reserva, cuyo importe estd depositado en la Cuenta de

Reinversién aperturada por la Sociedad Gestora en Caixa ID)'Estalvis de Terrassa, Entidad de
® Crédito (Caixa Terrasa).

El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 12.480 miles de euros y s¢ desembolsd el 1
de diciembre de 2005 (fecha de desembolso). '

-5
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En cada techa de pago se dotaran aquellas cantidades necesarias para que el tondo de reserva
alcance su mivel minimo. Ll nivel minimo dcl fondo de reserva sera la menor de las siguientes

cantidades:
. El 3.,9% del saldo inicial de los BonL;}S.

- 7,8% del saldo nominal pendiente de los Bonos (mas, en su caso, las cantidades
dispuestas del aval para el pago del principal de los Bonos A (G) v de los Bonos B
() pendientes de reembolso) en esa fecha de pago.

1 tondo de reserva no reducira su importe inicial hasta la fecha de pago inmediata siguiente
al tercer aniversario de la fecha de desembolso.

lguaimente, tampoco se reducird el nivel minimo del fondo de reserva si el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito con impago superior a 90 dias al ultimo dia del mes
inmediato anterior a la fecha de pago en curso, es superior al 1% del saldo nominal pendiente
de los Derechos de Crédito. ’

;
No obstante todas las previsiones de este apartado, el fondo de reserva no podra ser inferior al
1% del saldo inicial de los Bonos. i

|

|
Las cantidades que integren el fondo de rteserva estaran depositadas en la cuenta de
reinversion, 0, en su caso, en la cuenta de tesoreria.

h) Aspectos derivados de la transicidn a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobé el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entré en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ejerciciosiiniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece qthe las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, v
por lo tanto no se recogerdn cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable vy
adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.
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La Sociedad Gestora csta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
" normativa contable que 1ncluye, entre otros aspectos, ¢l analisis de las difcrencias de criterios
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transiciéon v la evaluacién de las necesarias
- modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. Los impactos contables
hnales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

2. BASES DE PRESENTACION

1) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del fondo presentandose de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del

Fondo.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién esti sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto los Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacion instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, se indican Unicamente el cuadro de vencimientos
tedricos de los Activos Titulizados bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones
anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimdndose que seran aprobadas sin ningin cambio significativo.

b) Comparacién de la informacién

A efectos comparativos, se presentan con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
perdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Preais77630
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas;siguiendo los principios v normas de valoracion
contenidas en el Plan General de Contabilidad cn V1gor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los mgresos y gastos se reconocen por el fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondicntes a los Activos
Intulizados que sc puedan encontrar en situacién de impago con antigiiedad de 1mpago
superior a 90 dias o los préstamos declarados fallidos son reconocidos en el activo con
contrapartida €n una cuenta de pasivo, no registrandose en cuentas de pérdidas y ganancias en
tanto no sean cobrados. En los casos en los que la garantia sea insuficiente para cubrir el
principal del Derecho de Crédito mas los intereses impagados, no se reconocen en el activo y

tampoco se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Gastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacion

>e corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

c) Inmovilizaciones financieras

Los Activos Titulizados se registran por el valor nominal de las participaciones adquiridas a
las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicién.

L

Adicionalmente se crea un fondo de insolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones
en las que se estime dudosa la recuperabilidad del importe pendiente aplicando un criterio de
maxima prudencia valorativa y conforme can la normativa legal vigente.

|
d) Inversiones financieras temporales I

Se incluye en este epigrafe la periodificacidn de las cuentas de tesoreria y de reinversion de
los Activos Titulizados.

-9
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€) Acreedores a largo plazo

Los Bonos dec Titulizaciéon corresponden a la unica emision realizada y S€ encuentran
registrados por el valor de reembolso.

El prestamo subordinado para gastos iniciales, y el préstamo subordinado para el fondo de
reserva estan registrados por el importe dispuesto.

Los Bonos de Titulizacion, el préstamo subordinado para gastos inicialcs y el préstamo
subordinado para el fondo de reserva se encuentran registrados en el balance como
Acreedores a largo plazo. Las condiciones de amortizacién de los Bonos de Titulizacion y de
los préstamos subordinados se exponen en las notas 8 v 9 de la memoria.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo, vy a la
periodificacion de los costes financieros derivados de los Bonos de Tritulizacion, de los
préstamos subordinados y de las permutas financieras.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

“h) Contrato de permuta financiera (swap)

El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo
de tipo de interés del Fondo. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en cuenta
de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos
cubiertos.

PXal177634
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) Aval

bl aval otorgado por la Generalitat de Catalunya garantiza, con renuncia al beneficio de
exclusion, cstablecido en el articulo 1.830 del Codigo Civil, el pago de principal ¢ intereses
de los Bonos A (G) v Bonos B (G).

El reintegro de los importes dispuestos con cargo al aval, se realizara en cada una de las
sigutentes fechas de pago hasta su reembolso total, y se hard con cargo a los recursos
disponibles ocupando los mismos Iugares en la orden de prelacién de pagos que tuviera el
pago de los intereses devengados y la amortizacion del principal de los Bonos A () y de los
Bonos B () respectivamente.

4. GASTOS DE CONSTITUCION

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2007 ha
sido el sigulente:

Miles de euros

Saldo micial 466
Adiciones | )
Amortizaciones (120)
Saldo final ; 346

-10 -
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@ S. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

~~  El movuniento de las inmovilizaciones financiéras duraste el ejercicio 2007 ha sido el

sigulente:
- - Miles de euros . __
9 . Saldo inicial Amortizacion Saldo final (*)
Saldo de los Derechos de Crédito cedidos por Caixa Terrasa 238.669 (52.249) _186.420

238.669 (52.249)  186.420

(*) Dentro de cste saldo estan incluidos 554 miles de euros de Derechos de Crédito Fallidos, habiéndose
registrado la correspondiente provision en el epigrafe “Provision para insolvencias”.

A 31 de diciembre de 2007 el saldo nominal pendiente no vencido de los Derechos de Crédito
era de 185.866 miles de euros y existian préstamos impagados por valor de 372 miles de
curos, que sc presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 262 miles de euros
® corresponden a principal y 110 miles de euros a intereses, de los cuales 22 miles de euros
corresponden a intereses de préstamos impagados fallidos. De acuerdo con criterios de
prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes a Activos T1tuhizados, con
impago de interés superior a 90 dias, los intereses de préstamos impagados fallidos y los
préstamos declarados fallidos, se reconocen en el activo con contrapartida en cuentas de
pasivo, incluidas en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” (nota 10) no registrandose en Ia
® cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados.

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
10.701 miles de euros, de los que 471 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del
activo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2007 (nota 6). |

- 11 -
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0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrate a 31 de diciembre de 2007 es ¢l siguiente:

Miles de euros

t

Intereses devengados no vencidos de participacionds y certificados (Nota 5) 471
Intereses devengados no vencidos de las cuentas deltesoreria y de reinversién (Nota 7) 204
675

7. TESORERIA

bl detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

Cuenta tesoreria (Banco Popular) 7.919
Cuenta de reinversion (Caixa Terrassa) 19.603

27.522

Con fecha 28 de noviembre de 2003, la Sociedad Gestora aperturé en Caixa D Estalvis de
Terrasa, Entidad de Crédito (en adelante Caixa Terrasa), de conformidad con lo establecido
en la escritura de constitucion del Fondo y en el contrato de cuenta de reinversion, una cuenta
de remversion. En esta cuenta deposita tanto el fondo de reserva como todas aquellas
cantidades que la Sociedad Gestora estima que no van a ser utilizadas hasta la siguiente fecha
de pago.

Las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion abierta en Caixa Terrasa devengan
Intereses a partir de la fecha de apertura a un tipo de interés garantizado, que seré igual al tipo
de interés de referencia de los Bonos vigentes en la fecha que marca el inicio de cada periodo
de interés mensual de la cuenta de reinversion definido en la escritura de constitucion.

Los intereses devengados durante los periodos de interés se abonaran en la propia Cuenta de
Reinversion el ultimo dia de cada periodo de interés (y si éste no fuera dia habil, el dia habil
inmediatamente siguiente).

- 12 -
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@ Adicionalmente el Fondo ha contratado con CALYON una garantia a primer requerimiento
~que te garantiza la disponibilidad inmediata de cuantas cantidades se hallen depositadas en la
cuenta de remversion hasta un limite de 20.000.000 euros.
‘Para-hacer frente a los pagos se transferira de la cuenta de reinversion a la cuenta de tesoreria
® el importe necesario, con fecha valor el segundo dia habil inmediatamente anterior a la fecha

de pago.

En cada fecha de pago, se realizan los cargos oportunos en la cuenta de tesoreria
correspondientes a los distintos conceptos de pago.

Elagente financiero (Banco Popular Espafiol, S.A.) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de
tesoreria, un tipo de interés variable igual al tipo calculado sobre 1a base del Furibor a un mes
menos un margen del 0,15%. Los intereses devengados durante los periodos de interés se

abonardn en la propia cuenta de tesoreria el primer dia habil del mes sigulente a la
finalizacién del periodo de interés de que se trate.

Durante 2007 se han devengado intereses por 979 miles de euros procedentes de las cuentas

de tesoreria y de reinversion, de los que 204 miles de euros (Nota 6) se encuentran pendiente

de vencimiento a 31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrate de “Inversiones
financieras temporales” del balance de situacidn.

b

8.  BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
® en la fecha de constitucion del fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 320.000
miles de euros, compuestos por 3.200 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
integrados por 6 series de Bonos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Serie A(G) B(G) B C D E
Importe nominal de la emisién (miles de euros) 60.000 161.100 56.900 30,000 10.000 2.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100 100 100 100
Nimero de Bonos 600 [.611 569 300 100 20
. Tipo de interés nominal Euribor 3M Euribor 3M Eunbor 3M Euribor 3M Eunbor 3M Eurtbor 3M
+0,05% +0,05% +0,18% +0.40% + 0,60% + 3.25%
Penodicidad de pago de intereses Trimestral Trimestral Trimestral Tnmestral Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses 24 de enero, abnl, julio y octubre de cada afio
Fecha de inicto devengo de intereses | de dictembre de 2005
¢
13 -
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El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

o | L Miles de euros | -
AaG) o B ¢ Db E TOTAL

Saldo imcial 60.000 152.423 30.000 10.000 2.000 254.423

Amortizacidn - (56.453) - L= . (56.453) ®

La amortizacion de los Bonos se realizard en cada fecha de pago, de acuerdo con lo
establecido en la escritura de constitucidn y en la orden de prelacion de pagos.

L.os Bonos B y los Bonos B (G) se encuentran subordinados a los Bonos A (G). Los Bonos C
se encuentran subordinados a los Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos D se encuentran
subordinados a los Bonos C, a los Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos E se encuentran
subordinados a los Bonos D, a los Bonos C, a los Bonos B y a los Bonos A (QG).

Las reglas concretas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran
descritos en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto y que se resumen a continuacion:

. Bonos Serie A (G)

La amortizacion de los Bonos A (G) comenzara en la fecha de pago en la que el saldo @
nominal pendiente de los Bonos A (G) sea igual o mayor al 37,5 por ciento del saldo

nominal pendiente de los Bonos. La amortizacion de la Serie A (G) se realizara a

prorrata entre los Bonos A (G).

En cada fecha de pago, la Sociedad Gestora calculara la amortizacidn tedrica de la
Serie A (G) como una cantidad igual a la resultante de aplicar a la cantidad tedrica de ¢
amortizacion, entendiendo como tal el resultado con signo positivo de la diferencia
entre el saldo nominal pendiente de los Bonos; menos el saldo nominal pendiente no
vencido de los Derechos de Crédito no fallidos correspondiente al ultimo dia del mes
anterior al de la fecha de pago, la relacion entre el saldo nominal pendiente de los
Bonos A (G) y la suma del saldo nominal pendiente de las series de Bonos que deban
amortizarse en ¢sa fecha de pago.
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Bonos de Clase B

~ La amortizacion de los Bonos de la Clase B estardsujeta al ritmo de amortizacidn de
los Derechos de Crédito agrupados en la cartera, transfiriéndose dicha amortizacion
- conr caracter tnmestral en cada fecha de pago de acuerdo a las reglas que se recogen
cn la escritura de constitucion. Se realizara mediante la reduccion del importe nominal
de los Bonos de la Clase B hasta amortizar completamente el mismo. La cantidad
disponible para amortizacién de la Clase B se distribuird a prorrata entre los Bonos de
la Clase B conforme a las reglas de amortizacion para las series B (G) v B que sc
recogen en la escritura de constitucion.

Bonos Serie B (G)

La amortizacion de los Bonos de la Serie B () comenzard una vez se haya producido
la total amortizacion de los Bonos B. Esta amortizacidn se realizara a prorrata entre
los Bonos B ().

En cada fecha de pago, que corresponda amortizar los Bonos de la Serie B (), la
Sociedad Gestora calculard la amortizacién teérica de la serie B (G) como una
cantidad 1gual a la resultante de aplicar a la cantidad tedrica de amortizacién la
relacion entre el saldo nominal pendiente de la Serie B (G) y la suma del saldo
nominal pendiente de las Series de Bonos que deban amortizarse en esa fecha de

pago.

kn cada techa de pago que corresponda amortizar Bonos B (GQ), se aplicara a dichos
Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

(1) La cantidad disponible para amortizacion de la Serie B (G), entendiendo como
tal, Ja cantidad disponible para la amortizacién de la Clase B multiplicada por
la proporcion entre la amortizacion tedrica de la Serie B (G) y la amortizacion
teorica de la Clase B.

(11)  La suma de la amortizacion tedrica de la Serie B (G) mas en su caso, los
importes dispuestos del aval en fechas de pago anteriores y no reembolsados a

la Generalitat de Catalunya por ejecuciones del aval para la amortizacion de
las Series B (G).

Bonos Serie B

Los Bonos de la Serie B se amortizaron totalmente en la fecha de pago de 24 de
octubre de 2006.

- 15 -
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Bonos Serie C

La amortizacion de los Bonos de la Serie C se encuentra subordinada a la
amortizacion de los Bonos de la Clase B y a los Bonos de la Serie A (G), v también
estara sujeta al ritmo de amortizacién de los Derechos de Crédito agrupados en la
cartera, transfiriéndose dicha amortizacién con caracter trimestral, en cada fecha de

pago.

La amortizacion de la Serie C corﬂ;lenzaré a partir de la fecha de pago en la que el
saldo nominal pendiente de la Seriﬁ C sea 1gual o mayor al 18,75 por ciento del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

En cada fecha de pago en que corresponda amortizar los Bonos de la Serie C, s
aplicara a la amortizacion de dichos Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

(1) La cantidad disponible para amortizacion de la Serie C, entendiendo como tal,
la cantidad disponible para amortizacién de la Clase B menos las cantidades
que hayan resultado aplicadas a los Bonos de la Serie B (3), a los Bonos de la
Serie B y a la devolucion de las cantidades dispuestas por el aval para la
amortizacion de los Bonos B (G).

(1)  La amortizacion teorica de la Serie C, entendiendo como tal, la resultante de
aplicar a la cantidad tedrica de amortizacién la relacion entre el saldo nominal
pendiente de la Serie C y la suma del saldo nominal pendiente de las series de
Bonos que deban amortizarse en esa fecha de pago.

Bonos Serie D

La amortizacion de los Bonos de la Serie D se encuentra subordinada a la
amortizacion a los Bonos de la Serie C, de 1a Clase B y de la Serie A (G), y también
estard sujeta al ritmo de amortizacion de los Derechos de Crédito agrupados en la
cartera, transtiriéndose dicha amortizacidn con caracter trimestral, en cada fecha de

pago.

L.a amortizacion de la Serie D comenzard a partir de la fecha de pago en la que el
saldo nominal pendiente de la Serie D sea igual o mayor al 6,25 por ciento del saldo
nominal pendiente de los Bonos.
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CLASE 8. S aRE BURO
® En cada fecha de pago en que corresponda amortizar los Bonos de la Seric D, se

aplicara a la amortizacién de dichos Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

()  La cantidad disponible para amortizacién de la Serie D, entendiendo como tal,
-7 la cantidad disponible pard amortizacion de 14 Serie’ C menos las cantidades
que hayan resultado aplicadas a la amortizacion de los Bonos C; v

(11)  La amortizacién tedrica de la Serie D, entendiendo como tal, la resultante de
aplicar a la cantidad tedrica de amortizacion la relacion entre el saldo nominal
pendiente de la Serie ID y la suma del saldo nominal pendiente de las series de
Bonos que deban amortizarse en esa fecha de pago.

. Bonos Serie E

La amortizacion de los Bonos de la Serie E se encuentra subordinada a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D, de 1a Serie C, de la Clase B y de la Serie A

(G) y también estard sujeta al ritmo de amortizacién de los Derechos de Crédito
agrupados en la cartera, en cada fecha de pago.

La amortizacion de la Serie E comenzara a partir de la primera fecha de pago en la
que el saldo nominal pendiente de la Serie E sea mayor o igual al 1,25 por ciento del
saldo nominal de los Bonos.

® En cada fecha de pago en que corresponda amortizar los Bonos E, se aplicara a la
amortizacion de dichos Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

(1) LLa cantidad disponible para amortizacién de la Serie E, entendiendo como tal,
la cantidad disponible para la amortizacién de la Serie D menos las cantidades
que hayan resultado aplicadas a los Bonos D; y

(11)  La amortizacién tedrica de la Serie E, entendiendo como tal, la resultante de
aplicar a la cantidad tedrica de amortizacion la relacion entre el saldo nominal

pendiente de la Serie E y la suma del saldo nominal pendiente de las series de
Bonos que deban amortizarse en esa fecha de pago.

Adicionalmente, en el apartado 4.9.3 de la nota de valores del folleto se recogen normas

especlales de amortizacién de los Bonos que seran de aplicacién en los supuestos alli
contemplados.

PX2177630




042347024

CLASE 8: ___DEEURC

Los Bonos cotizan en Bolsa de Valores de Barcelona. Los Bonos cstan representados cn
anotaciones en cuenta v ¢stan registrados en SCLBARNA.

Durante el ejercicio 2007 sc han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 9.424 miles de euros, de los que 1.779 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo” del balance de situacion (nota 10).

9. PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fondo recibié un préstamo
subordinado de caracter mercantil (“préstamo subordinado para gastos iniciales”™) de Caixa
D’Estalvis de Terrassa (Caixa Terrassa) por un importe total de 610 miles de euros. El
importe de dicho préstamo se desting por la Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales
del Fondo.

La remuneracidn del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la base de un
tipo de interés anual variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de los Bonos maés
un margen del 0,30%. La amortizacion de dicho préstamo se realiza en 20 cuotas
consecutivas e 1guales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (el 24
de enero de 2006) y las restantes en las siguientes fechas de pago.

En la fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fondo recibid un préstamo
subordinado de caracter mercantil (“préstamo subordinado para el fondo de reserva”) de
Caixa D’ Estalvis de Terrassa (Caixa Terrassa) por un importe total de 12.480 miles de euros.
L] importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del

fondo de reserva del Fondo.

El saldo no reembolsado del préstamo subordinado para el Fondo de reserva devengara desde
la techa de desembolso, unos intereses calculados sobre la base de un tipo interés anual
variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de los Bonos vigente en cada
momento mas un diferencial del 1%. Dichos intereses liquidaran trimestralmente en cada

fecha de pago.
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PN La amortizacion de dicho préstamo se realizara en cada fecha de pago, por la cantidad de
recursos disponubles llegado su orden de prelacion de acuerdo con la orden de prelacion de

pagos.

Bl movimtento producido en los préstamos durante el ejercicio 2007 ha sido el sigulente:

N Milcs de euros
Préstamo Préstamo
subordinado subordinado

gastos miciales fondo de reserva Total
Saldo micial 488 11.940 12.428
Adiciones - i o
Amortizacion o (122) (583) (705)
Saldo final 366 - 11,357 11.723

Durante el ejercicio 2007 se han devengado intereses de los prestamos subordinados por
importe de 612 miles de euros, de los cuales 123 se encuentran pendientes de vencimiento a

31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” del
pasivo del balance de situacidn (nota 10).

10.  ACREEDORES A CORTO PLAZO

@
LLa composicion de las cuentas de periodificacion de este epigrate del balance de situacidn 31
de diciembre de 2007 es la siguiente:
Miles de euros
Intereses ' ;
® Bonos de Titulizacién (Nota 8) 1.779
| Préstamos subordinados (Nota 9) 123
Permutas financieras (Nota 11) | 827
Comisiones
Comision variable 2.284
Sociedad Gestora | 20
(Otras 6
Contrapartida intereses impagados 27
@ e |
Contrapartida intereses fallidos 22
5.088
@

-19 -

PA2177629




0J234 7026

CLASE 8. L DE EURC

Las condicioncs cspecificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se ®
detallan a continuacion:

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periddica anual, que se¢ devenga
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del 0,055% sobre el ®
saldo nominal pendiente de las Participaciones y de los Certificados en la fecha de
pago mmediatamente anterior. Durante el ejercicio 2007 el importe devengado por

este concepto ascendid a 122 miles de euros. Con cargo a dicha comisién, la Sociedad
(Gestora hara frente a los gastos periddicos del Fondo.

1. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

El Fondo tiene suscrito un contrato de permuta financiera de intereses (swap) con CALYON,
que tiene como finalidad la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo. '

Mediante el contrato de permuta financiera, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, se compromete a pagar a CALYON, los pagos por intereses de todos y cada uno de
los préstamos hipotecarios que efectivamente hayan pagado intereses en los tres periodos de

cobro 1nmediatos anteriores a la fecha de hquidacion en curso.

Y, mediante dicho contrato, CALYON se compromete a pagar al Fondo una cantidad igual al
resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés, que sera igual al
tipo de interés medio ponderado de los Bonos al comienzo del periodo de liquidacién mas un

diferencial del 0,5%, en funcidén del nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo |
de hiquidacion sobre una base anual de 360 dias. ®

Las fechas de liquidacion serdn las fechas de pago del Fondo en el caso de que la cantidad

neta a pagar de acuerdo con el contrato de permuta financiera deba ser pagada por el Fondo, y
la fecha de hiquidacion del periodo de cobro correspondiente al mes de la fecha de pago en
curso en el caso de que la cantidad neta deba ser pagada por CALYON.

A 31 de diciembre de 2007 existian costes devengados no vencidos por el contrato de
permuta financiera por importe de 827 miles de euros (nota 10).
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2. OTROS COMPROMISOS Y GARANTIAS

Aval de la Generalitat de Cataiunya para |os .BDHDS A (G) y Bonos B (G)

------“--“-ﬂﬂﬂhq————"'——r-----_--_ul...u_-..l.-.‘_J_l._d_.l——l—ﬂ-—"_--r--r------_u‘_u_l.l._-l—_------------_--h*+_----_-

Mediante Resolucion del Departament d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya
que se firmo con antelacién a la fecha de constitucion del fondo, la Generalitat de Catalunya
otorga al Fondo un aval que garantiza el cumplimiento de las obligaciones econémicas del
Fondo relativas al pago de principal e intereses de los Bonos avalados A(G) y B(G).

El importe del aval de la Generalitat de Catalunya se corresponde con el 100% del valor
nominal de la emision de las series de Bonos A (G) y Bonos B (G), siendo el importe total
maximo avalado de 60.000.000 euros de principal mas los intereses ordinarios para el Bono
A (G) y 161.000.000 euros de principal, mas sus intereses ordinarios para el Bono B (G)
correspondientes al importe nominal de esta serie.

El aval de la Generalitat no devenga comisién alguna para el Fondo, y se procedera a su
ejecucion en el momento en que en una fecha de pago, no se pueda hacer frente a los pagos
correspondientes a los Bonos A (G) y/o Bonos B (G), tanto por principal como por intereses,

por no ser suficientes los fondos disponibles para hacer frente a dichas obligaciones de pago
del Fondo.

13.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
obligacién de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segun las  disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.
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El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constituciéon. En opinidn de los administradores de la Sociedad (estora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

14.  CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 v de 2006 son los siguientes:

Miles de euros

e T L L TET“HT L AL
T

2007 2006

APLICACIONES

Bonos de Titulizacion 56.453 65.577

Préstamos subordinados 705 1.662
TOTAL APLICACIONES 57158 67.239
ORIGENES

Recursos generados en las operaciones 120 127

Activos Titulizados 52.249 73.901

Préstamos subordinados - ___1.ooo
TOTAL ORIGENES _ 52369 75.028
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES / (EXCESO DE
APLICACIONES SOBRE ORIGENES) _4.789) 7789

-7 -
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Miles de euros

B . - 2007 2006

VARJIACION DEL CAPITA], CIRCULANTE

Deudores menos provisiones por insolvencias -~ -~ -~ - - - (784) 412

Inversiones financieras temporales 34 209

Tesoreria (3.430) 10.670

Acreedores a corto plazo (609) (3.502)
(4.789) 7.789

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE

Resultado contable . i

Amortizacién de los gastos de constitucidn 12() 127

Recursos generados en las operaciones 120 127

15. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del, impacto medioambiental y a la proteccidn v mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

L.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
s1do de 3 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo.

16.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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. IMTERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Intorme de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2007

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”,
se constituyé mecdiante escritura publica el 28 de noviembre de 2005, por InterMoney
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. ante el notario de Madrid
Altredo Arbona Casp, con ntimero de protocolo 5079/2005, agrupando 4.434 Operaciones de
Fmanciacién a Pymes, por un importe total de 319.999.994.50 €, que correspondia al saldo
vivo no vencido de las Operaciones de Financiacion a Pymes. Dichas operacicnes fueron
concedidas por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.

Con fecha 28 de noviembre de 2005, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacion
por un importe nominal de 320.000.000 €, integrados por 600 Bonos de 1a Serie A(G), 1.611
Bonos de la Serie B(G), 569 Bonos de la Serie B, 300 Bonos de la Serie C, 100 Bonos de la
Serie D y 20 Bonos de la Serie E. E] v<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>