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Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad’)

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en Barcelona el 21 de marzo de
2008, con la asistencia de todos sus miembros, esto es: D. Fernando Canovas Atienza, D.
Xavier Jaumandreu Patxot, D. Santiago Armada Martinez-Campos, D. Ernesf Gil Sanchez,
D2 Maria del Carmen Gimeno Olmos, D. José Ramén Montserrat Miré y D. Jordi Soldevila
Gasset, tomd por unanimidad los siguientes acuerdos, todos ellos comprendidos en el
Orden del Dia, segtin resulta del Acta de dicha reunion del Consejo de Admirjistracion, leida
y aprobada al finalizar la citada reunidn igualmente por unanimidad, dongle constan las
firmas del Presidente y del Secretario del Consejo de Administracion, y que dichos acuerdos
no han sido en modo alguno enmendados 0 revocados:

PRIMERO.- Formular y aprobar las cuentas anuales y el informe de gestién_ cprregpe dientes
al ejercicio 2007 de FONCAIXA HIPOTECARIO 35, F.T.H., que a 31 de diciembre de 2007,
fecha de cierre de dicho ejercicio, estaba administrado por la Sociedad.

SEGUNDO.- Apoderar a D. Fernando Canovas Atienza, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, a
D. Félix Lépez Anton y a D2 Roser Vilaré Viles, a fin de que cualquiera de_ellos pueda elevar
a publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizar 1as actgamqne_g y otorggr [o]=
documentos publicos o privados que fueran necesarios para la inscripcion d_e dichos
acuerdos en los registros pertinentes (incluyendo el otorgamiento de Ias_ escr_l’furas de
subsanacion y ratificacién que fueran precisas para ello), y para la completa ejecucion de los

acuerdos adoptados.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente del
Consejo de Administracion, en Barcelona, a veintisiete de marzo de dos mil ocho.

E| Secretario del Consejo de Administracion

Félix Lopez Antén
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Yo, JAIME MONJO CARRIO , Notario del llustre Colegio Notarial
de Catalufa, con residencia en Barcelona, DOY FE:

,Eh’f“?fﬁm =y :: Que considero legitimas las frmas que anteceden de: )
e ©55¢  DON FELIX LOPEZ ANTON y DON FERNANDO CANOVAS
2\ 0,, * 245 ATIENZA, por ser de mi conocidas. ]

Libro Indicador numero 142 .
Barcelona, a siete de Abril de dos mil ocho .
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8J7586184

Yo, JAIME MONJO CARRIOQ, Notario del llustre Colegio Notarial de
Catalufia, con residencia en Barcelona, DOY FE:

Que las fotocopias que anteceden por mi obtenidas, son fiel
reproduccion de su original, que me ha sido exhibido.

Libro indicador numero 142,

Y para que conste, expido el presente testimonio en un folio del
papel exclusivo para documentos notariales, serie 80, numeros
5576928 y el presente, en Barcelona a siete de Abril de dos mil ocho.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

Foncaixa Hipotecario 5, Fondo de Titulizacion Hipotecana,
por encargo del Consejo de Administracion de

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Foncaixa Hipotecario 5, Fondo de Tituhizacién Hipotecana, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la

memoria correspondientes al ejercicio anual terrmnado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar

una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion

de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opimion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007.
Con fecha 21 de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2006 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidén, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la 1magen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Foncaixa Hipotecario 3,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conforrmdad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion del ejercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que los Admimstradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONCAIXA HIPOTECARIO 5
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
IMPORTE 600.000.000 EUROS

EMISION 15/10/02

SERIES “A” - “B”

INFORME ANUAL
EJERCICIO 2007

:K GestiCaixa

GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
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:K GestiCaixa FonCaixa Hipotecario 5, F.T.H.

- MEMORIA DEL EJERCICIO 2007 B

1. Naturaleza y Actividad.

1.1. Constitucion y Objeto Social.

l FonCaixa Hipotecario 5, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura publica el 15 de octubre de 2002, ante el notario de Barcelona, D.
Antonio Gracia Vidal, numero de protocolo 2438/2002, agrupando las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en adelante “la Caixa™).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que esta
integrado en cuanto a su activo por la cartera de Participaciones Hipotecarias, y en cuanto a su
pasivo por los Bonos emitidos y el Crédito Subordinado, en cuantia y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. '

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A. (en adelante la Sociedad
Gestora), domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, 621-629, tiene a su cargo la
administracidn y representacion legal del Fondo.

1.2. Extincion y Liquidacion Anticipada.

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
esta facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo, y con ello, a la amortizacion
anticipada de la totalidad de la emisién de los Bonos en una Fecha de Pago determinada, de

acuerdo a los supuestos de liquidacion definidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en
la escritura de constitucion.

1.3. Orden de Prelacion de Pagos y Reglas Excepcionales.

T'anto para proceder a los pagos trimestrales debidos por el Fondo, como en el caso de
procederse a su liquidacion anticipada, se aplicarda el Régimen de Prelacion de Pagos
establecido en la escritura de constitucion del Fondo, el cual da prioridad al pago de los
intereses y del principal de los bonos emitidos.
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1.4, Contrato Crédito Subordinado.
El Fondo mantendrd un Contrato de Crédito Subordinado, con las siguientes caracteristicas:

a) Importe: El importe maximo del Crédito Subordinado en cada momento se determinara de
acuerdo con las siguientes reglas:

- Durante los tres primeros afios de vigencia del Crédito Subordinado, el importe maximo
sera de 9.000 miles de euros, que supone el 1,50 % del Saldo Inicial de las
Participaciones Hipotecarias. El citado Importe Inicial podrd verse minorado previa
autorizacion de las Agencias de Calificacion, las cuales determinaran el nuevo importe
maximo del Crédito Subordinado.

- Una vez transcurrido el plazo de tres afios, el nuevo importe maximo del Crédito sera
Igual a la menor de las siguientes cantidades:

(a) €l 1,50% del Saldo Inicial de las Participaciones Hipotecarias, o

(b) el 3% del Saldo Vivo Pendiente de Amortizar de las Participaciones Hipotecarias
mas el 50 % del saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias con morosidad
superior a 90 dias.

b) Funcionamiento: El Crédito devengard un interés nominal anual, variable y pagadero
trimestralmente para cada periodo de devengo de intereses, que sera igual al tipo de interés
de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses) aplicable en el periodo de liquidacién de
tereses correspondiente mds un margen de 0,40 puntos basicos y una comision de no

disponibilidad del 0,10 % nominal anual calculada sobre la media de las cantidades no
dispuestas y liquidable en las Fechas de Pago.

¢) Destino: La finalidad del Crédito es permitir al Fondo atender sus obligaciones de pago
derivadas de los 7, o en su caso, 8 primeros conceptos del orden de prelacion de pagos.

1.5. Normativa Legal.

El Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, regulaciones
posteriores, asi como por la propia escritura de constitucion.

1.6. Régimen de Tributacion.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades y exento del concepto de
operaciones societarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el Valor
Afiadido.

Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos en concepto de intereses tienen la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario. El Agente de Pagos estd obligado a
practicar la retencion que corresponda segin la normativa fiscal vigente en cada momento.

FonCaixa Hipotecario 5, F.T.H.
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Respecto a los rendimientos de las Participaciones Hipotecarias, Préstamos Hipotecarios
Participados, Disposiciones Iniciales de los Créditos Hipotecarios Participados y otros derechos
de crédito que constituyen ingresos del Fondo, no existe obligacion de retener ni de ingresar a
cuenta.

2. Bases de Presentacion.

Imagen Fiel.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, presentandose de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora el
27 de marzo de 2008.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 se
emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion
contable contenida en la escritura de constitucidon del Fondo.

3. Normas de Valoracion y Principales Principios Contables Aplicados.

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor:

3.1. Reconocimiento de Ingresos y Gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o ¢l pago.

3.2. Participaciones Hipotecarias.

La Cartera de Participaciones Hipotecarias estd compuesta por Créditos Hipotecarios
Parcialmente Participados, cumpliendo estos préstamos hipotecarios y estas disposiciones

iniciales los requisitos que exige la Ley 2/1981, del mercado hipotecario, y disposiciones que la
desarrollan.

>e contabilizan por el valor de adquisicion de las Participaciones Hipotecarias adquiridas, que
coincide con el valor del principal pendiente de amortizar a la Fecha de Constitucién.

Adicionalmente, en caso de que sea necesario, se creard un fondo de insolvencias cuyo objeto
sera cubrir aquellas situaciones en las que se estime la dudosa recuperabilidad del importe
pendiente, aplicando un criterio de prudencia valorativa y conforme a la normativa legal

vigente. Por otra parte, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que se aplicard al
cumplimiento de las obligaciones contenidas en el orden de prelacion de pagos.
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3.3. Gastos de Establecimiento.

Corresponden a todos los gastos necesarios para la constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos. Su amortizacion se realizara linealmente en cinco afios, segun la legislacién en vigor.

El cargo en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del presente ejercicio en concepto de
amortizacion ha ascendido a 46 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2007 los gastos de

establecimiento estaban totalmente amortizados.

J.4. Tesoreria.

Se corresponden con los saldos depositados en la cuenta corriente abierta en Caixa d’Estalvis i
Pensions de Barcelona, en adelante “la Caixa” (Entidad Cedente). Estos saldos incluyen los
ingresos obtenidos por el Fondo hasta su distribucidn trimestral.

3.5. Acreedores a Corto y Largo Plazo.

a) Bonos de Titulizaciéon Hipotecaria: Se corresponden con la emision de los Bonos realizada
que se encuentran registrados por el nominal pendiente de amortizar y diferenciados por cada
una de las series “A” y “B”.

b) Deudas con Entidades de Crédito: Se corresponden con el importe pendiente de amortizar
del Préstamo Subordinado.

3.6. Cuentas de Periodificacion Activas y Pasivas.

Las cuentas de periodificacion activas incluyen principalmente la periodificacion realizada de
los intereses devengados por las Participaciones Hipotecarias y por las operaciones de cobertura
mantenidas por ¢l Fondo.

Las cuentas de periodificacion pasivas incluyen principalmente la periodificacion realizada de
las comisiones devengadas en funcidn de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la
administracion financiera y operativa del Fondo, con la periodificacion de los intereses de los
Bonos, del Crédito Subordinado y de las operaciones de cobertura mantenidas por ¢l Fondo.

3.7. Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por €l Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el resultado econémico
antes de 1mpuestos, corregido por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones e Ingresos a cuenta. Las

diferencias temporales entre los resultados econdmico y fiscal, si existen, dan lugar a impuestos
anticipados o diferidos.

Dado que a 31 de diciembre de 2007 se han equilibrado los iIngresos y los gastos del Fondo, y

no hay diferencias permanentes ni temporales, no procede cuota alguna por el impuesto de
sociedades del ejercicio.
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3.8. Permutas Financieras de Intereses.

Estas operaciones se registran en Cuentas de Orden por el nocional de cada una de las Permutas
Financieras. Los resultados de las operaciones se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
de forma simétrica al devengo de ingresos o de costes de los elementos cubiertos.

4. Inmovilizaciones Financieras e Inversiones Financieras Temporales.

Estan compuestas por las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar que la Sociedad
| (Gestora suscribid en nombre y representacion del Fondo.

El movimiento global de las Participaciones Hipotecarias (a corto y largo plazo), durante el
| presente ejercicio, corresponde a amortizaciones ordinarias y anticipadas por un importe de
21.616 y 19.019 miles de euros, respectivamente. En las amortizaciones ordinarias se recogen
los importes de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas, siendo éstas {iltimas dadas de baja
de la cartera de Participaciones Hipotecarias y traspasadas al epigrafe “Otros Créditos -
Deudores por Intereses y Principal Vencidos” (Nota 5).

Mensualmente, del total del saldo de las Participaciones Hipotecarias se clasifican en el
epigrafe de “Inversiones Financieras Temporales™ aquéllas con vencimiento inferior a un afio.
El saldo de las Participaciones Hipotecarias clasificadas a largo plazo y a corto plazo a final del
presente ejercicio ascienden a 290.362 y a 16.446 miles de euros, respectivamente.

| Durante ¢l presente ejercicio, las Participaciones Hipotecarias han devengado 15.415 miles de
euros en concepto de intereses y comisiones. Al 31 de diciembre de 2007, 1.260 miles de euros
estan pendientes de cobro y se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por
Periodificacion” del activo del Balance de Situacion adjunto (véase Nota 10.a).

La custodia y la administracion de los préstamos hipotecarios se atribuyen por contrato a la
| Entidad Cedente, “la Caixa”.

3. Otros Créditos

El detalle del saldo de este capitulo del Balance de Situacion sc especifica en el cuadro
siguiente:

'Cunceptn - L oevwiwt 0 Miles de Euros

Deudores Dudaso Ccrbm por Intereses'y Prmclpal Vencidos
Dﬂudmes Dudc}su Cabm por Pnnclpa] Pendiente de Venclmlento
| " Total Otros Créditus

a) Deudores por Intereses y Principal Vencidos: Corresponden con los importes de las
cuotas vencidas y no cobradas de las Participaciones Hipotecarias, por impago de los
prestatarios, con antigiiedad de hasta 3 meses.




% GestiCaixa

b) Deudores de Dudoso Cobro:

6.
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* Intereses y Principal Vencidos: Corresponden a los importes de las cuotas vencidas y
no cobradas de las Participaciones Hipotecarias, por impago de los prestatarios, y que
cumplan alguno de los requisitos siguientes: primer recibo impagado con una antigiiedad
de mas de tres meses 0 inicio de Procedimiento Judicial. A partir de este momento los
intereses devengados, de las Participaciones Hipotecarias, pasan a contabilizarse en
Cuentas de Orden (véase Nota 11.b).

 Principal Pendiente de Vencimiento: El saldo que figura en el balance se corresponde
con ¢l mmporte del principal pendiente de vencimiento de aquellos préstamos
hipotecarios con recibos impagados que cumplan con alguno de los requisitos
siguientes: primer recibo impagado con una antigiiedad de mas de tres meses, inicio de

Procedimiento Judicial o

importe deudor superior al 25% del total de la deuda con un

primer recibo impagado con una antigiiedad de mads de tres meses.

Cuenta de Tesoreria.

El saldo que figura en el balance se corresponde con el depdsito de los saldos de la Cuenta de
Tesoreria, que devengan un interés variable referenciado al Euribor a tres meses. La Cuenta de
Tesoreria esta abierta en “la Caixa” (Entidad Cedente).

Durante el presente ejercicio, la
de euros.

Cuenta de Tesoreria ha devengado unos intereses de 298 miles

Bonos de Titulizacion Hipotecaria.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio a
la emision de dos series “A” y “B”, de Bonos de Titulizacion Hipotecaria que tienen las

siguientes caracteristicas:

..... Cuncaptﬂ
Impﬂr‘te Nnmmal (mlles de euros)

Numem de BDHDS

I_Impﬂrte Nﬂmmal Uﬂltarm . SRR N

'Zi'é"ﬂ-f"(mlles de eums) o I

Intﬂrés Nominal Anual . - . .

.':',”?”Fec:has de Pago de Interesesl o

Margen I
PErlDdlCldﬂd de Pagg o

y Amortizacién
Ultima Cahﬁcaclén Reallzada

- Moody’s
hﬁfﬁFﬂ@h*ﬁ'"

a0 B“"“S P"Efﬂ‘?“tﬁ SETiE . ~ Bonos Subﬂrdmadus Serie B

585000 15.000

5850 Sl 150

lqoﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁhf”” ;_ iiﬁ?; 1O0

Varlable fijado. mmestra]mente Interés resultante de .. B
' convertir a un tipo de mteres sobre la base del afio natural

la suma del tipo de mterés EURJBOR a tres meses de venmmlenta y un

.o margen. o
T Trimestial S

15 de enera, 15 de abril, 15 de julic: y15de |

e Al
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La cantidad de Principal devengada para la amortizacion de los Bonos de ambas series es igual
a la diferencia positiva entre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y el Saldo
vivo de las Participaciones Hipotecarias, en la Fecha de Determinacion previa a cada Fecha de

Pago.

El Saldo Pendiente de las Participaciones Hipotecarias esta compuesto, a estos efectos, por la
suma del capital no vencido y el capital vencido y no ingresado en el Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias.

En tuncion de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacién que
puede ser objeto de aplicacion segin el orden de prelacion de pagos constituye los Fondos
Disponibles para Amortizacion.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplican en primer lugar a amortizar los Bonos de

la serie “A”, y una vez amortizada totalmente se aplicaran a amortizar los Bonos de la serie
iiBﬂ!-'

La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, 600 millones de
euros libres de impuestos y gastos para el suscriptor.

Esta en soporte de anotaciones en cuenta y dada de alta en la Sociedad de Gestiéon de los

Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidén de Valores, S.A. (Iberclear). Asimismo
cotiza en AIAF Mercado de Renta Fija.

El movimiento de la emisidn durante el presente afio ha sido el siguiente:

i T ERERATE -y i:Miles de Euros IR .
" BonosTilizacién  Serie“A® Serie“B”  Total

SaldoFinal  ~  300.678 . 15.000 315.678

Del saldo de Bonos de titulizacidon hipotecaria al 31 de diciembre de 2007, 16.446 miles de
euros se amortizaran de forma ordinaria en un plazo inferior al afio, y por tanto, se encuentran
clasiticados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo — Emision de obligaciones” del Balance de
Situacion adjunto. Las amortizaciones ordinarias se realizaran de acuerdo al régimen
establecido de Prelacidon de Pagos definido en la escritura de constitucion del Fondo.

La amortizacion de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria viene determinada por la
amortizacion de las Participaciones Hipotecarias.

Durante ¢l presente ejercicio, los Bonos de Titulizacién Hipotecaria han devengado unos
intereses de 14.375 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2007, 3.359 miles de euros estan
pendiente de pago y se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por Periodificacion” del
pasivo del Balance de Situacion adjunto (véase Nota 10.b.).
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9.

DPeudas con Entidades de Credito.

La Sociedad Gestora suscribi6é con “la Caixa” (Entidad Cedente), en nombre y representacion
del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (véase Nota 1.4.). El movimiento del
mencionado préstamo durante el presente ejercicio se muestra en el siguiente cuadro:

 MilesdeEuros

e UEETROT
" Saldo Final o el

Durante el presente ejercicio, el Crédito Préstamo ha devengado unos intereses de 1 miles de
euros.

Acreedores a Corto Plazo — Otros Acreedores.

El detalle del saldo de este capitulo del Balance de Situacion es el siguiente:

-:.=,,}1:g'f."-.':-“':ﬁ-'i-'::'C'dncel:)m .. Miles de Euros

a) Acreedores Margen Intermediacion: El saldo que figura en el balance coincide con el
importe del Margen de Intermediacion pendiente de pago a “la Caixa”, correspondiente a la
ultima Fecha de Pago del presente ejercicio, que el Fondo liquidara en la préoxima Fecha de

Pago siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido a las obligaciones de
pago segun el orden de prelacidon de pagos del Fondo.

b) Acreedores Varios: incluye los honorarios pendientes de pago a los auditores por la
auditoria del presente ejercicio. Los honorarios correspondientes a la auditoria del presente
¢jercicio devengados por Deloitte, S.L. han sido de 4 miles de euros. A 31 de diciembre restan
por liquidar 4 miles de euros. Durante el presente ejercicio ni Deloitte, S.L. ni ninguna empresa
asociada ha devengado importe alguno en concepto de consultoria.
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| 10. Ajustes Periodificacion.

La composicion de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2007 se desglosa en:

a) Ajustes por Periodificacion (Activo):

R '3'.G‘nnceptn R Miles de Euros

1260
1.276

| * Intereses Participaciones Hipotecarias: Intereses devengados del 1 de diciembre al 31
de diciembre, y que se abonaran en la Cuenta de Tesoreria el primer dia habil del afio

2008. (véase Nota 4)

b) Ajustes por Periodificacion (Pasivo):

Concepto

,Cormsnén de Gestmn N
~'Comision de. Admmlstrac:mn

_..Comision de Deposito..

. Margen de Intermedlaclén

- Intereses de los Bonos de Titulizacion (tha 7) :

'j"*--*'.iCnamlsmn de no Dlspﬂﬂlbllldad del Crédito Suhmdmado SR
Tﬂtﬂl 3. 994*"

* Comision de Administracion, Comision de Depdsito, Margen de Intermediacion,
Intereses de los Bonos de Titulizacion y Comision de no Disponibilidad del Crédito
Subordinado: comisiones € intereses devengados desde el 16 de octubre de 2007,
ultima techa de pago, al 31 de diciembre de 2007, que el Fondo liquidara a “la Caixa” en

| la proxima Fecha de Pago siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya

atendido las obligaciones de pago segun el orden de prelacion de pagos del Fondo.

* Comision de Gestion: comision devengada desde el 16 de octubre de 2007, ultima
fecha de pago, al 31 de diciembre de 2007, y que el Fondo liquidara a la Sociedad
Gestora en la proxima Fecha de Pago siempre que disponga de liquidez suficiente y una
vez haya atendido las obligaciones de pago segin el orden de prelacion de pagos del

Fondo.
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11. Cuentas de Orden.

El detalle de las Cuentas de Orden al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

| Compromisos
Permutas Fmanc:le:ras de Intereses — Nﬂcmnal .. 315,678

Otras Cue:ntas de Orden S e
| C’redlto Subordmado - 9,000
I 4

Los principales conceptos que componen las Cuentas de Orden son:

| a) Credito Subordinado: Importe del Crédito Subordinado a final del presente ejercicio
que se encuentra disponible (véase Nota 1.4).

| b) Morosos: Incluye los importes correspondientes a los intereses devengados y no
cobrados de las Participaciones Hipotecarias contabilizadas en Deudores de Dudoso Cobro
(vease Nota 5.b), y los Gastos Judiciales provocados por el inicio de los procedimientos
judiciales de los préstamos hipotecarios en situacién de Deudores de Dudoso Cobro.

¢) Permutas Financieras de Intereses: En la fecha de constitucion del Fondo, 15 de
octubre de 2002, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo suscribié un
| Contrato de Permuta Financiera de Intereses, Swap “A” y Swap “B”, con la Entidad
Cedente, con objeto de cubrir el riesgo de tipo de interés tanto de las Participaciones

Hipotecarias como de los Bonos.

La distribucion del saldo a 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

e Miles de Euros .
~Concepto -~ ... Principal Nocional Tipo Interés

Spew '
- Receptor o 300.678 . 4,9670%
- Pagadar 300. 678 . 4,3321 %

| swap “gn —— i o
RECEPtGr e ? | I . bl * R 5,2205% o
-Pagador 150000 . 43321%

El tipo de intercs receptor corresponde a los tipos de interés de los Bonos, series “A” y “B”,
fijado el dia 10 de octubre de 2007, para el periodo del 15 de octubre de 2007 al 15 de enero de
2008.
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El tipo de interés pagador corresponde al tipo de interés medio ponderado de las Participaciones
Hipotecarias menos un margen del 0,65%.

El importe de los intereses devengados no vencidos a final del presente ejercicio, de ambas
partes receptora y pagadora, de las Permutas Financieras de Interés, serie “A” y “B”, se
encuentran registrados por el neto en el epigrafe “Ajustes por Periodificacion” de activo del
balance de situacion adjunto, por un importe de 16 miles de euros (véase Nota 10.a.). La
liquidacion se realizard por diferencia en la proxima Fecha de Pago siempre que disponga de
liquidez suficiente y una vez haya atendido a las obligaciones de pago segin el orden de
prelacidn de pagos del Fondo.

El importe total de los intereses devengados a favor del Fondo durante el presente ejercicio
ascendieron a 1.043 miles de euros y se encuentran registrados en el capitulo “Ingresos

Financieros - Permuta Financiera de Intereses” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
presente ¢jerciclo.

12. Comisiones devengadas.

El detalle de las Comisiones devengadas durante el ejercicio 2007 por el Fondo es el siguiente:

,*?'-ff;Cnmlslén de Adﬂ’Il:lll':H.';‘-ﬁ'lﬁcléﬂ

_Comisién de Agente de Pagos

~Comisién de Depésito

. Comisién Disponibilidad

' Cnmlslén de Intermedlacmn BT 2. L
iy e oo Total 2320

13. Cuadro de Financiacion.
Los Cuadros de Financiacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 son los siguientes:

e Origeny Aplicacion de Fondos:

R Ol A i --,.:;5.:?ii;i,;,:?,g-%'ixi:s?i:i?:;5'.::-::'"::5:3' M]]es dg E“rﬂﬁ s
. APL]CACIDNES DE FDNDOS o zgf,;f:. EJEI"CIEIG 2007 E]El‘(:ll:lﬂ 2006* o

Bonos Tltullzacmn Hlpntecarla S o Lt
Amortlzaclén extranrdmarla y trasl:)ascr a corto plazo 40915 49.962
Am S 6T 19
IIIII Tntal Aplicaciones de Fondns g 40982 50.041
o Excesnde Origenes sobré Abhcacmnes o :H.?;,I 0 o ':i:-l5§=' 0

(aumeutn de caplta] clrculante) . e

g Tutal o 40,982 50.041

*Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ORIGENES DE F. '§§;;.;D@s

|||||||||||||||||

o S g

Participaciones Hipotecarias:. '"‘:Eiﬁ;fig.;;?-'f;;';;t:-. | |
Amortizacion Extrac}rdmarla traspasc} a corto plazc:- |
y Deudores Dudoso Cobro RN

Tutal Origenes de Fﬂndns

Exceso de Apllcacmnes subre Origenes
(dlsmmuclén del capltal clrculante)

P il
: L

Total

*Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

e Variaciones del Capital Circulante:

HN",."\ it 5\:-:,:-:':5."”"' .
R

Varmcmnes del Capltal Clrculante 2006™
 Otros ‘cr‘éditc:s o bl
Otros Acreedores
.“Tesoreria " o

~ Ajustes por Permdlﬁcacmnes
- Inversiones Findncieras' |
Emlslén de Dbllgacmnas

Totales

Variacion delCapltalClrculante (disminucién)

. Variaciones del Capital Circulante — 2007

Otros créditos
'Otros Acreedores
Tesoreria . . S
Ajustes por Permdlﬁca,cmnes :
Inversiones Financieras Tempﬂrales
Emision de nbllgacmnes ol

Variacién del Capital Circulante (disminucién)

*Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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38.595 47026

38,641 47.107

2,34 2.934

..........

Aumentns Dlsmmucmnes

I N I':II i he N " ' lIl o, I"I : ' .I '
:'I':'ull'::"ul:n':':ll"" |I'|I ' |'I Ilull " v R ' '
T B A PR 1 63 bt

2426
Lag
2.199

220 5136

:Miles de Euros

- -"'Aumentns Disminuciones-.

118

' 1] ' IIIII II ' ' I'I 1] ' 1] [} II [l II '
. bt e S
- . O L '
C L e e
Y L T T ST : 2 1
LR e T T e : 6 ?
LT R A PP T + W

N - . e Lot Y S *
S T o LY
! . v " o L L T ] '
b I LT o
TR o .':' '

L Jrotales,

—
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* Recursos de las Operaciones:

S e 'Miles de Euros
Resultado del Ejercicio - 2007 0 2006
- Aumentos: L e
Gastos Establecimiento’ IR R | 81
. Recursos Procedentes de las Operaciones 46 81

*Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

14. Declaracion negativa acerca de la informacion medioambiental.

En la contabilidad de esta entidad correspondiente a las presentes cuentas anuales, no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental
previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001.

15. Hechos posteriores.

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo
Plan General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion
¢s obligatoria para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a
los criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no
recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién
comparativa del ejercicio inmediato anterior siempre que la misma se adapte al nuevo Plan.
Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten
distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma contable, asi como la
adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacién inicial.

La Sociedad Gestora del Fondo esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la
nueva normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las potenciales diferencias
de criterios y normas contables, la determinacion de si presentara o no informacidén comparativa
adaptada a la nueva normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los

criterios 'y normas contables a aplicar en la transicién y la evaluacién de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacidn.

A la techa de formulacion de las presentas cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se
encuentra en fase de gjecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable
y con toda la informacion relevante los potenciales impactos de la transicion.
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- INFORME DE GESTION — EJERCICIO 2007 o
Introduccion:

FonCaixa Hipotecario 5, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura pablica el 15 de octubre de 2002, ante el notario de Barcelona, D). Antonio
Gracia Vidal, numero de protocolo 2439/2002.

Asimismo, con fecha 18 de octubre de 2002 se procedid a la emisidon de los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria (en adelante los Bonos).

La Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 11 de octubre de 2002, verificd
positivamente la constitucion del Fondo, e inscribié en los registros oficiales el Informe de los
Auditores de Cuentas, los Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo correspondiente a la
constitucion del Fondo y a la emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias, y en cuanto a su pasivo, por
los Bonos emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

El Fondo se extingue al amortizarse integramente las Participaciones Hipotecarias que agrupa,
siendo la Fecha de Liquidacién del Fondo el 15 de octubre de 2032.

Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacion
sea inferior al 10 % del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos.

El Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion [nmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, regulaciones posteriores, asi
como por la propia escritura de constitucion.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades y exento del concepto de
operaciones societarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos en concepto de intereses tienen la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario. El Agente de Pagos esta obligado a practicar
la retencion que corresponda, segun la normativa fiscal vigente en cada momento.

Respecto a los rendimientos de las Disposiciones Iniciales de los Créditos Hipotecarios
Participados y otros derechos de crédito que constituyen ingresos del Fondo, no existe obligacion
de retener ni de ingresar a cuenta.

La operativa contable del Fondo se realiza en Euros, y por consiguiente todos los importes
monetarios que contiene el presente Informe estan expresados en Euros.
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1. Participaciones Hipotecarias.

Las Participaciones Hipotecarias que se agrupan en el Fondo se emiten sobre un total de 8.219
Disposiciones Iniciales de Créditos Hipotecarios Parcialmente Participados cuyo capital pendiente

a la fecha de emisidon ascendia a € 600.004.348.65

A continuacion se detalla la Evolucion y la Clasificacion de la Cartera de Participaciones
Hipotecarias, segun distintos criterios, a final del presente ejercicio.

1.1. Evolucion de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

¢ Movimiento Mensual de la Cartera de las Participaciones Hipotecarias.
El listado del movimiento mensual de la Cartera de Participaciones Hipotecarias indica
la evolucion mensual de los saldos amortizados de forma ordinaria y anticipada, el saldo
del principal pendiente de amortizar con su ponderacion y el nimero de Participaciones
Hipotecarias pendientes de amortizar. (Ver Tablas siguientes)

¢ Amortizacion Anticipada y Tasa de Prepago de las Participaciones Hipotecarias.
Bl listado de la Amortizacion Anticipada y Tasa de Prepago de las Participaciones
Hipotecarias indica la evolucién mensual de las Amortizaciones Anticipadas, calculando
las Tasas de Prepago Mensuales y las Tasas de Prepago Anual Equivalentes, agrupando
los datos por periodos mensuales, trimestrales, semestrales y anuales. (Ver Tablas
siguientes)

Estas clasificaciones de las Tasas de Prepago permiten seguir la evolucion de las
Amortizaciones Anticipadas de las Participaciones Hipotecarias, y a la vez enlazar estos
datos con los calculos de la Vida Media y Amortizacién Final Estimada de los Bonos.

¢ Movimiento Mensual: Impagados - Fallidos Cartera Participaciones Hipotecarias.
Se desglosa la informacion facilitada en dos listados uno referido a los Impagados de la
Cartera de Participaciones Hipotecarias, y otro referido a los Fallidos de la Cartera de
Participaciones Hipotecarias. (Ver Tablas siguientes)

En estos listados se indica la evolucion mensual de los Impagados y Fallidos,
diferenciando entre Principal e Intereses, y separando los conceptos entre
Incorporaciones y recuperaciones de los impagados.

Esta clasificacion permite controlar la evoluciéon mensual de los Impagados y de los
Fallidos.

¢ Clasificacion de Impagados: Antigiiedad y Primera Cuota Vencida y no Pagada.
Este listado permite conocer la situacion de los Impagados del Fondo a una fecha
determinada. (Ver Tablas siguientes)
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1.2. Clasificacion de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

Se detallardn a continuacidn los listados de la Cartera de Participaciones Hipotecarias,
realizados a final del presente ejerciclo, clasificados por distintos conceptos.

¢ Fecha de Formalizacion de las Operaciones: Las Operaciones Hipotecarias fueron
formalizadas entre el 1 de enero de 1996 y ¢l 30 de junio de 2002.

¢ Tipos de Interés Nominales: Los Tipos de Interés Nominales de las Operaciones
Hipotecarias estan entre un minimo del 4,209% y un maximo del 7,40%.

¢ Relacion Principal/Valor de Tasacion: Este listado permite controlar el indice
Relacion Principal/Valor de Tasacion, que no puede superar el 80% segiin la normativa
legal vigente.

¢ Principal Pendiente: El importe individual del Principal Pendiente de Amortizar de

cada uno de las Operaciones Hipotecarias se encuentra entre un minimo de €58,91 y un
maximo de €398.250,52.

¢ Indice de Referencia del Tipo de Interés: Las Operaciones Hipotecarios e¢stan
indexadas a cuatro indices de Referencia del Tipo de Interés.

¢ Fecha Amortizacion Final: Las Participaciones Hipotecarias tienen fechas de
vencimiento entre los afios 2008 al 2032.

¢ Clasificacion Geografica: Se realiza una clasificacion geografica por provincias, y éstas
s¢ agrupan por comunidades autonomas.

En cada una de las clasificaciones anteriores se adjunta informacion sobre las Medias
Ponderadas y Medias Simples de la Cartera de Participaciones Hipotecarias. (Ver Tablas
siguientes)

2. Bonos de Titulizacion Hipotecaria.

LLos Bonos de Titulizacion Hipotecaria se emitieron por un importe nominal total de
€600.000.000,00, integrados por 5.850 Bonos de la Serie “A” y 150 Bonos de la Serie “B”,
representados en anotaciones en cuenta, con un nominal unitario de €100.000,00.

La calificacidon actual otorgada por las Agencias Calificadoras se detalla en el siguiente cuadro:

' Agencia Calificadora " Bonos Preferentes Serie A .:.'.I.:anins Subordinados SerleB

" Moody’s o Aaa. AL

T LTI I N N N : o ' o : R T v, R R L TH S HH P A
: T T T L Lo : C T T L A A T L I T A L
. , . LR Lo e L e Bt : : , . Y E-:ﬁ-.- H N T T . . . S 1 A L T
A l c T A ' : B T T S ' S SR -
o |I| ] |I |'I |I“| . 'II ! . I“I:l :. L |||':| A . 1 , 1 . |II 1 |II 1 ' 1 I' , I'I . : , . . , , ) 1 o 1 I| .

o e T vl i L I . ) DR T , . . . RETE .

I o — E ' :.:I': o ! .ll:': , I'I 3 .I.'.“:II “| , :I o , . - , o , ol g [ v LN . o o '-:' I I TR
o e R e e : ST S i P




‘K GestiCaixa FonCaixa Hipotecario 5, F,T.H.
8

Los Bonos estan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

2.1. Evolucion de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria,
La informacién de la evolucion de los Bonos en cada periodo trimestral se detallara

diferenciando los Bonos de la Serie “A” y de la Serie “B”. (Ver Tablas siguientes)

2.2. Vida Media y Amortizacion Final Estimada.

A partir de la Tasa de Prepago Mensual Constante, con los datos de los ultimos doce meses,
y segun diferentes Tasas constantes de Amortizacidn Anticipada (Prepago) estimamos la
Vida Media y la Amortizacion Final de los Bonos, diferenciando cada una de las series y
con 0 sin ejercicio de la amortizacion opcional (Importe del Principal pendiente de
amortizar de las Participaciones Hipotecarias inferior al 10% del inicial). (Ver Tablas
sigulentes)

3. Utilizacion de instrumentos derivados.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por €l Fondo esta destinado exclusivamente a

garantizar un margen positivo y estable entre los intereses devengados por las participaciones
hipotecarias y los intereses devengados por los bonos emitidos.

4, Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ¢jercicio.
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memornia.

5. Investigacion y desarrollo.

Nada que resefar dado la naturaleza de Fondo.
6. Adquisicion de acciones propias.

Este apartado no resulta de aplicacidon para el Fondo.
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GestiCalxa FonCaixa Hipotecario 5, F.T.H.
*‘,

/;IRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

"D, Fernandg Cafiovas Afienza W;TT' Gilmerio Olmos | '""'

Presidente ejo Consejera

— - e
D. Jordi Soldevila Gasset D. Josep Ramg\; Montserrat Miré

Consejero Consejero

D. Ernest Gil §4nchez - -~ D. S.ﬁntiago rﬁlﬁda M;Iffinez-Campos
Consejg’f.‘p Consejero

D. Xavier Jaumandreu Patxot ~ ~._ - - -

Consejer

DILIGENCIA: Tras la formulacién por el Consejo de Administracion de GestiCaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A., en sesidn de 27 de marzo de 2008, de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2007 que comprenden el Balance de Situacion al 31 de diciembre y la Cuenta de
Perdidas y Ganancias, y la Memoria del Ejercicio 2007, y del informe de gestion de ejercicio 2007
de FonCaixa Hipotecario 5, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, contenidas en las 38 hojas de papel
timbrado referenciadas con la numeracion OJ1709885 a OJ1709922, ambas inclusive, mas esta
hoja numero 0J1709923, el Presidente y los Consejeros que constituian el Consejo de
Administracion de la citada Sociedad, en la fecha citada han firmado el presente documento en
cumplimiento de lo ordenado en el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, siendo
autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.




