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Estimados Sres.,

En contestacion a su requerimiento de fecha 26 de junio de 2007 (n° de registro de
salida 2007036773), y para su puesta a disposicion del publico, procedemos a
comunicaries la siguiente informacion en relacién con los informes de auditoria de las
cuentas anuales individuales y consolidadas de AVANZIT, S.A. correspondientes al

ejercicio 2006, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion con fecha 16
de marzo de 2007 y aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 7 de

mayo de 2007.

Los administradores entienden que las mencionadas cuentas anuales correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2006 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Avanzit, S.A.
y las sociedades del Grupo y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dlcha fecha, tal y como

dlspﬂne y requiere la legislacion mercantil vigente.

“Para una mayor claridad; la contestacion a su requerimiento se proporciona siguiendo
el orden de las cuestiones planteadas en el mismo. -

Punto 1:

En relacién con las salvedades cuantificadas recogidas en las cuentas anuales
individuales de Avanzit, S.A.: '

Awbnzd, S.A. - Inscrila on of Registro Memanii de Medrid, Tomo 1325, follo §5, hoje 50685, insoripaidn 1* C.LF. A-25088207

- Registro del saneamlento parcial de los impuestos anticipados y
créditos fiscales, por importe de 82,4 millones de euros y el efecto del
cambio de los tipos impositivos, por importe de 17,4 millones de
euros, con cargo a la cuenta de “"Resultados negativos de ejercicios
anteriores” del capitulo “Fondos propios” del balance de situacion al
31 de diciembre de 2006. De acuerdo con la normativa contable estos
importes se debian haber registrado con cargo a los resuitados del
ejercicio, aunque la cifra de fondos propios registrada en el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2006 no se alteraria. Al 31 de
diciembre de 2006, los impuestos anticipados y créditos fiscales
reconocidos en el balance de situacion y en las sociedades
dependientes ascienden a 99,8 millones de euros.
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- Incluir en el capitulo “Fondos Propios” del balance de situacion al 31
de diciembre de 2006 los efectos de las quitas relacionadas con los
aplazamientos de pago de las deudas concursales de la Sociedad y de
sus Sociedades dependientes, cuyos impactos de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados deberian diferirse
y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los
correspondientes pagos aplazados de las deudas asociadas. En
consecuencia, los fondos propios a dicha fecha deberian haberse
disminuido en 90,2 millones de euros, antes de considerar el efecto
fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas.

Nos solicitan las razones por las cuales, no obstante la disconformidad
del auditor con los principios y normas contables aplicados, la
Sociedad no ha considerado esta circunstancia de manera que las
cuentas anuales individuales reflejen la imagen fiel de su situacion
financiera y patrimonial tal y como requiere la legislacion mercantil
vigente. Adicionaimente, y a efectos meramente informativos,
solicitan cuenta de resultados y balance de Avanzit, S.A.

correspondiente al ejercicio 2006.

En relacion con las salvedades cuantificadas entendemos lo siguiente:

10, Impuestos anticipados y créditos fiscales.

En la nota 12 de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2006 (Nota 16-C de las
cuentas anuales consolidadas), se desglosan las explicaciones y razones por las que los
administradores han considerado registrar tanto el efecto del cambio en el tipo
impositivo como el saneamiento de los impuestos anticipados y creditos fiscales.

Asi se detalla literalmente: “Durante el ejercicio 2006 los Administradores de la
" Sociedad han realizado un estudio sobre la recuperabilidad futura de los impuestos
anticipados y créditos impositivos en base a sus planes estratégicos y las decisiones de
futuro a adoptar por el Grupo. En base a lo anterior, en este ejercicio la Sociedad ha
revertido un importe de 82.445 miles de euros de dichos activos con abono a la cuenta
“Resultados negativos de ejercicios anteriores” del capitulo “Fondos propios” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 adjunto. El importe de impuestos
anticipados y créditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre de 2006, que asciende a
49.808 miles de euros, corresponde al importe cuya recuperabilidad los Administradores "

de la Sociedad consideran que esta garantizada”.

“Los Administradores de la Sociedad han considerado adecuado registrar contra
reservas tanto el efecto del cambio en el tipo impositivo como el saneamiento de
impuestos anticipados y créditos fiscales dado que el informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 incluia una salvedad en relacion con los mismos y no
es posible evaluar objetivamente en que medida el saneamiento realizado corresponde
3 un cambio en estimaciones o a la correccion de un error de ejercicios anteriores. En
este sentido, los Administradores de la Sociedad entienden que el reconocimiento de
ambos importes como movimiento de reservas en el ejercicio 2006 refleja mejor la
imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y las operaciones de la Sociedad”.

Como les indicdbamos en las cuentas anuales individuales y consolidadas del afio 2006
v en la evolucién de los negocios del sequndo semestre de 2006, se explica que tras la
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aprobacién de la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, y la modificacion parcial de los
tipos impositivos del Impuesto de Sociedades para los ejercicios futuros, el Grupo
Avanzit ha modificado el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos
registrados en ejercicios anteriores, ajustandolos a los tipos impositivos vigentes en el
momento de la recuperacion estimada. - -

Los efectos de dichos ajustes y saneamiento se han registrado en el epigrafe de '
“Resultados negativos de ejercicios anteriores” de los balances de situacion individual y

consolidado al 31 de diciembre de 2006, por entender los Administradores que aunque
este criterio no coincida con la literalidad de la norma contable, se trata de un ajuste

de valor que estd asociado a activos y pasivos fiscales registrados en ejercicios
anteriores, cumpliendo asi con el objetivo de que la cuenta de perdidas y ganancias
individual y consolidada del ejercicio 2006, reflejen fielmente los resultados derivados

de los negocios de la Sociedad y del Grupo en el ejercicio 2006.

Adicionalmente, tal como reflejan los auditores en su propia opinion de auditoria, “ia
cifra de fondos propios registrada en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2006 no se alterarfa por la aplicacion de la normativa contable”, de forma tal que esta

salvedad, a fecha de hoy, ha desaparecido.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en datos
objetivos, que en nuestra opinion justifican el mantenimiento del criterio de los

Administradores en el momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2006.

20, Quitas derivadas de los pagos aplazados (90,2 millones de euros) en el informe de
auditori'a individual. '

En este punto volvemos a reiteramos en nuestra posicion de comunicaciones
anteriores. - -

En este sentido, queremos recalcar que el criterio de los auditores esta basado en lo
establecido en .un anteproyecto de norma del ICAC sobre empresas en suspensiones
de pagos, que no estd en vigor y que establece que las quitas relacionadas con la
aplicacién de los convenios de acreedores deben diferirse y registrarse en los ejercicios
en los que se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas. Entendemos que
dicho criterio solo es aplicable cuando las quitas se condicionan al cumplimiento
integro del convenio de acreedores pero, en este €aso, los convenios de acreedores de
Avanzit, S.A. y de las sociedades del Grupo contemplan que la propia firma del
convenio de acreedores supone carta firme de pago de las deudas anteriores a la

suspension de pagos, lo cual implica desde el punto de vista de los Administradores

que desde el momento del levantamiento de las suspensiones de pagos se cumplen las
condiciones para el reconocimiento contable de las quitas.

la contabilizacién de las quitas a la aprobacién del convenio de acreedores y no
cuando propone el auditor en su salvedad, es la Unica actuacion que legalmente
‘pueden realizar los Administradores si pretenden que la contabilidad refleje la imagen

fiel y real de la Sociedad y del Grupo.

Los convenios de acreedores determinan que las quitas de la parte del crédito que
aceptan los acreedores, 50%, 75% y hasta 95% dependiendo la sociedad afectada, se
produce desde la aprobacion judicial del convenio como se concreta en cada uno de
los convenios donde se dice: “Respecto de la parte de deuda que permanece, una vez
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efectuada la quita, cuyo porcentaje varia en funcidn del tratamiento del resto de la
deuda...” (Convenio de Avanzit 5A, Exposicion de Motivos numero 6) y “a) A los
créditos de los acreedores que opten por esta opcidn se les aplicara una quita del
cincuenta por ciento (50%) de su importe total la cual sera efectiva y quedara
materializada, a todos los efectos legales, en la fecha de la aprobacion judicial del
convenio”, (Estipulacién tercera del convenio de Avanzit Tecnologia, S.L.U.; id. el resto
de los convenios de acreedores suscritos por Avanzit, S.A. y sus participadas en

suspension de pagos).

El convenio de pago suscrito entre Avanzit, S.A. y sus filiales con los acreedores
supone una novacién de la deuda originaria que desde aquel pasa a regirse por el
contenido del mismo, el cual es obligatorio, tiene fuerza de ley, entre las partes. Pues
bien, en dicho convenio se consiente de forma inequivoca que la Unica deuda que
permanece entre las partes es el resto una vez deducido el importe de la quita. Basta
leer los términos claros del convenio para llegar a la anterior conclusion.

La resolucién del ICAC de 20 de diciembre de 1996 (BOICAC n° 28) estima, como
rambién el auditor de la sociedad a pesar de su salvedad, que las quitas de creditos
derivadas de expedientes de suspension de pagos deben ser consideradas desde la
aprobacién del convenio a fin de determinar la cuantia de los fondos propios de la
Sociedad en materia tan sensible como es la fijacion del valor patrimonial de la
Sociedad en la aplicacion de los supuestos de disolucion previstos en el Art. 260 de la
Ley de Sociedades Andnimas. Es decir, que eén materia tan relevante como es
determinar si una Sociedad estd incursa en causa de disolucion por su desequilibrio
patrimonial, se considera que las quitas constituyen fondos propios admitiendose su

coOmputo, contabilizacion, a tal fin.

Luego si tales quitas tienen la consideracion de fondos propios en el caso descrito, con
mayor razén deben reconocerse cuando se trata de la continuidad de la Sociedad v Ia
determinacién de su valor patrimonial, concepto juridico, que no puede ser cambiante.
El valor patrimonial de una Sociedad en un momento dado es siempre el mismo y no
es legftimo estimar diferentes “valores patrimoniales™ en funcion de la razon de su

determinacion, en todo caso la misma.

30 A efectos meramente informativos, les facilitamos la Cuenta de Resultados y el
Balance deé situacién de Avanzit, S.A. correspondientes al ejercicio 2006, tal como nos
solicitan ustedes, si bien dichos estados financieros no tienen nada que ver con las
cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha. '
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INMOVILIZADO:
inmevilizaciones nmabntinles-
inmavilizaciones materiales-
nmnmevilizacionss Sinadciers-

Total innoviliizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICION -

ACTIVO CIRCLULANTE:

GASTOS:
Consumas y Oiros gasios eXemos-

Dotationes para smortizaciones de inmovilzado
Otros gastos de explotackin

Variecién da las provisiones de tridico
Beneficies de axplotacion

Gastos inmncisme
Diferencias negxivas de cambio

Resultados financisros positivos
Barmficic te Ias actividades ordinarias

Variacitn de las provisiones de cartera de control

Gastos wdiraordinarios
Gastos y pérddus de sjercicios antiores

Resuliades exirasrdinaries positivos
Bernficie antes de impusstos
inpussts sobre Sociedades
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Punto 2;

Sobre la incertidumbre relacionada con la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos, por importe de 99,8 millones de euros. '

En las notas 12 y 17 de las cuentas anuales individuales y 16-c y 24 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006, se desglosan las explicaciones y razones por
~ las que los Administradores consideran garantizada la recuperabilidad de los creditos
fiscales reconocidos al 31 de diciembre de 2006 junto con las medidas que permiten
estimar la continuidad v viabilidad del Grupo Avanzit.

El Auditor considera segun indica en el punto 4 del informe de auditoria individual y en
el punto 3 del informe de auditoria consolidado: “No obstante la evolucion positiva, la
recuperacion de una parte de los activos por impuestos diferidos esta basada en la
materializacién de determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas
a la fecha de este informe”. - ' '

Si bien es respetable el criterio meramente contable de los auditores, no lo és menos el
_.seguido-por-los Administradores, maxime si no hay ningun dato_objetivo que permita
hacer dudar de la viabilidad de la Sociedad y su Grupo y con ello, de la obtencion de
beneficios suficientes para compensar los importes activados en concepto de creditos
fiscales e impuestos anticipados, lo que justifica sobradamente la contabilizacion

llevada a cabo por los Administradores.

Se omite por parte cll_;_-;:_l_aludit.or toda referencia a los planes de negocio de Avanzit, S.A.,
sin embargo, en opinién. de los Administradores, y en relacion a la recuperabilidad de
los créditos fiscales, hay que tener en cuenta: '

> Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de la Sociedad
para el periodo 2007-2010 permitirdn compensar todos los créditos fiscales e
impuestos anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio cohtempla unos
ingresos agregados para dicho periodo superiores a los 1.500 millones de
euros, y un EBITDA superior a 290 millones de euros, estimando los
Administradores de la Sociedad que a partir del ditimo ejercicio contemplado en
dicho Plan de Negocio la fortaleza del Grupo permitirda mejorar
significativamente los resultados operativos. - -

» Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la Sociedad ha
sido elaborado con hipotesis conservadoras y realistas, incluyendo igualmente
hipotesis moderadas respecto a los previsibles resultados derivados del proceso
de reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo como ha podido
contrastarse este ejercicio. Asi, en el ejercicio 2006 el Grupo obtuvo un
beneficio antes de impuestos de actividades continuadas de 18,9 millones de

euros, frente a los 9,0 del plan de negocio.

Es importante sefialar que en los Ultimos ejercicios el Grupo ha reducido
significativamente el importe pendiente de créditos fiscales, asi en la apertura de 2004
ascendian a 241,9 millones de euros, al cierre de 2004 fueron 216,7 millones de euros,
al cierre de 2005 fueron 200,2 millones de euros y al 31 de diciembre de 2006,
después del saneamiento realizado, Unicamente 99,8 millones de euros (Nota 16-C

cuentas anuales consolidadas).
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- Adicionalmente, resaltar, tal como se indica en las cuentas anuales del ejercicio 2006,
el afio maximo de compensacion de dichos créditos fiscales, que se situa entre 2017 y

2018.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en datos
objetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los Administradores al

momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2006.

A estas grandes lineas estratégicas se une el plan que ha sido presentado en la Junta

General de Accionistas del 7 de mayo de 2007 a los accionistas para la linea de
negocio de MEDIA con la intencién de crear un gran grupo audiovisual y los planes de
segregacion y posterior salida a Bolsa. De esta forma, nuestras perspectivas para el
segmento de media contemplan, manteniendo los actuales clientes clave y el liderazgo
tecnoldgico en el mercado de postproduccion de imagen y sonido, el incremento del
mercado de comunicacién corporativa y sector publico, incorporando nuevos clientes

en television sobre ADSL y TDT, asi como el aumento de presencia en el mercado de
programacion y distribucién de contenido a través de la integracion de nuevas

empresas.

De este modo, los Administradores del Grupo tienen absoluta confianza en el exito de
las medidas en curso y las que tiene previsto acometer, que se han descrito
anteriormente, y entienden que la previsible recuperacion a medio plazo de los

mercados en los que opera la Sociedad, las medidas de reduccion de costes aplicadas
y previstas, asi como los planes en relacién con VERTICE 360 Grados, permitiran la

generacion de beneficios en los proximos ejercicios en la medida suficiente para la
compensacion total del crédito fiscal reconocido en las cuentas anuales del ejercicio

2006.
nto 3:

En relacién con las acciones lievadas a cabo por el Comité de Auditoria
tendentes a la consecucion del objetivo de recibir por parte del auditor una
opinion favorable a través de su informe de auditoria sobre las cuentas
anuales de la entidad y de su Grupo, asi como manifestacion sobre si el

Comité de Auditoria, en su caso, ha preparado con el fin de su presentacion
a la Junta de Accionistas, el informe sobre su actividad anual en el que se

haya descrito y explicado con claridad cuales han sido las discrepancias
entre el Consejo de Administracion y los auditores externos.

Desde la compaiifa y mas especificamente desde la Comision de Auditoria se han
tratado y debatido las salvedades que el auditor hace constar, poniendo de manifiesto '
las divergencias y posibles soluciones a las mismas en las diferentes reuniones
mantenidas con el Socio Auditor, D. Javier Parada Pardo. '

Mdas concretamente, las acciones llevadas a cabo por la Comision de Auditoria se
hicieron efectivas en sus sesiones de 2 y 16 de febrero de 2007 y 16 de marzo de 2007

en las que se deliberé sobre las mismas y se hizo una amplia exposicion de las
posiciones de la compafiia frente a los planteamientos del Auditor.

Como consecuencia de todo ello, en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 7 de
mayo de 2007 el Sr. Presidente, con caracter previo a la aprobacion de las cuentas
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anuales, realizd una detallada memoria sobre las discrepancias que mantenia el
Consejo de Administracion y los Auditores externos. '

Estimamos que todo lo expuesto da contestacion a las cuestiones planteadas, si bien

estamos a su entera disposicion para cualquier aclaracién o informacion adicional que
puedan precisar. '

Atentamente,

Eduardb Peldez Comas .
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Estimados Sres.,

En contestacién a su requerimiento de fecha 12 de julio de 2007 (n° de registro de
salida 2007039775), y para su puesta a disposicién del publico, les proporcionamos la
siguiente informacién en relacion a la revision efectuada por Ustedes sobre el
contenido de los informes de auditoria y de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de AVANZIT, S.A. correspondientes al ejercicio 2006, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion con fecha 16 de marzo de 2007 y
aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 7 de mayo de 2007.

Los Administradores entienden que las mencionadas cuentas anuales correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2006 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Avanzit, S.A.
y las sociedades del Grupo y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, tal y como
dispone y requiere la legislacion mercantil vigente.

Para una mayor claridad, la respuesta a su requerimiento se proporciona siguiendo el
orden de las cuestiones planteadas en el mismo.

Punto 1;

En relacion con las salvedades cuantificadas recogidas en las cuentas anuales
individuales de Avanzit, S.A.:

- Informacién de las condiciones de las opciones de compra y venta en
relacion a la adquisicién del 100% del capital social de Manga Films,
S.L. por parte de CECSA, realizada el 29 de diciembre de 2006 (fecha
de integracién y toma de control con fecha 1 de julio de 2006).

Tal como se describe en las cuentas anuales individuales de Avanzit, S.A. (nota 6-a) y
consolidadas (nota 7), “a operacion de compra venta de Manga Films, S.L, de fecha 29
de diciembre de 2006, incluye sendas cldusulas de opcién de compra por parte de
Avénzit y de venta por parte de los accionistas anteriores del porcentaje que estos
Gltimos mantienen sobre la filial CECSA por importe de 10 millones de euros. A 31 de
diciembre no se tiene conocimiento sobre la citada ejecucién de las citadas opciones de
compra y venta”
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En relacin a esta operacion, y tal como consta en el Documento Registro presentado
por Avénzit, S.A. en relacién con la ampliacién de capital en curso, verificado por la
CNMV el pasado 19 de julio de 2007, a fecha de hoy Avanzit, S.A ha ejercitado la
totalidad de su derecho de compra, una vez requerido por los anteriores accionistas,
por su importe total, 10 millones de euros, en efectivo. El importe total de esta
operacién equivale al 4,68% del capital social de CECSA (en la actualidad Vértice 360
Grados, S.A)

Al 31 de diciembre, no se tenia conocimiento alguno sobre la disposicion final de los
anteriores accionistas, ni Avanzit, S.A tenia tomada decision final alguna en relacion a
su opcién de compra, detallaindose dicha operacién en las cuentas anuales sin haber
procedido a ningun registro contable adicional.

. Clarificacién sobre el criterio de amortizacion de los “Derechos
audiovisuales” sobre las obras cinematograficas que proceden de
Manga Films, S.L.

En este sentido les informamos que, con fecha 16 de marzo de 2007, los actuales
auditores de Manga Films, S.L. (Deloitte, S.L.) han emitido informe de auditoria sin
excepciones en relacién a las cuentas anuales de la sociedad correspondientes al
ejercicio 2006.

En las cuentas anuales de la sociedad, en su nota 4-a (normas de valoracion:
Inmovilizaciones inmateriales: Derechos audiovisuales) se describe el criterio de
amortizacién aplicado por la sociedad en relacion a dichos activos de la forma siguiente:

“los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacion
de los dos célculos siguientes: en funcién del grado de explotacion de los derechos, en
las diferentes posibilidades de explotacién de los mismos, aplicando un porcentaje
basado en la experiencia histérica; o en segundo lugar linealmente a lo largo del
periodo de vigencia adquirido, con un méximo de 7 afios.

Entendemos que esta redaccidn, andloga, pero mas sencilla que la detallada en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, es suficientemente clara para el correcto
entendimiento del criterio aplicado por la sociedad.

- Informacion sobre los ingresos y resultados de Manga Film, S.L. si se
hubiera realizado la combinacién de negocios desde el 1 de enero de
2006.

Tal como se describe en las cuentas anuales (nota 6-a) de Avanzit, S.A. con fecha 27
de octubre de 2006 se constituyo Corporacion Espafiola de Contenidos y servicios
Audiovisuales, S.A. (CECSA). Entre las diferentes operaciones efectuadas en relacion a
dicha filial, con fecha 29 de diciembre de 2006 re realizé una ampliacién de capital en
dicha filial por importe de 29 millones de euros, mediante la emisién de 80.505.186
acciones de 0,1 euro de valor nomina cada una de ellas y 0,26 euros de prima de
emisién. Esta ampliacién de capital fue realizada mediante aportaciones no dinerarias
del 100% del capital social de Manga Films, S.L. y del 37,85% del capital social de
Videoreport, S.A., valoradas por el experto independiente en 17 y 12 millones de euros
respectivamente.
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El efecto sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006 del grupo
Avanzit, si se hubiera realizado la integracién del negocio de Manga Films, S.L. en
CECSA, y posteriormente en Avénzit, S.A. y sociedades dependientes con fecha 1 de
enero de 2006, recordar que la fecha de integracion y control sobre Manga Films, S.L.
se produce con fecha 1 de julio de 2006, es absolutamente inmaterial y entendemos, al
igual que los propios auditores, que dicha informacién es irrelevante en relacion a las
cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2006.

- Respecto a los contratos de obra

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién del grupo Avanzit al
cierre del ejercicio 2006 es el siguiente:

Obra ejecutada pendiente de facturar Miles de euros

Avanzit Telecom, S.L.U. 4,712
Radiotronica de Argentina, S.A. 2.686
Avanzit Peru, S. A.U. 3.880
Empresa Constructora Radiotronica de Chile, S.A. 4.172.
Avénzit Tecnologia, S.L.U. 2.768
TOTAL 18.218

La totalidad de este importe ha sido reconocido como ingreso en el propio ejercicio
2006, y se corresponde con la diferencia entre el importe de la obra ejecutada
contabilizada y el de la obra certificada hasta la fecha del balance de situacion (en las
cuentas anuales se detalla, de forma expresa, normas de valoracion nota 4-n, los
principios y politicas contables junto con los criterios de valoracién aplicados.

Los importes correspondientes a las cantidades certificadas anticipadamente por

diversos conceptos se registran en la cuenta “Anticipos recibidos por pedidos” del
epigrafe “Acreedores comerciales”, cuyo importe al cierre del ejercicio 2006 asciende a

11.488 miles de euros.
- Informacion por segmentos

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 se detalla de forma precisa
tanto los criterios de segmentacién, como la informacién por segmentos de negocio.

Los pasivos por segmento de negocio, como no puede ser de otra manera, son
idénticos a los activos, detallados de forma expresa en la nota 22-b.

Durante el ejercicio 2006 no existe perdida alguna reconocida ni en el resultado del
ejercicio, ni en el patrimonio neto, por deterioro de valor.
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- Reversion de provisiones corrientes y no corrientes con cargo a
resultados

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 (notal4) se detalla de forma
expresa la naturaleza y riesgos cubiertos de la totalidad de las provisiones “no
corrientes” y “corrientes” revertidas en el ejercicio, que detallamos a continuacion de

forma resumida:

Reversiones con abono a resultados No corrientes Corrientes
Provision para cese de actividades Latinoamérica - 850
Provisién inactividad A.IL.E. Raberdeen - 2.198
Provision por bajas de personal - 1.328
Provision por posibles contingencias de sociedades 4.473 -
participadas no consolidadas y otros litigios

TOTAL 4.473 4.376

Los Administradores de la Sociedad han considerado adecuada la reversién de dichas
provisiones al haber desaparecido o ser remotos los riesgos que dieron lugar, en su dia
(ejercicio 2002) a su dotacién, reversiones igualmente validadas por los auditores sin

excepcion.

Estimamos que todo lo expuesto anteriormente da respuesta a las cuestiones
planteadas, si bien estamos a su entera disposicién para cualquier aclaracién o
informacion adicional que puedan precisar.

Atentamente,

Eduardo\Pelaez Comas
eneral Corporativo de Recursos

Director
Avanzit, S.A.
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