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Informe de Auditoria de Estados Financieros Consolidados

Al Consejo de Administracion de
Aquaria De Inv. Corp, 5.A.

Hemos auditado los estados financieros de Aquaria De Inv. Corp., S.A. (la S_ocwc}:itd
Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden los balances dg situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y las cuentas de r?sultadas consqhdac'ilas, los
estados de flujos de efectivo consolidados, los estadv?s de cambios en el patrimonio _mﬁ:t{}‘
consolidados vy las notas a los estados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios
anuales terminados  en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de‘ _l?s
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los citados estados financieros consolidados en su conjunto, basada en €l trabajo r;ahzadu
de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Esp:s.xﬁa? que requieren cl
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia ]gstlﬁgatl.va de los
estados financieros consolidados y la evaluacién de su presen@acién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no mclt.;tyé la auditoria de los es}:adcxg
financieros de 2006 y 2005 de determinadas sociedades extranjeras en l_as que la_ Socieda
Dominante participa y cuya aportacién a los estados financieros consuhdatglos adjuntos cilel
ejercicio 2006 y 2005 representa aproximadamente ¢l 6% y el 3%, respectivamente, de los
activos totales del Grupo y el 8% y el 6%, respectivamente, del re_sultado nerto del Grupo. Los
mencionados estados financieros han sido auditados por otros aud1t0re§ seglin se detalla en el
Anexo I de los estados financieros consolidados adjuntos y nuestra opm]én expresadz{ en este
informe sobre los estados financieros consolidados del Grupo se basa, en lo relatlyn a la
participacién en las mencionadas sociedades, unicamente en el informe de los mencionados
auditores.

I os estados financieros consolidados adjuntos son los primeros que el Grupppreﬁpara aphcando
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE) y han sido obtenidos mediante la aplicacion de las NIIF-I:JE vigentes al 31 :::leT dmwn:lbre de
2006. La nota 35 a los estados financieros consolidados adjuntos 'detalla las diferencias que
supone la aplicacion de las NITF-UE sobre el patrimonio neto consc?lldado al 1 de fenclzo'de 20(12
y al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y sobre los resultados cm}sohdados dt? los ¢jercicios 20(
y 2005 del Grupo contenidos en las cuentas anuales consallda'cl_as de dichos ejercicios que
fueron formuladas conforme a los principios y normas de contabilidad generalmente :aceptados
en Espafia y sobre las que emitimos nuestros informes de auditoria con _fe*cha 2 de abril de 2007
y 28 de marzo de 2006 respectivamente, en los que expresamos unas opinioncs favorables.
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En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en los informes de otros auditores, los estados
financieros consolidados adjuntos expresan, €0l todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Aquaria De Inv. Corp.,
SA y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y de los resultados
~onsolidados de sus operaciones, de los cambios en €l patrimonio neto consolidado y de sus
flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejerciclos anuales terminados en dichas
fechas y contienen la :nformacion necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea aplicadas uniformemente.
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Aquaria de Inv. Corp., S.A.Y gociedades Dependientes
Balances de Situacion Consolidados
11 de diciembre de 2006y 2005

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota - 2006 i - 2005
Inmovilizado material 6 142.915 69.975
Inversiones inmobiliarias 8 4.466 1.274
Fondo de comercio 7 128.802 00.542
Otros activos intangibles 7 29.230 1.025
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 9 68 206
Activos financieros no corrientes 11 5.348 3.085
Otrag cuentas a cobrar 14 7.790 -
Activos por impuestos diferidos 39 4733 - 3.096

Total activos no corrientes 323.352 169.203
E xistencias 13 136.441 94.631
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 142.900 84.644
Activos por impuestos sobre las ganancias correntes 31 857 -
Otros activos financieros corrientes 11 3.055 2.629
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 54.347 _ ~ 46.022
Total activos corrientes - - 337.600_ - 227.926
TOTAL ACTIVO 560.952 397.129
Patrimonio Neto
Capital 16 112.629 00,303
Prima de emision 16 92.831 35,547
Ganancias acumuladas 16 84.125 52.802
Ingresos y gastos reconocidos 16 (73) 305
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio 16 _ (6500) (6.150)
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio 283.012 182.807
neto de la dominante
Intereses minoritaros 1 5.981 4718
Total patrimonio neto 288.993 187.525
Pasivo
Pasivos financieros con entidades de credito 19 101.817 59.823
Instrumentos financieros derivados 12 607 203
Pasivos por impuestos diferidos 31 30.855 2,406
Provisiones 18 4.286 2.538
Subvenciones oficiales “ 202 207
Otros pasivos no corrientes 29 4570 - 5.218
Total pasivos no corrientes 139,337 70.394
Pasivos financieros con entidades de crédito 19 117.574 64.455
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20 111.174 68.880
Pasivos por impuestos sobre las ganancias correntes 31 3.073 5.643
Provisiones 18 753 232
Instrumentos financieros derivados 2 48 o
Total pasivos corrientes . 232.622 - 139.210
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 660.952 397.129

ﬁ—_ﬁ

| a5 notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de Aquana de inv. Corp., S.A. Y sociedades dependientes
correspondientes a l0s ejercicios anuaies terminados en 31 de diciembre de 2006y 2005 preparados de conformidad con las NIF-UE.




Aquaria de Inv. Corp., S.A.Y Sociedades Dependientes
Cuentas de Resultados Consolidadas

31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresadas en miles de euros)

Nota 31/12/2006 31/12/2005
Ingresos de explotacién
Ventas de mercaderias y productos terminados 521.938 405,991
Ingresos por prestaciones de Servicios 24 9.104 6.095
Otros ingresos 25 3.318 2.216
Total ingresos de explotacion 534,360 414.302
Gastos de explotacion
Variacidn de existencias de producto terminado y en curso
y aprovisionamientos de materia prima 23 (263.874) (214.858)
Gastos de personal 206 (98.811) (68.694)
Gastos de amortizacion 6,7y8 (23.134) (12.522)
Otros gastos de explotacion 27 (96.273) (72.143)
Otros gastos 28 52.7082 52.488)
Total gastos de explotacion (484.800) (370.705)
e
Beneficio de explotacion A9.560 43.597
Gastos / ingresos financieros
Ingresos financieros 30 1.956 947
Gastos financieros 30 (10.268) (5.574)
Diferencias de cambio 30 1.459 204
Resultados financieros netos (9.771) (4.423)
Participacion en beneficios | (pérdidas) del ejercicio de
sociedades contabilizadas aplicando el metodo de la
participacion. (77 76
Beneficio antes de Impuestos 39.712 39.098
Gasto por impuesto sobre las ganancias 31 (11.253) (11.785)
Beneficio después de impuestos 28.459 27.313
Resultado atribuido a intereses minontarios (986) (966)

Beneficio atribuido a tenedores de instrumentos de

e

patrimonio neto de la dominante 27.473 26.347

EBITDA (ver nota 36) 72.007 56.315

Ganancias por accion basicas ( expresado en euros) 0,256645 0,291762
Ganancias por accion diluidas ( expresado en euros) (0,256645 0,291762

L T e e ——————

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados rnancieros consolidados de Aquaria de Inv. Corp., S.A. y sociedades
dependientes correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2006y 2005 preparados de conformidad con las

NIF-UE.
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| as notas adjuntas forman part
correspondientes a los gjercicios

Aquaria de Inv. Corp., S.A. y Sociedades Dependientes

Estados consolidados de flujos de efectivo
para l0s ejercicios anuales terminados el
21 da diciembre de 2006y 2005
(Expresados en miles de euros)

Flujos de efectivo de aciivigades de explotacion

Beneficio del ejercicio antes de impuestos

Ajustes por .
Amortizaciones

Dotacion de pérdidas por insolvencias

Dotacion/(Reversion) de perdidas por deteri

i

oro de valor de activos

Dotacion/(Reversion) de pérdidas por riesgos 'y gastos
Dotacién/(Reversion) de pérdidas por existencias
Ingresos de activos financleros

Gastos financieros

Participacion en los resultados de las asociadas

(Beneﬁcins)lpérdidas en |a venta de inmovilizado material y otros activos intangibles

Imputacion de subvencionas oficiales a resultados

(Beneficio)/Pérdida de instrumentos financieros derivados a valor
razonable con cambios a resultados

Beneficio d

e explotacion antes de cambios en el capital circulante

Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones
y diferencias de conversion
Aumento/Disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar
Aumento/Disminucion en existencias
Aumento/Disminucion en acreadores comerciales y oira cuentas a pagar
Pagos de provisiones

Efectivo generado de las operaciones

Intereses pagados

Impuesto sobre 1as ganancias pagadas

Efactivo neto generado por 1as actividades de explotacion

Fiujo de efectivo de actividades de lnversion

Procedentes de 1a venta de inmovilizado material
brocedente de la venta de otros activos intangibles
Procedente de la venta de inversiones financieras

Nividendos cobrados

Diferencias de conversion

Adquisicion de inmovilizado material
Adquisicion de activos inmateriales
Adquisicion de otros activos financieros

Adquisicion de entida

des dependientes, neto de efectivo y equivalentes

Efectivo neto generado por actividades de inversion

Flujo de efectivo de aclividades finangleras

Procedentes de ampliaciones de capital
Procedente de financiacion bancaria
Reembolso de pasivos con INtereses

Pago de pasivos por arrendamiento financiero

Dividendos pagados

Efectivo neto generado por actividades financieras

Aumento neto de efectivo 'y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo a 1 de enero
Efecto de las diferenclas de cambio en el efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo a 31 de diciembre

g integrante de los estados financleros consolidados de Agu
anuales terminados en 31 de diciembre de 2006 y 2005 prepara

__Nota 2006 _ 2005
39.712  39.098
6,7y8 23.134 12522
14 3.236 2775
11 72 2
18 1.739 785
13 2650  1.952
30 (1.743)  (863)
30 9.933 5.397
9 77 76
83 (20)

(6)  (109)

30 122 93
79.010  61.708

9.350 (10.607)

23 (3.061) (4.570)
(11.421) (11.245)

18 _(68) -
73.812 35286

(8.026) (4.552)
(14.920) (12.967)
50.866 17.767

2.919 927

- 35

2.575 1.901

9 4 25
(694) 388

(21.986) (15.057)
(2.549)  (752)

(3.001) (3.016)

5  _(19.964) (1.683)
(43.596) (17.237)
52.418  30.590
(39.645) (12.700)
(4.654) (2.587)

(7.267) _ (6.347)

852  8.956

8122  9.486

15 46.022 36.319
203 217

19 54.347 46.022

aria de Inv. Corp., S.A. Y sociedades dependientes

dos de conformidad con las NHF-UE.




Aquaria de Inv. Corp., S.A. Y Sociedades Dependientes
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2006y 2005

Naturaleza, Actividades Pri_nclpa_les_._y__Cumgns_!ci_gﬁn_dq_l Grupo

Aquaria de Inv. Corp., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6é en Girona Como sociedad limitada con
facha 3 de octubre de 2002, por un periodo de liempo indefinido.

El objeto social y 1a actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de participaciones socialas, valores
mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento, direcciéon y administracion de las sociedades en 1as
que la Sociedad mantenga participaciones.

El domicilio social de |a Sociedad se encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida Francesc Macia, n° 38
planta 16.

{ a actividad del Grupo consiste en la fabricacion y comercializacion de productos accesorios y maquinaria
especificos para piscinas, regoy tratamiento y purificacion de aguas.

Aquaria de Inv. Corp., S.A. es |a sociedad dominante del Grupo formado por sociedades dependientes (en
adelante Grupo Aquaria o el Grupo), cuyo detalle se adjunta en el Anexo | Adicionalmente, el Grupo
participa en otras entidades y en negocios conjuntos Cuyo detalle se adjunta en el Anexo |. Las sociedades
del Grupo han sido consolidadas a partir de 108 estados financieros o de las cuentas anuales formuladas por
los correspondientes Administradores.

| os principales accionistas de la Sociedad se detallan en la nota 16, ninguno de ellos controla la Sociedad
de forma unilateral, ni existen acuerdos entre accionistas que supongan, individualmente o en su conjunto,
un control efectivo de la Sociedad.

Bases de Presentacion

| os estados financieros consolidados se han preparado a partir de los registros contables de Aquaria de Inv.
Corp., S.A. y de las sociedades incluidas en el Grupo. Eslos estados financieros consolidados se han
preparado utilizando politicas contables uniformes pard transacciones y otros aventos que, siendo similares
se hayan producido en circunstancias parecidas.

Los Administradores han preparado eslos estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por Ia Union Europea (NIIF-UE), con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Aquaria de Inv.
Corp., S.A. Y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de los resultados consolidados de
sus operaciones, de 108 flujos consolidados de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto
~onsolidado correspondientes @ los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. Estos estados
financieros consolidados son los primeros que €l Grupo prepara de conformidad con Ias NIIF-UE. Gomo
consecuencia de ello se ha aplicado la NilF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas internacionales de

Informacion Financiera’, tomando como fecha de iransicion el 1 de enero de 2005.

a) Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados

Estos estados financieros se han preparado utilizando el principio de coste historico, excepto para los
instrumentos financieros derivados asi como para algunos activos financieros disponibles para la
venta, que se registran a su valor razonable.

(Continua)



b)

Aqguaria de Inv. Cormp., S.A. Y Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Comparacion de la Informacion

Los estados financieros consolidados presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacion consolidado, de 1a cuenta de resultados consolidada, del estado consolidado
de flujos de efectivo, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto Yy de las nofas
explicativas consolidadas, ademas de la cifras consolidadas del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la aplicacion consistente de las NIIF-UE. Las cifras
correspondientes a ambos ejercicios difieren de las contenidas en 1as respectivas cuentas anuales
consolidadas que han sido formuladas conforme a la legislacion mercantil espafiola y a principios y
normas contables generalmente aceptados vigentes en dicho ejercicio y en el Real Decreto 1815/1991
por el que se aprueban las normas para 1a formulacion de cuentas anuales consolidadas (en adelante
PCGA). Los Administradores someteran las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 a su
aprobacion por la Junta General estimandose que seran aprobadas sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 fueron aprobadas por Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 30 de junio de 2006. En la preparacion de los presentes estados financieros
consolidados de los ejercicios 2006 y 2005, el Grupo ha modificado los criterios contables, de
valoracion, de presentacion y de consolidacion aplicados en las cuentas anuales consolidadas de los
ejercicios 2006 y 2005. detallandose en la nota 35 el impacto de la aplicacion de las NItF-UE sobre el
patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2005, al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de diciembre de
2006 y sobre el resultado de 10s ejercicios anuales terminados en dichas fachas.

Las politicas contables del Grupo que se describen en ia nota 3 han sido consistentemente aplicadas a
los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2006 y 2005, incluyendo el balance de
rransicion al 1 de enero de 2005.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis y julcios relevantes en la aplicacion de las
politicas contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF-UE requiere que la Direccion del Grupo
realice juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las normas y d los importes de
activos, pasivos, INgresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en
experiencias historicas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes.

En los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes a 108 ejercicios 2000 y 2005 se
han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de |as entidades
consolidadas, ratificadas posteriormente por SuS Administradores, para cuantificar algunos de i0s
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

. | a vida Gtil de carteras de clienlesy otros activos inmateriales,

" Las hipotesis empleadas en Ia  determinacion del valor en uso de las diversas Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) o0 grupo de ellas para evaluar el deterioro de valor de los fondos
de comercio u otros activos (vease nota 6), ¥

¢ El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos no cotizados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proXimos gjercicios; lo que sé
haria. conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Durante los ejercicios 2006 Y 2005 no se han producido cambios en los juicios Y estimaciones
~ontables utilizados por la Sociedad en gjercicios anteriores.

Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

Estos estados financieros consolidados se han preparado sin considerar las NIIF-UE, modificaciones 2
las mismas e interpretaciones cuya facha de entrada en vigor tenga lugar en o con nosterioridad al 1
de enero de 2007, las cuales se relacionan a continuacion:

. NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a revelar’ (a partir del 1 de enero de 2007, con
informacion comparativa).

(Continua)




Aquaria de inv. Corp., S.A.Y Sociedades Dependientes / 7
' A

Notas a los Estados Financieros Consolidados -7 /,

. Modificaciones a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros — Informacion a revelar sobre ol
capital” (a partir del 1 de enero de 2007);

. Interpretacion CINIIF 8 “alcance de la NIIF 2 Pagos basados en acciones” (ejercicios iniciados a
partir del 1 de mayo de 2006).

. Interpretacion CINIF 9 "Nueva evaluacion de los derivados implicitos” (ejerciclos iniciados a
partir del 1 de junio de 2006)

« Interpretaciéon CINIIF 10 “Eqtados financieros intermedios Y deterioros de valor’ (ejercicios
iniciados a partir del 1 de noviembre de 2006).

. interpretacion CINHF 11 “Transacciones con acciones propias y de entidades del grupo”
(ejercicios iniciados a partir def 1 de marzo de 2007).

Normas no adoptadas por la UE

« Interpretacion CINHF 12 “Concesiones” (ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008).

« NIIF 8 “Segmentos de explotacion” (ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2009).

| os Administradores del Grupo no esperan que el impacto de aplicar estas hormas © interpretaciones
en las futuras cuentas anuales consolidadas del ejercicio en la medida en que resulten de aplicacion
sea significativo.

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracion de los estados financieros consolidados se han seguido los principios contables y
normas de valoracion contenidos en las Normas de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones
(CINIIF) adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) en vigor a 31 de diciembre de 2006.

Ln resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:
a) Criterios de consolidacion

i) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo las entidades de cometido especial (ECE),
aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a traves de dependientes ejerce control.
El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de
obtener beneficios de Sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto

potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que €S aquella, en la que el Grupo obtiene
ofectivamente el control de las mismas. | as entidades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido control.

El Grupo aplicd la excepcion contemplada en la NilF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de informacion Financiera” por lo que solo las ~ombinaciones de negocios efectuadas
a partir del 1 de enero de 2005, fecha de transicion a las NIIE-UE, han sido registradas mediante el
método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, unha veZ consideradas las correcciones y ajustes
necesarios en la fecha de transicion.
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El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por ia suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por el Grupo a cambio del control de la entidad adquirida, incluyendo con
caracter adicional cuaiquier coste directamente atribuible a la adquisicion. Asimismo los ajustes al
coste de la combinacion de negocios que dependen de hechos futuros. forman parte del mismo
siempre que su importe fuese probable y pudiera ser valorado de forma fiable.

El coste de la combinacion de neqgocios se distribuye entre los valores razonables de los activos
adquiridos, pasivos Y pasivos contingentes asumidos (activos netos identificables) de la entidad
adquirida. Se exceptia de la aplicaciéon de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables
de elementos que se clasifiquen como mantenidos para la venta que seé valoran por su valor razonable,
menos los costes de venta.

£l exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios y la participacion del Grupo en el
valor razonable de los activos netos identificables de la entidad adquirida se registra como fondo de
comercio, mientras que el defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de la combinacion y
los valores razonables de los activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.

| as transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion. No obstante, las nérdidas no realizadas
han sido consideradas como un ~dicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

| as politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias

parecidas.

| os estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan
referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

ii) Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en la entidad dependiente, se registran por el porcentaje de participacion en
a| valor razonable de los activos netos ‘dentificables adquiridos y se presentan en el patrimonio neto
del balance de situacion consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la Sociedad
dominante. La participacion de los intereses minoritarios en los beneficios o las pérdidas del gjercicio
se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada.

Las NIIF-UE actualmente no establecen un tratamiento contable especifico para el reconocimiento
contable de los compromisos darivados de las opciones de venta de participaciones en las entidades
dependientes otorgadas por el Grupo a los accionistas minoritarios en la fecha de adquisicion de una
combinacién de negocios. Sin embargo, con hase a las ultimas manifestaciones emitidas por el
internacional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) el Grupo reconace las opciones de
venta de participaciones en |as antidades dependientes otorgadas a minoritarios en la fecha de
adquisicion de una combinacion de negocios como una adquisicion anticipada de dichas
participaciones, registrando en la fecha de adquisicién un pasivo por el valor actual de la mejor
estimacion del importe a pagar. La diferencia entre dicho valor y el porcentaje de las participaciones en
el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como fondo de comercio.

En ejercicios posteriores 1a variacion del pasivo por €l ofacto del descuento financiero se reconoce
como gasto financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el resto se reconoce como
un ajuste al coste de la combinacion de negocios. LoS dividendos, en su caso, pagados a los
accionistas minoritarios hasta la fecha de ejercicio de las opciones, se reconocen igualmente como
ajustes al coste de la combinacion de negocios. Si finalmente las opciones no son ejercidas, 1a
transaccion se reconoce como una venta de participaciones a 08 accionistas minoritaros.

iif) Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre l1as que 1a Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una entidad, sin que suponga la

existencia de control o de control conjunto sobre la misma.

| as inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la participacion desde |a fecha

en la que se ejerce influencia significativa hasta la facha en la que la Sociedad no puede seqguir
justificando la existencia de la misma.
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La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando el método de adquisicion al que se hace
referencia en el caso de entidades dependientes. El fondo de comercio, neto de las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, s€ incluye en el valor contable de la inversion contabilizada
aplicando el meétodo de |a participacion.

iv) Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en la NIC 39: Instrumentos financieros:
Reconocimiento y Valoracion con el objeto de determinar si es necesario registrar pérdidas por
deterioro adicionaies a las ya registradas en la inversion neta en la asociada o0 €n cualquier otro activo
fnanciero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacion del método de la participacion.

v) Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que axiste un acuerdo contractual para compartir
al control sobre una actividad aconémica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras
como de explotacién, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del Grupo y del resto
de participes.

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran por el método de
consolidacion proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que
cesa dicho control conjunto.

Moneda extranjera
i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de euros, redondeados al millar mas
cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

ii) Transacciones y saldos en moneda extranjera

| as transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Aclivos Y pasivos monetarios en moneda
extranjera se conviertén a 12 moneda funcional al tipo existente en la fecha de balance. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
~onversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda exiranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

jij) Conversion de negocios en el extranjero

La conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es el euro se ha
ofectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

« Los activos y pasivos, incluyendo al fondo de comercio y los ajustes a los activos netos
derivados de la adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se
convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada balance;

e Los ingresos y gQastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de
cambio vigentes en la fecha de cada transaccion; y

. Las diferencias de cambio resuitantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en el patrimonio neto,

El Grupo presenta el efecto de la conversion de activos y pasivos por impuestos diferidos denominados
en moneda extranjera conjuniamente con el impuesto sobre las ganancias diferido en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de efectivo, incluyendo l0S
saldos comparativos, de las entidades dependientes y negocios conjuntos extranjeros se convierten a
euros aplicando los lipos de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron jugar.

| as diferencias de conversion relacionadas con negocios extranjeros registradas en patrimonio neto,

se reconocen en la cuenta de perdidas Y ganancias consolidada conjuntamente y en el momento en

que tiene lugar el reconocimientio en resultados relacionado con la enajenacion de los mencionados
Negqocios.
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Inmovilizado material
i) Activos para uso propio

£l inmovilizado material se reconoce a2 su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, Si la hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro de valor. El coste del
inmovilizado materiat construido por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que s
fuara un inmovilizado adquirido, considerando ademas los principios ostablecidos para el coste de
produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se incluye dentro del

epigrafe de "Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

£l coste del inmovilizado material comprende el precio de adquisicion, menos descuentos
comerciales o rebajas mas, cualquier coste directamente relacionado con |a ubicacién del mismo en
el lugar y las condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por los
Administradores, la estimacion inicial de los costes de desmantelamiento o retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se encuentra, siempre que constituyan obligaciones incurridas
como consecuencia de su uso 'y con propositos distintos de la produccion de axistencias.

El Grupo registra de forma separada aquellos componentes dentro de un activo complejo cuya vida
atil es distinta del activo principal.

if) Inversiones en locales alquilados

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a ierceros se
reconocen siguiendo 108 MISMOS criterios utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se
amortizan durante el plazo menorf de su vida util o durante el plazo del contrato de arrendamiento. A
estos efectos la determinacién del plazo de arrendamiento es consistente con la establecida para la
clasificacion del mismo. Si se da el caso, cuando existen dudas sobre la ejecucion a término del
contrato de arrendamiento, se dota una provision por el importe estimado del valor neto contable de
las inversiones no recuperables. lgualmente, si s el caso, el coste de dichas inversiones incluye los
costes estimados por el desmantelamiento y retirada de los activos y la rehabilitacion de su
emplazamiento, a los que se encuentre obligado el Grupo a la finalizacion del contrato, registrando
una provision por €l valor presente del coste estimado en que espera incurnr.

iii) Costes incurridos con posterioridad

El Grupo reconoce como mayor coste de los activos, el coste de reposicioén de l0s componentes de
un activo en el momento en gque s@ incurre en ellos y siempre que sea probable que se obtengan
heneficios econdmicos futuros adicionales derivados del activo y que el coste pueda ser valorado con
suficiente fiabilidad. Los costes restantes, incluyendo los gastos de conservacion y mantenimiento del
inmovilizado material se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias ~onsolidada en el momento en
que se producen.

Ilv) Amortizacion

| n amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo el importe
amortizable, que es el coste, coste atribuido o valor revalorizado, menos su valor residual, de forma
lineal a lo largo de su vida util. La amortizacion se determina de forma independiente para cada parte
de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacion al coste total del
elemento.
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| os terrenos No S amoriizan. La amortizacion de los elementos del inmovilizado maternal se
determina siguiendo lo expuesto a continuacion:

__Afios de vida util estimada _

Construcciones 33

Instalaciones técnicas y magquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Equipos para procesos de informacion 2-5
Elementos de transporte 3-8
Otro inmovilizado 4-10

El Grupo revisa, al menos sl final de! ejercicio, el perfodo y método de amortizacion de los distintos
activos materiales. Las modificaciones en |0S criterios inicialmente astablecidos se reconocen como
un cambio de astimacion.

El Grupo evalla y determina, si se diera el caso, las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por

deterioro del inmovilizado material de acuerdo con los criterlos que se mencionan en la nota 3 ).
Activos intangibles

j) Fondo de comercio

£l fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios efectuadas a partir de la fecha
de transicion (1 de enero de 2005), se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y la participacion del Grupo en el valor
razonable neto de los activos, nasivos y pasivos contingentes de la entidad dependiente o negocio
conjunto adquirido. El fondo de comercio negativo surgido en una adquisicion, es reconoctdo

directamente en pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio.

£l fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o
con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos
de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efeclos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios S€ asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) O
grupos de UGES que se espera se vayan a baneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican
los criterios a los que se hace referencia en la nota 3 f). Después del reconocimiento inicial, el fondo
de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

Los fondos de comercio correspondientes a combinaciones de negocio anteriores a 1 de enero de
2005 se incluyen a su valor neto segun figura en las cuentas anuales publicadas a 31 de diciembre
de 2004. considerando dicho valor como coste atribuido.

El fondo de comercio generado internamente no e reconoce como un activo.

ii) Activos intangibles generados Internamente

L os costes relacionados con |as actividades de investigacion se registran con cargo a la cuenta de
nérdidas y ganancias consolidada a medida que se Incurren. Aquellos costes relacionados con las
actividades de desarrollo de ciertos productos se han capitalizado en la medida que:

« El Grupo dispone de estudios tacnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

« Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo de forma que S¢€
encuentre en condiciones de venta;

« £l activo va a generar beneficios acondmicos suficientes,

« EI Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros (o de oo tipo), para completar el
desarrotlo del activo y ha desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad
analitica que permiten hacer un saguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones
introducidas y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.

(Continua)




Aquaria de Inv. Gorp., S.A. vy Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Consolidados

E| coste de los activos generados internamente por el Grupo seé determina siguiendo 108 mismos
principios que oS astablecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias. L.a
capitalizacién del coste de produccién se realiza mediante el abono de los cosles imputables al
activo en el epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarroliar el
valor de los distintos negocios en los que opera el Grupo en su conjunto se registran como gastos
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

Asimismo y con caracter general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos
intangibles, se registran COMO gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros
esperados de los activos.

iif) Activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

A partir del 1 de enero de 2005, el coste de los activos intangibles identificables adquiridos en
combinaciones de negocios, incluyendo los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, es su
valor razonable, a la fecha de adquisicion, siempre que dicho valor pueda determinarse de forma
fiable. Los costes postenores relacionados con los proyectos de investigacion y desarrolio, se
registran siguiendo lo dispuesto para activos intangibles generados internamente.

| as carteras de clientes adquiridas comprenden hasicamente el valor de |a relacion existente entre
ia correspondiente sociedad y sus clientes, la cual se sustenta en un origen contractual, y por tanto,
su identificaciébn como activo intangible surge de acuerdo a un criterio contractual-legal. Su
valoracion se ha realizado aplicando un valor de mercado obtenido a partir de métodos de
valoracion comunmente aceptados hasados en el descuento de flujos de caja futuros. Asimismo, se
han calculado vidas utiles finitas en base a la evidencia historica sobre la renovacion de la relacion

de forma continuada con estos clientes.

jv) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles se presentan en el balance de situacion consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

v) Vida atll y amortizaciones

Fi Grupo evalua para cada activo intangible adquirido si 1a vida Gtil es finita o indefinida. A estos
efectos se entiende que un activo intangible tiene vida utl indefinida cuando no existe un limite
previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

|l os activos intangibles con vidas atiles indefinidas identificados en los estados financieros
consolidados del Grupo corresponden a marcas y fondos de comercio y no estan sujetos a
amortizacion Sino a comprobacién de deterioro que sé realiza con una periodicidad anual como
minimo.

| a amortizacion de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma lineal a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes
critenos:

Método de Anos de vida
~amortizacion = __ util estimada __
Gastos de desarrollo lineal H
Propiedad industrial y patentes lineal 5-10
Aplicaciones informaticas lineal 5
Cartera de clientes degresiva 3-20
Otros activos intangibles lineal 5-10

A estos efectos se entiende por importe amortizable al coste de adquisicion menos su valor
residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el meétodo de amortizacion de los activos intangibles
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.
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vi) Deterioro del valor de los activos

Fl Grupo evalua y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de

tos activos intangibles de acuerdo con los criterios que se mencionan en |a nota 3 1).

e) Inversiones inmobhillarias

| a5 inversiones inmobilianas Sof inmuebles, considerados en su totalidad o en parte que S€
mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion ©
suministro de bienes o Servicios. | as inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste,
incluyendo los costes de transaccion.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias con posterioridad a su reconocimiento inicial siguiendo el
criterio de coste establecido para el inmovilizado material. Los métodos de amortizacién y las vidas
atiles son los reflejados en dicho apartado.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de avaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion,
incluyendo el correspondiente a las entidades contabilizadas por el método de la participacion, al
objeto de comprobar s ol valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualguier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una neriodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al
fondo de comercio, a los activos intangibles con una vida atil indefinida, asi como a los activos

intangibles que aun no se encuentran disponibles para su Uso.

E| valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcion de los flujos de
afectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibies
variaciones en el importe 0 distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar ia incertidumbre relacionada con el activo y ofros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

| as diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con
sus valores recuperabies se reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

£l valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
antradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a ofros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

| as pérdidas relacionadas con ol deterioro de valor de las UGE’s, s€ asignan inicialmente a reducir, en
su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la misma y a continuacion a los demas activos de
la UGE, prorrateando en funcion del valor contable de cada uno de 10S activos, con el limite para cada
uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y Cero.

El Grupo evalua en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
raconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro
del valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del
resto de activos sélo se revierten sl s€ hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el valor recuperable del activo.

| a reversion de la perdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable det

activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, st no se hubiera
registrado el deterioro.
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El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en fincien del valor contable de los activos,
con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado la perdida.

Arrendamientos
El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

| os arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos sé clasifican como arrendamientos financieros y en
~aso confrario se clasifican como arrendamientos operativos.

i) Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable dei bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos s€ dividen entre
la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. La carga financiera se distribuye
entre el plazo del arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interes constante en cada
ejercicio sobre e saldo de la deuda pendiente de amortizar. Las cuotas de arrendamiento contingentes

se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en ias mismas.

/i) Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma ineal durante el plazo de arrendamiento excepto quée resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de
los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Instrumentos financieros
i) Clasificacion de Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un inctrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: informacion a revelar”.

Asimismo, y a efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de
activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a
cobrar, activos financieros disponibles para |a venta y activos y pasivos financieros valorados a coste.
| a clasificacion en las categorias anteriores se efectha atendiendo & Ias caracteristicas del instrumento
y a la finalidad que determind su adquisicion.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros s reconocen en la fecha de negociacion
es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo,

ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible, legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

iii) Activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios €n resultados son aquellos que Sé
clasifican como mantenidos para negociar o que el Grupo ha designado al 1 de enero de 2005 y a
partir de dicha fecha, desde el momento de su raconocimiento inicial como tales.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar s

e Se adquiere o Incurre principalmente con el objeto de venderlo O volver a comprario en un futuro
inmediato
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11

Aquaria de inv. Corp., $.A. y Sociedades Dependientes / /

Notas a los Estados Financieros Consolidados

e Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente
y para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencion de beneficios a corno nlazo o

e Seo trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia
financiera.

Los instrumentos de patrimonio gue no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado aclivo y
cuyo valor razonable no puede ser astimado con fiabilidad, no s€ clasifican en esta categoria.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la compra ©
amision se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con posterioridad a Ssu reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando |as
variaciones en resultados.

jv) Préstamos y cuentas a cobrar

Los prestamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
fhancieros. Estos activos se reconocen iniciaimente por su valor -azonable, incluyendo 1os costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

v) Activos financieros disponibles para la venta

£l Grupo registra bajo este concepto 1a adquisicion de netrumentos financieros no derivados que se
designan especificamente en esta categoria o no cumplien los requisitos que determinarian su inclusion
en las categorias anterores.

L os activos financieros disponibles para la vanta se reconocen inicialmente al valor razonable mas l0s
costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, l0s activos financieros clasificados en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que S pueda incurmr por Su eventual venta o disposicion por otra via. LOS
importes reconocidos en patrimonio neto, seé reconocen en resultados en el momento en el que tiene
lugar la baja de los activos financieros. No obstante los intereses calculados por el método del tipo de
intarés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados siguiendo 08 criterios expuestos en la

nota 3 p) (reconocimiento de ingresos).
vi) Activasy pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio Cuyo valor razonable no puede sef estimado con
fabilidad se valoran a coste. No obstante, si el Grupo puede disponer en cualquier momento de una
valoracion fiable del activo O pasivo financiero, dstos se reconacen en dicho momento a valor
razonable, registrando los heneficios o pérdidas en funcion de la clasificaciéon de los mismos.

En las inversiones en etrumentos de patrimonio valoradas a coste, el Grupo reconoce los ingresos de
las inversiones solo en la medida en que s€ distribuyan ias reservas por ganancias acumuladas de 1a
entidad en la que se participa, surgidas después de la adquisicion. LoS dividendos recibidos por encima

de tales ganancias se consideran como recuperacion de la inversion y por tanto se reconocen como
una reduccion de la misma.

vii) Valor razonable

E| valor razonable es 1a cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador Y vendedor interesados Yy debidamente informados, en condiciones de

independencia mutua. En general el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el
valor razonable de aclivas y pasivos financieros:

(Continua)
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e En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion dentro del mercado activo mas ventajoso
al cual tiene acceso inmediato el Grupo, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el
riesgo crediticio entre los instrumentos habituaimente negociados Y aguel que esta siendo valorado. A
astos efectos se utiliza el preclo comprador para los activos comprados 0 pasivos a emitir y el precio
vendedor para activos a comprar O pasivos emitidos. ai el Grupo tiene activos Y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de

riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

e Si no existen precios de marcado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes,
ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando en la
mayor medida posible datos procadentes del mercado y en menor medida datos especificos del
(Grupo.

viii) Coste amortizado

£l coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue valorado iniciaimente €l
activo o pasivo, menaos los reembolsos del principal, m4s 0 menos la imputacion o amortizacién gradual
acumulada, utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el
valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro del valor
o incobrabilidad.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo el tipo de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo a cobrar 0 a pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el valor contable del activo o pasivo financiero.
bara instrumentos financieros, en los que la variable con la que se relacionan las comisiones, puntos
basicos, costes de transaccion, descuentos O primas, se revisa a tipos de mercado antes del
vencimiento esperado, el periodo de amortizacion es el plazo hasta la siguiente revision de las
condiciones.

L os flujos de efectivo s€ astiman considerando todas las condiciones contractuales del instrumento
financiero sin considerar las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye las comisiones y puntos
hasicos de interés pagados O cecibidos por las partes del contrato, asi como los costes de transaccion
y cualquier ofra prima o descuento. En aquellos casos en |os que el Grupo no pueda estimar con
fabilidad los flujos de efectivo 0 la vida esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de
ofectivo contractuales a lo largo del periodo contractual completo.

ix) Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno G mas eventos que han
ocurrido después del raconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre l0S flujos de efectivo futuros estimados del activo 0 grupo de activos
financieros, gque puede ser astimado con fiabilidad.

" Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste armortizado

En el caso de activos fnancieros contabilizados a coste amortizado, el importe de |a pérdida por
deterioro del valor es |a diferencia entre el valor contable del activo financiero y al valor actual de los
flujos de afectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que NO se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. La pérdida por deterioro se
reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la disminucion puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversion de la

pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hublera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

= Deterioro de valor de activos financieros valorados a cosle

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor es ia
diferencia entre el valor ~ontable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
astimados descontados a la 1asa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros simijares.
Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no
como provision correctora de su valor.
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j)

13

Aquaria de Inv. Corp., S.A. y Saciedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Consolidados

. Deterioro de valor de aclivos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamente en ingresos Y gastos raconocidos en patrimonio neto, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacion consolidado. El importe de la pérdida por deterioro
reconocida en resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier
reembolso o amortizacion del principal y el vaior razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en el resultado del ajercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden & inversiones en instrumentos de patrimonio, no
son reversibles, por lo que sé registran directamente contra el valor del activo y no como provision
correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta
el importe de la perdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su ¢aso, contra ingresos
y gastos reconocidos en patrimonio neto.

x) Pasivos financieros

| os pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, qué no 56
clasifican al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos, en su ¢aso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision
de los mismos. CGon posterioridad al reconocimiento inicial, 108 pasivos clasificados bajo esta categoria
e valoran a coste amortizado utilizando e! método del tipo de interés efectivo.

Derivados y contabilidad de cobertura

£l Grupo usa instrumentos financieros derivados para cubrir sus riesgos sobre tipos de interes y
moneda extranjera derivados de su actividad. De acuerdo con las politicas de tasoreria del Grupo, este
no adquiere ni mantiene instrumentos financieros derivados para su negociacion, No obstante, aquelios
instrumentos financieros derivados que no califican para ser registrados por contabilidad de cobenturas
se registran como instrumentos de negociacion.

El Grupo ha decidido no utilizar contabilidad de cobertura para los instrumentos financieros derivados
en consecuencia los cambios en el valor razonable de sus instrumentos financieros derivados se
reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

Existencias

| as existencias se valoran por éi importe menor entre su coste y su valor neto realizable. El coste de
las existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisicion y transformacion de 1as
mismas, asi como otros costes en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales.

L os costes de transformacion de las existencias comprenden los costes directamenie relacionados con
las unidades producidas y una parte calculada de forma cistemnatica de los costes indirectos, variables
o fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. Ei proceso de distribucion de los costes
indirectos fijos se efectua en funcién de la capacidad normal de produccion o la produccion real, la
mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, al coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del metodo del
precio medio ponderado.

El Grupo utiliza 1a misma f6rmula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza
y uso similares dentro del Grupo.

| os descuentos por voiumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que €S
probable gque se van & cumplir las condiciones que determinan su concesion como und reduccion del

coste de las existencias. LOS descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una
reduccion del valor de coste de las existencias adquiridas.
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1 valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra rasultados en aquellos casos en los que
su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

. Materias primas y oiros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No obstante lo anterior el
Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en los que se espere que oS productos
tarminados a los que se incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion O superior al mismo;

. Mercaderfas y los productos tarminados: su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venia;

. Productos en curso: el precio estimado de venta de i0s productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta;

La reduccion del valor reconogcida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuyando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias

acondmicas. La reversion de la reduccion del valor tiene COMO l{mite el menor del coste Y el nuevo
valor neto realizable de las existencias.

Efectivo y equivalentes al efectivo

E| efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos hancarnos a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y tuviesen un vencimiento original proximo en el tiempo que no exceda el periodo de tres
meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen COMO efectivo y otros medios liquidos
equivalentes oS descubiertos bancarios que se reconocen en el balance de situacion consolidado
como pasivos financieros por deudas con entidades de credito.

El Grupo clasifica 108 flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados cOmo
actividades de explotacion salvo por los intereses cobrados correspondientes a préstamos concedidos
por razones distintas de la actividad normal del Grupo. Los dividendos recibidos de entidades
agociadas se clasifican como actividades de inversion y los pagados por la Sociedad como actividades
de financiacion.

Instrumentos de patrimonio

| os costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de cualquier instrumento del patrimonio,
salvo los que surjan en |a emision de un instrumento de patrimonio como consecuencia de la
adquisicion de un negocio, se contabilizan como una deduccion del patrimonio, por su importe neto de
cualquier incentivo O afecto fiscal relacionado.

cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acclones de la Sociedad, el coste de compra de las
“participaciones propias” se deduce del patrimonio, y &€ presenta en una categorfa separada de
patrimonio denominada Acciones Propias. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado
del ejercicio derivada de la compra, venta, emision 0 amortizacion de los instrumentos de patrimonio
neto de la Sociedad. Las acciones propias podran ser adquiridas y poseidas por la Sociedad o por
otras sociedades del Grupo consolidado. La contraprestacion nagada o recibida se reconocera

directamente como una minoracion del patrimonio.

subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se reconocen cuando existe una seguridad
razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de |as mismas.

/) Subvenciones de capital

| as subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con abono al
epigrafe subvenciones oficiales del balance de situacion consolidado y se imputan al epigrafe de otros
ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que SE amortizan l0s
correspondientes activos financiados.
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ii) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacién se reconocen como una reduccion de los gastos que financian.

| as subvenciones recibidas como compensacion por gastos O pérdidas ya incurridas, o bien con el
propdsito de prestar apoyo financiero inmediato no relacionado con gastos fuluros se reconocen con
abono a cuentas de otros INgresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

iii) Subvenciones de tipos de interes

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de aplicacion de tipos de interes por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre
dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido
se registra como una subvencion oficial atendiendo & la naturaleza de |a subvencion concedida.

Retribuciones a los empleados
i) Indemnizaciones por Cese

Las indemnizaciones satisfechas a satisfacer en concepto de cese que No S& encuentren relacionadas
con procesos de reastructuracion en curso se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido
de forma demostrable a discontinuar la relacion laboral con anterioridad a la fecha normal de retiro. El
Grupo se encuentra comprometido de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes
con sus empieados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de retirar
de modificar las decisiones adoptadas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a log 12 meses se descuentan al fipo de
interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos y obligaciones empresariales de alta
calidad.

ii) Otras prestaciones & largo plazo a los empleados

El Grupo ha asumido el pago a Sus empleados de las obligaciones derivadas de los convenios
colectivos de trabajo al que estan acogidos determinadas sociedades espafiolas del Grupo, en base a
los cuales el personal ~dherido al mismo que lleve al menos 25 afnos O 40 anos al servicio de la
empresa, percibira 49 dias 6 75 dias, respectivamente, del Gitimo salario fijo. Las sociedades de!
Grupo afectadas por este convenio han registrado el pasivo estimado de este compromiso en el
epigrafe de provisiones del balance de situacion consolidado.

El pasivo por prestaciones a largo plazo raconocido en el balance de situacion consolidado
corresponde ai valor actual de las obligaciones asumidas a la fecha de cietre.

El Grupo reconoce como gasto 0 como ingreso devengado en concepto de prestaciones a largo plazo
el importe neto del coste de los servicios prestados durante el ejercicio, el coste por intereses, asi
como el correspondiente a cualquier reembolso y el efecto de cualquier reduccién o liquidacion de los
compromisos adquiridos.

El valor actual de las obligaciones existentes al cierre del ejercicio y el coste por servicios prestados se
calcula periédicamente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. ki Uipo de interés de descuento se determina en base a los lipos de mercado de bonos Y
obligaciones empresariales de alta calidad, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

| os derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de
prestaciones definidas solo son objeto de reconocimiento cuando al cobro de los mismos Sea
practicamente cierto.

Adicionalmente, y de acuerdo a la normativa vigente del pais correspondiente, determinadas
sociedades extranjeras del Grupo mantienen compromisos con el personal por premios de jubilacion,
registrando el pasivo astimado en el epigrafe antes mencionado, en base a los cuales el personal
nercibira en el momento de su jubilacion un importe que se habra constituido durante vida laboral en |a
sociedad en base a una cuota anual devengada derivada de la aplicacién de un coeficiente sobre 1a

-atribucion total anual del trabajador de cada afio y sujeto el pasivo constituido al inicio del ejercicio al
aumento del coste de la vida.
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jii) Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que [0S empleados prestan los servicios
que les otorgan el derecho a su percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce
2 medida que se producen l0S permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias 0 de l0s planes de incentivos a
trabajadores cuando existe una obligacién presente, legal o implicita cOma consecuencia de sucesos
nasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sed legal o implicita,
como resultado de un sSuceso pasado; es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida
de recursos que incorporen heneficios econdmicos futuros pard cancelar tal obligacion que de lo
contrario: y se puede realizar una astimacion fiable del importe de 1a obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado corresponden a |a mejor estimacion a
1a fecha de cierre de los desembolsos necesanos para cancelar 1a obligacion presente, una vez
considerados los riesgos € incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo,
al efecto financiero producido por el descuento, siempre que Se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento s€ determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asl como los riesgos espacificos que no han sido
considerados en los flujos futuros ralacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconace como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos parad cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversion se realiza
contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que s¢& hubiera registrado el
correspondiente gasto y ol exceso, en suU caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de 1a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios por Ia venta de bienes o servicios s reconocen por el valor razonable de la
contrapartida racibida o a recibir derivada de los mismos. | os descuenios por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, Cuyo desembolso se considere probable en el momento del
reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una minoracion del mismo.

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por 13 venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos Yy ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

e No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
ysualmente asociado con la propiedad, ni retiene al controt efectivo sobre los MISMOS;

e FElimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
e FEs probable que s€ reciban los beneficios aconémicos asociados con la venta; y

e |05 costes incurridos O por incurrir relacionados con 1a transaccién se pueden medir de forma
razonable,;

El Grupo vende determinados bienes con derechos de devolucion por parte de los compradores. En
estos casos, la venta de los hienes se reconoce en el momento en el que se cumplen las condiciones
anteriores y es posible realizar una aetimacién fiable del importe de las devoluciones de acuerdo con
su experiencia y otros factores relevantes, Las devoluciones estimadas se registran contra ingresos
ordinarios y con abono a la provision por devoluciones de ventas, reconociéndose como existencias en
consigna el valor estimado de coste correspondiente a la mearcancia devuelta neta del efecto de
cualquier reduccion ae valor.

(Continua)
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ii) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de versiones en instrumentos financieros de patrimonio se
reconocen cuando existe derecho legal para el Grupo a recibirlos.

Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingresc por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre ias ganancias relativa
a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. LoS activos o pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utilizando la normativa'y tinos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente
aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionadas con 1as diferencias temporarias imponibles mientras queé los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a ia
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables ©
deducciones pendientes de aplicacion. A estos gfectos se entiende por diferencia temporaria la

diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre 1as ganancias corriente 0 diferido se reconoce en resultados, saivo que surja de una
transaccion 0 suceso econodmico que se ha reconocido en €l mismo ejercicio o en ofro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

| as deducciones del impuesto sobre las ganancias concedidas por administraciones publicas como
una minoracion de la cuota de dicho impuesto, se reconocern como menor gasto por impuesto sobre las
ganancias cuando existe sequridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas al
derecho a deduccion.

| a Direccion General de Tributos tiene concedido a Aquaria De Inv. Corp., S.A., y a Cepex Holding,
S.A., Neokem Grup, S.A. v SNTE Agua Group, S.A., asi como 4 algunas de las sociedades
dependientes de 1a Sociedad, el régimen de triibutacién consolidada, por el cual la base imponible
individualmente determinada de las sociedades indicadas en el Anexo | {excepto las sociedades no
residentes en Espafia y las sociedades residentes que tributan ndividualmente tales como Accent
Graphic, S.L., Control Pools, S.A,, ADBE Cartera, S.A., Aquapoint, S.L., Meip internacional, S.L.,
Prohogar, S.L., MaberPlast, S.L., Togama, S.A.. Productes Elastomers, 5.A.. Comercial de Exclusivas
Internacionales Blage, S.A., Waterchem, S.L., Kompritec, $ .. lwerquimica, S.L. y Gepexser, S.L.elD
Electroquimica S.L.) se integra dentro de la base imponible consolidada de la sociedad dominante de
cada grupo consolidado fiscal. De igual forma, la Hacienda Foral Vasca tiene concedido a Swimco
Corp., S.L.y alas sociedades dependientes Manufacturas Gre. S.A. y Gre, Aqua and Pool, S.L. el

régimen de tributacion consolidada.
i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

| as diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos 108 casos exceplo que.

e Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que NoO €s una combinacion de negocios y en Ia fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal,

e Correspondan a diferencias asociadas con invarsiones en dependientes Yy negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar ol momento de su reversién y no fuese
probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepio en aquelios casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos O
pasivos en una transaccion gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion

no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,

(Continaa)
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e Correspondan a diferencias temporanas asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, s6lo se consideran en ia evaluacion de la recuperacion de los

activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene ia intencion de adoptarlas o s probable que las vaya
a adoptar.

fii) Valoracion

| os activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan 2 ser de
aplicacion en los ejercicios en los que $e espera realizar 108 activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados 0 S€ encuentren practicamente aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que Sé derivaran de la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la facha de cierre del ejercicio, al valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no €8 probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarios.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en
el balance de situacion consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las
condiciones para reconocer 108 activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

jv) Compensaciony clasificacion

E| Grupo sblo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto O hien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sb6io compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacion frenie a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar
los activos y liquidar los pPasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o0 pasivos por impuestos diferidos.

Compensaciones de activos y pasivos, de ingresos y gastos

No se compensan activos con pasivos, ni ingresos con gastos, salvo que |a compensacion sea
requerida o este permitida por alguna Norma o Interpretacion.

Clasificacién de activos y pasivos como corrientes

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos entré corriente y

no corriente. A estos efectos son activos 0 pasivos corrientes aquelios que cumplan los siguientes
criterios:

« Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos O
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, sé mantienen
rundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de l0s doce
meses posteriores a |a facha de cierre o se trata de afactivo u otros medios liquidos equivalentes,
excepto en aquelios casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

» Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en al ciclo normal de la
explotacion del Grupo, sé mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro de! periodo de doce meses desde la fecha de cierre O el Grupo no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a 12
fecha de clerre.

(Continda)
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» Los pasivos financieros sé clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas

® sean formuladas.

« Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacion consolidado
como activos 0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion
o liquidacion

t} Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio €s un componente identificable del Grupo que tiene por objeto suministrar un
C anico producto o servicio o bien un conjunto de productos 0 servicios que se encuentran relacionados y
que se caracteriza por estar sometido a riesgos Y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros segmentos del negocio dentro del mismo Grupo. Los factores que el Grupo
considera para determinar si los productos © servicios estan relacionados son la tipologia del chiente
final, el riesgo y la rentabilidad de ese producto o serviclo,

Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto suministrar
productos © servicios dentro de un entorno acondmico especificc y que Se caracteriza por estar
sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza distinta a los que corresponden a otros componentes

® operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.

u) Medio Ambiente

El Grupo realiza operaciones Cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafo que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre al medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen COmo gastos de explotacion
en el ejercicio de su devengo.

Aquellos elementos susceptibles de ser incorporados al patrimonio del Grupo al objeto de ser utilizados
de forma duradera en Su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente. incluyendo la reduccion o eliminacién de
la contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se contabilizan como propiedad planta y equipo,
atendiendo a los criterios de valoracién indicados anteriormente.

El Grupo constituye provisiones para actuaciones medioambientales cuando conoce la existencia de
gastos originados en el ejercicio 0 anteriores, claramente especificados en cuanto a su naturaleza
® medioambiental, pero indeterminados en cuanto a su importe o a la fecha en que 5¢€ produciran. Dichas
provisiones se constituyen en base a la mejor estimacién del gasto necesario para hacer frente a la
obligacion, considerando el efecto financiero en caso de que éste sea material. Aquellas
compensaciones a percibir por el Grupo relacionadas con el origen de |a obligacion medioambiental se
raconocen como derechos de cobro en ol activo del balance de situacion consolidado, stempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, sin exceder del importe de la obligacion
registrada.

@ 4, Informacién Financiera por Segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente en segmentos de negocio por lo que el formato principal de
presentacion de la informacion financiera por segmentos, s en base a segmentos del negoclo y el formato
de presentacion secundario es en base a segmentos geograficos.

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo astd compuesto por 10s siguientes segmentos de negocio, Cuyos
productos y servicios principales son como sigue:

® e Pool
La division Pool es aquella division que fabrica y comercializa en el mundo de la piscina y en sectores
complementarios de la misma.

(Continua)
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Dentro de la division Pool sé engloba tanto la piscina privada (equipos Y 4ccesorios para piscinas, en la que
se produceny comercializan toda la gama de elementos para construir, mantener y disfrutar de una piscina
excepto la obra civil), la piscina publica (equipos Yy accesorios para piscinas colectivas tales como parque
acuaticos, de competicion, hoteles y resons, wellness) y la piscina de gran consumo que engloba los
componentes de piscinas, equipos Y accesorios listos para montar y usar.

Es |la division de Aquaria que Se ancuentra mas consolidada tanto productivamente como comercialmente
con redes de distribucion muy amplias y proximas a nuestros clientes.

e Water

La division Water es aquella division gue fabrica y distribuye equipos Y accesorios para la conduccion,
control, distribucion y tratamiento del agua.

Dentro de la division Water s engloban la conduccion, control y distribucion de fiuidos (fabricacion de
fittings y valvuleria en todo tipo de plasticos y aplicaciones para riego), tratamiento del agua (tanto en el
ambito domestico como industrial)

Esta segregacion por segmentos radica en motivos estratégicos, ya que el Grupo con la adquisiciones
producidas a principios del 2006 de Cepex, Neokem'y SNTE, apuesta por ser un referente en el mundo del
agua, complementando una estrategia basada hasta entonces en el desarrolio dentro del sector de la
piscina. Adicionalmente, el tipo de distribucion, clientes, competencia, elc son suficientemente dispares €n
ambos segmentos para realizar un seguimiento diferenciado.

Los precios de venta inter-segmentos se astablecen siguiendo l0s tarminos y condiciones comerciales
normales que estan disponibles para terceros no vinculados.

El Grupo opera geograficamente en tadas las areas del mundo, siendo su mercado principal el europeo. la
apuesta estrategica de futuro es reducir el peso de la actividad en Europa a favor del desarrollo de la
actividad internacional que incluye el mercado americano. Por ello, 108 segmentos geograficos actuales son:
Europa e Internacional

En la presentacion de la informacion por segmentos geograficos, el ingreso ordinario asta basado en la
localizacion geografica de los clientes y los activos del segmento en funcion de la localizacion geografica de
los activos.

Un detalle de la informacion financiera por segmentos de negocio y geografica del Grupo para los gjerciclos
2006 y 2005 se muestra en al Anexo |l de estos estados financieros consolidados.

Combinaciones de Negocios

Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes durante los ejercicios 2000y
2006 es el siguiente:

2005

. Con fecha 17 de noviembre de 2003, la Sociedad procedi6 a la adquisicion del 77 .8625% del capital
de la sociedad dependiente Manufacturas Gre, S.A. Como consecuencia de |a mencionada compra Se
establecid una cantidad contingente sujeta a determinada condicion por importe de 3.219 miles de

auros, mas sus intereses de aplazamiento que ascienden a 239 miles euros, quedando retenidos por
la Sociedad hasta no mas tarde del 30 de junio de 2007, sujeta a la consecucion por parte de la
mencionada sociedad dependiente de unos resultados netos totales minimos durante ios 4 ejerciclos
siguientes cerrados con posterioridad a |a facha de su adquisicion. Al 31 de diciembre de 2005, el
Grupo registro dicho pasivo por importe de 3.219 miles de euros al considerar probabie la realizacion
del pago contingente teniendo en cuenta |os resultados minimos alcanzados por la mencionada
sociedad. Al 31 de diciembre de 2006, la deuda por dicho pago aparece registrada en el epigrafe de
Otros pasivos corrientes del balance de situacion consolidado por el importe arriba mencionado, al
iqual que los intereses devengados y nNo vencidos, por importe de 205 miles de euros.

. Asimismo, con fecha 20 de enero de 2005, el Grupo procedio a la adquisicion del 60% adicional del
capital de la sociedad dependiente Astral Pool Jacksonville (anteriormente denominada Global
innovation Supplier).

(Continua)
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Con fecha 29 de marzo de 2005. el Grupo procedio la adquisicion del 100% del capital de la
sociedad dependiente, Motlles Omega, S.L. |

2006

Con motivo de la ampliacion de capital lievada a cabo el 30 de marzo de 2006 (véase nota 16), el Grupo
adquirié los negocios desarrollados por Neokem Grup, S.A. (Neokem) y Cepex Holding, S.A. (Cepex), Y
adquirio la totalidad de las acciones de ADBE Cartera, S.A. (ADBE), todas ellas cabeceras de Sus
respectivos grupos de sociedades (véase ANExo ). Algunos de los accionistas del Grupo eran
accionistas de los grupos adquiridos, no existiendo control previo de astos sobre los negocios Y
acciones adquiridos. Como consecuencia, esta transaccion, a excepcion de la adquisicion de ADBE, se
ancuentra dentro del alcance de la NIIF 3 “Combinaciones de negocios’, habiendo sido registrada de
acuerdo con dicha norma por ol método del precio de adquisicion. En relacién a ADBE, el nrincipal
activo consistia en el 50% de participacion en uha sociedad propietaria de un inmueble. El otro 50% de
participacion en la mencionada sociedad estaba ostentado por el Grupo, astando considerada como una
‘\versién en una asociada. | a valoracion efectuada en aste caso a los efectos de la ampliacioén de
capital resuita coincidente con el porcentaje de participacion equivalente en el importe resultante de la
tasacion efectuada por un tarcero independiente del citado activo, mas el valor contable del resto de
activos y pasivos aportados. Por |0 ranto en sustancia, en esta transaccion se ha adquirido el 50%
restante del inmueble y NnoO cumple con la definicion de negacio de la NIIF 3 “Combinaciones de
negocios”. Como consecuencia de ello y dado que en sustancia la transaccion constituye la adquisicion
del 50% restante del inmueble mediante la emisién de instrumentos de patrimonio, s und transaccion
incluida en el alcance de la NIF 2 "Pagos hasados en acciones’. Por lo tanto, los activos netos
aportados, que principaimente €s el 50% del inmueble, Yy el aumento de patrimonio en el Grupo se ha
raconocido por el valor razonable del primero, ya que este valor se ha podido determinar con fiabilidad.
1 valor de la aportacion se ha asignado al inmueble adquindo en funcion de su valor razonable relativo
estimado en 1.271 miles de euros.

Con fecha 28 febrero de 2006, el Grupo procedio a la adquisicion del 100% del capital de la sociedad
SNTE Agua Group, S.A., cabecera del grupo de las sociedades que se mencionan en el Anexo |, siendo
de aplicacion lo comentado en el parrafo anterior en relacion a la axistencia de accionistas comunes.

Con fecha 9 de agosto de 2006, el Grupo procedio a la adquisicion del 100% del capital de la sociedad
australiana Hurlcon Holdings Pty Ltd., cabecera de un grupo de sociedades (véase ANeXo ) todas ellas
ubicadas en Australia.

Con fecha 26 de julio de 2006, el Grupo procedio a la adquisicién del 60% del capital de la gociedad
| D. Electroquimica, S.L (Idegis). Como consecuencia de la mencionada adquisicion se ha pactado un
derecho de opcion de compra por parte del Grupo correspondiente a! 10% del capital social de dicha
sociedad, cuyo plazo de ejercicio empezara en el momento en que los beneficios después de impuestos
de la misma alcancen |a cifra de 1.650 miles de eurosy fralizara el 31 de diciembre de 2017. El precio
de ejercicio de Ia opcion de compra esta sujeto a la evolucion de los resultados de dicha sociedad hasta
] momento de ejercicio de l1a opcién, con un Minimo de 1.155 miles de euros. Adicionalmente, el Grupo
ha concedido un derecho de opcion de venta al accionista minoritario por o] 30% del capital social de
dicha sociedad, cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de
diciembre de 2023. El precio de ejercicio de la opcion de venta esta sujeto a la evolucion de los

resultados de dicha sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcion.

Con fecha 11 de octubre de 2006, el Grupo procedio a la adquisicion del 67% del capital de la sociedad
Comercial de Exclusivas internacionales Blage, S.A. Lomo consecuencia de dicha adquisicién, la parte
vendedora se obliga a vender y el Grupo se obliga a comprar, previa notificacion por alguna de las
partes, el 20% del capital social de dicha sociedad, cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre el 1
de enero de 2007 y el 31 de diciembre de 2010. El precio de ejercicio de 1a opcion de compra venta sera
ol resuitado de muitiplicar por sais los beneficios netos después de impuestos mas el importe de l0s
fondos propios correspondientes a dichas acciones del Gltimo ejercicio cerrado inmediatamente anterior
a la fecha en que Se formalice el compromiso de compra venta. A 31 de diciembre el grupo tiene
registrado un pasivo corriente por el valor presente del precio del mencionado derecho por importe de
864 miles de euros y ha dejado de reconocerse el valor en libros de los minoritaros.

(Continua)
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» Con fecha 2 de febrero de 2006, el Grupo procedio a la adquisicion del 80% del capital de la sociedad
alemana MTH-Moderne Wassertechnik AG. Como consecuencia de la mencionada adquisicion, el
Grupo ha concedido un derecho de opcion de venta a) ~ccionista minoritario por el 20% restante, cuyo
plazo de ejercicio esta comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2009. El precio
de ejercicio de la opcion sera el resultado de multiplicar por ocho |a media de los resultados de dicha
sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcion por el 20%. Al 31 de diciembre de 2006 el grupo
tiene registrado un pasivo no corriente por el valor presente del precio del mencionado derecho por
importe de 430 miles de euros 'y ha dejado de reconocerse el valor en libros de los minoritanos.

e Asimismo, con fecha 10 de enero de 2.006, el Grupo procedio a la adquisicion del 25% adicional del
capital de la sociedad dependiente austriaca Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH (SSA), sobre la
que ya se ostentaba un 49% del capital continuando en situacion de control conjunto en virtud de l0S
pactos entre accionistas firmados. El Grupo tiene concedido un derecho de opcion de venta al accionista
minoritario por el 26% restante del capital social, cuyo plazo de ejercicio vence el 30 de septiembre de
2010, prorrogable hasta el »012. Para que dicha opcién se pueda ejercer el promedio de beneficios de
la sociedad desde la fecha de la primera adquisicién tiene que ser superior a 694 miles de euros. El
precio de ejercicio de la opcién de venta asciende a 1.900 miles de euros. Al no haber obtenido el
contro! del negocio, esla adquisicion no se considera adquisicion por etapas y por tanto no se ha
procedido a revalorizar la proporcion de los activos netos de la primera adquisicion. El valor razonable
de la opcion a 31 de diciembre de 2006 se considera irrelevante, dada la evolucion favorable de los
resultados de esta sociedad.

Durante los ejercicios 2000 y 2006 no se han producido bajas significativas de sociedades dependientes y
asociadas.

Los principales negocios adquiridos arriba mencionados han generado para el Grupo un beneficio total
consolidado durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio por importe
de 5.470 miles de euros.

Las ventas de mercaderias Y productos terminados (incluyendo ventas entre compafiias del Grupo)
corespondientes a las sociedades adquiridas MTH, IDEGIS, HURLCON y CEIBSA durante el gjercicio
fnalizado en 31 de diciembre de 2006 ascendieron a 23.314 miles de euros. Las ventas a terceros (sin
incluir ventas entre companias del Grupo) de estas mismas compafias durante dicho gjercicio fue de 22.933
miles de euros.

Si jas adquisiciones de 108 grupos Cepex, Snte y Neokem (divisién ‘Water') se hubieran producido al 1 de
enero de 2006, las ventas de mercaderias y productos terminados del Grupo y el beneficio consolidado del
gjercicio anual tarminado en 31 de diciembre de 2006 hubieran ascendido a 546.178 miles de euros Y
27 813 miles de euros, respectivamente. Si el resto de adquisiciones realizadas durante el ejercicio 2006 se
hubieran producido el 1 de enero de 2006, las ventas de mercaderias y productos terminados del Grupo y el
heneficio consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2006 se hubieran visto
crementado en 14.536 miles de eurosy disminuido en 87 miles de euros respectivamente.

Para facilitar un mejor entendimiento del efecto de la adquisicion de esta division véase Anexo 1.

| os fondos de comercio correspondientes a las combinaciones de negocios del ejercicio 2005 ascendieron
en total a 4.158 miles de euros, ascendiendo el valor razonable de los pagos aplazados a 3.219 miles de
euros correspondientes al pago contingente por la adquisicion de Manufacturas Gre, S.A. arrba
mencionada.

(Continta)
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valor razonable de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio es como sigue:

| o5 activos intangibles que no han sido reconocidos por separado de los fondos d

Coste de las combinaciones
Efectivo pagado
Valor razonable de los pagos aplazados
Costes directamente atribuibles

Valor razonable de instrumentos emitidos

Total coste de las combinaciones

Valor razonable de activos netos adquiridos

Fondos de comercio

incluidos en los mismos al no cumplir con 1a definicion de separabilidad
corresponden principaimente a 1as redes de distribucién, la fuerza de trabajo y

adquiridos.

En Miles de
euros

24.474
4.155

737
_78.000

107.366

©69.106_
38,260 _

el

e comercio y que quedan

requerida por las NIIF-UE,
las sinergias de los negocios

(Continua)
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Los importes reconocidos a |a fecha de adquisicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes en los
negocios adquiridos durante el ejercicio 2006 son cOMO siguen:

Miles de euros _

~ Valor Valor contable
_razonable -

iInmovilizado material 71.33% 47.291
Inversiones inmobilianas 3.250 1.037
Otros activos intangibles 29.962 631
inversiones contabilizadas por el método de la participacion 845 845
Activos financieros disponibles para la venta 1,011 1.011
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 68.175 68.401
Existencias 41.407 41.478
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4.510 4.510
Activos por impuesto diferidos 2z 272
Total activos 220.771 165.476
Pasivos financieros con entidades de crédito 68.248 68.248
Pasivos financieros por arrendamientos financieros 17.639 17.635
Otros pasivos financieros 126 126
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 43141 43.019
Pasivos por impuesto sobre 1as ganancias corrientes 116 116
Otras provisiones y otros pasivos no corrientes 1.399 1.249
Otros pasivos corrientes 1.127 1.127
Pasivos por impuestos diferiaos - 19.400 _ 118
Total pasivos y pasivos contingentes 191192 ~ 131.638
Total activos netos 69.579 33.838
Minoritarios 473
Total activos netos adquiridos 69.106
importe pagado en efectivo 24.474
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de las adquindas___ 4.510
Flujo de efectivo pagado por las adquisiciones 19.964

—n:_:mm

(Continua)
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Inmovilizado Material

L a composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmavilizado material durante los
ejercicios 2006 y 2005 han sido los siguientes:

Miles de euros_

Saldos al Combinaciones Adiclones Bajas Traspasos Diferencias Saldos al
31.12.04 de negocios de 31.12.05
— I conversion —
Coste
Terrenos y Construcciones 31.540 39 2.607 (92) (4.498) 133 29,729
Instalaciones Tecnicas Y
pMaquinarna 41.445 349 5.341 (238) 4713 205 51.815
Otras instalaciones, ulillaje y
mohillario 38.011 175 5.510 (243) 1.221 154 44.628
Otro Inmovilizado 10,842 25 1.048 {579} (271) (22) 10.843
Inmaovilizado en Curso .1 B —— _2.266 23 (428) T __2.240
122.056 588 16.772 (1.175) 737 477 139.455
_ 22006 e — o e —
Amortizacién acumuiada
Construcciones | (3.650) (30) (947) - - (8) (4.635)
Instalaciones Tecnicas Yy
Maguinaria {21.606) (285) (5.118) 273 424 (50) {26.362)
Otras Instalaciones, utillaje y
mabiliario (26.327) (2) (4.738) - - (61) (31.128)
Otro Inmovilizado o (a28) - - (1218) - - 0y (7.355)
(57.708) (317) (12.019) 273 A24 (133) (69.480)
——— T — —————————— e ——y—— el —— ———— ———
——— P
Valor neto 64.348 271 4.753 {902) 1.161 344 69.975
A e —— v ——_———
[ S — ~ Miesdeeuros . __.— -
Saidos al Combinaciones Adiciones Bajas Traspasos Difarencias Saldos al
31.12.05 de negocios de 31.12.06
— - - I — __conversion
Coste
Terrenos y Consirucciones 29.729 45 606 1.495 (441) (3.103) 43 73.329
Instalacionas Técnicas ¥
Maguinaria 51.815 30.729 5.681 (1.631) A.392 (163) 103.823
Otras  instalaciones, utitaje vy
mobiliario 44 828 29.463 8.061 (1.690) 1.244 24 81.930
Otro Inmovilizado 10.843 3.502 1.913 (1.532) 911 (83) 15.554
Inmovilizado en Curso 2240 3758 6916 _(249) _ (7.444) - 9222
139.455 122.059 24.066 (5.543) - (179) 279.858
A e ——— N
Amortizacion acumulada
Construcciones (4.635) (2.496) (1.165) 2H (654) 1¢ (8.913)
Instalacionas Técnicas
Magquinaria (26.362) (24.518) (8.698) 864 460 66 (58.188)
Otras instalaciones, utilaje vy
maobillario (31.128) (21.302) {(7.774) 783 {420) 78 (59.763)
Otro Inmovitizado (7.368) (2.404) _ (1821 _ _B69 614 1’ (10.079)
(69.480) (50.720) (19.458) 2.541 . 174 (136.943)
S bl bl S e i | ——— —
| —— e ————— —
Valor neto 69.975 71.339 4,608 (3.002) - (5) 142.915

!

\

i
i

a) Inmovilizado material afecto a garantias
Al 31 de diciembre de 2006 existen alementos del inmovilizado material con un valor neto contable de
11 221 miles de euros (10.816 miles de euros en 2005), que se encuentran hipotecados en garantia de
determinados préstamos bancarios (véase nota 19).

bh) Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias poliz
sujetos los elementos del inmovilizado material. La co

as de seguro para
bertura de estas po

x

cubrir los riesgos a que estan
lizas se considera suficiente.

(Contin(a)
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Bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero

#

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratados en régimen de arrendamiento financiero al

21 de diciembre de 2006 Y 2005:

Miles de Euros

- Mes

— o006 2005
Edificios 24.531 3.807
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.073 7.155
Otras instalaciones 1.238 152
Maobiliario 57 19
Equipos de procesos para informacion 521 516
Moldes 1.045 1.926
Elementos de transporte 1.0569 579
Otro inmovilizado 420 82
36.944 14 236
Menos, amortizacion acumulada (6.744) (4.507)
Saldo al 31 de diciembre 30.200 0.729

$:=E=E=

Las principales caracteristicas de los contratos de arrendamiento financiero mas significativos son las

siguientes:

1) Pexce Inmobiliaria, S.L.: leasing inmobiliario con BBVA por la compra de nave en La Garriga de
valor de coste de 10.700 miles de euros. Contrato firmado el 21/12/04 y vencimiento de ia ultima
cuota el 21/12/19. Las cuotas son liquidadas mensualmente y el valor pendiente a 31/12/06 es de
10.269 miles de euros teniendo una opcién de compra de 100 miles de euros. Devenga un tipo de

interés fijo del 3,8% hasta 2.013 y variable sobre base Euribor mas un margen del 0,5%.

2) Aquambiente, S.A. leasing inmobiliario con el banco BP| de nave en Portugal de valor de coste
de 1.674 miles de euros. Contrato firmado el 4/11/05 y vencimiento de la ultima cuota el 4/11/20.
| as cuotas son liquidadas mensualmente y el valor pendiente a 31/12/06 es de 1.581 miles de
suros. teniendo una opcion de compra de 167 miles de euros. Devenga un tipo de interes variable

sobre base Euribor mas un margen del 1%.

3) Astral ltalia, S.P.A. Leasing inmobiliario con Italease Spa por una nave en Bedizzole (ltalia) de
valor de coste en euros de 2.006 miles. Contrato firmado el 04/10/01 y vencimiento de la ultima
cuota el 04/10/09. Las cuotas son liquidadas mensualmente y el valor pendiente a 31/12/06 es de

812 miles de euros, y con un opcién de compra de 25 miles euros. Devenga un tipo de
variable sobre base Euribor mas un margen del 1%.

interés

4) Trace Logistics, S.A. Leasing mobiliario con Banco Sabadell para adquisicion de magquinaria, de
valor de coste 2.444 miles de euros. Contrato firmado el 29/07/02 y vencimiento de la (tima cuota
el 31/03/2008. Las cuotas soOn liquidadas trimestraimente y el valor pendiente de 633 miles de
euros, y teniendo una opcién de compra de 129 miles de euros. Devenga un tipo de interés variable

sobre base Euribor mas un margen del 0,75%.

| a conciliacién entre los pagos minimos pendientes por los arrendamientos a 31 de diciembre d
y 2005 y su valor actual se muestra en la nota 19.

e 20006

El detalle de los plazos en que vencen dichos pagos se muestra en ia nota 19, junto el resto del
endeudamiento del Grupo. |l os pasivos por arrendamientos  financieros estan efectivamente
garantizados, de forma que los derechos al activo arrendado revienen al arrendador en caso de

incumplimiento.

(Continuia)
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dado alquileres conting
avolucion anual del eur

La composicion y los movimientos habidos
intangibles durante los ejerc

a) Fondo de comercio

Coste
Fondo de Caomercio

Coste
Fando de Comercio

b) Otros activos intangibles

Coste
Aplicacionas informaticas

Patentes

Otros intangibles

Amortizaciéon acumulada

Aplicaciones informaticas
Patentes

Otros intangibles

Valor nato

__Miles de euros_

86.614

saidos al  Combinaciones
311204 _ denego

antes relativos a estos contratos salvo por el
ibor, de acuerdo con l0S términos

en las cuentas incluidas en Fondo de comercio y Otros activos
icios 2006 y 2005 han sido los siguientes:

Diferencias

Traspasos “de conversion 31.12.05

r:;i::s:-.

_Salcﬁjs Ei

_31.12.00

90.542

4.158 (352) 90.542
I — ~ Milesdeeuros B -
Saldos al Combinaciones Diferencias Saldos al
de nfgnlr:ius_ Traspasos de cEnva_rsifaﬂ 3 1.1 2.06
a8.260 128.802
Miles da euros
“Taklos al Combinackines de “— Adiclones T Trespasos Ditarencias d@ " Gaidos al
31.12.04 negocka convarsian 31.12.056
1577 (2486) 13 1.647
967 (146) 4 1.072
85 (137) . 165
2,629 82 (172) @83 37 2.884
(918) (307) 18 (7) (1.218)
(580) (156) (4) (629)
(5) - - (12)
T {1.503) T(0) (470) -5 (1 (1.859)
1126 282 B35 s & 1.025

(Continua)
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Costa

Gastos de desarrolio de productos
CUrsa

Relaciones con chentes

Aplicaciones informaticas
Patentes
Marcas

Otros intangibles

Amortizacién acumulada

Gastos de desarrollo de productos
Relacionas con clientes
Aplicactones informaticas
Patentes

Otros intangibles

Valor nato

Miles de euros

—&mdosm  Combinaciones da ——agcones __ Damjas Treapasos  Diferenciee de T Gakosal
31.12,05 negocios conversién 14.12.06

at - - 1.000 1.000

27.104 (81) 27.023

1.647 080 436 (47) 69 (16) 3.069

1.072 715 301 (42) 16 4 2.066

2.227 - . D 227

165 a0 A6 (7) (39) 195

— 2884 31.056 “1.783 o — (93 35580
. - (2.968) - 6 (2.962)

(1.218) (461) (462) 19 93 6 (2.023)
(629) (613) (161) 106 1 (3) (1.299)

(12) (20) (27) (7) (66)

1.859) (1.084) (3.618) 125 — & ~(6.350)

~ 1025 —ose2 (1838 29 433 ~ (84) "~ 29.230

. eeee—————

Los gastos incurndos por el Grupo en investigacion y desarrollo de producto durante el ejercicio 2006 no

activados han ascendido a .

(1.390 miles de euros en 2005).

No existen activos intangibles afectos a garantias.

Al 31 de diciembre de 2006 se encuentran totalmente amortizados slementos de inmovilizado inmaterial

que todavia estan en uso a dicha

facha por un valor de 1 281 miles de euros (857 miles de euros en

2005). Dichos elementos corresponden en su mayor parte a aplicaciones informaticas.

El detalle del valor neto contable y periodo de amortizacion residual de los activos intangibles
ndividualmente significativos al 11 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

Descripcion del activo

Cartera de clientes
Cepex
Neokem
SNTE
Huricon
Relaciones contractuales

__Miles de euros __

I

Perigdo de vida Util residual 2006 2005
4-8 9.081 -
5-20 9.264 -
3-6 1.462 -
6-7 3.553 -
D U £ | —
24.136 -

m_w

(Continua)
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a) Deterioro de valor de fondos de comercio y activos intangibles de vida indefinida

Ademas de los fondos de comercio, el Grupo tiene reconocida una marca, por un valor neto contable de
2 227 miles de euros, con una vida util indefinida, al no existir factores claros que permitan concluir sobre
12 vida atil de dicha marca y al considerar la direccion del Grupo que se mantendra la prima de margen
actual asociada a dicha marca. Dicha marca esta asignada al subgrupo Neokem, cOmMoO consecuencia de
la combinacion de negocio realizada durante el ejercicio 2006.

Con el proposito de realizar pruebas de deterioro el fondo de comercio y los activos intangibles con vidas
utiles indefinidas se han asignado a las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo
con el segmento de negocio y sus UGEs o grupos de ellas.

El detalle de los fondos de comercio asignados por UGE 0 grupos de ellas al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es como sigue.

Miles de euros

‘Segmento_ 2006 ___ 2005 __

Astral Pool 8.A.U, y sociedades dependientes Pool 33.301 32.796
Auric Pool S.A.U. y sociedades dependientes Pool 26.927 26.764
Manufacturas Gre, S.A Pool 23.741 23.741
Hydrosimm, S.A.5. Pool 749 654
Certikin Internacional LTD Pool 4.362 4.283
&chwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH Pool 3.346 2.344
MTH-Moderne Wassertechnik AG Pool 1.279 ]
1. D. Electroquimica, S.L Pool 2 674 )
Comercial de Exclusivas Internacionales Blage, 5.A Pool 2.685 ]
Huricon Holdings, PTY LTD y sociedades dependientes Pool 6,653 )
Cepex Holding, S.A. y sociedades dependientes Water 15.637 y
Neokem Grup, S.A. y sociedades dependientes Water 6.168 )
Snte Agua Group, S.A.Y sociedades dependientes VWater 1.280 )
Total o 1 28.802 90.542

El importe recuperable de cada UGE se determina en hase a calculos del valor de uso. Estos calculos
usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la direccion
que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de afactivo mas alld del periodo de cinco anos se
extrapolan usando una tasa de crecimiento estimada del 1%. | 5 tasa de crecimiento no supera la tasa de
crecimiento medio a largo plazo para los negocios de Pool y Water en que operan las UGES.

La Direccion ha determinado el margen bruto presupuestado en hasa al rendimiento pasado y Sus
expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con
las previsiones incluidas en los informes de la industria. LoS tipos de descuento después de impuestos
usados oscilan entre el 9y 11% segun la UGE Y reflejan Nesgos especificos relacionados con 0s

segmentos relevantes.

(Continuda)
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La composicion y 108 movimientos habidos en la
ejercicios 2006 y 2005 han sido los siguientes:

Coste
Terrenos

Construcciones

Amortizacion acumulada
Construcciones

Valor neto

Coste
Terrenos

Construcciones

Amortizacion acumulada
Construcciones

Valor neto

£l valor razonable de las inversiones |

Miles de euros

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Saldos al Combinaciones Adiciones Saldos al
31.12.04 de negocios | 31 .12.05
A02 - 502
- ‘L‘IQE - -t _1.193
1.695 . 1.695
(388) (33 (@21
(388) (33) (421)
1.307 (33) 1.274
S _I\llleg_c_:le euros
Saldos al Combinaciones  Adiciones Saldos al
31.12.05 da negocios 31.12.06
502 2.800 - 3.302
B 1;‘]93_ | .._.56[1 . - 1_.759_
1.695 3.366 - 5.061
_(a27) e (58 _ (695)
(421) (116) (58) (595)
1.274 3.250 (58) 4.466

————

M

i

H

5 cuentas incluidas en Inversiones Inmobiliarias durante 10s

nmobiliarias no difiere sustanciaimente del valor neto contable,

(Continua)

/_/ '



31

Aquaria de Inv. Corp., S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Consolidados

do el Método de la Participacion

Inversiones q;:nt_abiljzagas_ﬁ\p_[lca“n

£l movimiento de 1as inversiones contabilizadas

continuacion:

Saldo al 1 de enero

Adiciones

Combinaciones de negocio

Traspasos

Participacion en beneficios/(pérdidas)

Dividendos cobrados

Saldo at 31 de diciembre

El detalle de las principales magnitudes d

para el ejercicio 2000y 2005 es como sigue:

inquevap AlE

Astral Migaria, L. TD

Blue Waters Parts, 5.A.5.

Prohogar, 5.L

Astral Nigeria, LTD

Blua Waters Parts, 5.A.5.

Aguapoint S.A.

Mjes _cle euros

aplicando el mé&todo de la participacion se incluye a

206

36
845
(938)
(77)
_ )

192

40
(76)
(29)

—_:ﬂl_-ﬂ_ﬁ'

68

_ 2006 __

206

_:_l:nn:_=_=""

e las inversiones contabilizadas por el método de la

Miles de uros.

%o

~_Pals___ parlicipacion _ Activo
Espana 30 1.173
Nigera 25 171
Francia 20 513
1.857

Pasivo_

1.048
49
1.190

participacion

%%

_Paig _pariicipaclon ACLiVD
Espaina 50 181
Nigeria 25 140
Francia 20 601
Espana 45 1.459
238t
——

__Paslvo

33
111
802
1.196
T 2142

———r——————=a——

— Patrimonic Resultado
_neto __Ingresos | . D
1258 1.021 5
122 688 a7
(677) 750 (501)
— (430) " 2.459 T (409)
2000 o
Mileg de guros L |
Patrimonio Resultado
neto Ingtesos I
1448 123 63
29 718 23
(201} B13 (501)
263 3.116 (30)
— 739 4,570 T (445)
--'_.__—:'_"'..._-= — ===

(Continua)
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Negocios Conjuntos

El Grupo tiene un negocio conjunto en la sociedad schwimmbad-Sauna-Ausstattungs Gmbh en la que
participa en l0s derechos economicos en un 74% (49% en el 2009) y en la que en virtud de un acuerdo entre
socios, el control se ejerce conjuntamente. El detalle de los importes totales de los activos cornientes, no
corrientes, pasivos corrientes y no comientes, ingresos y gastos del negocio conjunto para los ejercicios
2006 y 2005 se describe a continuacion:

Miles de euros

o 2006 _ 2005
Activos corrientes 3.978 2.646
Activos no corrientes 267 245
Pasivos correntes 1.020 1.023
Pasivos no cofrientes 1.000 649
Ingresos por ventas 165.268 9.750
Coste de ventas 10.941 6.963

g chwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como actividad
principal [a comercializacion de productos para la piscina. Esta sociedad esta participada por Aquaria De
Inv. Corp., S.A. y otras personas fisicas con las que controla de forma conjunta la misma.

Activos Financieros Corrientes y no Corrientes

£l detalle de otros activos financieros corrientaes y no corrientes €s Como sigue.

Miles de eufos

 Nota 2006 __ 2005
Activos disponibles para la venia 2.312 1.750
Depositos y fianzas constituidos 1.981 1.315
Otros activos financieros 735 19
Instrumentos financieros derivados 12 423 32
Correcciones valorativas por deterioro de
valor C@es) (31) _
Total no corrientg — 5'_343__ N 3.085
Activos disponibles para la venta 2.541 2.575
Depésitos y fianzas constituidos 510 36
Instrumentos financieros derivados 12 . S 18
Total corriente 3.055 2.629

(Continua)
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El movimiento de los activos disponibles para la venta €s COmMO sigue:;

Miles Ee @uros

2006 2005

Al 1 de enero 4.325 3.651
Altas 2.030 2.575
Combinaciones de negocioc 1.011 -
Bajas (2.575) (1.901)
Ajuste a valor razonabie reconocido en

patrimonio 62 -

Al 31 de diciembre 4.853 4.325
Menos: Parte corriente (2.541) (2.575)
Total no corriente 2.312 1.750

MM

| os activos disponibles para la venta no corrientes cofresponden en su mayor parte a titulos de deuda
perpetua cotizada en al mercado secundario y devenga un tipo de interés de un Euribor incrementado en
tres puntos porcentuales. Los saldos comenties corresponden a bonos y obligaciones del tesoro que
devengan tipos de interes mercado.

Ef valor razonable de los titulos que cotizan se determina mediante ol valor de cotizacion a la fecha de clerre
de los estados financieros consolidados.

Instrumentos Financieros Derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados mantenidos para negociar, es como sigue:

S 2006 - —
Miles de euros S Miles de euros__ -
Importe P _Valores razonables _ N
___nocional . Agtives = Paslvos
~No corriente __Corriente _ No corriente __Corriente
Derivados mantenidos para negociar
Conlratos a plazo en moneda extranjera 7.821 - 4 - 41
Parmutas de tipo de interes 96.281 423 - 607 {
Totat contratado en mercados no organizados 423 4 607 48

(nota 11)

(Continua)
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- 2005

Miles de euros _Mile_s de euros

Importe - _ Valores _raznﬂablga -
__Nocional __ Activos . Pashos
~_No ) corriente Corriente No corriente ~ Corriente
Derivados mantenidos para negociar
Contratos a plazo en moneda extranjera 7.043 - 18 -
Permutas de tipo de interes 46,844 32 203
Total contratado en mercados no arganizados - 32 18 - 203 _
(nota 11) (nota 11)

El importe total de la variacion en el valor razonable estimado,
reconocido en resuitados, ‘
euros de pérdida neta en 2005) (nota 30).

a) Permutas de lipo de interés

El Grupo utiliza instrumentos derivados sobre tipos de interes “swaps” de tipo variable a fijos con
harreras desactivantes, con valores del tipo fijo que oscilan entre 2.68% y el 3,90% con barreras en U
intervalo entre el 4-5% para gestionar su exposicion a fluctuaciones de tipo de interés principaimente de
sus prestamos bancarios y cuyas fechas de inicio y finalizacion de 1as operaciones vivas al 31 de
diciembre de 2006 son las siguientes:

Nocional en Fecha de Fecha de
miles Euros inicio finalizacion
2.376 20/10/2004 22/10/2007
12.000 08/03/2006 (8/03/2008
5.990 21/11/2006 21/11/2009
4.063 24/11/2004 24/11/2009
1.339 28/01/2005 28/01/2010
3.661 22102/2005 22/02/2010
8,758 30/06/2005 30/06/2010
6.300 22/05/2006 22/06/2011
1.000 N6/06/20006 06/06/2011
8.000 (7/06/2006 07/06/2011
Q.477 22/09/2006 22/09/2011
12.000 29/09/2006 29/09/2011
1.500 25/10/2006 24/10/2011
5.375 01/12/2006 20/10/2013
2.211 11/10/2006 13/10/2014
2.000 25/10/2006 24/10/2014
10.231 21/12/2004 21/10/2019
_96.281

(Continua)
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Ei Grupo no aplica contabilidad de coberturas sobre estos contratos dada la dificultad de evaluar su
eficacia de acuerdo con la norma, por lo que, a pesar de otorgar und cobertura econémica a la

exposicion del Grupo a
negociacion.

la fluctuacion de los tipos de interés, se contabi

lizan como si éstos fueran de

Un desglose por valor nocional y plazo residual de vencimiento de las permutas financieras existentes a

la fecha de balance, es como sigue:

__Milesde Euros
2006

- . 2006 _
Hasta un ano 2.376 -
Entre uno y cinco anos 74.087 25.599
Mas de cinco anos 19.818 21.245
096.281 46,844

€1 valor razonable de las permutas fnancieras se basa en los valores
fnancieros derivados equivalentes en 1a fecha del balance de situacion.

de mercado de instrumentos

b) Contratos a plazo de moneda extranjera
Para gestionar sus nesgos de cambio en transacciones en frme de venta y compras futuras, el Grupo ha
suscrito contratos de compra 'y venta a plazo de monedas de los principales mercados en los que opera.
No obstante a pesar de otorgar una cobertura econémica de ias transacciones en moneda extranjera, el
Grupo no aplica l1a contabilidad de cobertura a astos derivados dada la dificultad de evaluar su eficacia
de acuerdo con la norma.
El desglose por tipo de divisa. de los valores nocionales de los contratos de compra o venta a plazo a 31
de diciembre de 2006 y 2005, cuyo plazo residual es menor a un afo, es como sigue:
~ Milesdefuros
2008 2000 _
UsD 2.278 -
GBP 7.179 10.277
9.457 10.277
L os valores razonables de estos contratos a plazo se han astimado mediante el descuento de flujos de
tesoreria en base a tipos de cambio a plazo disponibles en bases de datos publicas.
Las perdidas ¥y ganancias resultanies de valorar o liquidar estos contratos se llevan a resultados
financieros del ejerciclo.
Existencias

£l detalle del epigrafe de existencias €s COMO sigue:

Miles de euros

_ 2006 2005
Mercaderias 3.050 3.046
Materias primas y olros aprovisionamientos 26.860 18.610
Productos terminados y en curso de fabricacion 106,531 72,975

136.441 94.631

F_':::_F_--m_::_m_-“

(Continua)
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| e estime supenior a

Al 31 de diciembre de 2006y 2005, ' ' '
12 meses desde la fecha del balance de situacion consolidado.

Como resultado de las combinaciones de negocio ocurndas durante
axistencias de acuerdo al siguiente detalle:

el ejercicio 2006, se han incorporado

Miles de euros

Materias primas y otros aprovisionamientos 7.980
Producto terminado y en curso de fabricacion 33.427
41,407

| as sociedades del Grupo consolidado fienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir [os nesgos a

que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

N existen compromisos de compra o venta de mercaderias relevantes.

Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha realizado rebajas de valor en axistencias para ajustarias a su valor
neto de realizacién por importe de 2 850 miles de euros (1.952 miles de euros durante el ejercicio 2003).

14. Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

£l detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado es el siguiente:

Miles de euros
2006 2005

_...—n-l-l_—'_"""—__._,_.__-—..—l_'ﬁ—'_

No corrignte

Otras cuentas a cobrar no corrientes (véase nota 31) 7.790 -
Corriente

Clientes por ventas y prestacion de servicios 136.739 80.106
Otras cuentas a cobrar y pagos anticipados 7.075 4,201
Administraciones publicas 10.785 8.435
Provisiones por deterioro e incobrabilidad (11.69%) ~ {8.098)

142.900 84.644

Total corriente

| os valores razonables de clientes y cuentas a cobrar coinciden con su valor en libros.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar en ninguno de

sus segmentos dado que el Grupo tiene un gran nUmMero de clientes.

(Continda)
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Los saldos mas relevantes en moneda extranjera

Clientes.

- e

Doélares EE.UU.

Délar australiano
Dirharms Emiratos Arabes
Libras esterlinas

Pesos chilenos

Liras turcas

Dirhams marroguies

a 31 de diciembre de 2000y 2005 son

Miles de euros

2006 2005
7.108 8.343
5.742 -
2,722 1.881
7.626 8.145
1.426 1.272
1.166 1.646
1.014 940

26.805 22,227

_'_—l_l_—l—l__l_

| os saldos deudores con Administraciones Publicas son los siguientes!

e

Hacienda Publica, deudor por conceptos fiscales
Por IVA
Otros conceptos

2006 2005
9.839 8.171
946 264
10.785 8.435

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor € incobrabilidad para |

y 2005 son como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2004
Dotaciones del gjercicio
Combinaciones de negocios
Diferencias de conversion
Reversiones de deterioro de valor
Cancelaciones de saldos

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Dotaciones del gjercicio
Combinaciones de negocios
Diferencias de conversion
Raversiones de deterioro de valor
Cancelaciones de saldos

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

m:-::l::_m:-m--l

Miles de euros

6.050
3.169
3

91
(394)

8.098

H

4.005

2643
(107)
(769)

_(821)

_(2.175)

Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos equivalentes es COmMo sigue:

Caja y bancos
Depositos en entidades de crédito a corto plazo

Miles de euros

11695

— 2006 2005 __
43.415 13,572

~10.932 _12.450
54.347 46.027

os ejercicios 20006

(Continua)
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Los depdsitos en entidades de crédito a corto plazo devengan un tipo de interes de mercado.

El Grupo ha realizado durante los ejercicios 2006y 2005 operaciones de inversion y/o financiacion que no
han supuesto el uso de efectivo 0 equivalentes al efectivo. Las operaciones han sido las siguientes:

e EI Grupo ha adquirido inmovilizado material en arrendamiento financiero en 2006 por un importe de 790
miles de euros financiado con una deuda por el mismo importe (1.213 miles de euros financiado ¢on una

e FE| Grupo ha adquirido en 2006 los negocios de Cepexy Neokem mediante una ampliacién de capital y
aportacion no dineraria de las acciones correspondientes a eslos negocios que ascendio a 78.000 miles de
euros (véase nota 16). Adicionaimente, s€ han adquirido otros negoctos por valor de 28.629 miles de euros,
financiados con una deuda por importe de 4.155 miles de euros (3.662 miles de euros financiados con und
deuda por importe de 3.219 miles de euros en 2009).

Patrimonio Neto

La composicion y 108 movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado consolidado de cambios en
el patrimonio neto.

a) Capital suscnto

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social de Aquaria de Inv. Corp., S.A, esta formado por 112.629.070
acciones. Dicho capital esta representado por 107.534.663 acciones nominativas de clase “A” de 1 euro
de valor nominal cada una de ellas y 5.094.407 acciones nominativas de la clase "B" de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas. Segan disponen los Estatutos de la Sociedad las acciones de clase “A’
tienen un derecho de adquisicion preferente sobre 1a venta de acciones de clase “B" no siendo reciproco
este derecho. Adicionalmente 1as acciones de clase “B” tienen obligacién de venta en el caso de venia
conjunta con las de clase A" Las acciones de clase “A” Y “B" gozan de iguales derechos politicos Y
econdmICos.

A 31 de diciembre de 2006, los accionistas estan compuestos por.
Porcentaje de

participacion

Boyser, S.R.L. 21,60%
Edrem, S.L. 20,21%
Bansabadell Inversio Desenvolupament, S.A. 20,04%
Dispur, S.L. 16,43%
Aniol, S.L. 12,09%
Otros accionistas 9.63%
100300%

| a Sociedad, en virtud de lo acordado por ia Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida en
fecha 30 de marzo de 2006, amplié su capital social en 22.326 miles de euros mediante la emision de
72 396,138 nuevas acclones de 1 euro de valor nominal, siendo 2 061.827 acciones nominativas de
clase B y el resto de clase A. en contrapartida de aportaciones Nno dinerarias consistentes en
participaciones en el 100% del capital de las sociedades Cepex Holding, S.A.. Neokem Grup, SA Y
ADBE Cartera, S.A., todas ellas cabeceras de sus respectivos subgrupos de sociedades (véase nota 5).
| as acciones se han emitido con prima de emision de 2,665776 euros por accién, es decir, de 57.284
miles de euros en conjunto. En consecuencia, el valor total de |a emision de nuevas acciones ascendio a
79.610 miles de euros. El aumento de capital fue integramente suscrito y desembolsado mediante las
mencionadas aportaciones no dinerarias.

Al objeto de establecerse la cuantia giobal de la ampliacion de capital se practicaron previamente las
valoraciones de los tres citados subgrupos, siendo la operacion evaluada por un experio independiente
nombrado por el Registro Mercantil de Barcelona, en cumplimiento del requisito legal previsto en &l
articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en los articulos 133, 340 y
siguientes del Reglamento del Registro Mercantil.

(Continua)
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Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion, salvo por lo dispuesto en el apartado e) de esta nota.

¢) Reserva legal

d)

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance. al menos, el 20% del capital
social.

| a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse a ia compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Ingresos y gastos reconocidos

Incluyen las diferencias de conversion y las variaciones del valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta.

Dividendos y restricciones a la distribucién de dividendos

L as reservas voluntarias de |a Sociedad dominante, por valor de 3.016 miles de euros, asi como la pnma
de emision y los resultados del ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las limitaciones legales para su
distribucion, de manera qué no deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas,
calculadas de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana, a un
importe inferior al total de los saldos pendientes de amortizacion de los gastos de establecimiento, que
ascienden a 12 miles de euros.

De acuerdo con el Acta de Junia Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 28 de marzo de
2006, fue acordada la distribucion a los accionistas de un dividendo a cuenta de 0,0720 euros por
accion, por importe total de 6.500 miles de euros.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio por
la Sociedad dominante, deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades a pagar sobre dichos
resultados, en linea con lo establecido en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas (Texto
Refundido) de 27 de diciembre de 1989.

£l estado contable previsional formulado por la Sociedad, de acuerdo con los requisitos legales y que

nonia de manifiesto Ia existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se
expone a continuacion:

Miles de euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2006:

Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31 .12.2006 8.500

Menos, dotacion requerida a reserva legal (850)

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2006 7.650
mm—n=u'=ﬂ:_m_

Dividendos a cuenta distribuidas 6.500

F:—:mmm

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 28/03/06 Y 28/03/07

Saldos de tesoreria al 28/3/06 7.250

Cobros proyectados 4.500

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta (10.350)
Saldos de tesoreria proyectados al 28/3/07 1.400

(Continta)
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17. Ganancias por accion

a) Basicas

| as ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las
acciones ordinaras en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

E| detalle del calculo las ganancias basicas por accion es como sigue:

2006 2005
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio de la dominante (en miles de euros) 27.473 26.347
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 107.047.536 90.302.932
Ganancias por accion 0,25664 0,29176

-.__—-F.—._I—I__'_H—_I__—l'_.___l_

El beneficio del ejercicio sé corresponde con el Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio de |a dominante.

El promedio ponderado de ias acciones ordinarias en circulacién se ha determinado como sigue:

Miles de auros

2006 2005
Acciones ordinarias en circulacién al 1 de enero 90.302.932 00.302.932
Efacto de la ampliacion de capital efectuada en 30 de marzo de

2006 16.744.604 -
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accioén se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a tenedores
de instrumentos de patrimonio de la dominante y el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacién por todos los efectos dilusivos inherentes a las acclones ordinarias potenciales. Dado que no
axisten acciones ordinarias potenciales, no es necesario efectuar el referido calculo.

18. Provisiones

£l detalle de otras provisiones es como sigue:

Miles de euros

T 2006 _ — 2008
TNocomienie __Coriente _ _No corriente _Cormiente
Garantias - 753 - 232
Provisiones para impuestos 1.769 - 147 -
Provisiones por compromisos con empleados 1.280 - 1.016 -
Litigios y otras responsabilidades I I Y N — 1375 0 T
Total 4,286 753 2.538 232

(Continta)
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Sy movimiento durante los gjercicios 2000 y 2005 es como sigue:

Provision por Litigios y otras Provision para

Garantias COMpPromisos responsabilidades impuestos Total
Al 1 de enero de 3003 164 473 1.201 147 1.885
Dotaciones 68 543 362 - 973
Aplicaciones I S _ﬂﬂ)ﬁ_. . . (188)
Al 31 de diciembre de 2005 232 1.016 1.375 147 2.770
Dotaciones % 217 86 1.082 1.986
Pagos (66) - . - (66)
Aplicaciones - (13) (234) - (247)
Traspasos - - 10 - 10
Combinaciones de Nnegocios 58 “ - 540 598
Diferencias de conversion o NP . . - (12)
Al 31 de diciembre de 2006 753 1.280 1.237 1.7069 5.039

Otras provisiones incluyen las provisiones constituidas para hacer frente a responsabilidades probables

procedentes de litigios en curso.

Pasivos financieros con entidades de credito

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Prastamos con entidades de crédito 86.667 55.611
Acreedores por arrendamiento financiero 15.150 4.212

Total no corriente 101.817 59.823
Préstamos con entidades de credito 41.372 23.042
Créditos bancarios h7.342 31.348
| ineas de descuento 14.834 6.392
Acreedores por arrendamiento financiero 4.026 2.773

~ 117.574 ~ 64.455
Total corriente
Total Pasivos financieros con entidades de cradito 219.391 124.270

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2006y 2005 los préstamos y creditos bancarios devengan un interes medio de
mercado, excepto los concedidos por Organismos Publicos queé devengan un tipo de interés de entre 0% y
ol 4%. No existen diferencias significativas entre el valor contable de los pasivos financieros y su valor
razonable a 31 de diciembre de 2006 y 2005.

| os datos de los prestamos y operaciones de arrendamiento financiero mas significativos son |08 siguientes

Importa pendiente { Miles

Empresa o Eures)
o008 2005
Leasing inmobiliario de nominal 10.700 miles de Euros €on vancimiento 21/01/20 y tipo de interés fijo del
{ 3.80%hastael 2013y variable sobre base Euribor mas un Margen del 0,5% Paxce Inmaobiliara 10.269 N/A
. Préstamo de nominal 10.750 miles de Euras con vencimento 20/10/14 y tipo de interés variable sobre base
2 Euribor 6 meses mas un margen del 0.65% - solicitado por |2 adquisicion de Huricon Holding Pty Ltd Astraipool SAU 10.750 N/A
Préstamo hipotecario de nominal 10.962 miles de Euros con vencimiento 31/12/12 y tipo de interés vanable
4 gobre base Eurlbor mas un margen del 0,50% Trace Logistics, SAL 8.758 §.349
Préstamo de nominal 7.000 miles de Furos con vencimiento 22/05/11 y tipo de interes variable sobre base
4 Euribor a 6 meses Mas un diferencial dei 0,50% - solitcitado por 1a adquisicion de SNTE Agua Group SA Aquaria Inv, Gorp. 6.300 N/A
Préstamo de nominal 5.990 miles da Euros con vencimienio 21/11/11y tipo de interés variable sobre base
. £ Euribor a 12 mesas mas un diferencial del 0,50% Aquarla Inv. Corp. 5.990 NIA
Préstamo de nominal 5.840 miles de Euros con vancimiento 11/11/10 y tipo de interes variable sobrg base
& Euribor a 12 meses mas un diferencial det 0,50% - solicitado por 18 adquisicion de Manufacturas Gre S.A. Aquaria Inv. Corp. 5.840 5.840
Prastamo de nominal 7.000 miles de Euros con vencimiento 21/12/09 y tipo de interés variable sobre base
7 Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,75% MNeokem Grup 5,250 NIA
Prastamo de nominal 4,200 miles da GBP con vencimiento 06/08/11 y tipo de interés variable sobre base
8 Libor mas un diferencial del 0.85% European Corner SAU 5.003 5276

Los saldos mas relevantes en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

Deudas con Entidades de crédito:

Miles de Euros

2006 2005
Daélares EE. UL 2161 1.384
. Délares australianos 3.518 -
| ibras esterlinas 10.639 9.5G7
I e
16.218 10.951

(Contintia)
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El Grupo tiene Ias siguienies polizas de credito asi como lineas de descuento al 31 de diciembre de 2005 y 2006:

Miles de euros

2006 2006
Dispuesto o _Lirnite L __Dls_pugftn_ - _Lim_ite___ -
Pé&lizas de credito 57.342 109.751 31.348 68.533
Lineas de descuento 14.834 81.589 6.392 R4.321
72176 191.340 37.740 122.854

Las siguientes deudas gozan de las garantias que se mancionan a continuacion (vease nota 6):

Miles de euros _

Acreedor Garantia T 2006 __ 2005

Trace Logistics, S.A. Garantia hipotecaria 8.756 9,349
AP Inmobiliaire Garantia hipotecaria 1.380 1.617
SCI La Cerisay Garantia hipotecaria . .
10.580 10.966

MW

E| vencimiento de las deudas con antidades de crédito es el siguiente:

Miles de euros

Vencimiento 2006 2005
Hasta un ano 117.574 54.456
A 2 ahos 31.808 20.193
A 3 anos 25.199 16.013
A 4 anos 17.425 10.300
A 5 anos Q.077 6.611
Mas de cinco anos 18.308 6.70b
219.391 124.278

El detalle de los pagos y vencimientos de las deudas por arrendamientos financieros es como sigue:

Miles de auros

—— 006 2005

Pagos Pagos -
_minimos Intereses _F'_rincipal minimos _ _ Intereses _ ~ Principal __

Hasta un ano 4,525 499 4.026 2.918 145 2.773

Entre uno y cinco anos 7.533 1,596 5.937 4.340 128 4.212

Mas de cinco afios 10542 1329 - 8.213 - -
22.600 3.424 19.176 7.258 273 6.985

MWMWMW

Los pasivos por arrendamientos financieros estan efectivamente garantizados, los derechos al aclivo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

A excepcion del leasing inmobiliario que devenga un tipo de interés fijo hasta el ejercicio 2013 y cuyo valor
en libros a 31.12.06 asciende a 10.269 miles de euros, los prestamos del grupo tienen renovaciones del tipo
de interés trimestral, semestral o anual.

(Continua)



44 /

Aquaria de inv, Gorp., S.A. y Sociedades Dependientes

\

Notas a los Estados Financieros Consolidados

o

74

E| Grupo considera que no axisten diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de

activos y pasivos financieros.

20. Acreedores comercialesy. otras cuentas a pagar

Un detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Miles de euros

e e ———

2006 2005
Deudas por compras 'y prestacion de servicios 79.088 50.351
Otras deudas 7.262 2.068
Proveedores de inmovilizado material 9,129 7.101
Administraciones publicas 9.330 5.302
Ramuneracion pendientes de pago 6.365 4.058
111.174 68.880

MW

Los saldos mas relevanies en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

Deudas por compras y prestacion de serviclos:
Miles de Euros

- s e

2006 2005
Nolares EE.ULL 4.773 6.501
Daolar australiano 3.923 -
Libras esterlinas 2.487 4.446
Libras Turcas 57 1.889
11.240 12.836

L os saldos acreedores con Administraciones Pablicas son 10s siguientes:

Miles de euros

T a6 _ 2005
Hacienda Publica, acreedor por conceplos fiscales
Por IVA 3.450 1.686
Por retenciones practicadas 2.641 1.829
Organismos de |a Seguridad Social, acreedores 2.518 1.680
Otros o 721 - 107
9.330_ 5.302
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21. Ot_rn_E__PE:Si\ms_nu_cm‘rigntgs

Un detalle de los pasivos no corrientes es como sigue:

Miles de euros

~ 2006 2005
Proveedores de inmovilizado financiero 1.570 4.730
Otros - ARS8
Total 1.570 5218

-:M—:_:M

22. Politica y Gestion de Riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros. riesgo de mercado (riesgo de

interés en el valor razonable Y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tip

0 de

cambio y riesgo del tipo de interés en los flujos de afectivo. El Grupo centra su gestion del riesgo en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la

rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir cierios riesgos.

La gestion del nesgo de mercado, liquidez, de tipo de cambio y el de tipo de interés esta controlada por el

Departamento Central de Tesoreria del Grupo con arreglo a politicas definidas por el Grupo.

Este

Departamento identiiica, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades

operativas del Grupo.

El riesgo de credito se gestiona de forma descentralizada por cada una de las unidades operativas dei

Grupo, de acuerdo con los parametros fijados por las politicas de Grupo.

a) Riesgo de credito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito. El Grupo tiene politicas para
asegurar que las ventas se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. | as operaciones

con derivados y 1as operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de

alta

calificacién crediticia. El Grupo dispone de poliicas para limitar el importe del riesgo con cualquier

mstitucion financiera.

b) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente
de facilidades de credito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Dado el caracter dinamico de 108 negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene
como objetivo mantener |2 flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de credito

contratadas.

¢) Riesgo de tipo de camblo

El Grupo opera en al Ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especiaimente el dolar USA. libra esterlina y dolar australiano. E! riesgo de tipo
de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones

netas en negocios en el extranjero.

(Continta})
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Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, Ias entidades del Grupo usan contratos de divisa a plazo, negociados con él
Departamento de Tesoreria de!l Grupo. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos astan denominados en und moneda gue no es la
moneda funcional de la Sociedad. El Departamento de Tesoreria del Grupo es el responsable de
gestionar |a posicion neta en cada moneda extranjera usando contratos exiernos a plazo de moneda
extranjera.

La politica de gestion del riesgo del Grupo €5 cubrir mediante cobentura natural (compensacion de
cobros y pagos) el riesgo en moneda délar, cubriendo con instrumentos tipo forward el exceso O defecto.
En el caso de la libra esterlina, se cubren todas las transacciones con el Euro mediante cobertura tipo
forward. Con el resto de monedas no se utilizan mstrumentos de cobertura por su excesivo coste (Lira
Turca) o por la escasa fluctuacion con el Euro (Corona Danesa) 0 por su escasd relevancia para el
Grupo. El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, CUyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los aclivos
netos de las operaciones en el extranjero del Grupo en a| Reino Unido, Australia y Estados Unidos se
gestiona, principaimente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas
extranjeras.

Aungue los contratos de compra de divisa a futuro que el Grupo contrata, son para la cobertura
aconémica de los riesgos de divisa que incurre, no aplica contabilidad de cobertura para su registro,
dada la dificuitad que conlleva el cumplimiento de los requisitos establecidos en la NIC 39 para probar su
efectividad.

Riesqgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee aclivos remunerados significativos, los INgresos y los flujos de efectivo de |as

actividades de explotacion del Grupo son en su mavyor independientes respecto de las variaciones en l0s
tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de intarés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. LOS recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interes de los flujos de efectivo. Tal
como se puede observar en Ia nota 19, los principales prestamos del Grupo estan asociados a tipos de
interés mercado que se actualizan de forma trimestral, semestral o anual.

El Grupo gestiona el rnesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de
intarés variable a fijo con barreras. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto economico de
convertir l0s recursos ajenos con tipos de interes variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene
recursos ajenos a largo plazo con interés variable y 108 permuta en interés fijo que soNn generalmente
mas bajos que los disponibies si el Grupo hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de
interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se€ compromete con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y 108
intereses variables calculada en funcion de los principales nocionales contratados. La politica del Grupo
es contratar instrumentos de cobertura de riesgo de tipo de interés para los prestamos de importe
superior a un millén de euros.

Las permutas financieras contratadas por el Grupo, a pesar de otorgar cobertura econdmica a los
riesgos de tipos de interés sobre los flujos de efactivo, no cumplen con 108 requisitos establecidos en la
NIC 39 para ser registradas como contabilidad de cobertura. Gomo consecuencia, la variacion en el
valor razonable de las mismas en cada cierre de balance se lleva a la cuenta de resultados del ejercicio.

(Continua)
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23. Agroﬂsiqnamia_ntog y variacion de existencias de producto acabado y en curso

La composicién de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

—Miles de euros
3006 | 2005 |

__.___.__._._.._.___1____._1_..__J
Compras materias primas y auxiliares | 264.285 217.476
Variacion de existencias materia prima (274) (3.239)
Variacion de existencias de producto acabado
y en curso - (2.787) (1.331)
Dotacién provision obsolescencia | . 2650 | 1.952
lIntal 263.874 | 214.858

24. Ingresos por - prestacion de serviclos

Este epigrafe incluye principalmente 1a facturacion por servicios de transporte de ventas, Y otros servicios de
logistica prestados por el Grupo.

25. Otros inqresos

Este epigrafe incluye principalmente 108 beneficios procedentes de Ia venta de inmovilizado material, asi como
excasos de provisiones corrientes no relacionados con existencias ni deudores comerciales.

26. Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de nersonal durante los ejercicios 2006 y 2005 es como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Sueldos y salarios 74.771 51.688
iIndemnizaciones por despido 1.801 1.344
Gasto de seguridad social 19.352 13.447
Otros gastos sociales o 2887 - 2215
98.811 68.694

_::_mmmmﬂ—ﬂw

=1 numero medio de empleados durante los ejercicios 2000 y 2005, desglosado por categorias, es como

sigue:
2006 2005
Direccion 163 100
Comercial, logistica y produccion 2.672 1.639
Administracion y compras .. B 360
3.269 2.099

(Continta)
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Otros Gastos de Explotacion

E| detalle de otros gastos es e siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Arrendamientos y canones 13.350 9.426
Reparaciones y conservacion 5.550 3.743
gervicios de profesionales independientes 6.155 3.774
Gastos empresas trabajo temporal 6.509 5.021
Comisiones 3.498 3.668
Transportes de ventas 23.441 16.572
Primas de seguros 4.722 1.908
Servicios bancarios 1.223 850
Publicidad y propaganda 7.182 4,780
Suministros 5.473 4.798
Comunicaciones 3.149 2.184
Gastos de viajes 5.621 3.696
Tributos | 2.564 1.735
Variacion provisiones de trafico 3.236 2.775
Otros (") 4.600 7.213

06.273 72.143

ﬁ:ﬂ:—”—.—:ﬁ

(*) Incluye material de oficina, servicios logisticos, remuneraciones al Consejo de Administracion, garantias, gastos de
1+D y otros gastos.

28. Otros Gastos

29.

Este epigrafe incluye principalmente pérdidas procedentes de la venta o baja de inmovilizados materiales,
asi como otros gastos no relacionados con existencias ni deudores comerciales.

Ar_rgm;l_amientos_op_era__tlvgs

El grupo tiene arrendados de terceros, en régimen de arrendamiento operativo, diversos almacenes, locales
e instalaciones industriales.

Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

_Miles de euros

— gooe 2005
Hasta un ano 11.105 7.492
Entre uno y cinco anos 20.507 16.783
Mas de ¢inco anos D £ Y S — 7.268
39,164 31.5643

_-:_:::‘lﬂ:l-m

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos del ejercicio es de 13.350
miles de euros (9.426 miles de euros en 2005).

(Continua)
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30. Ingresos y Gastos Financieros

E| detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Ingresos financieros
Ganancias en el valor razonable de instrumentos 213 84
financieros
Otros Ingresos Financieros - 1743 . BB3
Total ingresos financieros 1.956 047
Gastos financieros
Intereses por deudas (leasing y prestamos) (6.923) (3.660)
Intereses descuentos de efectos (1.148) (668)
Otros gastos financieros (1.862) (1.069)
Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros - (839) - an
Total gastos financieros (10.268) (5.574)
Diferencias de cambio
Diferencias positivas de cambio 1.895 1.913
Diferencias negativas de cambio - (3.354) - (1 709)
Total diferencias de cambio . (1.459) - 204
Resultado neto (9.771) (4.423)

mm_::_n::l -:.m:__-au—-—'—-

31. Impuestos Diferidos e__Impua_stu_smara_las_ngagcigs

A 31 de diciembre de 2006, el Grupo esta acogido al régimen de declaracion fiscal consolidada a traves de
cinco subgrupos fiscales: Aquaria De Inv. Gorp., S.A., y a las sociedades dependientes, Cepex Holding, S.A.
y sociedades dependientes, Neokem Grup, S.A. y sociedades dependientes, SNTE Agua Group, S.A. Y
sociedades dependientes y Swimco Corp S.L. y sociedades dependienies (este gltimo ante la Hacienda Foral
Vasca), siendo la cabecera de cada subgrupo la sociedad dominante de dicha consolidacion fiscal y la
encargada de realizar las correspondientes liquidaciones a la Hacienda Publica. Quedan fuera de los gQrupos
de consolidacion fiscal de territorio comun vy territorio foral las sociedades no residentes en Espafia y las
sociedades residentes que tributan individualmente tales como Accent Graphic, S.L., Control Pools, S.A.,
ADBE Cartera, S.A., Aquapoint, S.L., Meip Internacional, S.L., Prohogar, S.L., Maber Plast, S.L., Togama,
S.A., Productes Elastomers, S.A., Comercial de Exclusivas Internacionales Blage, S.A., Waterchem, S.L.,
Kompritec, S.L., lwerquimica, S.L. Y Cepexser, S.L. e 1D Flectroquimica SL.). Los beneficios determinados
conforme a la legistacion fecal estan sujetos a un gravamen de! 35% sobre la base imponible de aquellas
sociedades ubicadas en territorio espafiol no foral y el correspondiente gravamen para aquellas situadas en el
extranjero o territorio foral. La Sociedad y el resto de sociedades dependientes (salvo Astral Middle East FZE)
tienen la obligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos de Impuesto sobre Sociedades.

Con fecha 28 de noviembre de 2006 se ha aprobado la Ley 15/2006 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre e Patrimonio que ha modificado el tipo impositivo de Impuesto sobre Sociedades para
las sociedades espaiiolas. Segun la nueva normativa el tipo impositivo sera del 32 5% para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2007 y del 30% para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2008.

Como consecuencia de ello, el Grupo ha reestimado en el ejercicio 2006 el importe de 105 impuestos
anticipados y diferidos aplicando el tipo correspondiente en funcién de su plazo estimado de reversion,
registrando el efecto total en el epigrafe de Gasto por Impuesto sobre las ganancias de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio que ha asultado en un beneficio de 2.334 miles de euros.

(Continua)
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y Sociedades Dependientes

r impuestos diferidos por tipos &s como sigue:.

inmovilizado material e inversiones

inmobiliarias
Implantacién empresas en
extranjero

Diferimientos plusvalia

incorporacion Cepex, Neokem Y

ADBE Cartera

Gastos de |+D

Diferencias de cambio
Cartera de clientes
Marcas

Relaciones contractuales
Existencias

Provisiones

Gastos de establecimiento
Otros conceptos

El detalle de la variacion por tipos de ach

arrendamiento financiero
(Gastos |+D

Niferencias de cambio
Existencias

Provisiones

Gastos de establecimiento
Otros conceptos

Total

Activos Pasivos
2006 2005 2006 2005
- - 1,779 1.121
- - 8,022 -
- - 1.101 -
- - 7.790 -
- 152 - -
- - 231 142
- - 7.087 -
- - 662 -
- - 240 -
3.075 2.135 1.008 962
885 483 . -
542 237 - -
23 89 2935 _ _ 180
4.733 3.096 30.855 2.405

ﬁﬁ

1.1,2009 ganancias

Pérdidas v

(955) (166)
59 93
(53) (89)
826 367
266 217
348 (111)
826 ___ (846)
1,317 (535)

—

Netos
2006 2005
(1.779) (1.121)
(8.022) -
(1.101) .
(7.790) -
- 152
(231) (142)
(7.087) -
(G62) -
(240) -
2.067 1.173
885 483
642 237
_ (2704) ___ (@D
g26.122) 691

vOS Y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Resto  31.12.2005

: (1.121)
- 152
. (142)
(20) 1.173
- 483
237

(1)
691

N
(91)

_—I——_'_"—l__.'__
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En fecha 30 de marzo de 2006 la sociedad realizo una ampliacion de capital mediante una aportacion no
dineraria de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en al titulo VI, capitulo Vill, del Real
Decreto Legislativo 4/2004 de S de marzo, por el que se aprueba al Texto Refundido de la Ley del iImpuesto
sobre Sociedades.

Inicialmente, los accionistas que aportaron titulos en la mencionada operacion, se acogieron a dicha
axencion fiscal, transfiriendo por tanto el compromiso con 1a administracion tributaria por el correspondiente
impuesto diferido, a la Sociedad dominante, Y ascendiendo el mismo a un importe de 7.790 miles de euros.
No obstante, con fecha 31 de marzo de 2006 dichos accionistas firmaron un compromisc de reembolso a la
Sociedad dominante por |a totalidad del importe acogido a dicha exencion, que sera exigible en el caso en
que las participaciones asociadas a la misma fueran enajenadas por la Sociedad dominante o liquidado el
correspondiente impuesto directamente por los accionisias aportantes en el caso que elios enajenaran total
o parcialmente las acciones recibidas en contraprestacion de dicha aportacion. Por consiguiente, la
Sociedad mantiene registrado a 11 de diciembre de 2006, un impuesto diferido a largo plazo y una cuenta a
cobrar a largo plazo, ambos por ol mencionado importe. En el caso de que se generara el derecho de cobro
nor parte de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a pagar por los accionistas aportantes se
compensara con los dividendos futuros a repartir por la Sociedad.

|as partidas cargadas Y abonadas directamente a ias cuentas del patrimonio neto del ejercicio corresponden
5 activos financieros disponibles para la venta, y han ascendido a 19 miles de euros.

E| resto de activos y pasivos por impuestos diferidos registrados en 2000 y 2006 han sido contabilizados con
cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los impuestos diferidos pasivos y aclivos que se gspera reviertan en los proximos 12 meses ascienden a
4.309 y 4.858 miles de euros respectivamente.

@
[ ~_ Milesdeewos __ __ _ _ ———————
Efecto
@ Pérdidasy  cambio  Patrimonio Combinaciones
tipos
131.12.2005 _ganancias _enP&L neto _ _ Negocio _Reslo 31.12.2006 _
Arrendamiento financiero (1.121) (658) - - - - (1.779)
inmovilizado material e inversiones
inmobilianas - (81) 1.275 - (9.216) - (8.022)
9 implantacion empresas en extranjero - (1.101) - - - - (1.101)
Diferimiento plusvalia incorporacion
Cepex, Neokem y ADBE Cartera - - - - (7.790) - (7.790)
Gastos |+D 162 (176) 8 - - 16 -
Diferencias de cambio (142) (55) 16 - - (50) (231)
Cartera de clientes . 958 908 - (8.953) - (7.087)
® Marcas - 29 88 - (779) - (662)
Relaciones contractuales - 66 34 - (340) - (240)
Existencias 1.173 800 12 - - (18) 2.067
Provisiones 483 402 - - - - 885
Gastos de establecimiento 237 112 (73) - - 2660 542
Otros conceplos ) (2721) ___© 19 I ¢ i V) N 135 (2,704)
@ Total 691 2325)  2.334 19 (27.190) 349 (26.122)
——————— e —— e
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£ detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

Miles de euros

2006 2005

Impuesto corriente

Del ejercicio 12.843 12.745

Deducciones fiscales (2.383) (1.563)
Ajustes de ejerciclos anteriores 802 68
Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias temporarias 2.325 535

Efecto del cambio en el tipo impositivo en Espana . (2.334) o

Total gasto por impuesto sobre las ganancias 11.253 11.785

Miles de euros

2006 2005
Impuesto corriente 10.458 11.182
Retenciones y pagos a cuenia realizados durante el ejercicio (7.501) (5.539)
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes (857) -
Pasivos adicionales combinaciones de negoclo producidas - 16 o

2.216 5.643

=_:u=n=-===m -.,:n_::m

| a relacién existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades
continuadas es como sigue:
Miles de euros

20006 2005

Reneficio del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas 39.712 39.098
Beneficio al 35% 13.899 13.684
Efecto de la aplicacion de tipos impositivos en diferentes palses (514) (260)
Diferencias permanentes (550) (1.218)
Compensacion de bases imponibles negativas no reconocidas en ejercicios

anteriores (34) (56)
Diferencias en el gasto por impuesto de ejercicios anteriores 802 68
Deducciones fiscales (2.383) (597)
Ffecto del cambio en el tipo impositivo en Espana (2.334) -
Otros - 2367 . tea
Gasto por impuesto sobre las ganancias 11.253 — L 1 7_7,, 89 -

Los activos por impuesto diferidos, bases imponibles pendientes de compensar y deducciones no
registrados en 108 astados financieros consolidados del Grupo son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
Deducciones 1,742 -
Bases imponibles negativas — 1402 — 646

3.144 646

(Continua)
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| os importes y plazos de reversion de las deducciones pendientes al 31 de diciembre de 2006 son los que
siguen:

AROS Miles de euros Uitimo afo

2000 60 2010

2002 1 2012

2003 4 2013

2005 1% 2015

2006 1.653 2016
1742

Los importes y plazos de reversion de las bases imponibles negativas pendientes de compensar son los que
siguen:

A _ Miesdeeuros . Utimoaho .

2001 162 | 2006
2001 50 2021
2002 94 2022
2003 80 2007
2003 222 2008
2004 79 2011
2004 169 2009
2005 745 2010
2005 264 2012
2000 649 2011
2006 230 2013
2006 389 2026

2001-2006 94 2006-2021

2001-2006 - 1.821 Pérdidas sin limite temporal para su compensacion

5,048

| as sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos que
le son aplicables para todos los afios que legalmente pueden astar abiertos a inspecciéon en cada pais. NO

se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para las Sociedades en caso de
inspeccion.

Para las sociedades espafiolas 108 ejercicios abiertos a inspeccién son los siguientes:

Impuesto Ejercicios ablertos
Impuesto sobre Sociedades Del 2002 al 2006
Impuesto sobre el Valor Afadido Del 2003 al 2006
ll;'li'l;z::tu sobre |a Renta de las Personas Del 2003 al 2006
impuesto de Actividades Economicas Del 2003 al 2006

(Continua)
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Con caracter puntual las sociedades Astral Piscine, S§.A.S, SNTE S5.A.5., Togama, S.A, Astral UK Ltd,
Certikin Internacional, LTD Yy Astral Pool México S.A. de CV, tienen inspecciones en curso tal y como se
detalla en sus respectivas memorias, de las cuales no sé prevé se deriven pasivos significativos para el
grupo Aquaria.

@
| os Administradores de |a gociedad consideran que, en caso de inspeccion, 1a posibilidad de que surjan
pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda tributaria adicional que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas del Grupo tomadas en su
conjunto.
32. Saldosy Transacciones con Partes Vinculadas
@ {os detalles de los saldos deudores y acreedores Cor entidades vinculadas y de las principaies
caracteristicas de los mismos $é presentan a continuacion:
. Miesdeeuros _ ____———
o 2006 2005
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores
D Clientes 656 - 359 -
Deudores 167 - 995 -
Proveedores - 3.902 - 3.110
Acreedores - 787 - 183
Prastamos I _8‘4_6__ I -
Total corriente 823 __ - 5.535_ - 1354 3.293
® a) Transacciones del Grupo consolidado con partes vinculadas
|.as operaciones con partes vinculadas en vigor son propias del trafico ordinario de la Sociedad y han sido
realizadas a condiciones de mercado e incluyen rundamentalmente fas siguientes transacciones:
a. Compras de producto acabado, en particular compra de spas Yy accesorios de Iberspa S.L. y liners de
piscina a interpool lbérica SLy a Interpool SAS.
@
b. Contratos de arrendamiento de Inmuebles entre el Grupo & Inmobiliaria Tralsa S.A., Constralsa SL y Stick
inmobiliere incluido dentro de gastos por Servicios.
c. Ventas de componentes y matariales necesanos producidos por el Grupo para la fabricacion de spas a
Iberspa.
e d. Prestacién de servicios por el Grupo a lberspa 5.1
Adicionalmente en el afo 2005 se incluyen las transacciones vinculadas entre el Grupo y 108 holdings que
.ahora componen la division Water, esto es, Cepex, Neokemy SNTE. En lo que respecta a 1as transacciones
con asociadas cabe mencionar la prestacion de servicios gue realizaba Aquapoint al Grupo.
Los importes de las transacciones del Grupo consolidado con partes vinculadas son los siguientes:
@ Miles de eur0s
2006 - 2005 _
Entidades Negocios Entidades Entidades Negocios Entidades
asociadas conjuntos vinculadas asocladas conjuntos vinculadas
Ventas 344 3.178 806 306 2.822 1.192
Ingresos Servicios 44 18 454 108 3 3.018
@ Compras : (41)  (10.853) . 1) (56.397)
Gastos servicios y otros (228) (7) (1.428) (2.509) (20) (1.190)

(Continda)
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Informacion relativa a Administradores de la Sociedad dominante y personal clave de la
direccion del Grupo

No existen anticipos y creditos otorgados al personal clave de la Direccion y los Administradores.

| as remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccion y por los Administradores de la
Sociedad se desglosan como sigue:

Miles de euros

e e e —

2006 2005
Total personal clave de la direccion 409 323
Total Administradores de la Sociedad dominante 873 644

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han percibido un total de 464 miles de
euros en 2006 (321 miles de euros en 2005) respectivamente de las sociedades consolidadas donde
son consejeros. Adicionalmente, como funcién ejecutiva, perciben un total de 409 miles de euros en
2006 (323 miles de euros en 2005).

E| Grupo no tiene contraldas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros anteriores 0O actuales del Consejo de Administracion ni el personal clave de la direccion, ni
tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por
los Administradores de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio 2006, los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado con la
Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado.

33. Informacidén sobre medio ambiente

| os sistemas, equipos e instalaciones mas significativos incorporados al inmovilizado material al 31 de

diciembre de 2006 y 2005, cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medioambiente, son los siguientes:

2005
Miles de Euros
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
Tratamiento de residuos 404 (81) 323
Ahorro energético 23 (1) 22
Reduccidon emisiones 171 (14) 157
Reduccion contaminacion 491 (42) 449
1,089 (138) 051
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56

Aguaria de Inv, Corp., S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Consolidados

2006

Miles de Euros

o e
Valor Neto

Amortizacion

Coste Acumulada Contable
Tratamiento de residuos 612 (375) 237
Ahorro energetico 13 (2) 11
Reduccion emisiones 483 (34) 449
Reduccién contaminacion 514 (90) 424
Otros 6 (6) -
1.628 (507) 1.121

HH
H

Los gastos incurrdos en los ejercicios 2000y 2006 cuyo fin es la proteccion y mejora del medio ambiente

han sido los siguientes:

_Miles de EUros

. Descripciondelosgastos 2006 2005
Servicios externos 81 5
Proteccion medioambiente 109 43

B 20

Gastos de caracter ordinano

s en mejora y proteccion del

existen contingencias significativa
astos en ninguna sociedad del

| o5 Administradores estiman queé no
fectuado provision para resgos y g

medioambiente por lo que no S€ ha e
Grupo al 31 de diciembre de 2000.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2006
naturaleza medioambiental por importe 2 miles de euros.

ce han recibido subvenciones de

34. Otros Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo mantiene presentada garantia hipotecaria sobre varios activos para la
obtencién de un prestamo bancario, cuyo capital nendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2006
asciende a un importe de 10.580 miles de euras (véase nota 19).

s del Grupo tienen contratadas operaciones de financiacion a corto plazo y largo plazo con
eras por un importe de 67 540 miles de euros, de forma conjunta para varias de sus
elias como fiadora solidaria de dichas operaciones.

Ciertas sociedade

varias entidades financi
empresas participadas, actuando cada una de

(Continia)
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Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo tiene presentados svales ante entidades bancarias y otras sociedades
por los sigulentes impories:

Aquaria De Inv. Corp., S.A. 3.5571
Astral Pool Espaia, 5.A 87
Metalast, S.A. 529
Poltank, S.A. 444
Sacopa, 5.A. 248
Talleres del Agua, S.A. 6
Togama, S.A. 94
Certikin International, Ltd. 238
Manufactures i Plastics Sola, S.A. 140
Astramatic, S.A. 135
Astral Pool Chile, S.A. 5
achimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 13
CTX, S.A.U. 4
Servaqua, S.A. 2

5.496

Siempre que |a normativa aplicable lo permita y ello sea compatible con 1a adecuada estabilidad y solidez
financiera y patrimonial de la sociedad, se procedera a repartir en conceplo de dividendo el 33% del

beneficio de Aquaria de Inv.Corp., S.A. despues de impuestos pero antes de amonrtizar el fondo de comercio
de consolidacion.

El Grupo tiene contraidos compromisos de compra sobre acciones de algunas de sus narticipadas que le
pueden permitir en un futuro aumentar su participacion en ellas (véase nota 3).

Efectos de la Transicion a las NIIF

En el contexto de la preparacion de estos estados financieros consolidados, con arreglo a las NIF 1, el
Grupo ha aplicado 1as politicas contables descritas en la nota 3 en |a preparacion de los estados financieros
consolidados para oS ejercicios terminados o| 31 de diciembre de 2006, Ia informacién comparativa
presentada en estos estados financieros consolidados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 y
en la preparacion de balance consolidado de apertura ai 1 de enero de 2005 (balance de transicion).

En la preparacion del halance de apertura bajo NIIF, el Grupo ha ajustado los saldos del balance de
situacion de fecha 31 de diciembre de 2004 presentados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
para ese ejercicio, aplicando conforme a lo descrito en la NIIF 1 todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas a ia aplicacion retroactiva de las NIIF como se describe a continuacion:

a) Exenciones a la aplicacion retroactiva

El Grupo ha optado por aplicar las exenciones a la aplicacion retroactiva total de las NlIF que sS€
detallan a continuacion:

- Combinaciones de negqocios

El Grupo ha aplicado la exencién recogida en la NIIF 1 para las combinaciones de negocios. Por
lo tanto, no ha reexpresado las combinaciones de negoclos que tuvieron lugar con anterioridad a
la fecha de transicion de 1 de enero de 2005.

(Continua)
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- Retribuciones a 108 empleados

El Grupo ha optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al 1 de
enero de 2005.

- Designacion de aclivos financieros y_pasivos financieros

El Grupo ha reclasificado varios titulos como inversiones disponibles para la venia.

Excepciones a la aplicacion retroactiva sequidas por el Grupo

El Grupo ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva de las NIIF:

- Estimaciones

Las estimaciones bajo NIIF al 1 de enero de 2005 son coherentes con las estimaciones
ealizadas a la misma fecha bajo los principios contables aspafnoles.

Conciliacion entrg NIIF urincigios_contam_es1ﬂcgles_PQ_GA

Seguidamente, se presenta la conciliacion de los saldos del patrimonio neto consolidado a 1 de enero
de 2005, fecha de la transicion a las NIIF, a 31 de diciembre de 2005y 21 de diciembre de 2006, asi
como la conciliacion correspondiente al resultado consolidado de los ejercicios 2005 y 2000,
considerandose como ajustes los cambios con origen en los criterios de valoracion 'y politicas
contables modificados por 1a nueva normativa.

| a conciliacion a 1 de enero, 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2006 del patrimonio neto
consolidado segun PCGA con el patrimonio atribuible 2 tenedores de patrimonio neto de la dominante
que resulta de aplicar (as NIIF es como sigue:

_ 01/01/2005 311212005 _ 31/12/2006
Miles de Miles de Miles de
e —— _ euros __euros _ euro3
Patrimonio segun cuentas anuales bajo PGCE o ie1.383 176,928 271517
Ajustes en reservas de conversion a IFRS IS | B 5879 _ 11499
Retrocesién amortizacion FC y diferencias de conversion (44) 6.482 15.283
Diferente criterio de valoracion de existencias 645 638 708
Diferencias positivas de cambio 151 405 Ho1
Retrocesién amortizacion elementos con vida Otll indefinida - - 84
Activos financleros a valor razonabla con camblas en resarvas 81 a2 144
Reqularizacion de gastos de investigacion y desarrollo {166) {(433) 68
Activacion deducciones pendientes 963 8 38
Registro de instrumentos financieros (78) (153) {193)
Regularizacion de gastos de establecimiento (994) {(677) (998)
Ajustes relativos a la aslgnacion del precio de adgulsicion en combinaciones de
negoclos (3.700)
Otros A9 116 186
Efectos fiscales de los ajustes efectuados (428) {589) (696)

Batrimonio atribuido a tenedores de Patrimonio Neto de la Dominante gaqun

Estados Financieros NilF 161.602

(Continua)
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L a conciliacion del resultado consolidado presentado segun los PCGA para los ejercicios 2005 y 2006 con la
cuenta de resultados segun NIIF-UE es la sigue:

Miles de eurgs _Miles de euros

(neto de su efecto impositivo)

31/12/2005  _ 31/12/2006
Reneficios atribuibles a la Sociedad Dominante
segin Cuentas Anuales 20.794 21.850
Retrocesion amortizacion FC 6.420 8.861
Efecto cambio tipo impositivo en asignaciones precios de adquisicion en
combinaciones de negocio - 1.087
Regularizacién de gastos de investigacion y
desarrolio (173) 326
Diferencias positivas de cambio 165 101
Activacion deducciones
pendientes (956) 31
Registro de instrumentos
financieros (49) (26)
Reqularizacion de gastos de
establecimiento 206 (209)
Ajustes relacionados con efectos
impositivos (73) (2.320)
Ajustes relativos a la asignacion del precio de
adquisicion en combinaciones de Nnegocio - (2.420)
Otros 13 192
Beneficios atribuibles a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad
Dominante segun Estados Financieros NIF 26.347 27.473

mﬂ_m._;-:::.n-:-n:nﬂ—ﬂ:_::_n:m.

| as diferencias mas significativas producidas sobre el patrimonio neto a 1 de enero de 2005, 31 de diciembre de
2005 y 31 de diciembre de 2006, y sobre los resultados de los ejercicios 2005 y 2006 como consecuencia de la
aplicacion de las NIiF, han sido las siguientes:

)

i)

iii )

Regularizacion de gastos de establecimiento

| os gastos de establecimiento no cumplen con la definicion de activos bajo NilF, por lo que el
Grupo los ha regularizado contra ganancias acumuladas en la fecha de transicion, llevandolos a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se producen, a partir de ese momento.

Retrocesion amortizaciones fondos de comercio

| os fondos de comercio no se amortizan bajo NIIF, con lo que se ha retrocedido la amortizacion
contabilizada bajo PCGA desde la fecha de transicion.

Reconocimiento de intangibles en combinaciones de negocios.

Los intangibles reconocidos en combinaciones de negocios correspondientes a carteras de
clientes y relaciones comerciales ¢avorables de acuerdo con NIIF 3, son conceptos que quedan
incluidos dentro del valor del fondo de comercio de acuerdo con los PCGA. Al no estar

reconocidos en las cuentas anuales, su amontizacion de acuerdo con NIiF supone una diferencia
entre ambos estados financieros.

iv) Regularizacion de gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion, asi como aquellos gastos de desarrollo que no cumplen con los
requisitos establecidos en la NIC 38 para su activacion, han sido reqularizados contra ganancias

acumuladas en la fecha de transicion, llevandolos a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
nroducen y no cumplen con tales requisitos.

(Continta)
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v) Regconocimiento de derivados financieros por St valor razonable

De acuerdo con 1a NIC 39 los derivados financieros han sido inciuidos en €

4 su valor razonable. A partir de esa facha, las variaciones en al valor razonable se regl
resultados. En las cuentas anuales consolidadas, estos derivados se consideran de cobertura y

por tanto no se registran hasta su liquidacion efectiva llevandose a resultados de forma simetrica

al elemento cubierto.

vi) Diferencias no realizadas de cambio

| os beneficios cambio noO realizados correspondienties a los saldos

con PCGAE. Segun la NIC 21, todas las diferencias de cambio genera

reconocen el la cuenta de resultados.

36. EBITDA

a cobrar y pagar €n moneda
extranjera se difieren a |2 facha de presentacion del balance de situacion consolidado de acuerdo

das por estos saldos se

En la cuenta de perdidas y ganancias consolidada se ha indicado el importe correspondiente a EBITDA,

cuya magnitud a efectos de los presentes estados financieros seé define de la siguiente forma:

Ventas de mercaderias y productos terminados + Ingresos por prestaciones de servicios (véase nota
24) — Variacion de existencias de producto terminado y en curso 'y aprovisionamientos de materia prima -
Gastos de personal - Otros gastos de explotacion + Participacion en rasultados del ejercicio de las

asociadas contabilizadas aplicando el método de la participacion

Calculo EBITDA ejercicios 2006 y 2009 - ~ Milesde euros
2006 2005 _

Ventas de mercaderias y productos terminados 521.938 405.991

Ingresos por prestaciones de servicios 0.104 6.095

Variacién de existencias de producto terminado y en curso

y aprovisionamientos de materia prima (263.874) (214.858)

Gastos de personal (98.811) (68.694)

Otros gastos de explotacion (96.273) (72.143)

Participacion en heneficios / (pérdidas) del gjercicio de

sociedades contabilizadas aplicando el método de la

narticipacion I ¢4 ) EE— (76)

EBITDA 72007 56.315

(Continda)
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Calculo EBITDA en base a la informacion por seqgmenios
incluida en el Anexo 1l (vease también nota D)

__ POOL___ WATER
2006 2006

Ventas de mercaderias y productos terminados () 451.996 110.229

Ingresos por prestaciones de servicios (") 7.162 1.696

Variacion de existencias de producto terminado y en curso

y aprovisionamientos de materia prima (%) (241.893) (58.919)

Gastos de personal (79.750) (19.061)

Otros gastos de explotacion (%) (75.920) (20.511)

Participacion en beneficios / (pérdidas) del ejercicio de

sociedades contabilizadas aplicando el método de la

Participacion N (4 -) E— 2
61.5617 13.436

EBITDA (*) 61

(*) La diferencia entre la suma de estas magnitudes de los seg
mismas de la cuenta de resultados consolidada, correéspo

intrasegmentos, fundamen
en existencias.

Calcylo EBITDA de 12 meses para el segmento 'Water' Miles de euros

Ventas de mercaderias y productos terminados 147.799

Ingresos por prestacion de servicios 2.050
Variacién de existencias de producto terminado y en CUrso

y aprovisionamientos de materia prima (79.698)
Gastos de personal (25.288)
Otros gastos de explotacion (27.260)
Participacion en heneficios/(pérdidas) del ejercicio de

sociedades contabilizadas aplicando el método de la

participacion I 2
EBITDA 17605

37. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de febrero de 2007, el Grupo ha procedido a |2 adquisicion de
sus sociedades dependientes (lrrigaronne, Airria y CFl Environnement

aproximada de 20 miliones de euros, por un precio fijo.

2006

mentos Pool y Water, y el total de las
nde a los ajustes de consolidacion

talmente las ventas de Water a Pool, y su correspondiente ajuste de margen

| 100% de Groupe lrrigaronne y
), con una cifra de iNgresoes

(Contintia)
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Con fecha 2 de abril de 2007, el Grupo ha adquindo el 80% de ATH Aplicaciones Técnicas Hidraulicas S.L.,
compafia con una cifra de negocios entorno a los 18 millones de euros, para reforzar su presencia en el
tratamiento de aguas. Por dicha adquisicion se ha pagado un precio fijo y se han establecido unas
cantidades contingentes sujetas a determinadas condiciones. Como consecuencia de la mencionada
adquisicién, el Grupo ha concedido un derecho de opcion de venta al accionista minoritario por el 20%
restante cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre el 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2012y
cuyo precio esta sujeto a la evolucion de los resultados de dicha sociedad en los dos afios previos al
ejercicio de la misma. Si la opcién de venta no S€ ejercitara, el Grupo tendria derecho a ejercitar una opcion
de compra correspondiente a dicho porcentaje a ejercitar entre 1 de enero de 2013 y 31 de diciembre de
2018 con la misma férmula de precio antes descrita.

Con fecha 12 de abril de 2007, se acordo |a distribucion de un dividendo a cuenta de 11.000 miles de euros.

con fecha 8 de mayo de 2007, el Grupo ha ejecutado la opcidn de compra del 20% de Comercial de
Exclusivas Internacionales Blage S.L. segun lo acordado en el contrato de compra venta firmado con fecha
11 de QOctubre de 2006. Adicionalmente, el Grupo ha adquirido un 1.8% adicional.

Con fecha 18 de mayo de 2007, el Grupo ha adquirido el 86% del capital social de Master Riego S5.A. para
raforzar su presencia en |a distribucion de riego. Como consecuencia de la mencionada adquisicion, se ha
pactado un derecho de opcién de compra por parte del Grupo correspondientes al 14% restante cuyo plazo
de ejercicio esta comprendido entre el 1 de enero de 2010 y 1 de enero de 2015 y cuyo precio esta sujelo a
1a evolucion de los resultados de dicha sociedad en afno previo al ejercicio de la misma.

El precio fijado para las combinaciones de negocio ariiba mencionadas y la ejecucion de la opcion de
compra de Comercial de Exclusivas Internacionales Blage S.L. asciende en total a 27.835 miles de euros.

E| detalle agregado del coste de las combinaciones de negocios antes mencionadas, del valor razonable de
los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio 88 Como sigue:

En Miles de
___euros

Coste de las combinaciones

Efectivo pagado 23.408

valor razonable de |05 pagos aplazados 4.079

Costes directamente atribuibles 348
Total coste de las combinaciones - 27835
Valor razonable de activos netos adquiridos - 14448
Fondos de comercio 13.387

MMW

| o5 fondos de comercio incluyen activos intangibles correspondientes principaimente a las redes de
distribucion, la fuerza de trabajo y las sinergias de los negocios adquiridos al ser intangibles no separables.

(Continta)
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El Grupo esta realizando el proceso de anslisis de asignacién de p
| os importes provisionales reconocidos a la fecha de
pasivos contingentes en los negocios adquiridos son como siguen:

Inmovilizado material

Otros activos intangibles

Otros activos financieros no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Existencias

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Total activos

Pasivos financieros con entidades de crédito
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes
Otras provisiones y otros pasivos no corrientes
Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido

Total pasivos y pasivos contingentes

Total activos netos

Minoritanos

Total activos netos adquiridos

Importe pagado en efectivo

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de las adquiridas

Fiujo de efectivo pagado por las adquisiciones

Miles de euros

recio a las combinaciones de negocio
adquisicion de los activos, pasivos Y

~ Valor
razonable_
661
10.424
53
16.428
7.893

715

36.174

5.034
10.198
2.633
450
3.152

21.467

14.707

=_==|-=nl_‘=_==tm

259

14.448

syl - = o em——

23,408
_ s

_22.693

Valor contable

661
497
53
16.428
3.087
718

26.441

5.034
10.198
2.633
450

18.315

8.126

M‘
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El Consejo de Administracion de Aquaria de Inv. Corp., S.A. el 15 de junio de 2007, fc:r_mu|a los estados ﬁnanmeyus
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adnptadas nor la Union
Europea (integrados por el balance de situacion consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de caja cansohdadﬂg Y las notas a los estados
financieros consolidados) correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2006, ﬁrm‘andu
todos ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por el Secretario del Consejo de
Administracion D. Antonio de Luna Garcia en cada una de Ia;-thas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.
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AQUARIA DE INV. CORP. 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Y -
Detalle de la razén y objeto social | /
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Sociedades dependientes, consolidadas de acuerdo con el método de integracion global

Astral Pool. $.A.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), se dedica a la tenencia y disfrute de
participaciones sociales y acciones, y al asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades
en las que mantiene una participacion.

Astral Pool Espaiia, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion,
compraventa Yy distribucion de toda clase de maquinaria, equipos, componentes y pares de
maquinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego y tratamiento y

purificacion de aguas.

sCl 11 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la
actividad inmobiliaria.

Astral Piscine, S.A.S., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como objeto social la
fabricacion, compraventa, distribucién, comercializacion, axportacion e importacion de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral UK, Ltd., con domicilio social en Hants (Inglaterra), tiene por objeto social la fabricacion,
compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de productos
especificos para piscinas.

Mercamaster Group, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
intermediacion de comercio y de Serviclos.

Astral Schwimmbadtechnick, GMBH, con domicilio social en Hirschberg (Alemania), tiene por objeto
social la fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda
clase de productos especificos para piscina.

Astral ltalia, S.P.A., con domicilio social en Brescia (Italia), tiene por objeto social |a fabricacion,
compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de productos
especificos para piscina.

Astral Service, S.R.L.., con domicilio social en Brescia (ltalia), tiene por objeto social |a prestacion de
servicios y actividad inmaobiliana.

Astral Pool Switzerland, S.A., con domicilio social en Bedano (Suiza) tiene como actividad principal la
comercializacion de material de piscina.

Astral Export, S.A,, con domicilio social en Sabadell (Espafia), se dedica al comercio, tanto interior
como exterior, de toda clase de productos y mercancias, consistiendo su actividad principal en Ia

comercializacion de articulos relacionados con piscinas, adquiridos hasicamente a sociedades
vinculadas.

Astral Middle East, Fze., con domicilio social en Jebel Ali (Dubai), dedicada 2 la comercializacién de
equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi como accesorios relacionados.

Astral Havuz Ekipmania, g V.T.A.. con domicilio social en Kartal (Turquia), se dedica a la

importacion de equipos, productos quimicos y otros materiales auxiliares necesarios para piscinas, y
su posterior distribucion.
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Maghrebine Des Equipements d’'Eau, g A.R.L.. con domicilio social en Casablanca (Marruecos), Y
cuyo objeto social es |3 importacién, exportacion, fahricacion, comercializacion, venta y distribucion
de material de componentes de piscinas, de negoy tratamiento de las aguas.

Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, g R.0.. con domicilio social en Praha-Vychod (Republica
Checa), tiene como actividad principal la comercializacion de accesorios para piscinas.

Astral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), es una empresa importadora
de componentes t&cnicos Y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de aguas.

720 “Astral Sng”, con domicilio social en Moscu (Rusia), tiene como actividad principal la compra de
material de piscinas para su posterior venta en el mercado nacional.

Astral Equipment Australia Pty, Ltd., con domicilio social en Underwood (Australia), tiene como
actividad principal la distribucion de productos relacionados con piSCINas.

Magyar Astral Pool, Kft., con domicilio social en Budapest (Hungria), tiene como actividad principal l1a
comercializacion y montaje de maquinaria y accesorios para piscinas, nego Yy tratamiento vy
purificacion de aguas.

Astral Pool Polska SP, £.0.0., con domicilio social en Wroclaw (Polonia), tiene como actividad
orincipal la comercializacion de accesorios para piscinas.

Astral Pool Chile, S.A., con domicilic <ocial en Santiago de Chile (Chile), tiene como actividad
principal 1a distribucion y comercializacion de productos especificos para piscinas, riego y tratamiento
y purificacion de aguas.

Astral Pool México, S.A. de C.V., con domicilio social en Tlaquepaque (México), tiene coma actividad
principal la comercializacion de material para piscina.

Astral Products, Inc., con domicilio social en Florida (Estados Unidos), se dedica a la comercializacion
de productos y accesorios relacionados con piscina.

Astral India PVT LTD, con domicilio social en Mumbai (India), tiene como actividad principal la
comercializacion de material para piscina. |

Marazul Importagao, Exportagao, Comercio e industria Limitada, con domicilio social en 5ao0
Domingo da Rana (Portugal), se dedica a la fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion,
exportacion e importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

Pool Supplier, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la compraventa de
toda clase de productos especificos para piscinas asi como a la distribucién de éstos entre
empresas del grupo.

Market Pool, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Espafia), tiene como objeto social la actividad
econémica auxiliar de prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y

contable, gestion y formacion de personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrollo y de
marketing.

Astral Pool Hellas, S.A., con domicilio social en Aspropyrgos (Grecia), tiene como actividad principal
12 distribucion de productos relacionados con piscinas.
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AP Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promaocion Yy
arrandamiento de inmuebies.

PF inmobiliere, con domicitio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social 1a promocion y
arrendamiento de inmuebies.

Trace Logistics, S.A., con domicilio social en Massanet de 1a Selva (Girona), tiene cOMO objeto social
recibir en depoésito en sus almacenes o locales bienes ajenos para su almacenamiento, control y
distripucion a terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de almacenaje, carga Y
descarga u olras complementarias que resulten necesarias para gestionar la distribucion de estos
bienes de acuerdo con las instrucciones de los depositantes y contratar y gestionar transportes.

Metalast, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion de articulos
metalicos, caldereria, mobiliario urbano y a la venta al mayor de accesoros.

Unipen, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene por objeto social la promocion Y
arrendamiento de inmuebles.

Poltank, S.A.U., con domicilio social en Tortelta (Girona), y cuyo objeto social es la fabricacion y
comercializacion de filtros pard piscinas a través de inyeccion, proyeccion o laminados.

Sacopa, S.A.U., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad
principal 1a transformacion y comercializacién de materias plasticas.

Unistral Recambios, S.A.U., con domicilio social en Massanet de 1a Selva (Girona), tiene por objeto
social la fabricacion, compraventa y distribucion de maquinaria, accesorios, recambios, piezas Yy
productos especificos para ol tratamiento y purificacion de aguas e general.

Revicer, S..., con domicilio social en Arganda del Rey (Madrid), dedicada a la fabricacion y

comercializacion, venta y distribucion de azulejos de diversos tamafios y otros materiaies con destino
a la construccion.

Talleres de! Agua, S.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento de 108
Corrales de Bueina (Cantabria), tiene por objeto social |a construccién, venta, instalacion,
climatizacion y mantenimiento de piscinas, asi como la fabricacion, compravenia, importacion Yy
exportacion de todo tipo de utensilios propios de piscinas.

Maber Plast, S.L., con domicilio social en Sant Joan les Fonts (Girona), y que tiene por objeto la
transformacion de materias plasticas.

- Togama, 3.A., CON domicilio social en Villareal (Castelion), y que tiene por objeto social la fabricacion
de aisladores y piezas aislantes de material ceramico para instalaciones eléctricas.

. Llierca Naus, S.A., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), alquila sus instalaciones

\ndustriales a varias sociedades del Grupo.

| lierca Disseny, S.L., con domicilio social en Tortella (Girona), dedicada al disefio, proyeccion,

~onstruccion y reparacion de moldes y matrices, fabricados con cualquier tipo de materiales. Al 31 de
diciembre de 2004, dicha sociedad se encuentra inactiva.
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e - Exex Pool, 5.L., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad principal ia
prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y contable, gestion y

formacion del personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrolio y de marketing.

~tiene como actividad la tenencia y

U., con domicilio social en Poll
to, direccion y administracién de las

sociales y acciones, y el asesoramien
tiene una participacion.

. Auric Pool, S.A.
disfrute de participaciones

sgciedades en las que man

con domicilio social en Barcelona, tiene por objeto social la promocion

. Inversiones Deloscua, S.L.,
inmobiliaria.

Pool & Water Treatment Co. Lid., con domicilio social en Ningbo (China),
ol disefio, investigacion, desarrollo y produccion de equipos de piscina Yy

- Ningbo Linya Swimming
hombas, deshumificadores, productos metalicos, productos plasticos Y

tiene como objeto social
desinfeccion del agua,
revestimientos vitreos.

o social en Estambul (Turquia), tiene como

anayi Ve Ticaret A.S., con domicill
comercializacion de productos Yy accesorios,

- Turcat Polyester S
duccion, importacion, gxportacion Yy

objeto social la pro
filtros de depuracion y productos quimicos.

matiques, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia),

. Europeenne de Couverteurs Auto
6n de coberturas automaticas para piscinas.

tiene como objeto social 12 fabricaci
tiene como objeto gocial la tenenciay

4s titulos valores y el asesoramiento,

@
- Swimco Corp., S.L., con domicilio social
participaciones.

disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y dem
direccion y administracion de las sociedades en las que la Sociedad mantenga

acional, S.L., con domicilio social en Barbera del Vallés (Barcelona), se dedica a la venta

- Meip Intern
y materiales para piscinas.

de productos, accesorios

@ - Meip Europe, S A.R.L.. con domicilio social en Perpignan (Francia), esta dedicada a la venta de
productos, accesorios y materiales para piscinas. Actualmente inactiva.

aya), tiene por objeto social 1a

n domicilio social en Munguia (Vizc
relacionado con la piscina.

. Manufacturas Gre, S.A., GO
de productos, accesorios y materiales

fabricacion y comaercializacion

Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social 1a

- European Corner, g.A., con domicilio social en
y el asesoramiento, direccion Y

® tenencia y disfrute de participaciones spciales y acciones,
administracion de las sociedades en las que mantiene una participacion.

d.. con domicilio social en Witney Oxon (Inglaterra), tiene como actividad

_ Certikin Internacional, Lt
i6n de productos para la piscina.

principal |a comercializac
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omicilio social en

te denominada MMC, §.A.8.), con d
la fabricacion Yy

nal, 5.A.S. (anteriormen
tiene como actividad principal

Grand Lieu (Francia),
ltros y bombas para piscinas.

@ - Hydroswim Internatio
gaint Philbert de
comercializacion de fi

de Ramis (Girona), tiene por

A.. con domicilio social en Sant Julia
de liquidos y fluidos, piscinas y

Industrias Mecénicas Lago, S
mercializacion de bombas de trasiego

objeto social la fabricacion y co
SUS accesorios.

elra (Girona), tiene COMO actividad principal 1a

@
. Certikin Ibérica S.L., con domicilio social en C
comercializacion de productos para la piscina.

domicilio social en Poligono Industrial Mas

Exclusivas internacionales Blage S.A con
on objeto social la distribucion y ensamblaje

. Comercial de
o 19 Palafolls, Barcelonay C

Puigvert, Oeste, Parcela 3, n
de productos para piscina.

en Santa Perpétua de Mogoda (Espana), se dedica a 1a

o . Accent Graphic, S.L., con domicilio social
prestacion de todo tipo de servicios de publicidad y de disefio grafico, encargandose de la imagen
materializa en el diseno de tarifas, catalogos, etc.

corporativa del Grupo Astral, lo que se

n domicilio social en Polinya (Barcelona), sé dedica principalmente a la

. Control Pools, S.A., €O
os de precision, medida y control para piscinas.

fabricacion de instrument
. Inmobiliaria Swim 38, g.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la

@
promocion y arrendamiento de inmuebles.

. Ya Shi Tu (Ningbo Water Treatment Equipment, LTD)., con domicilio social en Shangal (China), tiene
como actividad principal la comercializacion de productos para ja piscina.

actividad principal la

F (Mexico) , tiene coma
imiento de piscinas Y

C.V., con domicilio social en Mexico D
lacionados con manten

- Catpool SA de
distribucién de productos quimicos re

compra, venta y
® sistemas de aguas.
n domicilio social en Noble Park Victoria (Australia), tiene como
nta, produccion Yy distribuciéon de maquinaria, equipos, productos Y

de piscinas y sistemas de aguas.

. Hurlcon Holdings PTY LTD, co
actividad principal la compra, Ve
equipos especiales de mantenimiento

_  Astral Pool Hongkong CO. LTD. con domicilio social en Hongkong (HongKong), tiene como actividad
principal |a ~omercializacion de accesorios relacionados con piscinas.

con domicilio social en Singapur (Singapur), tiene como actividad

. Astral Pool Singapore PTE LTD,
cesorios relacionados con niscinas.

principal Ia comercializacion de ac
ulgaria), tiene como actividad principal Ia

Astral Pool Balkans JSK , con domicilio social en Plovdiv (B
ales, productos y equipos especiales de

compra, venta y distribucion de maquinaria, equipos, mater
mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

¢ - MTH Moderne Wassertechnik AG, con domicilio social en Gilching (Alemania), tiene como actividad
a, equipos, productos y equipos

principal la compra, venta, produccion y distribucion de maquinar
aspeciales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.
n domicilio en Saint Antonin Noble Val (Francia), tiene cOMO objeto social la

- Rotoplastics, S.L. €O
al para la piscina y tratamiento de! agua.

fahricacion de maten
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n Shanghai tiene cOmMo social la comercializacion,

na, accesorios y otros componentes relacionados con

- Aquant Trading Co, LTD, con domicilio e
cionados a su objeto social.

importacion y exportacion de equipos de pisci
el sector de la piscina, 4si como prestacion de servicios rela
hina), tiene por objeto social 1a
ductos de plastico vy aluminio,
5 de test del agua. Importacion y

micilio en Ningbo ( C
scina, cepillos, pro
equipos de desinfeccion del agua 'y equipo
propio uso 0 como agente.

@ - Ningbo Dongchuan Swimmi
produccion e instalacion
termometros industriales,
exportacion de tecnologia para

con domicilio en Alicante, tiene por objeto social la venta de toda clase de

_ 1D electroquimica, S.L.,
pProcesos y reactores electroquimicos.

maquinas de desarrollo de
Espaiia). La actividad principal de

| en Munguia Vizcaya (
venta de piscinas Yy

ool. S.L. con domicilio socia
| que consiste en Ia distribucion y

o - Gre, Aquaand P
en el objeto socia

la Sociedad se concreta

$.p.a.S.
Espafia), ), tiene como

- Cepex Holding, g AU. con domicilio social en La Garriga (Barcelona,

actividad principal 1a gestion de sociedades de carntera..

arcelona, Esparia), tiene como actividad principal

omicilio social en Granollers (B
terial plastico por sistema de inyec

factura y distribucion de ma
\astico para valvuleria.

@ - Cepex, S.AlU. con d
la fabricacion, manu
particular, piezas de p
Barcelona, Espaia), tiene cOmMo

al en Les Franqueses del Valiés (
terial plastico por €l

. Forplast, S.A.U. con domicilio socl
ctura y distribucion de piezas de ma

actividad principal la fabricacion, manufa

sistema de inyeccion.
Garriga (Barcelona, Espafa), tiene

aovelles, $S.A.. con domicilio social en La
de piezas de material plastico por

 1a fabricacion, manufactura y distribucion
ricular, piezas de plastico para valvuleria.

o _ Valvules i Racods Can
como actividad principa
al sistema de inyeccion y, en pad

. Manufactures de Pl

actividad principal |a
o1 en Casablanca (Marruecos), vane como actividad principal

(Ningbo China), tiene cOMO

micilio social en Beilun
ios y moldes, asi como SU

- Ningbo Xi Pei Valves And Fittings. con do
je de valvulas, accesor

actividad principal 1a fabricacién y ensambla

comercializacion y servicio post-venta.

social en Les Garrigues (Barcelona, Espaiia), tiene cOomo

n domicilio
conduccion de fluidos.

- Cepex Comercial, S.AU. co
lizacion de productos de

actividad principal 1a comercia

®
. Cepex Portugal, con domicilio social en Palmela (Setubal Portugal),

comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

tane como actividad principal |a

- Cepex, S.R.L.. con domicilio social en Bedizzole (Brescia ltalia), tiene como actividad principal la

comercializacion de productos de conduccion de fluidos.
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- Cepex France. con domicill
comercializaci

- Cepex USA Inc. con domicl
comercializacion

- Cepex Mexico, S.A. de
principal la comercia

- Agro Cepex, S.A.

la comercializacion de producto

micilio social en Munich (Alemania), tie
uctos de conduccion de fluidos.

. Cepex Gmbh, con do
comercializacion de prod

. Cepex Middle East, F.Z.E.. con d
actividad principal la comercializacl

. Pexce Inmobiliaria, S... con
actividad principal 12 a

. Neokem Grup, S.A. con do
actividad principal la prestaci

- Inquide, S.A., con domicilio social en calle
actividad principal 1a fabncac

los farmaceuticos.

isocianurico (ATIC).

- lwerquimica,

tiene como actividad principal la fabricach

desinfeccion del agua..

- Kompritec, S.L., con domic
como actividad principal la
del agua..

- CTX, 5.A, con domicilio

actividad principal la comercializacion de pro

. CTX Piscine S.A.R.L. co

comercializacion de productos quimi

R.L.. con domicilio social en Casablanca (Marrueco), i

~ S.L. con domicilio social en Les Garrigues
prestacion de servicios a sus socios.

Inquide Flix, S.A., con domicilio social
como actividad principal 1a fabricacion,

g.L.. con domicilio social en calle Rio Galleg

indirectamente

o social en Nimes (Francia), tiene como actividad
on de productos de conduccion de fluidos.

lio social en Jacksonville (Florida U.S.A.), tiene como act
de productos de conduccion de fluidos.

cV. con domicilio social en Ciudad de Mexico (Mexico
lizacién de productos de conduccion de fluidos.

s de conduccion de fluidos.

omicilio social en Dubai (

domicilio social en | s Ga

dquisicion y venta de inmuebles.

micilio social en Barbera del Vallés (Barcelo
on de servicios de gestion administrativa.

Mogoda, 75 de Barbera del Valle
ion de productos y especi

en calle Mogoda 75, de Barbera de

6n y comercializacion de

ilio social en calle Rio
fabricacion y comercializacion de productos qu

gsocial en calie

n domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como act

cos para la desinfeccion del agua.

alidades quimicas en generd

compraventa, distribucion y comerc

Pintor Fortuny, 6 de Polinya (Rarcelona)
ductos quimicos para |a desinfeccion del agua.
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ne como acfividad principal la

Emirados Arabes Unidos), tiene cOmo
én de productos de conduccion de fluidos.

rrigues (Barcelona Espafia), tiene como

na Espana), tiene como

s (Barcelona), tiene como
| con exclusion de

| Vallés (Barcelona), tiene
iatracion de acido tricloro

o, 27 de Cuarte de Huerva (Zaragoza),
nroductos quimicos para la

Gallego, 27 de Cuarte de Huerva (Zaragoza), tiene

imicos para la desinfeccion

. tiene como

ividad principal |a
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R.L.. con domicilio social en Bedizzole (Brescia ltalia), tiene como actividad
lizacion de productos quimicos para la desinfeccion del agua.

Nacional 249 - Parque Industrial Cabra Figa,
d principal 12 comercializacion de p

_ CTX Chemicals, S
principal la comercia

¢ - Aquaambiente, g.A. , con domicilio social en Estrada
Lote 15 Cabra Figa (Portugal), tiene cOmo activida

quimicos para la desinfeccion del agua..

cial en calle Mogoda 795, de Barbera del Valles,
ciedades del grupo..

(Barcelona), tiene

domicilio sO

. Waterchem, A.L.E., con
| ofrecer Servicios a las soO

como actividad principa

cial en calle Mogoda, 75 de Barbera del Valles, (Barcelona), tiene

. Zepool Pas , S.L., con domicilio 80
s de las sociedades lwerquimicay Kompritec..

@
como actividad principal |a tenencia de accione
alvatella (Barbera

. SNTE Agua Group, Sociedades del
ociedades ae

de! Vallés - Espana),

Grupo..
omina (Balsareny- Espafa),

| en C/ Industria S/N P.Ind La Cor
itros y accesorios para el

- Servaqua, S.A.U, con domicilio socia
6n y fabricacion de fi

e tiene como actividad principal la comercializact
tratamiento de aguas.
dustria S/N P.ind La Coromina (Balsareny-

L., con domicilio social en C/ in
n, desarrollo y explotacion de productos,

ividad principal la investigacio
| tratamiento de aguas

. Membrane Concepts, S
Espaiia), tiene como act
métodos y procedimientos para &

n Salvatella (Barbera del Valles

social en C/Mogoda 75 P.Industrial Ca
para |as Sociedades del GGrupo

- Grupsente, S.L., con domicilio
d principal la prestacion de servicios

@
- Espaiia), tiene cOMo activida

Snte.
ndustrial Can Salvatella (Barbera del

comercializacion y fabricacion de equipamientos

. Astramatic, S.A.U, con domicilio s
llos elementos que son de aplicacion en el secior

Vallaés - Espaia), tiene como actividad principal |a
para tratamientos de aguas industriales y de aque

del agua.

cilio social en Avenue Maurice Bellonte (Perpignan - Francia), tiene como

. S.C.| Cerisay, con domi
s inmuebles.

actividad principal la tenencia de valore
an Salvatella (Barbera del

Mogoda 75 P.Industrial C
uipamientos

_ SNTE Espaiia, S.L, con domicilio social en C/
| la fabricacion y comercializacion de €q

vallés - Espaina), tiene cOMO actividad principa

para tratamientos de agua domesticos.
e des Fauvettes (Domont-

social en Rue de Charpentiers ZAE Plain
ntos para tratamientos de

@
. SNTE . S.A.S., con domicilio
a comercializacion de equipamie

Francia), tiene como actividad principal |

agua dosmeticos.

g AU. con domicilio social aabadell (Espafia), tiene como actividad principal 1a
iurldico, fiscal, financiero.

- ADBE Cartera,
dministrativos, de asesoramientio |

prestacion de servicios a

al en Persignan (Francia), tiene cOmo actividad principal la

on domicilio socCi
ento juridico, fiscal, financiero, gestion y

icios administrativos, de asesorami
icios informaticos.

- Dispreau, G.LE. C

prestacion de serv
formacion de personal y serv

Prohogar, S.L., con domicilio social en Polinya (Barcelnna), sa dedica a la actividad inmobiliana.
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AQUARIA DE INV. CORP. S.A,
v SOCIEDADES DEPENDIENTES 2

Detalle de la razén y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa € indirectamente

- Aquapoint, S.A., con domicilio social en Sabadell (Espana), se dedica principalmente a la prestacion
de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal. financiero, gestion Y formacion de

personal y servicios informaticos.

adas, consolidadas de acuerdo con el método de puesta en equivalencia

Sociedades asqc

Astral Nigeria, Ltd, con domicilio social en Surulere-1.agos (Nigeria), tiene como actividad principal la

comercializacion de productos para la piscina.

_ Blue Water Parts, S.A.5., con domicilio social en Villeurbanne (Francia) se dedica principaimente a la

venta de recambios de material de piscina.

n propaorcional

onsolidadas de acuerdo con el método de integracio

Sociedades multigrupo, C
(Austria), tiene como

s, GMBH, con domicilio social en Salzburg
Esta sociedad esta

lizacion de productos para la piscina.
rabenetz y el Sr. Walter Brabenelz.

Schwimmbad-Sauna-Ausstatiung

actividad principal la comercia
cogestionada con el Sr, Helmut B

-




SOCIEDADES DEPENDIENTES

34 de Diciembre da 2006

Exoresados an Eurcs

. Porcenitaje partici AacIon

] - ] -
@ Detalie de sociedades dependientes CONSOUUALAS

AatnaLEuﬂl._E.Ad_ﬁuﬂlndadﬂs_d&uﬂndiﬂnI&&

ASTRAL POOL, SAU,
ASTRAL POOL ESPANA, 5. AL
ASTRAL PISCINE, 5.A5.
&C1 11 RUE DENFERT ROCHEREAU
ASTRAL UK LIMITED
MERCAMASTER GROUP, 5.0,
ASTRAL SCHWIMMBADTECHNICK GmbH
@ ASTRALITALIA SPA
ASTRAL SERVICE, 5.R.L.
ASTRAL POOL SWITZERLAND, 5.A.
RAL EXPORT, S.A |

$iTSHI TU (Ningbo) Waler Treatment Equipment, Ltd.

TRAL MIDDLE EAST FZE
igTRAL HAVUZ EQUIPMANLARI SV.TA
MAGHREBINE DES EQUIPEMENTS D'EAL, S.ARL
ASTRAL BAZENOVE PRISLUSENTSVI, S R.O.
ASTRAL SCANDINAVIA AS

0O "ASTRAL SNG™
igTRAL EQUIPMENT AUSTRALIA PTY, LTD
. MAGYAR ASTRAL POOL KA.
ASTRAL POOL CHILE 5.A.
ASTRAL POOL POLSKA, 5P. Z.0.0.
ASTIRAL INDIA P, Ltd.
MARAZUL, LDA,
ASTRAL POUL HELLAE‘;&GS.A.

TRAL PRODUCTS, INL.
::gTHAL POOL MEXICO, 5.A. DE C.V.
CATPOOL 5.A. de GV,
UNIPEN, 5.L.
POOL SUPPLIER, S.L.U.
MARKET POOL, 5.L.U.
FF INMOBILIERE « A

ROLPOOLS, 5.A.

?t?ggAT POLYESTER SANAYIVE TICARET A.5.
HURLCON HOLDINGS PTY LTD (4)
ASTRAL HONG KONG CO, Ltd.
ASTRAL SINGAPORE PTE.LTD
ASTRALPOOL BALKANS JSC
MTH-Maderna Wassertechnik AG
PROHOGAR, 5.1

Auric Pool. S5.A. y socledades depandientes

AURIC POOL S.ALL
METALAST.5,AU.
POLTANK, S.AL.
SACOPA, 8.A.L.
UNISTRAL RECAMBIOS, 5.A L.
REVICER, 5.L.
TALLERES DEL AGUA, 5.L.
MABER PLAST, S.L.
TOGAMA, 5.A.
LLIERCA NAUS, 5.A.
LLIERCA DISSENY,5.L.
EXEXPOOL, 5.L.
PRODUCTES ELASTOMERS, ?_.A‘
ES DELOSCUA, 5.1

:'TI\I‘:EFISIES?_RIYA SWIMMING POOL & WATER TREATMENT CQ., LTD.
TURCAT POLYESTER SANAY| VE TICARET,A.5.
EHES?EEIL_NE DE COUVERTEURS AUTOMATIQUES S AR.L.
CONTROLPQOLS, 3.A.
SWIMCO CORP,, S5.L.
ROTOPLASTICS, E.iED »

ANT TRADING GO, Lid.
Q?NUGED DONGCHUAN SWIMMINGPOOL
IDEGIS, S.L.

Swimco Gorp., S.L. Y gocladades denandienics

SWIMCO CORP., 5.L.

MEIP INTERNACIONAL.S.L.

MANUFACTURAS GRE, 5.A.
GRE, AQUA AND POOL, S.L.

100%

100%

77,42%

Indirecto

100%
100%
50%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
5%
100%
100%
51%
51%
B5%
100%
70%
94,54%
0%
860%
B5%
88%
100%
80%
100%
70%
49%
40%
100%
100%
99,9%
30 %
A40.B5%
100,00%
100,00%
85%
6667 %

alale o] LU & 3} U LU L

Audltor distinto de KPMG

Fourcade vy KPMG

N. R. Doshi & Co

intar- Consult spol 3.1.0.

Ko-Back Kohywizsgaln. Kpt.

Picher Pariners

80% (5) - 100%

50%

100%
100%
100%
100%
100%
80%
60%
69,97%
100%
100%
100%
T70%
100%
100%
50,00%
€0.00%
100%
30%
22.58%
100%
100%
70%
80%

60%
100%
100%

Anaxo i
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. Eumnaan_cpmﬂ._ﬁ.&_y_mnlndadas_dgnnnﬂlmﬂ

ELUROPEAN CORNER, 5.A.

CERTIKIN INTERNATIONAL, LTD.
HYDROSWIM Intarnational, S.A.5.
INDUSTRIAS MECANICAS LAGO, S.ALL

COMERCGIAL DE EXCLUSIVAS INTERNAGIONALES BLAGE, 5.A.

CERTIKIN IBERICA, 5.L.

Qanﬂz_ledlnnﬁ.A._v_mclﬂﬂadﬂﬂ_dﬂnﬂndmniﬁn

CEPEX HOLDING,SA

CEPEX S.A.L.

FORPLAST, SAU

VALVULES | RAGORDS CANOVELLES, S.A.
MANUFACTURES DE PLASTICS SOLA. 5.A.
PROCEPEX, §.R.L.

NINGBO X) PEI VALVES AND FITTINGS
CEPEX COMERCIAL, S.A.

CEPEX PORTUGAL, LD

CEPEX ITALIAS.R.L.

CEPEX FRANGCIA, 5.A5.

CEPEX USA INC,

CEPEX MEXICO, 8.A. DEC.V.
AGROCEPEX, S ALL

CEPEX GMBH

CEPEX MIDDLE EAST FZE

PEXGE INMOBILIARIA, 5L

CEPEXSER ALE

HEQKEaniAMmMadMEmthﬂ

NEOKEM GRUP, 5.A.
INGQUIDE, 5. ALL
INQUIDE FLIX, 5.A.
IWERCGUIMICA, 5.1
KOMPRITEC, 5.L.

CTX, 5.AU

CTX Piscine, SARL
CTX CHEMICALS, SRL
AQUAAMBIENTE, 5.A.
WATERCHEM, AlE
ZEPOOL PAS, S.A.
MEIP INTERNATIONAL, 5.L.
CONTROLPOOLS, 5.A

SNTE Agua Groun 5.A. ¥ socledades dependientas

SNTE AGUA GROUP, S.A.
SERVAQUA, 5.A.
MEMERANE CONCEPTS, S.L.
GRUPSENTE, A.L.E.
ASTRAMATIC, 5.A.
§Ci LA CERISAY
5.L.
gg}:?e?epﬁsﬁaaﬁnmi.e NE TRAITEMENT DES EAUX-SNTE, SAS

AD.EE.G&ETEE&.EAJ..HDEIEMHMEDI[EHIH
ADBE CARTERA, 5.A U
PROHOGAR, S.L.

lHMﬂEIUABlAﬁﬂIMjB_ﬁL.lanﬂﬂdmaﬂﬂnﬂudmmﬁ
INMOBILIARIA SWIM 38, 65.L.
A.P. MMOBILIERE

TRACE LOGISTICS.5.A,
ACGCENT GRAPHIC, 5.1
AQUAPOINT, 5.A.
DISPREAL, GIE

u
- - o

INQUEVARP Alt
ASTRAL NIGERIA, LTD. (1}
BLUE WATER PARTS, $.AS. (1)

atalle ae I,|:lll' ANIUNiQs 3NSOlds
5GHW|MMEAD-SAUNP--AUSETATI'UNGE Gmbh

DISCOVERPOOLS COM, INC. (2)

SOCIETE DE DISTRIBUTION ET DE MAINTENANCE (SODIMA) {3)

(1) Socledades pertenecientes al subgrupo Astral Pool, S.A y Euﬂiagagz 32
(2) Sociedades pertanaciantes al subgrupo Astral Pool, S.A.Y lsucmd a o5 g
(3) Sociedad pertenecienta al subgrupo Astral F'pr;;, ﬁ.A. y Enlccidaalaaaanu?f

lcon Holdings Pty Lid es un grupo de socladades en e
ﬁzrli-::l::rnclnvustamantﬁ Pty Lid, Hurlcon Resaarch Pty !.td. Rolachem Auatml}a F‘t\wlLtr;l;'.I :r Hﬁ:ﬂ A
(5) Sociedades de las que se ha integrado el % que indlca &n los astados financiaros y

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%
10Q%
100%

100%
100%
100%

67% (5)-87%

100%

100%
100%
80%
100%
70%
100%
100%
80%
T9%
100%
B0%
100%
56%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
95%
85%
80%
95%
100%
40%
40%

100%

50%
100%
100%
1006%
100%
100%

50%

99,9%

30%
258%
20%

4%

1%
12,53%

nendientes.
pendiantes y al

Cahineat Orlol

Deloitte & Toucha

Cabinet Oriol

meloao ge if

Audit Salzburg

ML) UE o LI

los minoritarios (véase nota 3).

subgrupo Auric Pool, S.A. ¥ sociedades dependientes.
diantes y a Manufacturas Gre, S.A
dad cabecera posee el 100% dgl cap
y Manufacturing Pty Lid.
8 raconocerse el valor en libros de

Aneaxo |
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ital da las sociedades Hurlcon Manufacturing & Sales Py Lid, Huricon Staffing Pty Lid,




SOCIEDADES DEPENDIENTES

21 de Diciembre de 2005

ASTRAL POOL, S5.AU.
ASTRAL POOL ESPANA, S.AL.

STRAL PISCINE, 8.AS.
SC1 11 RUE DENFERT ROCHEREAU
ASTRAL UK LIMITED
MERCAMASTER GROUP, S.L.U.
ASTRAL SCHWIMMBADTECHNICK GmbH
ASTRAL ITALIA, S.P.A
ASTRAL SERVICE, S.R.L.
ASTRAL POOL SWITZERLAND, S.A.
ASTRAL EXPORT, S.A
ASTRAL YA SHI TU -

TRAL MIDDLE EAS

igTRAL HAVUZ EQUIPMANLARI S.V.T.A,

MAGHREBINE DES EQUIPEMENTS D'EAU, S ARL.

ASTRAL BAZENOVE PRISLUSENTSVI, 5.R.0.
ASTRAL SCANDINAVIA AS
"ASTRAL SNG”

ig?RAL EQUIPMENT AUSTRALIA PTY, LTD
MAGYAR ASTRAL POOL Kit.
ASTRAL POOL CHILE 3.A.
ASTRAL POOL POLSKA, 5P, Z.0.0.
ASTRAL INDIA Pvt, Lid.
MARAZUL, LDA.
ASTRAL POOL JACKSONVILLE
ASTRAL POOL HELLAEI:‘C

TRAL PRODUCTS, INL.
ﬁgTHAL POOL MEXICO, 5.A. DEC.V.
UMIPEN, 5.L.
POOL SUPPLIER, S.LU.
MARKET POOL, 5.L.U.
AP INMOBILIERE
PF INMOBILIERE
TRAGE LOGISTICS.S.A.
ACCENT GRAPHIC, S.L.

LPOOLS, 5.A,

?3252? POLYESTER SANAYI VE TICARET.A.S.

Auric Pool, S A.y socledades dependientas

AURIC POOL 5.A. L.

METALAST S.A,U.

POLTANK, 3. ALU.

SACOPRA, 8.ALL

UNISTRAL, 5.AL.

UNISTRAL RECAMBIOS, 5.A.L.
REVICER, &.L.

TALLERES DEL AGUA, 3.L.
MABER PLAST, S.L.

DOLL, S.AU.

TOGAMA, 5.A.

LLIERCA NAUS, 5.A.

LLIERCA DISSENY.5.L.
EXEXPQOOL, 5L

MOTLLES OMEGA, 5.L.
PRODUCTES ELASTOMERS, 5.A.
INVERSIONES DELOSCUA, 5. L.

NINGRO LINYA SWIMMING POOL % WATER TREATMENT CO., LTO.

TURCAT POLYESTER SANAYIVE TICARET.AS.
UNIPEN, S.L.

EUROPEENNE DE COUVERTEURS AUTOMATIQUES S.AR.L.

TRACE LOGISTICS.5.A.
ACCENT GRAPHIC, 5.L.
CONTROLPOOLS, S.A.
SWIMCO CORP,, 5.1

100%

100%

Expresados en EUrgs
o Porcentaia sarticipacion

Indirecto

100%
100%
50%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
5%
100%
100%
51%
51%
85%
160%
70%
04.54%
80%
650%
85%
88%
100%
100%
80%
100%
70%
40%
100%
100%
099.9%
99.9%
50%
33 34%
30%
46.85%

100%
100%
100%
100%
100%
90%
80%
60%
100%
T0%
100%
100%
100%
100%
70%
100%
100%
50,00%
80.00%
100%
0%
313,34%
A0%

22 58%
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Fourcade y KPMG
Fourcade

N. R, Doshi & Co

Intar- Consult spol S.r.0.

Ko-Back Kohywizsgaln. Kpt.
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SWIMCO CORP., 5.L.

MEIP INTERNACIONAL,S.L.
MEIP EUROPE, 3.AR.L.
MANUFACTURAS GRE, 3.A.

77T 42%

Eumnﬂﬂnﬂﬂtnﬂt._ﬁ.épmc]ﬂdadﬂldﬂnﬂuﬂlﬂnﬂﬂ

EUROPEAN CORNER, 5.A.

CERTIKIN INTERNATIONAL, LTD.
HYDROSWIM Intemational, S.AL,
INDUSTRIAS MECANICAS LAGO, S.AU.
CERTIKIN IBERICA, S.L.

100%

1007%
INMOBILIARIA SWIM 38, S.L.U. o

H =9 2 TR
aryandienie snsolidadas ae €
Yatallg ge Al AN AG s

45%
AQUAPOINT, S.A.
PROMOGAR, S.L. (1)
ASTRAL NIGERIA, LTD. (1)
BLUE WATER PARTS, S.A.S. (1)

."i ‘.':-.

I' ‘ .. .'-. ‘r"i-‘-

ECHWIMMEAD-SAUMA-AUSETATTUNGS Gmbh (1)

- otallo de saciedades integradas al cos

VERPOOLS COM, INC. (2}
ggglgTE DE DISTRIBUTION ET DE MAINTENANGE (SODIMA) (3)

‘ ' 5,
(1) Sociedades perienacientes al subgrupo Astral Pool, S.A. ¥ Encniagagir; iﬂzﬁgﬁztt;s y
(2) Sociedades perteneciantes al subgrupo Astral Pool, 5.A. ¥ 'Eﬂt_"l: ?:‘.l 335 o ot
(3} Sociedad perteneciente al subgrupo Astral Poal, §.A. v s0Ci80a

60%
60%
100%

100%

85%
100%
100%

50%
25%
20%

49%

11%

12,63%

Anexo |
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a] metado ge Inieg 60 Bropg NaE
Audit Salzburg

al subgrupo Auric Fool, §.A. y sociadadas dependientas.

gs v a Manufacturas Gra, S.A.
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