SERVICE POINT SGLUTIONS, 5.4, ¥eg:5iro Mertonhl Herealona, deccion generad, lomo 28453, tehio %, Mo 41604, inscnpoian 2Y, LEE A-SBE54 102

Se rVice POIth | Comision-Nacional

del Mercado de Valores
REGISTRO DE ENTRADA
N 2007094676 1171072007 12:58

Direccién de Informes Financieros y Conta’bfes ¥ . l‘ l ”I“ ‘M ll " H I" l M
Comision Nacional del Mewdo de Valores

Serrano 47 - e
28001 Madrid

%"--;_ Barcelona, 10 de Octubre de 2007
)

Muy Sr. Mio:

En respuesta de su carta de fecha 18 de Septiembre de 2007, recibida en nuestras oficinas el dia
27 de Septiembre de 2007, y al fin de poner a disposicion del publico informacion relativa a
algunos aspectos de las cuentas anuales Consolidadas de Service Point Solutions S$.A. relativas
al ejercicio 2006, nos es grato informarle de lo siguiente:

1. Fondos de comercio

1.1 El grupo ha realizado seis adquisiciones a lo largo del gjercicio 2006, tal y como se
desprende de las cuentas anuales y de otra informacioén que se ha hecho publica a lo largo
del ejercicio pasado. De estas operaciones que han dado lugar a seis combinaciones de
negocios, la inica que se ha contabilizado de manera provisional es la de la actividad de
MIC Servicios de Copias S.L. En la nota 6 de la memoria consolidada se expone que el
coste de la adquisicién ha sido de aproximadamente 6,6 millones de euros, de los que tal
cual se indica en la mencionada memoria quedaba pendiente de desembolsar un importe de
0,4 millones de euros, que estaba vinculado a la evolucidon de la facturacion en dicha rama
de actividad durante el ejercicio 2006. Al haberse superado el nivel de facturacién prevista
acordado en el contrato de compraventa, en el mes de Julio de 2007 se realizd el pago por
lo tanto del importe de 0,4 millones de euros. Asimismo, en el acuerdo de compraventa
existen dos pagos aplazados adicionales que también dependen de la evolucion de los
resultados futuros de la combinacion de negocio en el 2007 y en el 2008 y que por lo tanto
a la fecha de las cuentas anuales no se hubieran podido determinar. El total del importe de
dichos pagos aplazados seria de hasta 0,8 millones de euros, y estd vinculado a la
consecucién de determinados ratios de crecimiento en la facturacién del negocio adquirido
por ¢l grupo de la sociedad MIC Servicios de Copias durante dichos gjercicios.

1.2 En Junio de 2006 la compaiiia llevé a cabo la adquisicion del 51% del capital de Koebcke
GmbH, sociedad especializada en los servicios de reprografia digital y gestion documental
que opera en ¢l mercado alemdn. Tal y como se detalla en la nota 6 de la memoria
consolidada el precio inicial pagado en el momento de la adquisicién del 51% del capital de
la compaiiia fue de 800.000 euros y la misma nota incluye la estimacion razonable de un
importe pendiente de desembolsar de 995.417 euros a pagar en funcién del EBITDA y
deuda neta a 31 de diciembre de 2006. Posteriormente en los primeros meses de 2007, una
vez completada la auditoria de la sociedad alemana, el calculo fue revisado resultando en
un importe definitivo que se ha fijado en 1.012.900 euros tal y como se expone en la nota

26(9).

1.3 A continuacién se detallan los importes en libros de las combinaciones de negocio.
adquiridos en el ¢jercicio 2006 presentados bajo NIIF:
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En Euros Docscan fmagetek Open Archive 'MIC Servicio Koebcke Cendris Total

' Limited Services  Systems Inc . de Copias, GmbH Document

Limited S.L. Mapagement,

' B.V.
Caja y equivalentes 440.032 1.349 - - 64.835 711.524 1.217.740
Clientes y otras cuentas a cobrar 231.258 135.544 - - 496.995 14.063.457 14.927.254
Existencias 7.233 5.987 - - - 428,608 441828
Inmovilizado 235717 174.603 18.411 201.025 954.086 2.076.908 3.660.750
Fondo de comercio oneroso - - - - - 8751463 8.751.465
- - - 2,131,550 2.131.550

Impuesto anticipado - -
Provecdores y otras cuentas a pagar (69.929) (138.725) -

- (1.047.506)  (24.863.090) (26.139.250)
Impuesto diferido - - - - . (1.157.343) (1.157.343)
Deuda financiera - - - - (953.416) - (953.416)
Otras pasivos (177.723) - - - (177.980) (6.552.388) (6.908.090)

Imorte en libros, de los activos
‘adquiridos’.

666588 . 188758 18411 ¢

2. Unidades Generadoras de Caja

2.1 En referencia a los tipos de descuento utilizados a efecto del calculo del deterioro del
fondo de comercio se ha utilizado un coste medio del capital del grupo del 8%, que ha sido
calculado por la direccién de la compaifiia y contrastado con una entidad externa de
reconocido prestigio en el mundo financiero. Este valor se encuentra en linea con calculos
realizados por los analistas financieros que siguen la accién de Service Point Solutions,
S.A. (Dichos analistas utilizan tasas de descuento de entre el 7,7% y el 8,5%). Las
hipétesis principales utilizadas a tal fin por la direccién del grupo han sido: tasa libre de
riesgo compuesta (en funcién del mix de ventas en los distintos paises) 4,56%; beta
desapalancada 0,93; prima de riesgo del 4,50%; spread (gastos financieros) 0,90%; ratio
entre endeudamiento y fondos propios 40%. A nivel de cada Unidad Generadora de
beneficio dicho coste de capital medio ha sido ajustado en funcién de los tipos de interés
prevalentes en las distintas areas monetarias (dolar, libra y euro), siendo por lo tanto
aplicado en el caso del negocio de Service Point en Alemania, Holanda y Espafia un tipo
de descuento relativamente mas reducido y en el Reino Unido un tipo comparativamente
mas elevado.

2.2 Segin lo reportado en la nota 17 de la memoria anual el coste medio de la deuda en 2007
ha sido del 7,7%. Cabe resaltar que, a los niveles actuales de tipos de interés, dicho coste
no representa el nivel medio esperado de gasto financiero a largo plazo en cuanto durante
los primeros siete meses del ejercicio 2006 la compaiiia tenia contratado diferentes
instrumentos de deuda (préstamo Mezzanine, préstamo sindicado liderado por BBVA,
prestamos en Reino Unido y Estados Unidos con bancos locales) que han sido
refinanciados con un nuevo préstamo por importe de 60 millones de euros, que no solo ha
permitido al grupo incrementar sus recursos disponibles, sino que le ha permitido reducir
su coste financiero medio. Asimismo cabe resaltar que la compaiiia todavia tenia
contratado acuerdos de leasing financieros (que en mayoria caducan en 2007) con
condiciones mé4s onerosas para el grupo que las que obtiene actualmente por las entidades
financieras en cuanto se contrataron cuando Service Point tenia un perfil crediticio
sensiblemente peor que el actual. Estos costes financieros por lo tanto han hecho que el
gasto financiero del ejercicio 2006 fuera mas elevado respecto al esperado a futuro (en el
escenario actual de tipos de interés oficial).
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Asimismo cabe resaltar que el tipo de descuento utilizado para el calculo del deterioro del
fondo de comercio refleja, tal y como se ha descrito anteriormente, los tipos prevalecientes
en cada drca monetaria, por lo que el tipo existente en la zona euro es mis bajo respecto al
promedio del grupo,

Saldos y transacciones con partes vinculadas

La nota 22 de la memoria consolidada detalla todas las remuneraciones de los miembros
del Consejo y de los altos directivos y presenta asimismo un resumen de las clausulas de
garantia para casos de despido o cambjos de control. Asimismo la nota 25 resume el
numero de opciones sobre acciones asignadas a los miembros del Consejo de
administracién. Cabe resaltar adicionalmente que: de las 742.928 opciones pendientes de
gjercitar del plan de opciones SPS 2003 y de las 2.671.500 opciones del plan de opciones
SPS 2005, 432.562 opciones y 636.316 opciones respectivamente pertenecen a los
miembros de alta direccién mencionadas en la nota 22 (2).

Provisiones a largo plazo

En relacion a los planes de pensiones relativos a los ejecutivos del grupo en la filial
britinica, y a las distintas hipdtesis utilizadas en su calculo, cabe resaltar que dichas
hipétesis y la valoracion resultante de dichos planes se realizan por actuarios externos a la
compafiia que como expertos profesionales analizan entre otras variables la evolucién y las
expectativas sobre tipos de interés, tipos esperados de incremento de salarios, tasas de
rendimiento de diferentes activos, etc. en linea con las practicas habituales de mercado. La
nota 16 de las cuentas consolidas presenta un resumen de dichas variables durante el
ejercicio 2005 y 2006.

La ganancia actuarial de Service Point UK por importe de 5.529 miles de euros se detalla
como sigue:

it

Diferencia entre rendimiento actual y

rendimiento esperado de los activos (242.740)
Ganacias y pérdidas por experiencia de los

pasivos de los planes 3.093.075
Efccto de los cambios en las hip6tesis

actuariales 2.679.077

En referencia a las pérdidas y ganancias actuariales relacionadas con los planes de
pensiones de la compafiia generadas durante el ejercicio 2006, el efecto de las mencionadas
pérdidas y ganancias ha sido llevado directamente contra patrimonio, neto de su efecto
fiscal, acogiéndose de esta manera la Compaiiia a la aplicacién anticipada de la vigente
NIC 19, tal y como se expone en la nota 4(h) de la memoria consolidada del ejercicio
2006. Consecuentemente el beneficio resultante de la revalorizacién de los planes de,
pensiones no ha tenido ningn impacto en las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo.
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Impuestos diferidos

A la fecha de adquisicidén de Cendris Document Management, B.V. el dia 6 de octubre de
2006, la Sociedad reconocié un activo por impuestos diferidos por importe de 2.132 miles
de euros que correspondia en su totalidad al impuesto diferido por pensiones. El
movimiento en este epigrafe entre la fecha de entrada en consolidacién de la compaiiia
holandesa y el 31 de diciembre de 2006 ha sido ¢l siguiente:

Euros

Activo por impuestos diferidos por pensiones
resultante de la adquisicién de CDM, B.V. 2.131.550

Movimicnto desde el momento de adquisicion hasta el
final det ejercicio de las pensiones de CDM, B.V 221.000

Activo por impuestos diferidos por pensiones de PKB,
B.V. (filial de CDM, B.V.) 1.402.000

5.2 El detalle de los pasivos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Fn Eur'p;s' ne g 12006

Impuesto diferido derivado del fondoe de comercio 2.192.664
holandesa

Impuesto diferido derivado de los ajustes de transicion
a NIIF y cambio de tipo impositivo en Espafia 204.220

Otros 24.508

Informacién adicional

Presentamos a continuacién un detalle de los otros pasivos financieros corrientes y no
corrientes a 31 de diciembre de 2006:
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Euros Corrientes . No corrientes

Importe pendiente de desembolsar por la

adquisicion de Koebeke GmbH 995.417 -

Importe pendiente de desembolsar por la

adquisicion de MIC Servicio de Copias

SL 400,000 -

Préstamo de accionistas minoritarios de

Koebcke GmbH - 400.000
1395417 400,000

Respecto a la informacién de la cuenta de resultados se presentan los siguientes detalles:

Aprovisionamientos
Euros 2005
Clicks * 12.747.624 8.156.802
Productos ** 22.297.712 17.644.707
‘Transporte 854.528 150.268
\ T 25951777
*  Gasto variable de los contadores de las maquinas de reprografia
** Esencialmente consumibles de impresion
Otros gastos de explotacién
12005
Servicios profesionales 3.449.845 1.271.961
Alquileres 7.107.937 5.437.630
Comunicaciones/IT 2.663.827 2.382.012
Suministros 4.547.482 4.155.825
Seguros 969.379 934,331
Transporte 1.711.004 720.368
Otros gastos de administracién 4.311.155 3.415.175
- 24760628 18317.301
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Gastos de personal

Euros _ 2006 2005
Sueldos y salarios 44.408.964 33.622.271
Gastos sociales 5.233.450 3.734.489
Otros gastos de personal 2.762.842 1.874.087
Gasto por opciones sobre acciones - 848.941
Gastos por pensiones 714.412 558.796

53.119.669 40.638.385

En el estado de flujos de efectivo consolidado, la composicién de la partida “Otros
resultados que no generan movimiento de fondos” es la siguiente:

Variaciéon en provisiones a Largo Plazo post
adquisicion de combinaciones de ncgocio 7.709.995

Variacién en Activos por impuestos diferidos post
adquisicién de combinaciones de negocio 1.871.540

Variacion en Patrimonio neto referente al impacto
fiscal de la aplicacion de las NITF (819.578)

Variacidén en Patrimonio neto referente a la pérdida
actuarial del plan de pensiones 3.718.593

Ingresos v gastos financieros

A continuacion se detallan los principales conceptos de ingresos y gastos financieros:

Ingresos financieros

Intereses de créditos a corto plazo 447256 361.217
Cancelacion del swap de tipo de interés 1.051.435 -

TTTHA98:601T . . 361217
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Gastos financieros
Euros 2006 2005
Intereses de deuda bancaria 3.107.486 2.530.012
Intereses de arrendamiento financiero 870.443 933.643
Intereses de obligaciones convertibles 196.611 629.489
Gasto financiero planes de pensiones 184.845 351.436
Otros gastos financieros 281.224 352.557
i G 4.040,61000 0 . 4.817,137

Sin otro particular, aprovechamos la ocasion para enviarles un cordial saludo.

Rafael Lopez-Aparicio

Consejero Delegado
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