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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Adminmistradores de AVANZIT, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de AVANZIT, S.A. correspondientes al ejercicio
anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2006, hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 20 de marzo de 2007, en el que se expresaba una opinion que incorporaba las siguientes
salvedades:

I.  “Nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 incluia una
incertidumbre en relacion con la capacidad de la Sociedad para recuperar sus activos y
hacer frente a sus compromisos y obligaciones por los importes por los que figuraban en
dichas cuentas anuales, asi como incerlidumbre en relacion con las provisiones para cubrir
los costes de reestructuracion previstos. Debido a la existencia de dichas incertidumbres,
nuestro mencionado informe de auditoria incluia también wuna salvedad por el
reconocimiento de impuestos anticipados y créditos fiscales en la Sociedad y en sus
sociedades dependientes por importe de 200,2 millones de euros, de los cuales 16,8 millones
de euros correspondian a efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes
registrados tanto en dichas sociedades como en Avdnzit, S.A.

En el ejercicio 2006 la situacion financiera de la Sociedad y del Grupo ha mejorado debido
a la ampliacion de capital realizada (véase Nota 8 de la memoria), a la positiva evolucion
de sus negocios y a las operaciones societarias realizadas en la division de “Media” (véase
Nota 6.a de la memoria). En este sentido, el Grupo ha registrado beneficios de explotacion
en el ejercicio y el fondo de maniobra al 31 de diciembre de 20006 es positivo, si bien a dicha
fecha los fondos propios de la Sociedad son inferiores a las dos terceras partes de su capital
social (véase Nota 2.c y 8.a de la memoria). En este contexto, los Administradores de la
Sociedad han decidido registrar, por los motivos que se indican en la Nota 12 de la
memoria, el saneamiento parcial de los impuestos anticipados y crédilos fiscales, por
importe de 82,4 millones de euros y el efecto del cambio en los tipos impositivos, por
importe de 17,4 millones de euros, con cargo a la cuenta “Resultados negativos de
ejercicios anteriores’ del capitulo “Fondos propios” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006 adjunto. De acuerdo con la normativa contable estos importes se deben
registrar con cargo a los resultados del ejercicio, aunque en cualquier caso, la cifra de
Jondos propios registrada en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto no
se alteraria por la aplicacion de lo sefialado por la normativa contable. Al 31 de diciembre
de 20006 los impuestos anticipados y créditos fiscales reconocidos en el balance de situacion
adjunto y en las sociedades dependientes ascienden a 99,8 millones de euros.

No obstante la evolucion positiva anteriormente indicada, la recuperacion de una parte de
los mencionados impuestos anticipados y créditos fiscales esta basada en la materializacion
de determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas a la fecha de este
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2. “El capitulo “Fondos propios” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto

incluye los efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
concursales de la Sociedad y de sus sociedades dependientes, cuyos impactos de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados deberian diferirse y registrarse en los
ejercicios en los que se realicen los correspondientes pagos aplazados de las deudas

asociadas, y en consecuencia, los fondos propios a dicha fecha deberian disminuirse en 90,2
millones de eurvs, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacion financiera de las
deudas aplazadas (véase Nota 10 de la memoria). No obstante lo anterior, de acuerdo con

la consulta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de octubre de 1997, dicho
importe, neto de su efecto fiscal y de la actualizacion financiera de las deudas aplazadas,
debe considerarse en el cdlculo del patrimonio contable a los efectos de la causa de
disolucion prevista en el articulo 260 de la Ley de Sociedades Andnimas .

* * *

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral individual adjunta de fecha
30 de junio de 2007, que ha sido preparada por Avanzit, S.A., segun lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores por la que se modifican los modelos de informacion publica periddica de las Entidades
emisoras dc valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, ¢l Informe de los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo Avanzit en el que se informa de la situacidén actualizada al cierre del

semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada

por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opiniéon sobre la correccion del resto de la informacion semestral individual ni

asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por

este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la nformacion financiera semestral
individual de 30 de junio de 2007.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacion semestral individual
adjunta no se han corregido o despejado totalmente las salvedades incluidas en nuestro informe
de auditoria de las cuentas anuales de Avanzit, S.A. correspondientes al ejercicio 2006, segun se
detalla a continuacion:

1. En el gjercicio 2006 los Administradores de la Sociedad decidieron registrar, por los motivos
que se indicaban en la memoria de dicho ejercicio, el saneamiento parcial de los impuestos
anticipados y créditos fiscales, por importe de 82,4 millones de euros y el efecto del cambio
en los tipos impositivos, por importe de 17,4 millones de euros, con cargo a la cuenta
“Resultados negativos de ejercicios anteriores™ del capitulo “Fondos propios™ del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto. De acuerdo con la normativa contable estos
importes se deberian haber registrado con cargo a los resultados del ejercicio 2006. Esta

salvedad ha quedado resuelta en la Informacion Semestral adjunta dado que los efectos
descritos anteriormente se encontrarian registrados, en todo caso, en el epigrate “Resultados

negativos de ejercicios anteriores’ del capitulo Fondos Propios del balance de situacion al 30
de junio de 2007, epigrafe en el que ya fue registrado al 31 de diciembre de 2006.




Al 31 de diciembre de 2006 los impuestos anticipados y créditos fiscales reconocidos en el
balance de situacion de Avanzit, S.A. y en las sociedades dependientes ascienden a 99,8

millones de euros.

La recuperacion de una parte de los mencionados impuestos anticipados y créditos fiscales
continua dependiendo de la materializacion de determinadas operaciones corporativas en
curso, no perfeccionadas a la fecha de este informe.

2. Las cifras de fondos propios presentadas en el balance de situacion de la informacidn
semestral individual al 30 de junio de 2007 adjunta incluyen los efectos de las quitas
relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas concursales de la Sociedad y de
sus socledades dependientes, cuyos impactos de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados deberian diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se
realicen los correspondientes pagos aplazados de las deudas asociadas, y en consecuencia,
los fondos propios a dicha fecha deberian disminuirse en 67,4 millones de euros, antes de
considerar su efecto fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas. No obstante
lo anterior, de acuerdo con la consulta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de octubre de 1997, dicho importe, neto de su efecto fiscal, debe considerarse en el calculo
del patrimonio contable a los efectos de la causa de disolucion prevista en el articulo 260 de

la Ley de Sociedades Andénimas.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de

Valores y no debe ser usado para ningun otro proposito.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° §0692

Luis Jimenez Guerrero

1 de agosto de 2007
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INFORME QUE PRESENTA AVANZIT, S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES E INCERTIDUMBRE QUE FUERON
INCLUIDAS EN EL INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE
AVANZIT, S.A. CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2006

Madrid, 1 de agosto de 2007

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30 de
septiembre de 1992 en relacion con la obligacion de informar sobre la situacion
actualizada de las salvedades e incertidumbre expresadas en el Informe de Auditoria
de las cuentas anuales de Avanzit, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006 (emitido con fecha 20 de marzo de 2007), sequidamente les
detallamos nuestras manifestaciones sobre la situacion actualizada en relacion a las
citadas salvedades e incertidumbre.

El Consejo de Administracion entiende que las cuentas anuales individuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006 expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Avanzit, S.A., y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, tal como
dispone y requiere la legislacion mercantil vigente.

Las salvedades recogidas por los auditores en su informe de auditoria son las
siguientes:

- Registro del saneamiento parcial de los impuestos anticipados y
creditos fiscales, por importe de 82,4 millones de euros y el efecto del
cambio de los tipos impositivos, por importe de 17,4 millones de
euros, con cargo a la cuenta de “Resultados negativos de ejercicios
anteriores” del capitulo “Fondos propios” del balance de situacion al
31 de diciembre de 2006. De acuerdo con la normativa contable estos
importes se debian haber registrado con cargo a los resultados del
ejercicio, aunque la cifra de fondos propios registrada en el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2006 no se alteraria. Al 31 de
diciembre de 2006, los impuestos anticipados y créditos fiscales
reconocidos en el balance de situacion y en las sociedades
dependientes ascienden a 99,8 millones de euros.

- Incluir en el capitulo “Fondos Propios” del balance de situacion al 31
de diciembre de 2006 los efectos de las quitas relacionadas con los
aplazamientos de pago de las deudas concursales de la Sociedad y de
sus Sociedades dependientes, cuyos impactos de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados deberian diferirse
y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los
correspondientes pagos aplazados de las deudas asociadas. En
consecuencia, los fondos propios a dicha fecha deberian haberse
disminuido en 90,2 millones de euros, antes de considerar el efecto
fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas.
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La posicion del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. en relacion con la
actualizacion de las salvedades anteriormente descritas se detalla a continuacion:

1°, Impuestos anticipados y créditos fiscales.

En la nota 12 de las cuentas anuales del ejercicio 2006, se desglosan las explicaciones y
razones por las que los Administradores han considerado registrar tanto el efecto del
cambio en el tipo impositivo como el saneamiento de los impuestos anticipados y
créditos fiscales.

Asi se detalla literalmente: “Durante el ejercicio 2006 los Administradores de la
Sociedad han realizado un estudio sobre la recuperabilidad futura de los impuestos
anticipados y créditos impositivos en base a sus planes estratégicos y las decisiones de
futuro a adoptar por el Grupo. En base a lo anterior, en este ejercicio la Sociedad ha
revertido un importe de 82.445 miles de euros de dichos activos con abono a la cuenta
“Resultados negativos de ejercicios anteriores” del capitulo “Fondos propios” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto. El importe de impuestos
anticipados y creditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre de 2006, que asciende a
49.808 miles de euros, corresponde al importe cuya recuperabilidad los Administradores
de la Sociedad consideran que esta garantizada”.

“Los Administradores de la Sociedad han considerado adecuado registrar contra
reservas tanto el efecto del cambio en el tipo impositivo como el saneamiento de
impuestos anticipados y créditos fiscales dado que el informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 incluia una salvedad en relacion con los mismos y no

es posible evaluar objetivamente en que medida el saneamiento realizado corresponde
a un cambio en estimaciones 0 a la correccion de un error de ejercicios anteriores. En

este sentido, los Administradores de la Sociedad entienden que el reconocimiento de
ambos importes como movimiento de reservas en el ejercicio 2006 refleja mejor la

imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y las operaciones de |la Sociedad”.

En las cuentas anuales individuales y consolidadas del ano 2006 y en la evolucion de
los negocios del sequndo semestre de 2006, se explica que tras la aprobacion de la Ley
35/2006 de 28 de noviembre, y la modificacién parcial de los tipos impositivos del
Impuesto de Sociedades para los ejercicios futuros, el Grupo Avanzit ha modificado el
valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados en ejercicios
anteriores, ajustandolos a los tipos impositivos vigentes en el momento de la
recuperacion estimada.

Los efectos de dichos ajustes y saneamiento se han registrado en el epigrafe de
“Resultados negativos de ejercicios anteriores” de los balances de situacion individual vy
consolidado al 31 de diciembre de 2006, por entender los Administradores que aungue
este criterio no coincida con la literalidad de la norma contable, se trata de un ajuste

de valor que esta asociado a activos y pasivos fiscales registrados en ejercicios
anteriores y en sus correspondientes cuentas de péerdidas y ganancias, cumpliendo asi
con el objetivo de que la cuenta de pérdidas y ganancias individual y consolidada del
ejercicio 2006, reflejen fielmente los resultados derivados de los negocios de la
Sociedad y del Grupo en el ejercicio 2006.

Adicionalmente, tal como reflejan los auditores en su propia opinion de auditoria, “la
cifra de fondos propios registrada en el balance de situacion al 31 de diciembre de
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2006 no se alteraria por la aplicacion de la normativa contable”, de forma tal que esta
salvedad, a fecha de hoy, ha desaparecido.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en datos
objetivos, que en nuestra opinion justifican el mantenimiento del criterio de los
Administradores en el momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2006.

20. Quitas derivadas de los pagos aplazados (90,2 millones de euros).

En este punto volvemos a reiteramos en nuestra posicion de comunicaciones
anteriores.

En este sentido, queremos recalcar que el criterio de los auditores esta basado en lo
establecido en un anteproyecto de norma del ICAC sobre empresas en suspensiones
de pagos, que no esta en vigor y que establece que las quitas relacionadas con la
aplicacion de los convenios de acreedores deben diferirse y registrarse en los ejercicios
en los que se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas. Entendemos que
dicho criterio solo es aplicable cuando las quitas se condicionan al cumplimiento
integro del convenio de acreedores pero, en este caso, los convenios de acreedores de
Avanzit, S.A. y de las sociedades del Grupo contemplan que la propia firma del
convenio de acreedores supone carta firme de pago de las deudas anteriores a la
suspension de pagos, 1o cual implica desde el punto de vista de los Administradores
que desde el momento del levantamiento de las suspensiones de pagos se cumplen las
condiciones para el reconocimiento contable de las quitas.

La contabilizacion de las quitas a la aprobacion del convenio de acreedores y no
cuando propone el auditor en su salvedad, es la unica actuacion que legalmente
pueden realizar los Administradores si pretenden que la contabilidad refleje la imagen
fiel y real de la Sociedad y del Grupo.

Los convenios de acreedores determinan que las quitas de la parte del credito que
aceptan los acreedores, 50%, 75% y hasta 95% dependiendo la sociedad afectada, se
produce desde la aprobacion judicial del convenio como se concreta en cada uno de
los convenios donde se dice: "Respecto de [a parte de deuda que permanece, una vez
efectuada la quita, cuyo porcentaje varia en funcion del tratamiento del resto de la
deuda...” (Convenio de Avanzit, S.A., Exposicion de Motivos numero 6) v “a™); a los
creditos de los acreedores que opten por esta opcion se les aplicard una quita del
cincuenta por ciento (50%) de su importe total la cual sera efectiva y quedara
materializada, a todos los efectos legales, en la fecha de la aprobacion judicial del
convenio”, (Estipulacion tercera del convenio de Avanzit Tecnologia, S.L.U.; id. el resto
de los convenios de acreedores suscritos por Avanzit, S.A. y sus participadas en
suspension de pagos).

El convenio de pago suscrito entre Avanzit, S.A. y sus filiales con los acreedores
supone una novacion de la deuda originaria que desde el aquel pasa a regirse por el
contenido del mismo, el cual es obligatorio, y tiene fuerza de ley entre las partes. Pues
bien, en dicho convenio se consiente de forma inequivoca que la unica deuda que
permanece entre las partes es el resto una vez deducido el importe de la quita. Basta
leer los términos claros del convenio para llegar a la anterior conclusion.

La resolucion del ICAC de 20 de diciembre de 1996 (BOICAC n° 28) estima, como
también el auditor de la sociedad a pesar de su salvedad, que las quitas de créditos
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derivadas de expedientes de suspension de pagos deben ser consideradas desde la
aprobacion del convenio a fin de determinar la cuantia de los fondos propios de la
Sociedad en materia tan sensible como es la fijacion del valor patrimonial de la
Sociedad en la aplicacion de los supuestos de disolucion previstos en el Art. 260 de la
Ley de Sociedades Anonimas. Es decir, que en materia tan relevante como es
determinar si una Sociedad esta incursa en causa de disolucion por su desequilibrio
patrimonial, se considera que las quitas constituyen fondos propios admitiendose su

computo, contabilizacion, a tal fin.

Luego si tales quitas tienen la consideracion de fondos propios en el caso descrito, con
mayor razon deben reconocerse cuando se trata de la continuidad de la Sociedad vy la

determinacion de su valor patrimonial, concepto juridico, que no puede ser cambiante.
El valor patrimonial de una Sociedad en un momento dado es siempre el mismo y no

es legitimo estimar diferentes “valores patrimoniales” en funcién de la razon de su
determinacion, en todo caso la misma.

La incertidumbre recogida por los auditores en su informe de auditoria es la siguiente:

- Incertidumbre relacionada con la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos, por importe de 99,8 millones de euros.

La posicion del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. en relacion con la
actualizacion de la incertidumbre anteriormente descrita se detalla a continuacion:

En las notas 12 y 17 de las cuentas anuales del ejercicio 2006, se desglosan las
explicaciones y razones por las que los Administradores consideran garantizada la

recuperabilidad de los créditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre de 2006 junto
con las medidas que permiten estimar la continuidad y viabilidad del Grupo Avanzit.

El Auditor considera seguin indica en el punto 4 del informe de auditoria: “"No obstante
la evolucion positiva, la recuperacion de una parte de los activos por impuestos
diferidos esta basada en la materializacion de determinadas operaciones corporativas
en curso, no perfeccionadas a la fecha de este informe”.

Si bien es respetable el criterio meramente contable de los auditores, no lo es menos el
seguido por los Administradores, maxime si no hay ningun dato objetivo que permita
hacer dudar de la viabilidad de la Sociedad y su Grupo y con ello, de la obtencion de
beneficios suficientes para compensar los importes activados en concepto de créditos
fiscales e impuestos anticipados, lo que justifica sobradamente la contabilizacion
llevada a cabo por los Administradores.

Se omite por parte del auditor toda referencia a los planes de negocio de Avanzit, S.A.
como Sociedad Dominante del Grupo, sin embargo, en opinion de los Administradores,
v en relacion a la recuperabilidad de los créditos fiscales, hay que tener en cuenta:

> Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de la Sociedad y
de su Grupo para el periodo 2007-2010 permitiran compensar todos los creditos
fiscales e impuestos anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio
contempla unos ingresos agregados para dicho periodo superiores a los 1.500
millones de euros, y un EBITDA superior a 290 millones de euros, estimando
los Administradores de la Sociedad que a partir del ultimo ejercicio contemplado
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en dicho Plan de Neqgocio la fortaleza del Grupo permitira mejorar
significativamente los resultados operativos.

» Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la Sociedad y de
su Grupo ha sido elaborado con hipétesis conservadoras y realistas, incluyendo
igualmente hipotesis moderadas respecto a los previsibles resultados derivados
del proceso de reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo como ha
podido contrastarse este ejercicio. Asi, en el ejercicio 2006 el Grupo obtuvo un
beneficio antes de impuestos de actividades continuadas de 18,9 millones de
euros, frente a los 9,0 del plan de negocio.

Adicionalmente, es importante sefalar que en los Ultimos ejercicios el Grupo ha
reducido significativamente el importe pendiente de créditos fiscales, asi en la apertura
del ejercicio 2004 ascendian a 241,9 millones de euros, al cierre de 2004 fueron 216,7
millones de euros, al cierre de 2005 fueron 200,2 millones de euros y al 31 de
diciembre de 2006, despues del saneamiento realizado, Unicamente 99,8 millones de
euros.

Por otro lado, resaltar, tal como se indica en las cuentas anuales del ejercicio 2006, el
ano maximo de compensacion de dichos créditos fiscales, que se sitla entre 2017 vy
2018.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en datos
objetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los Administradores al
momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2006.

A estas grandes lineas estratégicas se une el plan presentado en la Junta General de
Accionistas del pasado 7 de mayo de 2007, para la linea de negocio de Media con la
intencion de crear un gran grupo audiovisual y los planes de segregacion y posterior
salida a Bolsa del mismo. De esta forma, nuestras perspectivas para el segmento de
Media contemplan, manteniendo los actuales clientes clave y el liderazgo tecnologico
en ¢l mercado de postproduccion de imagen y sonido, el incremento del mercado de
comunicacion corporativa y sector publico, incorporando nuevos clientes en television
sobre ADSL y TDT, asi como el aumento de presencia en el mercado de programacion
y distribucion de contenido a través de la integracion de nuevas empresas.

De este modo, los Administradores tienen absoluta confianza en el éxito de las
medidas en curso y las que tiene previsto acometer, que se han descrito
anteriormente, y entienden que el crecimiento y diversificacion de los mercados en los
que opera la Sociedad, junto con las medidas de reduccion de costes aplicadas y
previstas, asi como los planes en relacion con VERTICE 360 Grados, permitiran la
generacion de beneficios en los préximos ejercicios en la medida suficiente para la
compensacion total del crédito fiscal reconocido en las cuentas anuales del ejercicio
2006.
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Estimamos que todo lo expuesto da respuesta a las cuestiones inicialmente planteadas,
v justifica el criterio mantenido por los Administradores en el momento de formulacion
de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006, identico al mantenido en
relacion con la informacion correspondiente al primer semestre del ejercicio en curso.

Atentamente,

Congejero Delegado
nzit, S.A.
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de AVANZIT, S.A. .
para su remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT) correspondientes al ejercicio anual terminado ¢l 31 de
diciembre de 2006, presentadas de acuerdo con las normas internacionales de informacion
financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), hemos emitido nuestro informe de
auditoria con fecha 20 de marzo de 2007, en el que se expresaba una opinion que incorporaba la
siguiente salvedad:

“Nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 del
Grupo Avdnzit incluia una incertidumbre en relacion con la capacidad del Grupo para
recuperar sus activos y hacer frente a sus compromisos y obligaciones por los importes por
los que figuraban en dichas cuentas anuales, asi como incertidumbres en relacion con las
provisiones para cubrir los costes de reestructuracion previstos (véase Nota 14 de la
memoria consolidada) y con la eficacia de las quitas de las suspensiones de pagos de las
sociedades del Grupo (véase Nota 13 de la memoria consolidada). Debido a la existencia de
dichas incertidumbres, nuestro mencionado informe de auditoria incluia también una
salvedad por el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por importe de 200,2
millones de euros, de los cuales 16,8 millones de euros correspondian a efectos fiscales de
pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto en dichas sociedades como en la
Sociedad Dominante.

En el ejercicio 2006 la situacion financiera del Grupo ha mejorado debido a la ampliacion
de capital realizada (véase Nota 11 de la memoria consolidada), a la positiva evolucion de
sus negocios v a las operaciones socielarias realizadas en la division de “Media”™ (véase
Nota 2.d de la memoria consolidada). En este sentido, el Grupo ha registrado beneficios de
explotacion en el ejercicio y el fondo de maniobra al 31 de diciembre de 2006 es positivo, si
bien a dicha fecha el patrimonio neto de la Sociedad Dominante es inferior a las dos
terceras partes de su capital social (véase Nota 2.e y 11.a de la memoria consolidada). En
este contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido registrar, por los
motivos que se indican en la Nota 16 de la memoria, ¢l saneamiento parcial de los activos
por impuestos diferidos, por importe de 80,3 millones de euros y el efecto del cambio en los
tipos impositivos, por importe de 25,4 millones de euros, con cargo a las cuentas
“Resultadas negativos de ejercicios anteriores” y “Reservas en sociedades consolidadas ™
del capitulo “Patrimonio Neto" del balance de situacion consolidado. Al 31 de diciembre de
2006 los activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance de situacion adjunto
ascienden a 99,8 millones de euros (véase Nota 16 de la memoria consolidada).

No obstante la evolucion positiva anteriormente indicada, la recuperacion de una parte de
los mencionados activos por impuesios diferidos estda basada en la materializacion de
determinadas operaciones corporativas en curso, nho perfeccionadas a la fecha de este
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral consolidada adjunta de fecha 30
de junio de 2007, que ha sido preparada por Avanzit, S.A., segun lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores por la que se modifican los modelos de informacion publica periddica de las Entidades
emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores y que, segun establece la
Circular 1/2005. de la Comision Nacional del Mercado de Valores, ha sido preparada de acuerdo

a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo Avanzit en el que se informa de la situacion actualizada al cierre del
semestre de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas

del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que ¢l de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion semestral consolidada ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos

podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por
este motivo, tampoco expresamos una opiniéon sobre la informacién financiera semestral

consolidada de 30 de junio de 2007.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacién semestral
consolidada adjunta, preparada por el Grupo Avanzit de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, no se ha corregido o despejado la salvedad anteriormente indicada, ya
que la recuperacion de una parte de los impuestos anticipados y créditos fiscales, mencionados en
nuestro informe de auditoria de la cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006, continua
dependiendo de la materializacion de determinadas operaciones corporativas en curso, no
perfeccionadas a la fecha de este informe.

* * *

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo cstablecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningtn otro proposito.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

Luis Jimeénez Guerrero

| de agosto de 2007
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INFORME QUE PRESENTA AVANZIT, S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LA INCERTIDUMBRE QUE FUE INCLUIDA EN EL INFORME
DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES CORRESPONDEINTES AL EJERCICIO 2006

Madrid, 1 de agosto de 2007

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30 de
septiembre de 1992 en relacién con la obligacion de informar sobre la situacion
actualizada de la incertidumbre expresada en el Informe de Auditoria de las cuentas
anuales de Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006 (emitido con fecha 20 de marzo de 2007),
seguidamente les detallamos nuestras manifestaciones sobre la situacion actualizada
en relacion a dicha incertidumbre.

El Consejo de Administracion entiende que las cuentas anuales consolidadas,
preparadas aplicando normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE), correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2006 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, tal como dispone y requiere la legislacion
mercantil vigente.

La incertidumbre recogida por los auditores en su informe de auditoria es la siguiente:

- Incertidumbre relacionada con la recuperabilidad de los activos por
iImpuestos diferidos, por importe de 99,8 millones de euros.

La posicion del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. en relacion con la
actualizacion de la incertidumbre anteriormente descrita se detalla a continuacion:

En las notas 16-¢c y 24 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006, se
desglosan las explicaciones y razones por las que los Administradores consideran
garantizada la recuperabilidad de los creditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre

de 2006, junto con las medidas que permiten estimar la continuidad y viabilidad del
Grupo Avanzit.

El Auditor considera, segun indica en el punto 3 del informe de auditoria consolidado:
“No obstante la evolucion positiva, la recuperacion de una parte de los activos por
impuestos diferidos esta basada en la materializacién de determinadas operaciones
corporativas en curso, no perfeccionadas a la fecha de este informe”.

Si bien es respetable el criterio meramente contable de los auditores, no lo es menos el
sequido por los Administradores, maxime si no hay ningun dato objetivo que permita
hacer dudar de la viabilidad de la Sociedad y su Grupo y con ello, de la obtencion de
beneficios suficientes para compensar los importes activados en concepto de créditos
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fiscales e impuestos anticipados, lo que justifica sobradamente la contabilizacion
llevada a cabo por los Administradores.

Se omite por parte del auditor toda referencia a los planes de negocio de Avanzit, 5.A.
como Sociedad Dominante del Grupo, sin embargo, en opinion de los Administradores,
v en relacion a la recuperabilidad de los créditos fiscales, hay que tener en cuenta:

% Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de |la Sociedad y
de su Grupo para el periodo 2007-2010 permitirdn compensar todos los creditos
fiscales e impuestos anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio
contempla unos ingresos agregados para dicho periodo superiores a los 1.500
millones de euros, y un EBITDA superior a 290 millones de euros, estimando
los Administradores de la Sociedad Dominante que a partir del Ultimo ejercicio
contemplado en dicho Plan de Negocio la fortaleza del Grupo permitira mejorar
significativamente los resultados operativos.

» Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la Sociedad y de
su Grupo ha sido elaborado con hipotesis conservadoras y realistas, incluyendo
igualmente hipotesis moderadas respecto a los previsibles resultados derivados
del proceso de reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo, como ha
podido contrastarse este ejercicio. Asi, en el ejercicio 2006 el Grupo obtuvo un
beneficio antes de impuestos de actividades continuadas de 18,9 millones de
euros, frente a los 9,0 del plan de negocio.

Adicionalmente, es importante senalar que en los ultimos ejercicios el Grupo ha
reducido significativamente el importe pendiente de créditos fiscales, asi en la apertura
del ejercicio 2004 ascendian a 241,9 millones de euros, al cierre de 2004 fueron 216,/
millones de euros, al cierre de 2005 fueron 200,2 millones de euros y al 31 de
diciembre de 2006, después del saneamiento realizado, unicamente 99,8 millones de
euros (Nota 16-c cuentas anuales consolidadas).

Por otro lado, resaltar, tal como se indica en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2006, el afo maximo de compensacion de dichos créditos fiscales, que se
situa entre 2017 y 2018.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en datos
objetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los Administradores en el
momento de formular las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006.

A estas grandes lineas estratégicas se une el plan presentado en la Junta General de
Accionistas del pasado 7 de mayo de 2007, para la linea de negocio de Media con la
intencion de crear un gran grupo audiovisual y los planes de segregacion y posterior
salida a Bolsa del mismo. De esta forma, nuestras perspectivas para el segmento de
Media contemplan, manteniendo los actuales clientes clave y el liderazgo tecnologico
en el mercado de postproduccion de imagen y sonido, el incremento del mercado de
comunicacion corporativa y sector publico, incorporando nuevos clientes en television
sobre ADSL y TDT, asi como el aumento de presencia en el mercado de programacion
y distribucion de contenido a traves de la integracion de nuevas empresas.

De este modo, los Administradores del Grupo tienen absoluta confianza en el exito de
las medidas en curso y las que tiene previsto acometer, que se han descrito
anteriormente, y entienden que el crecimiento y diversificacion de los mercados en los
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que opera la Sociedad y su Grupo, junto con las medidas de reduccion de costes
aplicadas y previstas, asi como los planes en relacion con VERTICE 360 Grados,
permitiran la generacion de beneficios en los proximos ejercicios en la medida
suficiente para la compensacion total del credito fiscal reconocido en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006.

Estimamos que todo lo expuesto da respuesta a la cuestion inicialmente planteada, vy
justifica el criterio mantenido por los Administradores en el momento de formulacion
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2006, identico al
mantenido en relacion con la informacion correspondiente al primer semestre del

ejercicio en curso.

Atentamente,

Avanzit, S.A.
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