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JORGE GABIOLA MENDIETA, Abogado, Secretario del Consejo de
Administracion de TUBOS REUNIDOS, S.A. domiciliada en Amurrio (Alava),

Barrio Sagarribai s/n, e inscrita en el Registro Mercantil de Alava, al Tomo 881,
Folio 22 vuelto, hoja VI 6719 y provista de C.I.F. n°® A-48011555

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion del dia
28 de febrero de 2007, formul6 las cuentas anuales e informe de gestion
individual y consolidado de Tubos Reunidos correspondientes al ejercicio
2006, documentos que, bajo mi fe, fueron firmados por todos los
administradores de la Sociedad a dicha fecha.

Firmo la presente certificacion, en Amurrio (Alava), a siete de mayo de
dos mil siete.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Tubos Reunidos. S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 7 de abril de 2006 emitimos nuestro

informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que
expresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como sociedad dominante esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han sido

preparadas bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) sobre las
que hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 30 de marzo de 2007 que

Incluye una opinidn favorable. El efecto de la consolidacion se muestra en |a nota 2 b)
y Anexos | y Il de la memoria adjunta.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Tubos Reunidos, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones y de 10s recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
f(erminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y hormas

cpntqbules generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejerciclio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con &l numero 50242 — CIF: B-79031280
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o.  Elinforme de gestion adjunto del gjercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Tubos Reunidos, S.A., |a
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacioén contable que contiene el citado
iInforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

30 de marzo de 2007




Los Admimstradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.LF. numero

A /48/011555 y domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas formulan las cuentas anuales y el informe de

gestion del ¢jercicio 2006 todo ello extendido ¢ 1dentificado en la forma que seguidamente se
indica:
Cuentas anuales:

. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, numero OH7632478.

. Cuenta dc Perdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, numero
OH7632479.

. Memoria: transcrita en treinta y tres (33) folios de papcl timbrado, nimeros OH7632480
al OH7632512.

. Anexo I: transcrito cn un (1) folio de papcl timbrado, nimero OH7632513.
. Anexo 1I: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, nimero OH7632514.

Informe de gestion: transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, nimeros OH7632515 al
OH7632517.

A los efectos oportunos y como introduccién a las referiﬁas cuentas e informe firman cste
documento:

—1_—

Doh Pedro Abasolo Albonig

Doan F. Javier Déniz Hernandez

(Presidente) (Consejero ]?J}“?lﬂgﬂdﬂ)
~ Don Pello Basurco Aboitiz=" | Don Alberto Delclaux de la Sota
B “—ﬂnnj;aﬁﬁiﬁ:n Esteve Romero . Don Idakdif Gomez de Oleg— —
Don Eduardo G;;fiisffzﬁ:leeg. de Villaran | Don Enrique Porfocarrero Zorritki Tequer]
, ko , q ly: ’/j,l:l: equerica
" Don Emilio Ybdrra Aznar 7 ' Dofia Leticia Mdeiéq;e;ica

Amurrio (Alava), 28 de febrero de 2007
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Memoria 2006

1. Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A., tiene como actividad principal la fabricacion de tubos de acero sin

soldadura. Su domicilio social y fiscal estd en Amurrio (Alava) donde actualmente tiene su
unico centro productivo.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad que se

mantienen en euros y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas cstablecidas en ¢l Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel

del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad.

b)  Cuentas anuales consolidadas

Tubos Reunidos, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de sociedades dec acuerdo con el

Real Decreto 1815/1991 de 20 de dicicmbre, por lo que estd obligada a presentar cuentas
anuales consolidadas. Con fecha 28 de {ebrero de 2007 1a Sociedad ha formulado las cuentas

anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2006 que muestran un resultado neto consolidado de 60,4 millones de euros y unos fondos

propios excluidos los resultados netos del ejercicio de 235,1 millones de euros. Estas cuentas
anuales consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion

Fianciera (NIIF). En el Anexo I adjunto se incluye el Balance de situacion consolidado v la
cuenta de Pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2006 y 2005 de acuerdo a NIIF.

l.as cuentas anuales consolidadas han incluido, de acuerdo con los métodos de integracién

aplicables en cada caso, todas las sociedades del Grupo de acuerdo al articulo 42 del Codigo
de Comercio.
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¢)  Agrupacion de partidas

Acogiéndose a lo establecido en el articulo 174 del texto refundido de la l.ey de Sociedades
Anonimas, v a efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias, algunas partidas de dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. Por esta razon, en virtud

de lo dispuesto en el articulo 2 de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994,
las cuentas anuales no se presentan en los formatos aprobados por dicha disposicion.

3. Criterios contables
a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su
coste de produccidn,

Los derechos de emis16n adjudicados a la sociedad de acuerdo al Plan Nacional de asignacion
(Ley 172005 de 9 de marzo), se registran como un activo intangible, valoradas a su valor

razonable (valor de mercado en el momento de su asignacion) con abono a ingresos a
distribuir en varios ejercicios.

Los derechos de emision adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de

cobertura de los niveles de emision de gases producidos por la Sociedad, se valoran a su coste
de adquisicion.

En cualquicr caso, al cierre de cada ejercicio se realiza la correccion valorativa, en caso
necesario, para valorar los derechos de emisidn restantes al menor valor entre el coste de
adquisicion y el valor de mercado.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se abonan a resultados (ingresos extraordinarios)

en funcidén de la imputacién a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos
gratuitamente.
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Los gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero se registran, de acuerdo
con el uso de los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos
gases en el proceso productivo, con abono a la correspondiente cuenta de provision para
riesgos y gastos. Esta provision dotada a lo largo del ejercicio no supone una deuda de la
Sociedad que suponga salida de fondos, sino que se trata de un movimiento contable que se

cancelara en el ejcreicio siguiente como se detalla en el parrato a continuacion.

Los derechos de emision registrados como activos intangibles se cancelaran, como

contrapartida dc la provision por los costes generados por las emisiones realizadas, en el
momento de su entrega a la Administracion para cancelar las obligaciones contraidas.

b) Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, se reflejan al coste mas las

actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas ¢n las normas legales
correspondientes.

La amortizacién se dota linealmente en funcion de los afios de vida util estimada de los
bienes, segun el siguiente detalle:

Anos de

vida atil

estimada
Construcciones 30 a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Otro inmovilizado 6als

LLas mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas. Los

gastos financieros y difcrencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados.

Los gastos de mantenimiento v conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del

coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.
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¢) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicion mas las
actualizaciones en su caso practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las

normas legales correspondientes, o al de mercado si fucra menor.

El precio de mercado se determina para cada una de las catcgorias de immovilizaciones
financieras del siguiente modo:

1)  Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes
en ¢l momento de la adquisicion y que subsistan en la fecha del balance. La dotacion de
provisiones se realiza atendiendo a la evoluciéon de los fondos propios de la sociedad

participada.
1)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

. Admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizacion media del altumo
trimestre del ejercicio y la cotizacidon ultima del cjercicio.

. No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor teérico contable
resultante de las ultimas cuentas anuales disponibles.

d)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de i1nmovilizado se
amortizan durante el periodo de vigencia de la financiacidon o cinco afios, ¢l que sea menor.

e)  Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién/produccion o al valor de mercado, el menor
de los dos. El coste de produccion incluye materiales, mano de obra y gastos de fabricacion y
se calcula utilizando principalmente el método promedio.
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f)  Saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
canancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejerciclo,

mientras que los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

Para cubrir los riesgos de tipos de cambio de los saldos en divisas, la Sociedad mantiene
determinados contratos de compra-venta, con vencimiento a corto plazo, registrados en el

balance en el epigrafe de Deudores, que se valoran al cierre del ejercicio al precio de
adquisicidn o al de mercado, si fuera inferior.

o)  Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio dc adquisicion o al de mercado, si

fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
inmovilizaciones financieras.

h)  Provision para pensiones

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de previsién social se reconoce ¢n funcion
de su devengo, segun calculos actuariales.

La Sociedad ticnc cxternalizado cn cntidades de seguros el valor actual total de las

obligaciones por los compromisos devengados por los complementos de jubilacion del
personal pasivo.

1)  Provision para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos se dotan para hacer frente a la eventualidad de gastos
ciertos cuya maternalizacion se realizara cn el futuro.

La provision por derechos de emisidon de gases de efecto mvernadero recoge los derechos de

emision consumidos en el ejercicio. Ver criterios de valoracién de dichos derechos en
apartado a) de¢ esta misma nota.




OH/b632489

N AN

3 TRES CENTIMOS
_ | DE EURC

CLASE

.“-“IIIII';I;II'::. JI

(Pagma 38)

J)  Acreedores a largo plazo

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde ¢l cierre del gjercicio.

k)  Impuesto sobre Sociedades

£l gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por
las diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal. El beneficio fiscal
correspondiente a las diferencias temporales por impuestos anticipados y las deducciones en
la cuota se contabilizan como un menor gasto del Impuesto sobre sociedades en el ejercicio en
que se generan, siempre que una estimacion razonable de la evolucion de la Sociedad indique
que podran bien ser objeto de aplicacion tutura. En el caso de las deducciones por inversiones,

la imputacion contable como menos gasto se periodifica con un criterio razonable, y en todo
caso prudente, en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del inmovilizado material
que han generado los créditos fiscales.

[)  Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo ¢l

epigrate (Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

m) Autocartera

Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de adquisicion o al de
mercado s1 fuera menor, dotandose la correspondiente reserva requerida por la legislacion
vigente.
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n) Ingresos y gastos

Los 1ngresos y gastos se imputan sigulendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan v con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financicra derivada de ¢llos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ¢jercicio, mientras que los riesgos previsibles y

las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto
son conocidas.

0) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora
del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando

dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacidn del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

La Sociedad se encuentra afectada por el Plan Nacional de Asignacion (Ley 1/2005 de 9 de

marzo) de derechos de emision de gases de efecto invernadero. Los derechos de emision

asignados a la Sociedad para ¢l ¢jercicio 2006 han sido suficientes para cubrir las necesidades
de consumo.
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[.os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido los

siguientes:

COSTE
Saldo 1nicial
Adiciones
Retiros

Saldo final

AMORTIZACIONES

Saldo inicial
Adiciones

Retiros

Saldo final

PROVISIONES

Saldo 1nicial
Adiciones

Retiros

Saldo final

VALOR NETO

Inicial

Final

Dentro del epigrafe “Otro inmovilizado” se recogen aplicaciones
neto contable al 31 de diciembre de 2006 de 0.6 millones de curos.

Terrenosy
construc-

Clones

Instalaciones
técnicas y
maquinaria

Miles de enros

Otras instala-
ciones, utillaje
y mobiliario

Otro
inmovilizado

Total

45.491
1.493

46.984

17.563
878

18.441

27.928
28.543

225.079
13.456
(3.860)

234.675

153.081
6.708
(1.620)

158.169

1.997

(233)
1.744

70.001
74,762

1.557

191
169

13.437
231

13.668

12.005
367

12.572

1.432
1.096

285.733
15.180
(3.860)

297,053

184.184

8.175
(1.620)

190.739

1.997

(253)
1,744

99.552

104.570

informaticas por un valor
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a)  Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad procedid a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acucrdo con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, por un importe neto de 10,5
millones de euros. El efecto de esta actualizacidn sobre la dotacién a la amortizacion del
ejercicio 2006 ha ascendido a 750 miles de euros, aproximadamente.

b)  Provisiones

Como consecuencia de la evolucidon de la actividad de la Sociedad, de las tendencias de los

mercados y los costes de la Sociedad, en el ejercicio 2005 se establecié una provision para
adecuar la valoracion de determinados activos materiales y existencias, 797 miles de curos
(Nota 7) de acuerdo al uso futuro de los mismos.

c)  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2006 existe inmovilizado material con un coste bruto de 113,8 millones
de euros, basicamente en el epigrafe de Instalaciones técnicas y maquinaria, que esta
totalmente amortizado y todavia esta en uso.

d) Seguros

La Sociedad tienc contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

e) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2006 existen compromisos en firme de inversion por un importe
aproximado de 5,5 millones de euros.
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T os movimientos babidos en las cuerntas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido

los siguientes:

Participaciones en empresas

del Grupo

Participaciones en empresas

asociadas

Participaciones en otras
empresas

Inversiones financieras

Administraciones Publicas

Menos provisiones

Miles de euros

. —

Saldo inicial  Entradas Bajas

20.989 - -

45 - -

512 - _

9.509 2.226 -
15.372 9.536 (18.284)
46.427 11.762 (18.284)
(3.587) - 483
42.840 11.762 (17.801)

Traspasos
netos de
corto plazo Saldo final

: 20.989
: 45

- 512
(1366)  10.369
: 6.624

(1366)  38.539
: (3.104)
(1366)  35.435

Ninguna de las empresas del grupo ni asociadas en las que la sociedad tiene participacion,

cotiza en bolsa.

La provisién corresponde basicamente a la dotacion del valor de la partiicipacién en la
sociedad dependiente TR Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (2.215 miles de euros).

Los datos mas significativos, a 31 de diciembre de 2006, de las empresas del grupo, se
dctallan en el cuadro siguiente:
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En el epigrafe de “Inversiones financieras” se recogen Activos Financieros, principalmente
renta fija con garantia del Estado, que se mantiecnen con vocacion a largo plazo y cuya
rentabilidad se registra en el epigrafe de “Otros intereses e ingresos asimilados™ (Nota 21).

La Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Norma de Valoracion n° 16 del Plan General de
Contabilidad v Resoluciones del ICAC de 9 de octubre de 1997 y 15 de marzo de 2002,
registra desde el ejercicio 2003 los créditos fiscales por diferencias temporales y deducciones
en la cuota. En el caso de las deducciones por inversiones la imputacion a resultados se
periodifica con un criterio razonable, y en todo caso prudente, en funcion del plazo en que se

amortizan los bienes del inmovilizado material que han generado los créditos fiscales (Nota
11).

6. Gastos a distribuir cn varios ejercicios

Los movimientos habidos en esta cuenta han sido los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
Saldo 1nicial 429 672
Adiciones O3 113
Amortizaciones (231) (356)

Saldo final 291 429
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7. Existencias

OH /6324322

Miles de euros

2006 2005
Materias primas y otros aprovisionamientos 31.943 19.006
Productos en curso y semiterminados 10.473 9.549
Productos terminados 15.621 15.569
Efectos y materiales auxiliares 1.711 1.795
Herramientas y repuestos 10.328 0.312

70.076 55.231
Menos provisiones (4.073) o (4.1 QZl

66.003 51.039

Al 31 de diciembre de 2006 existian anticipos a proveedores de materia prima por

aproximadamente 6 millones de curos, que se recogen bajo el epigrafc “Acreedores
comerciales’.

8. Deudores

Miles de euros

2006 2005

Clientes 44,438 40.394
Empresas del Grupo y asociadas (Nota 16) 33.983 20.520
Deudores varios 417 469
Personal 63 77
Administracioncs publicas 1.028 1.464
79.929 62.924
Menos provisiones (951) o (965)_

78.978 01.959

T —
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9. Imversiones financieras temporales
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El detalle de las inversiones financieras a corto plazo a 31 de diciembre de 2006 es ¢l

siguiente:

Cartera de valores a corto plazo

Provisiones

Miles de
Curos

10.713
(770)

9.943

|

Dentro de este epigrafe se recoge, principalmente, cartera de acciones cotizadas, fondos de
inversion, y otras operaciones a corto plazo habiendo estado la rentabilidad en el ejercicio en
linea con la de los mercados financieros para instrumentos similares.

10.

Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos propios han sido los siguientes:

saldo mnicial

Distribucién de resultados:
* d ICSErvds

e adividendos

Otros movimientos
[Dividendo a cuenta
Kesultado del gjercicio

Saldo final

Capital

Prima de
cmision

Reserva

Miles de euros

R I = e ) L . ELLLL . . EE———

20.493

387

4.099

Rescrvas
para
Reserva acciones
vuluntarla propias
49.249 1032
12.001 -
102 (102)

61.352 -

Pérdidasy  Dividendos
gARANCIAs a cuenta
20,279 (3.449)
(12.218) -
(8.06]) 3.449
- (3.63))
40.145 -
4(), 143 (5.0635)
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a)  Capital suscnito

El capital social a 31 de diciembre de 2006 se compone de 51.232.500 acciones de 0,40 euros
de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2006 la unica Sociedad que participaba en el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Nimero de Porcentaje de
acclones participacion
Grupo BBVA 12.4277.038 24,25%

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizaciéon oficial en Bolsa
(Bilbao y Madrid), en la modalidad principal (OPEN) del Sistema de Interconexién Bursatil
(SIBE). Las acciones de la Sociedad forman parte del indice Ibex Small Cap.

b)  Prima de emision de acciones
Esta reserva cs de libre distribucion.

¢) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades

Anoénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
se destinara a ¢sta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre 2006 la rcserva esta dotada en su limite legal establecido.

d) Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de fecha 26 de julio de 2006,

aprobdé un dividendo a cuenta por importe de 2.561 miles de euros. Este dividendo fue
satisfecho en octubre de 2006.
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El estado contable, formulado con los requisitos legales, que ponia de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone a

continuacion:

Estado contable al 30 de junio de 2006 (en miles de curos)
S e -

Activo Pasivo

_'_'__'_-_.‘_-__._"'_.__

Inmovilizadﬂ 134,546 Capital y reservas 86.332
Gastos a distribuir 220 Beneficio del periodo 22.477
Existencias 51.120 Ingresos a distribuir 10.975
Deudores 75.640 Provision riesgos y gastos 16.416
Tesor¢ria 12.946 Acreedores a largo plazo 55.182

Acreedores a corto plazo 83.090
Total 274.472 Total 274,472

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de fecha 28 de
noviembre de 2006, aprob6 un dividendo a cuenta por importe de 3.074 miles de euros,
fijando como fecha de pago el 10 de enero del 2007, por lo que al 31 de diciembre de 2006
este dividendo figura registrado en “Otras deudas no comerciales™.

El estado contable, formulado con los requisitos legales, que ponia de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone a

continuacion:
Estado contable al 31 de octubre de 2006 (en miles de euros) o B
Activ-n I o Pasivo

Inmovilizad;r:) 147.733 Capital y reservas 83.770
(Gastos a distribuir 116 Beneficio del periodo 33.633
Existencias 51.316 Ingresos a distribuir 11.248
Deudores 63.470 Provision riesgos y gastos 16.169
Tesoreria 16.111 Acreedores a largo plazo 68.806
Acreedores a corto plazo 65.120
- Total 278.746 Total 278.746
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e)  Acciones Propias
La Sociedad no tiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2006.

Las operaciones de venta de las acciones propias que poseia la Sociedad el 31 de diciembre de
2005 han generado en el gjercicio 2006 un beneficio de 225 miles de euros, que se encuentra
registrado bajo el epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados™ (Nota 21).

f)  Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2006 a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Miles de
euros

Reservas voluntarias 24.7775

Dividendos 15.370
40.145

11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento experimentado en el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de euros

Créditos
fiscales por Diferencias
Subvenciones Derechos deducciones positivas
de capital de emision  por inversion de cambio Total
Saldo inicial 248 - 90.392 410 10.050
Adiciones 86 2.443 929 - 3.458
Traspaso a resultados (48) (2.192) (400) (410) (3.050)
Venta de derechos - (102) - - (102)
Saldo final 286 149 0.921 - 10.356

Durante el ejercicio la Sociedad ha vendido derechos de emision sobrantes obteniendo un
bencficio en la operacion de 172 miles de euros.
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12. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2006 han sido los siguientes:

Provision para pensiones
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Otras provisiones

Provision Derechos de emision

Saldo 1nicial
278
13.724

14,002

Dotaciones

1.800
2.192

3.992

JH7632437

Miles de curos
et

Aplicaciones /
Pagos

(278)
(2.637)

(2 9 15)_

e ——

Saldo final

12.887
2.192

15.079

El epigrafe “Otras provisiones” recoge, principalmente, los costes estimados de¢ la puesta en
marcha de las medidas contempladas en el Plan de Competitividad de la Sociedad, entre ellas

la adecuacion de plantillas.

Este plan, cuyas principales actuaciones cubren el periodo 2004 a 2008, se¢ ha mgter:iali:zado,
en primera instancia, en cuanto al area de recursos humanos, en un acuerdo de Jubﬂacm]?es
anticipadas de 100 personas cuya aplicacion finalizo en el ejercicio 2000, y s¢ ha seguido
desarrollando en el ejercicio 2006 mediante la formalizacién de distintas modalidades de
bajas de personal. La Sociedad ha realizado la dotacién de la provision en basc a la mejor
estimacion de las modalidades de salida del personal en funcién de su experiencia en ¢l

pasado en procesos similares.
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13. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

Miles de
euros

2007 10.215
2008 13.395
72009 13.319
2010 15.880

2011 6.500
2012 y siguientes 8.000

67.309
Menos: parte a corto plazo (10.215)

>7.094

El tipo de interés medio anual de los préstamos a largo plazo ha sido aproximadamente el 3,35%.

14. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento, se desglosa
del siguiente modo:

Miles de euros

Organismos Proveedores de
Publicos ~_inmovilizado Total

2008 319 1.480 1.799
2009 369 1.008 1.377
2010 444 207 651
2011 392 06 488
2012 y siguientes 8.230 - 8.230

0.754 2.791 12.545
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El epigrafe Organismos Piblicos recoge préstamos destinados a la financiacion de mnversioncs
y de proyectos de investigacion y desarrollo que tienen un tipo de interés bonificado, asi como
otras deudas que, en su caso, se puedan producir con administraciones publicas a largo plazo.

15. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

I.a Sociedad tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del
€]CICIClO:

Miles de

euros
Parte a corto de prestamos a largo plazo (Nota 13) 10.215
Dispuesto en cucntas de credito 1.211
Efectos descontados pendientes de vencimiento 228
Deudas por mtcreses 3638
12.022

El tipo de interés medio anual de estas deudas ha oscilado entre el 3,13% y el 3,31%
aproximadamente.

Fl limite concedido en cuentas de crédito, financiacién a la importacién, descuento de efectos
y anticipos a la exportacion asciende a 77,1 millones de euros.
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16. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (a corto plazo)

El desglose de deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo es como sigue:

Miles de euros

Deudores Acrecdores

Tubos Reunidos Ameérica Inc. 8.311 109
Almacenes Metalurgicos, S.A. 23.068 19
Productos Tubulares, S.A. - 10.000
T.R. Aplicaciones Tubularcs de Andalucia, 5.A. 1.229 -
Aplicaciones Tubulares, C.A. 631 -
Otros menores | 7_44 | 59_4_
o 33.95 o 11.022

En el ejercicio 2006 la Sociedad ha concedido un crédito a Almacenes Metalurgicos, 5.A. por
importe de 20 millones de euros con vencimiento a corto plazo y ha recibido un credito a

corto plazo de Productos Tubulares, S.A. que asciende a 10 millones de euros, devengando,
en ambos casos, un tipo de interés anual del 4,05%.

El resto de saldos con grupo al 31 de diciembre de 2006 tienen su origen en operaciones
comerciales afectas a la actividad de la sociedad.

17. Otras deudas no comerciales

Miles de euros

2006 2005
Administraciones publicas 1.557 1.332
. P-mveedores de inmovilizado 7.183 6.767
Remuneraciones pendientes de pago 6.629 10.184
Otras deudas 3.074 2.836

18.443 21.119
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A 31 de diciembre de 2005, dentro del epigrafe “remuneraciones pendientes de pago”, se
encontraban registrados conceptos relativos a la negociacion del convenio colectivo, que ha
sido firmado en el ¢jercicio 2006.

Dentro del epigrafe “Otras deudas™ se encuentra registrado el dividendo a cuenta aprobado en

noviembre por importe de 3,1 millones de ecuros (Nota 10.d), que ha sido pagado ¢l 10 de
enero de 2007.

18. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

La Sociedad tributa en cl régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante,
teniendo asignado por la Diputacién Foral de Alava el numero de grupo 2A/98. La Junta
General Ordinaria celebrada el 25 de junio de 2003 aprobé el mismo régimen fiscal para el
ejercicio 2004 y siguientes.

La configuracion del grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Productos Tubulares, 5. A.U.
- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, 5.L.
- Clima. S.A.

Decbido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a etectos de la
tributacion por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

JLa estimacion, previa a la confeccion de la declaracion del impuesto sobre sociedades del

ejercicio, de la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible individual del
impuesto es la siguiente:

Miles de euros

Disminu-
Aumcntos ciones
Resultado del ejercicio antes de impuestos 56.109
Diferencias permanentes (Nota 20) o - (5.300) (5.300)
Diferencias temporales con origen en el gjercicio actual 5300 . - 5.300

- Reversién difercncias temporales generadas en ejercicios
anteriores - (7.547) (7.547)

Base imponible (resultado fiscal) 48.562




JH7B32202

3

-';---DEL Bs'mnu f

.| ol = n i - = ==
CLASE 8-

(Pagina 23)

El cargo por impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

Miles de
curos
Reversidn de impuesto anticipado (diferencias temporales y deducciones
utilizadas en el gjercicio) 18.284
Impuesto anticipado:
- diferencias temporales (1.728)
- deducciones netas generadas en el ejercicio (192)
Imputacion a resultados de créditos por mversion (400)
15.964

Durante el ejercicio 2006 parte de la legislacion fiscal aplicable al Impuesto sobre Sociedades
en Alava, Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 4/2005, de 30 de diciembre, ha sido objeto
de una suspension cautelar judicial, que no es firme al encontrarse recurrida judicialmente y
no haber sido publicada en el Boletin Oficial del Territorio Historico de Alava.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con
este impuesto para el ejercicio 2006 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la
normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final

de los recursos planteados no se derivara un impacto sobre las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

[a Sociedad tiene pendiente de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 dltimos ¢jercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

19. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene garantias prestadas ante entidades de credito a
favor de las sociedades en las que tiene participacidon mayoritaria. Dichas garantias

corresponden a préstamos y lineas de crédito, cuyo saldo dispuesto, a 31 de diciembre de
2006, asciende a 3,6 millones de euros.
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20. Ingresosy gastos
a) Transacciones con empresas del grupo

Miles de

euros

Compras 3.711
Ventas 37.208
Servicios recibidos 1.063
Dividendos recibidos 5.300

b)  Distribucion de importe neto de la cifra de negocios

%
Mercado nacional 37
Mercado de exportacion 63
100

La practica totalidad de la cifra de negocios corresponde a la actividad de produccion y venta
de tubos sin soldadura.
¢c)  Aprovisionamientos

Miles de euros

2006 2005
Consurno de materias primas y otros:
. Compras 126.857 108.055
. Variacion de existencias (13.869) 5.646
(jtros oastos externos . 4'.579 3.950

117.567 117.651

|
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d)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Del importe total facturado a clientes, 76,9 millones de euros se han realizado en moneda
extranjera (dolares americanos).

Asimismo, se han efectuado operaciones con proveedores en moneda cxtranjera por importe
de 35,5 millones de euros (ddlares americanos).

¢)  Gastos de personal

Miles de euros

2006 2005
Sueldos, salarios y asimilados 39,704 38.988
Cargas sociales 10.573 9.963
Otros gastos de personal 503 5.476
50.780 54.427

f)  Variacion de las provisiones de trafico

Corresponde a la variacion de la provision de insolvencias de trafico y a otras provisiones.
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21. Resultados financieros

I.os resultados financieros comprenden lo siguiente:

Miles de euros

B 2006 2005

Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital de sociedades filiales 5.300 1.875
Otros intereses € ingresos asimilados 1.126 658
Diferencias positivas de cambio 4,744 4£

11.170 7.457
Menos resultados negativos:
Intereses de préstamos 3.408 3.139
Otros gastos financieros y gastos asimilados 8§68 028
Variacién de las provisiones de inversiones financieras a corto plazo (452) (84)
Diferencias negativas de cambio 4,890 6.156

8.714 10.139

Resultados financieros netos 2.456 (2.682)
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22. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo sigulente:

Resultados positivos:

Subvenciones de capital traspasadas a resultados
Otros ingresos extraordinarios

Derechos de emision (Nota 11)

Menos resultados negativos:

Variacion de las provisiones de inmovilizado inmatenal,

material y cartera de control
Pérdidas procedentes del inmovilizado material

Otros gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios netos

23. Otra informacion

a)  Numero promedio de empleados por categoria

Obreros

Empleados

(H7632506

Miles de euros

2006

43
417
2.364

2.829

(483)
2.240

1.757
1.072

2003

39

39

18

18
21

Numero de
empleados

749
162

911
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b) Retribucion de los administradores

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de
Administraciéon de Tubos Reunidos, S.A. por su condicién de Consejeros de la socicdad y de
otras sociedades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los
sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como

directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y en total a 2.139 miles de
euros.

¢) Participaciones, cargos, funciones y actividades de los admimstradores en sociedades
con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anonimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores informan que no tienen
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario genero
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante. Los cargos y las
funciones que ejercen en las sociedades de actividad similar, todas sociedades del Grupo son

los siguientes:

Nombre o denominacion social Denominacidn social de la entidad
del Consejero - dellgrqpﬁ . Cargo o

Pedro Abasolo Albdniga Producios Tubulares, 5.A. Presidente

Pedro Abasolo Albdniga Industnia Auxiliar Alavesa, 5.A. Vocal

Pedro Abasolo Alboniga ALMESA Internet, S.A. Vocal

Pello Basurco Aboitiz Productos Tubulares, 5.A. Vicepresidente

Pello Basurco Aboitiz Almacenes Metaldrgicos, S.A. Vocal

Francisco Javier Déniz Hemandez Productos Tubulares, 5.A. Vocal

Francisco Javier Déniz Hernandez Almacenes Metalargicos, 5.A. Presidente

Francisco Javier Déniz Hernandexz Industria Auxiliar Alavesa, 5. A. Vocal
Francisco Javier Déniz Hernandez TR Aplicaciones Tubulares de Andalucia, 5.A. Administrador Unico
IFrancisco Javier Déniz Herméandez Almesa Internct, 5.A. Presidente

Fduardo Gorostiza Fernandez de Villaran Productos Tubularcs, S.A. Vocal

Eduardo Gorostiza Fernindez de Villaran Almacencs Metalirgicos, 5.A. Vocal

Emilio Ybarra Aznar Productos Tubulares, S.A. Vocal

Asi mismo informan que no realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, andlogo o
~ complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.
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d)  Honorarios de auditoria

T os honorarios de auditoria, incluidos los correspondientes a la emisién del informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas dirigido a los accionistas de la Sociedad, han
ascendido a 89 miles de euros. No ha habido facturaciones adicionales por empresas

relacionadas con la firma de auditoria.

Adicionalmente, se han facturado por parte de otras sociedades que utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers un importe aproximado de 482 miles de euros que corresponden
principalmente con un proyecto de analisis de riesgos de todas las sociedades del grupo Tubos

Reunidos.

24. Cuestiones medioambientales

1.a Sociedad cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccién y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y
con apoyo de empresas externas especializadas, enmarcado todo ello dentro del plan
estratégico medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos
medioambientales asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestion medioambiental.
Los importes, tanto de las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el
ejercicio 2006 para la proteccion y mejora del medio ambiente hap ascendido a 222 miles de

euros v 1.035 miles de euros, respectivamente, y s€ encuentran registrados en los epigrafes
correspondientes del “Inmovilizado material” del activo del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2006 adjunto y en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, ni riesgos transferidos a otras entidades, no
habiéndose considerado necesario registrar dotacion alguna para riesgos y gastos de caracter

medioambiental.
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25. Derechos de emision

La cantidad de derechos asignada a la sociedad durante el periodo de vigencia del Plan
Nacional de Asignaciones y su distribucién anual de 2005 al 2007, ha sido de 259.332
toneladas distribuidas de manera uniforme a lo largo del periodo indicado, a raz6n de 86.444
toneladas/afio. Esta asignacion ha sido realizada de forma gratuita. Asimismo, indicar que la
Sociedad estima que dichas cifras se corresponderan con los consumos de derechos necesarios
para cubrir las emisiones previstas. El importe de los derechos asignados se encuentra
registrado bajo el epigrafe de Inmovilizaciones inmateriales.

Los gastos del ejercicio 2006 derivados de emisiones de efecto invernadero han ascendido a
2.192 miles de curos (Notas 3.1) y 11) correspondientes a una emision de 81.190 toneladas.

Dicho importe ha sido calculado conforme a la Resolucion de 8 de febrero de 2000 del

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por las que se aprueban las normas para el
registro, valoracion e informacion de los derechos de emision de gases de efecto invernadero.

La direccién de la Sociedad no estima ningun tipo de sancién o contingencia derivada del
cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.
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a)  Variacion del capital circulante

Miles de euros

M

2006 2009
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 14.964 - - 3.824
Deudores 17.019 - 9.320 -
Inversiones financieras temporales 2.516 - 793 -
Acreedores - 1.876 11.038 -
Tesoreria 4,787 - 1.237 -
Total 39.286 1.876 22.388 3.824
Variacion del capital circulante 37.410 18.564
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b)  Detalle de los recursos procedentes de operaciones

Resultado neto del ejercicio

Aumentos:

. Dotaciones a la amortizacion

. Pérdidas procedentes del inmovilizado

. Dotacion provision inmovilizado financiero

. Dotacion provision inmovilizado material

. Dotacion neta de aplicacion de la provision riesgos y gastos
Total aumentos

Disminuciones:

. Diferencias de cambio

. Créditos fiscales traspasados a resultados

. Subvenciones de capital transferidas a resultados
. Aplicacion provision inmovilizado matenal

. Aplicacion provision inmovilizado financiero
Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

Amurrio (Alava), a 28 de febrero de 2007

OH/b32012

R

Miles de curos

2006

40.145

8.406
2.240

1.104

11.750

410
400

48
253
483

1.594

50.301

2005
20.279

11.223

231
1.997

13.451

401
39

440

33.290
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ANEXO I

OH/7032913

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 DE
ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

(En Miles de Euros)

ACTIVO 2006
Inmovilizado matcrial 277.350
(Otros activos intangibles 3.745
Activos financicros no corrientes 22,498
Aclivos por impuestos difenidos 13.344
ACTIVOS NO CORRIENTES 3 16 937
Existencias 128484
Clientes y otras cucntas a cobrar 144 200
Activos por impucstos corrierntes 5.224
Otros activos corrientes 76
Otros activos financieros corrientes 26.607
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 13.179
éE_l_“_IVOS CORRIENTES 317.770
TOTAL ACTIVO - 634.707
PASIVO

Capital Social
Prima de emision
Olras reservas

(Ganancias acumuladas

Diferencia acumulada de tipo de cambio

Menos: Acclones Propias

Menas Drwder?dﬂs I cuenta

20.493
387
51.208
222 948
(1.885)

(5.635)

PATRIMONIO AT R[BU DO A TENEDORES DE H“JSTRUM

INTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

Intereses minontlanos '
PATRMONIO NETO

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Recursos ajenos

Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Dtmb P4sIvoS 110 CDII’IEﬂtE‘-’.

2187516
7.989
205505

15410

72.946
25.780
27.660
23.734

PASIVOS NO C‘DRR]]:NTES

150,120

Recursos ajenos
Proveedores y olras cuentas a pagar
Pasivos por impucstos corrientes

- Otros pasivos corrientes
PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

L

43,782

120.591
Q257

42
173.672

634.707

2005

208.4]12
2.139
14,330
19.869
304.750

114.383

131.986
2,721

48
14.634
9.537
273 309

578.059

20.493
387
50.989
168.701

(102)

(3.449)

237.019

7.322
244 541

13.086

69.597
25.780
23.325
10.883

129.585
82.302
103.125
4.582
778

190.847
578.059
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ANEXO I1

JH/B3Zo14

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 DE

ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

(En Miles de euros)

[mporte neto de la cifra de negocio
Otros ingresos

Variacion de existencias de productlos terminados o en curso
Aprovisionamientos

(Gastos de personal

Dotacion a la amortizacion

Otros gaslos

Otras ganancias/(pérdidas) nctas
BENEFICIO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
(3astos financieros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor
razonable

Participacion cn ¢l resultado del gjercicio de las asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen scglin el método de la participacion

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS
(yasto por impucsto sobre las ganancias

BENEFICID DEL EJERCICIO

Imﬂr&qaq minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

e —

2006

585.697
5.773
1.486

(282.127)
(105.090)
(19.779)
(91.151)
(3.712)
91.097

2.495
(6.413)
(376)

780

(9)

87.578
(26.475)
~ 61.103

(696)

60.407

2003

515.804
2.997
2.130

(260.920)
(102.957)
(20.850)
(79.531)
(7.508)

49.165

1.098
(5.311)
488

886

15

46341
(13.560)
32.781
(659)

32.122
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TUBOS REUNIDOS, §S.A.
Informe de gestion 2006

La economia mundial ha presentado en 2006 un balance muy favorable, con un crecimiento
superior al 5%, alcanzando la expansion a todas las areas geograficas. En ¢l transcurso del
afio, la cconomia estadounidense s¢ ha desacelerado, pero ha ganado dinamismo la actividad
en Europa, al tiempo que las economias emergentes han mantenido un fuerte crecimiento,
especialmente India y China, esperandose para los dos préximos afios tan sélo una ligera
moderacion de alguna décima cn ¢l alza del PIB mundial.

Este panorama general de mejora en el crecimiento, se ha dejado sentir extraordinariamente
en el negocio de tubos de acero sin soldadura, mediante un fortalecimiento en la demanda
final, sobre todo en los sectores de la construccion, energia eléctrica, gas y petroleo, asi como
la industria quimica y petroquimica, con un incremento notable de su actividad con respecto
al ano anterior.

En el capitulo de costes, los precios de las materias primas se han mantenido estables pero
algunos conceptos de gasto, como las energias, han tenido un aumento significativo que se ha

podido compensar con mejoras de productividad e indices de consumo, fruto de las
inversiones realizadas y actuaciones de gestion llevadas a cabo.

En el ejercicio 2006 se ha puesto de manifiesto de nuevo el éxito en la estrategia dirigida al
aumento de las ¢specialidades fabricadas por Tubos Reunidos, S.A., productos que tienen mas

valor afiadido y de mayor aportacion a la cuenta de resultados. IEn concreto en 2006 los

productos especiales han representado el 45 por ciento en unidades fisicas y el 55 por ciento

de la cifra de facturacion, con un incremento del 9 por ciento en esta ultima respecto al
ejerciclo anterior.

El mmporte neto de la cifra de negocios de Tubos Reunidos, S.A. del ejercicio 2006 ha
ascendido a 273,1 millones de euros, 22 millones de euros mas que en el ejercicio precedente,
alcanzando un beneficio neto de 40,1 millones de euros v un EBITDA de 61,0 millones de
euros, un 98 y 45 por ciento mas que en 2005, respectivamente.

Los tondos propios de la Sociedad ascienden a 120,8 millones de curos, los capitales
permanentes (fondos propios, ingresos a distribuir, acreedores a largo plazo y provision para
riesgos y gastos) a 215,9 millones, y el fondo de maniobra a 73,3 millones de euros. Hay que
destacar la reduccion del endeudamiento financiero neto, que ha pasado de 93,9 milloncs de
euros hace dos anos (31 de diciembre de 2004) a 51,2 millones de euros al cierre de 2006,
- representando 0,84 veces el EBITDA del ejercicio..




JH7632510

Py 4 - =T
Ly - '

'
L} N '-' » -' mm

CLASE 8¢ | TEBCENS S |
; 'l,'l-l"'ll:;:If'-'.ll:l'; :I. ; I-::' : :‘I: S

(Pagina 39)

En la memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Consejo
de Administracion de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, se describen
los principales riesgos e incertidumbres de los negocios.

En el area de Recursos Humanos un hecho relevante en 2006 ha sido la firma del Convenio
Colectivo hasta el afio 2008 inclusive, en el que, ademas de los aspectos habituales de las
relaciones laborales, se ha alcanzando un acuerdo referente a la aplicacion de la jubilacion
parcial mediante contrato de relevo, con férmulas especificas para la formacion de las nuevas
INCOIPOraciones.

Los aspectos relacionados con Seguridad, Prevenciéon y Salud Laboral han tenido un caracter
preferente, registrandose nuevas mejoras en los indices de control.

Las actividades de I+D+I han seguido centradas en temas relacionados con la calidad y la
especializacion de la gama de productos, en colaboracion con los mas prestigiosos
laboratorios de investigacion tecnoldgica. Entre los proyectos llevados a cabo hay que
destacar: el estudio de nuevos procesos de fabricacién de aceros alcados para tuberia de
calderas, el desarrollo de tubos optimizados P/T-91 de altas propicdades mecanicas para la
industria energética, y el proyecto de deteccion de defectos en el laminador en caliente.

En 2006 se han realizado las inversiones previstas en el Plan Estratégico 2005-2008, por un

importe de 15,2 millones de euros, dirigidas al progresivo crecimiento en productos
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